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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Skarbowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu
Skarbowego (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2010
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiagzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pbézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowos$ci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlno$ci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczego6lnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

Jacek

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Subfunduszu.

Kluczo bieg&y‘reéwident
przeprowadzajacy. badanie
Nr ewid. 9750
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pod nr ewidencyjnym 73
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdonie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,Fundusz’} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku,

Na dzief 31 grudnia 2010 roku wortos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 3,135 mid PLN, natomiast tqczno wartosé
oktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4,1 mid PLN,

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligac;ji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na kragjowym rynku dtuznym dominowata generalnie tendencjo
wzrostowa cen obligacji. Obserwowali$my znaczgcy popyt na polskie obligacje zaréwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestorow. Zawirowania wywotone przez kryzys finansowy w Grecji w Il kwartale przejéciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligocyjnych. W It kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sie poziomu
stép procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie nojwiekszq popularnosciq wéréd inwestordow cieszyty
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiece], w gtdwnej mierze za sprawq inwestorow zagranicznych, ktorych
przyciggnety atrakcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumier napiywajgceych sradkdéw na rynek obligacji
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jak i catosci rynkow wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligacii
skarbowych byty zadawalajqce,

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegly znacznej przecenie, ktdra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczynq przeceny byto pogorszenie nastrojow na swiatowych rynkach obligagji - przecena
dotkneta m.in. amerykariskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawily sig réwniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwortych Funduszy Emerytalnych [OFE), tj. obawy, ze OFE bedq zmienialy
obligacje na akcje, tak aby zwiekszaé alokacje w akgje [przewidywono zwiekszenie limitu inwestycji w okcje nawet do
100%). Przecena obligocji dotkneta gtdwnie obligacje diugoterminowe {m.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligagji
uksztattowaly sie no rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania cdnosnie rozpoczecio cyklu podwyzek stop procentowych,

Rynek akgji:

W 2010 roku wzrosta wartos¢ wiekszosci indekséw akgji, zwhaszcza w drugim pdtroczu, gdy rozwiaty sie obawy
inwestordw  dotyczgce mozliwosci  wystgpienia  ponownego  spowolnienia  Swiatowej  gospodarki.
W Warszowie gtoéwne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaty odpowiednio 18,8% oraz 14,9%, a indeks Srednich spétek
mWIG40 wzrdst o 19.6%. W regionie najwiekszg dynamikg charokteryzowat sie rynek turecki {indeks ISE100 zyskat
25%), natomiost pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty réwniez na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaly indeksy S&P500 (12,8%) oraz Dow Jones {11%). Przecenie ulegty natomiast akcje w krajach
peryferyjnych strefy euro oraz akgje chiriskie (indeks Shanghai SE Composite stracit 14%).

Warto dodaé, ze ceny akeji na krojowym rynku rosly pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zardwno ze
strony Skarbu Paristwa [np. PZU, Tauron, GPW), jak i rdwniez mnigjszych ofert od inwestordw prywotnych. Podaz akcji
na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywac na rynek, absorbujgc srodki, ktore mogtyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 2arzqd
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W drugiej potowie roku koniunktura byta uwarunkowana pozytywnymi tendencjami na rynkach swiatowych. Popyt
ze strony krajowych inwestordw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokq alokacje w akcjach,
ktdra ograniczyta duze zakupy akcji na rynku witdrnym. Doptyw nowych srodkdw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caly czos utrzymywaly sie jednok wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czeqo korzystal réwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzqeych i
umiarkowane ozywienie w wigkszosci krajow rozwinietych sprawiaty, Zze ktopoty zadluzonych krajdw europejskich
zeszty na drugi plan.

Na nastroje inwestordw duzy wplyw miaoty tez decyzje bankdw centrainych, w tym przede wszystkim
amerykonskiego FED, dotyczgce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stdp procentowych oraz skupu obligacji
skarbowych (tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomagata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury no rynkach finansowych, choé¢ w krajach wschodzgeych pojawita sie rosngca presjo inflacyjno,
powodujqc koniecznoéé zapoczgtkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowaé skale dalszego zaciedniania polityki pienieznej oraz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgcych.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaly w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponize} prezentujemy stopy
zwrotu z inwestyci w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,58%.

BPH Subfunduszu Cbligacji 1: 6,80%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 7,32%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzgcej: 5,51%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 4,81%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 10,58%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: 11,06%

BPH Subfunduszu Akcji: 14,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 12,42%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 11,39%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 15,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: 13,00%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnoéci | Surowcow: 20,14%

Dziekujemny za powierzenie swoich $rodkdw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towdarzystwo i okazane w ten
sposab zaufanie.

[ 100 o~ W&ML
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BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostaio sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm) orgz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasod

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstowione jednostkowe sprawozdanie finansowe obegjmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku o wartosci 413 401 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabeloch uzupetniajgeych i dodatkowych,

+ Bilans sporzqdzony na dzieri 31 grudnia 2010 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 323 786 tys. 2,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 11 002 tys. zt,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasnigjqce,

» Informacje dodatkowq.

Warszawa, 28 lutego 2011 r.

Artur Czerwonski arcin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Skarbowy, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dzigtal jake fundusz inwestycyjny
otwarty.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIC Bezpiecznych Papierdw Diuznych i byt
zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna, ktére dnia 31 maja 2001
roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Whydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000015084,

Subfundusz powstal z przeksztalcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 - Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Papierdow Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield
numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 poZdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Bezpiecznych Papierdw Dluznych zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca
2000 roku pod numerem RFJ 67.

Przejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna
zostato dokonane na pedstawie umdw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT TFI S.A.
a CA IB TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd numer DFI/W/4032-2/2-4/782/2003 z
dnia 25 marca 2003 roku, obejmujgcej rowniez zgode na zmiane nazwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy nastgpita od dnia 1 lipca 2003 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjiny Otwarty
Skarbowy.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqceej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Eurcpy Wschodzgeej, BPH FIO Obligacji 1. 8PH FIC Cbligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasclowy (,Fundusz”}.

W dniu 16 maja 2008 roku 8PH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez 5qd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztalcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIt Wydziat Gospodarczy Krgjowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sklada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgeej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,



BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzieri sporzqdzenia polgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Qchrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stdép procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moZe inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent} WANS w instrumenty dluzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Stotutu Funduszu, w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ki6rych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,

Subfundusz moze inwestowa¢ w akcje lub obligacje zamienne na akgje tylko | wytqcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowiqzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mieé charakter instrumentu dtuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwonia Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. No dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki éwiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnodci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu ¢ zasade kontynuacji
dziataniaq.



Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie pod adresem: Al. Jano Powta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Skarbowy zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Warszawa, 28 lutego 2011 .

(,Q( Yo & Wlﬁg& A
Artur Czerwonski arcin Bednarek eksander Mbkrzy
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
poréwnanie z poprzednim okresem sprewozdawczym

31.12.2010

31.12.2009

wartos¢ wedlug ceny
nabycia

Wartos¢ wedlug wyceny
no dzier bilansowy

Procentowy
udziol w
aktywach
ogétem

wartos¢ wediug ceny

nabycia

Wortos¢ wedlug wyceny
na dzier bilansowy

Procentowy
udziot w
akiywach
ogélem

Akgcje

Warraniy subskeypeyine

Prowa do akji

Prowa poboru

Kwity depozytowe

Listy zostawne

11000

10999

2.59

1

1000

10999

3.29

Dluzne papiery wartosciowe

394056

396 044

9311

312 442

317187

94,83

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkech z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaly inwestycyjne

Tyluly uczestnictwo emitowane
przez inslytucje wspdinego
inwestowania majqce siedzibe za
gronicq

Wierzytelnosci

Wweksle

Depozyty

Q.72

waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Artur Czerworiski

37210 S

rezes Zarzadu

Magrcin Bednarek
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TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Pargsolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzief 31.12.2010
Procentowy udaat
Krgj siedziby Warunkk warlpid wedtug cery | Waorlodd wedlugwycenyna|  woktywach
Rodzaj ymku Nozwo rynky Emitent emitenta Terminwykupu | oprocentowanio whrtedd nominalng Liczba ODYo dziefi bilansowy ogdlem
339189 394 056 356 044 93,11
Q terminie wykupu do 1 roku: 75575 98 631 100037 23,52
Obligacje 73139 75 188 76 145 17,90
NENOTOWonE NS
PKP S.A yrkwoktywnym  jrie dotyczy  |PKPSA Polska 2011-02-06 a&4 3 000 000 30 3004 3000 071
OK0711 N;Mmﬂomw Bandspot Skarb Padstwo [ Polska 2011-07-25 0,00 2000 2 2 2 000
wz0911 wmym BondSpot skarb Podstwn {Polska 2011-09-24 4,03 73 107 000.00 73107 72182 73144 17.20
Bony skarbowe L = 24356 23 443 23 892 562
TB110629 rynhus oktywrym__ | nie dotyczy | skarb Pafsiwa | Palska 2011-06-29 0.00 24 360 000.00 2436 23443 23892 562
Bony pieniezne - -
rwe dolyczy 5 -
Inne = o
e dotyczy - -
O terminie wykupu powyZej 1 roku: 263 614 295 425 296 008 69,59
Obligacje 263 614 295 425 296 006 69,59
0K0112 w&ww Bandspol Skorb Pofistwo [Polsko 2012-01-25 0,00 15 009 000.00 15 009 13727 14 354 337
PS0412 kromaen Skotb Posiswo [ Polsko 2012-04-25 4,75 13 000,00 13 12 13 0.00
OKQ712 mmw Bondspot skarb Pofisiwa | Polska 2012-07-25 0.00 544 000,00 544 478 507 012
0K1012 m-o?::w Bondspot skarb Pofsiwo [ Polska 2012-10-25 0,00 50000 000,00 50000 45990 46 009 10,82
OK0113 | megmv Bondspot Skarb Pofstiwo | Polsko 2013-01-25 0,00 45 000 000,00 45 000 40 689 40901 9562
Ww2Z0118 mmn::w Gondspot Skarb Pofistwa | Polska 2018-01-25 3.99 70 205 000.00 70 205 69331 69313 1630
Wwz0121 mmm Bondspat Skarb Pafistwa | Polska 2021-01-25 399 81 938 000.00 81938 79574 79316 1865
PKN 20120227 mm nie dolygzy PKN ORLEN Polska 2012-02-27 4,39 S 000 000,00 50 5000 5000 118
Eche 20130525 mm nie dolyczy  |GRE Bonk Polska 2013-05-25 5.85 15 500 000,00 155 15624 15552 366
GTC 20140428 m niedotytzy  1GTC Polska 2014-04-28 535 10 000 000,00 100 10000 9939 2,35
PKO 8P 20171030 mm nie dotyczy  |PKOBPSA Polska 2017-10-30 505 10 000 000.00 100 10000 10041 2.36
CanPoack 20171219 mm riedotyczy  |canpacksa  |Polsko 2017-12-19 5.61 5 000 000.00 500 5000 5001 118
Bany skarbowe
nie dotyczy
Bony pienigine
ree dolyczy
Inne
rie dotyery




BPH Funduszu Inwestycyjny Otworty Porasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE

na dzien 31.12.2010
Procentawy
udzolw
Nozwa Kroj siedziby warunki Podsiowa Worlodd wedlog ceny | Wartodd wediug wyceny | oktywoch
Rodzagj rynku rynku Emitent emitenta Termnwykupy | oprocentowania | listu ernigji ‘Warleds noming'ng Liczba nobycio w tys. no dzied blansowy w tys. ogdlem
11000 11 000 10999 2,59
N0 Lowond A onks [N BRE Bank
RHEINHYP-BRE HPA4 dotyczy _|Hipotecary |Palska 2011-06-15 5,14 3000000 3000 3000 3000 071
[Msenoiowone ng rynky | nie |ﬁ Bonk
RHEINHYP-BRE HPAZ oktywnym dotyezy  |Hipoleczny | Polska 2011-04-28 4.94 5000 000 8000 8000 7999 1.88




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31.12.2010
Procentowy
Wortosc wedtug wyceny na udziot w
Kraj siedziby Warunki Wortosé wedtug ceny Wartos¢ wedlug ceny dzier bilansowy w donej | Wartod€ wedtug wyceny |  aktywach
Nazwa banku bankuy Waluta | oprocentowonio | nobycia w danej wolucie nabycio w tys. walucie na dzier bilansowy w tys. ogilern
W walutach poiistw naledgeych do OECD 6358 6358 1,49
LOKATA OVERNIGHT |Bonk BPH SJ POLSKA _ [PLN 28 6 358 000,00 6358 6358 000,00 6358 1.49
W walutach parstw nienalezgeych do GECD
nie dotyczy




TABEEA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31.12.2010
Procentowy
udziat w
Warto$é wedtug ceny Wortpsc wedbug wyceny oktywoch
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba nobycia w tys. na dzief bilansowy w tys, ogdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Parstwa Obligacje, Bony 338 284 348 432 350 450 82,39

Papiery wartosciowe gwarantowone przez NBP |nie dotyczy
Papiery wortosciowe gwarantowane przez

jednostki somorzgdu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wortosciowe gworantowane przez

paristwa nalezgce do OECD {z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowone przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czienkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przyngjmniej jedno z paiistw nalezqcych do
OECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31.12.2010

fwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt. - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wortosci Aktywdw Netto na
Jednostki inwestycyjne wyrazonych w 2t}

31.12.2010 31.12.2009
I, Aktywa 425 337 334 490
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5 4560 976
2) Naleznosci 6477 2915
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu - -
4) Sktadniki lokaot notowane na aktywnym rynku, w tym 323 559 134 845
Dluzne papiery wartosciowe 323 559 134 845
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 89 842 195 754
Dluzne popiery wartosciowe 72 485 182342
6] Nieruchomosci - S
7} Pozostote aktywa - &
II. Zobowigzania 101 552 112 600
. Aktywa netto {I-1) 323786 221 890
V. Kapitat funduszu 206 518 115 624
Kapitat wplacony 4848413 4 559 305
Kapital wyplacony twielko$¢ ujemnal 4641 895 4 443 681
V. Dochody zatrzymane 115 694 104 762
Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody 7 Iokat netto 101738 97 208
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia
lokat 13957 7 554
VI, Wzrost (spadek) wortosci lokat w odniesieniu do ceny nabycio 1573 1504
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV£V+/-VI) 323 786 221 890
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 10 656 325,2109 7 637 723.2954
Jednostki typu A 10 655 237,1480 7 637 723,2954
Jednostki typu B 1088,0629 0.0000
Wartoéé oktywdw netto na jednostke uczestnictwa 30,38 29,05
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 30,38 28,05

Artur Czerworiski
(9 50y
Prezes Zarzadu

Marcin Bed 73
el

Wiceprezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.I

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

{dane wyrazone w tys. zk. z wyjgtkiem wyniku 2 operacji przypodajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zl)

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

I. Przychody z lokat 10231 16 354
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 10 229 16 344
Odsetki od depozytow i rachunkow bankowych 481 42
Odsetki 4111 5460
Qdpis dyskonta 5637 10 842
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale 2 10
Il. Koszty funduszu 5701 6976
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwa 3794 2741
2} wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje - -
3} Optaty dla depozytariusza 19 19
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7] Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8] Ustugi prawne - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10} Koszty odsetkowe 1874 4204
11} Koszty zwigzane z posiadaniemn nieruchomosci - -
12] Ujemne soldo réznic kursowych - -
13} Pozostate 13 12
Iil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - =
IV. Koszty funduszu netto (I1-111} 5701 6976
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4530 9378
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 6472 3341
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6402 1228
z tytutu réznic kursowych - -
Wezrost (spadek] niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat, w tym: 69 2113
z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+/-VI} 11002 12719
Whynik z operacji na jednostke uczestnictwo 1,03 1,67
Whynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A 1,03 167
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu B 1,03 167

. Magycin Bedngrek
Artur Czerworiski W{l

WP ™ Wicdeprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

za okres od & stycznia do 31 grudnia 2010 roku
(done wyrozone w tys. 2t. z wyjatkiern wyniku z operagji przypodajqcego no jednostke uczestnictwa wyrazonego w zl)

31.12.2010 31.12.2009
I, Zmiana wartosci akbywow netto 101 896 58 041
1. Wartosé aktywdw netto no koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 221850 163 849
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11 002 12719
Przychody z lokat netto 4530 9378
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokot 6402 1228
Wazrost (spodek) niezrealizowanego zysku istraty) z wyceny lokat 69 2113
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 11002 12719
4. Dystrybucja dochodow {przychodow) funduszu [razem) - -
Z przychoddw z lokat netto - -
Ze zreglizowonego zysku ze zbycia lokat - =
Z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiony w kopitole w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 90 894 45322
Zmiona kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitatu z tytulu Zbytych JU) 289 108 208 008
Zmiana kopitolu wyptacenego [zmnigjszenie kopitaiu z tytutu odkupionych JU} 198 214 162 686
6. tgczna zmiana ckiywow netto w okresie sprowozdowczym (3-4+/-5) 101 896 58 041
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprowozdawczego 323 786 221890
8. Srednio wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 253 241 182 868
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 3018 601,9154 1578 478,8784
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 3018 601,9154 1578 478,8784
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9640 2770914 7349 911,7773
Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 6 621 675,1760 5771 4325989
Saldo zmign 30186019154 15784738784
2. Liczba jednostek narastgjgeo od poczqtku dzigtalnodei funduszu, w tym: 10 656 325,2109 7637 723,2955
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 225 158 410,5614 215518 133,4700
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 214 502 0853505 207 880 410,1745
Saldo zmian 10 656 325,2109 7 637 723,2955
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 10 656 325.2109 7 637 723.2955
Il Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 133 2,01
1. Wartos¢ oktywdw netto na JU na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2905 27,0400
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprowozdawczego 30.38 29,05
3. Procentowa zmiang wartosc gktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 4.58% 7.43%
4, Minimglng wartos¢ oktywdw netto na JU w okresie sprawozdowczym 29,08 27,0600
daota wyceny 2010-01-04 2009-01-05
5. Maksymaina warto$< aktywdw netto na JU w okresie sprowozdowczym* 30,39 29,0900
data wyceny 2010-12-17 2009-12-28
6. Wartodé aktywdw netto na JU wedlug ostotniej wyceny w okresie sprawozdowczym 30,38 29,0518
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
IV, Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartodei aktywdw netto, w tym: 2,25% 3,81%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwo 1,50% 150%
Procentowy udzial wynogrodzenia dla podmictdw prowadzqcych dystrybucje - o
Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0.01% 0,01%

Procentowy udzigt oplat awigzanych z prowodzeniem rejestru aktywoéw funduszu

Procentowy udziat oplot za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziot oplot za ustugi w zokresie zarzqdzania oktywomi funduszu

*oroz 2010-12-20i 2010-12-22

Czerworiski
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU SKARBOWEGO
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin, zm. ,Ustawa”} oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiei.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszezegdinych skiodnikéw aktywéw i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu 1 Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego planu kent.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nobycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcio umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pe momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan,

Towarzystwo dopetnia wszelkich starari, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskad potwierdzenia zawartych tronsakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji 2 dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowa¢ krojowe standardy rochunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okredlone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasmo
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdanio finansowego. Warto$é aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosct aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny,

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustolenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oroz wortosci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartosé¢ dluznych popierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczgwszy od dnig zawarcia umowy sprzedozy, metodg korekty rdéznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od fokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujgecie w ksiegach rachunkowych stondw Srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowaosci elektronicznej.

Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu koszidw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.,
Rezerwy wycenia sie w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartesci aktywdw neito w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq ka2dego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkdw nastepujgce koszty | wydotki zwigzane z dzigtalnoseiq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem: optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
roziiczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziolalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgey
wartosci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie inngj niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek cod naleznej dywidendy spdtki wchodzqeej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkdw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

b) dla pozostatych krajowych instrumentédw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrad rynkéw akiywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu © dane z rynku CETO, GPW w Warszawie orgz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krgjowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dluznych rynek gtowny ustala sie spodréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtoéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqgca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowony na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenig
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigea wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw glownych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoiciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktodnikow lokat  posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalng jest nastepujgca wortosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pozdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzgdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skfadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej wartosé
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycio dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznio 2005 roku naliczana jest
wartosc sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprowozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatqeznikiemm nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywdw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdanioch finansowych wykozuje sie w tysiqcach ztotych, 2z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zackragleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikdw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczgcych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczgl podawanie wartoéci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Sposob obliczania Wspétezynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza Sredniq WartosE Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:;

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfelq,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczers wynikajgcych z realizacji umow, ktbrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa Jub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczenr dodatkowych,

t - oznacza okres, za kt6ry przedstawione sq dane,

Do wskaZnika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wylgczenia oraz oplat
manipulacyjnych,

Sposob obliczanio Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: SOP = [{T1 - T2/WANS1*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitq wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakgji nabycia i zbycia
papierow wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitq wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza srednig Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Po roz ostatni Subfundusz podat wartoéé wspdtezynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dziefi 31.12.2010
{wyraZzone w tys. 21}
31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych -
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2577 746
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 3900 2 169
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow -
Z tytutu udzielonych pogyczek =
Pozostate - -
6477 2915
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Squbowy
na dzie 31.12.2010
lwyrazone w tys. zt
3112.2010 31.12.2009
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 98922 111646
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat nao jednostki uczestnictwa 482 150
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwo 1742 512
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu S s
Z tytutu wyptoty przyehoddw funduszu - -
Z tytuhy wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - S
Z tytuiu rezerw 405 291
Pozostote zobowigzania 1 1
101 552 112 600




NOTA 4 - SRODKI PIENIE?NE 1ICH EKWIWALEP-JTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

1. Exwiwalenty srodkow pienieznych w podziale
na ich rodzaje;

na dzien 31.12,2010
Wartedé na dziert Wartodé na dziert
Wartoé¢ no dzierh bilansowy w wokicie Wortodé no dzieht bilansowy w walucie
. . . bilonsowy w danej sprawozdanta bilansowy w danej sprowozdanio
I. STRUKTURA SRODKOW PIERIEZNYCH NA waluclewtys.no | finansowegowtys. na | wakiciewtys.na | finansowego wtys. no
RACHUNKACH BANKOWYCH Wakita 3112.2010 31.12.201¢ 31.12.2009 31.12.2009
|. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 5 460 5460 976 976
Wartoé¢ na dzier Wartoé¢ na dzien
g Warteéé no dzied bilonsowy w walucie Wartodé na dzien bilansowy w walucie
. RED‘M w OKRE‘S'E SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bikensowy w danej sprowozdanio bilansowy w danej sprowozdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie w tys. na finansowegow tys. na |  waokiciewlys.na | finansowego w tys. no
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto 31.12.2010 31122010 3112.2009 31.12.2009
). Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych;
1. BANK BPH S.A. PLN 1889 1889 2016 2016
Wartod¢ no dzied
bilansowy w walucie
. . A sprowozdonia
1l EKWHNVALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowega w tys.




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
no dzieA 31.12.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
gl Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe;

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2. | Udziat w aktywach
(%}

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 101786 23,93

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 23892 562

na aktywnym rynku

Suma 125678 29,55

bl Aktywa cbcigzone ryzykiem przephywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. zt | Udziot w aktywach
(%}

Lokaty notowane na Papiery diuzne 221793 52,14

aktywnyrm rynku Zmienno-kuponowe i

Lokaty nienotowane na | listy zastawne 59 592 14,01

aktywnym rynku

Suma 281 365 66,15

¢l Suma a) i bl wartos¢ 407 043 tys. zt, udziot w aktywach - 95,70%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a)  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢l Caotkowite obcigZenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udziat w aktywach
{%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nienotowane Nieskarbowe papiery 56 592 13,31
na aktywnym rynku diuzne
Suma 56 592 13,31

3) Poziom obcigzenia ryzykiemn walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

nie dotyczy
Podsumowanie o?:g;cﬁe
poziomu kiern e o Wskazonie Kwoty S Wskazanie
obcigzenia Aktywao ryzyiem obcigzenia - R A obcigzenia -

- - e przeplywow - kategorii lokat | odzwierciedlajgce G kategorii lokat
Poizczzigﬂ?si' m ryzoyi(i:;ﬁos:gpy Srodkow ngoq:;'ﬁ obcigzonych nie wypetnienie thmg?gﬁ obcigzonych
pordwnanie do | procentowej pngkm_eznyc':w ryzykiem k rydzykuem gqbgv;n_?zon na ryzykiem ryf’;k'em

okresu wyni ggggc | dytowym redytowym zien bilansowy waltowymn walutowym
o procentowej
ohligacje,
obligacje obligacje,
przedsiebiorstw, obligacje
papiery Obligacje. przedsiebiorstw,
komercyjne, obligacje papiery
bony skarbowe, | przedsiebiorstw, kormercyjne
wysoki listy zastawne listy zastwne umiarkowany brak brak brak

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzief 31.12.2010

Na koniec biezgcego ani poprzedniege roku bilansowego w portfelu subfunduszu nie bylo instrumentéw pochednych.

NOTA 7 - TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
8PH Funduszu inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzied 31.12.2010

31.12.2010 31.12.2009
Wartosc na dzier Wartosc¢ na dzier
bilansowy w tys. 2t bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Tronsakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz prow wiasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie ng
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk S .

I1. Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,
wtym: 98 922 111 646

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 98 922 111 646

2. Transokeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -

Ill. Naleznosci z tytutu papierdéw wortosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych - -

V. Zobowiqzania 2 tytufu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych - &




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyiny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzief 31.12.2010

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytdw ani pozyczek przekraczojgeych 1% wortodcl oktywéw subfunduszu.

NOTA-3 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skorbowego
na dzied 31.12.2010

Na biezqcy ani poprzedni dzier bilansowy Subfundusz nie posiedot oktywdw ani zobowigzon w walucie innej niz zoty polski,



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31,12,2010
31.12.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE ZBYCIA
LOKAT Wartos¢ zrealizowanego Warost [spadek Wartodé zreciizowanego Wzrost (spadek}
2Zysku istratyl ze zbycio | niezredlizowanego zysku | zysku Istrotyl ze zbycia | niezrealizowonego aysku
lokot w tys. 2 wyceny akiywow w tys, lokat w lys, Z wyceny aktywdw w tys.
Sktadniki lokat notowane no aktywnym rynku, w tym 6156 [ 981 2113
Diuzne popiery wartedciowe 5156 69 981 2113
Sktadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 246 - 247 S
Dluzne papiery wartoéciowe 246 s 247 -
Nieruchomosci - - - -
Pozostole - - - -
6 402 59 1228 2113
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Warto§¢ w okresie
sprawozdawczymw tys.
Wyptacone przychody z lokat: -
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
WYPEACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Wortos¢ w okresie Udziat w aktywachw  { Udzial w aktywoch netto | Wplyw no wartosé Wplyw na wortodé
sprawozdawczym w tys. dniu wyptaty w dniy wyptoty aktywdw w tys. okbywdw netto w tys.
Przychody ze zbycio lokot funduszu oktywdow niepublicznych:

Subfundusz nie wyptoca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzief 31.12.2010
31.12.2010 31.12.2009
wartos$é w okresie wartosé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
zh 2t
II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA IS i R
sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 3794 2741
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu - -
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartosc w okresie Wartosc w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczym w tys. | sprowozdawczym w tys.

1. izbyty skladnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiodnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12.2010

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Wartosé aktywoéw netto na koniec roku
obrotowego 323785 765,60 221 889 695,66 163 849 135,67

Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 3038 29,05 27.04*

Wartos¢ aktywdw netto na
poszezegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 30,38 29,05 27.04*

Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A (PLN]) 30,38 29,05 27,04%

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B {PLN] 30,38 29,05 27.04*%

*Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartosé Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest oglaszana z dokladnoscig
do 2 (stownie: dwéch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
2a biezqey okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano 2adnych znaczgcych zdarzen, dotyczqcych lat ubieglych, ktdre
wymagatyby ujecia w sprowozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczgcych zdarzen, ktére wymagalyby ujecic w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikgjgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu,

W okresie sprowozdawczym nie wystqpily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wptyngé
no oceng sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat [ w tys. zt.)

Obligagje 6156
Bony skarbowe 246
Zrealizowany zysk (strata) - razem 6402

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zt)
Obligagje 69
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} - razem 69



Dane dotyczgce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada oscbowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgednie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustowy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oraz ustowy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c)
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zowart stosowng umowe
przed 01 grudnio 2001 r. art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu,

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta O tys. 2t

Warszawa, 28 lutego 2011 1.

[
(ot oo~
Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksander M
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu




Bank BPH S.A.
Al. Pokoju 1, 31-548 Krokdw B a n k B P H
Departoment Powierniczy grupa GE Copital

Ul. Towarowa 254,
00-958 Warszowa

Warszawag, dnia 28 lutego 2011 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Skarbowego potwierdza, iz dane dotyczqce standw
aktywow sub-funduszu, w tym w szczegélnoéci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzieft 31 grudnia 2010 roku za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.,

Oyrektor
D amefjt Powierniczy
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Bark BPH Spdika Akcyjna, Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw, wpisa ny do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo Krakowo-Srédmiescia w Krakowie,

K1 Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84,
Kapitot zaktedowy | wptacony: 383,339.555 zt.

www.bph.pl



