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Informacje przekazywane na podstawie punktu 49 Wytycznych dotyczacych optat za wyniki w
UCITS i niektorych rodzajach AFI1opublikowanych przez European Securities and Markets
Authority (ESMA).

Dla mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty

mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

M 2023-06-30 0 0,00%

P 2023-06-30 0 0,00%

mBank Subfundusz Obligacji

M 2023-06-30 0 0,00%

P 2023-06-30 0 0,00%

mBank Subfundusz Multiasset

M 2023-06-30 0 0,00%

P 2023-06-30 0 0,00%

mBank Subfundusz Innowacji PL

M 2023-06-30 0 0,00%

* wartos¢ aktywow netto danej kategorii jednostek uczestnictwa na dzier bilansowy
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9% Rockbridge

Warszawa, 28 sierpnia 2023 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”)
zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2023 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Funduszu wynosita 420,6 min ztotych, natomiast tgczna
wartos¢ aktywéw netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,2 mld
ztotych.

Stopy zwrotu Subfunduszy akcyjnych i mieszanych w pierwszej potowie 2023 roku
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym uzyskano nastepujgce stopy zwrotu z
inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy:

Subfundusze mieszane:
mBank Subfundusz Multiasset 4,11% (j.u. typu A), 3,40% (j.u. typu M), 4,12% (j.u. typu P)

Subfundusze akcyjne:
mBank Subfundusz Innowacji PL 25,41% (j.u. typu A), 24,53% (j.u. typu M)

Stopy zwrotu Subfunduszy dluznych w pierwszej potowie 2023 roku
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym uzyskano nastepujgce stopy zwrotu z

inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczegoélnych Subfunduszy:

mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 4,78% (j.u. typu A), 4,35% (j.u. typu M), 4,79% (j.u. typu P)

mBank Subfundusz Obligacji 7,66% (j.u. typu A), 7,35% (j.u. typu M), 7,66% (j.u. typu P)

Dziekujemy za okazane nam zaufanie.
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Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony:
27.251.869,00 zt
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Bank
? BNP PARIBAS zmieniajacego sie

sSwiata

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz. 1859) = BNP Paribas Bank Polska
S.A. joko Depozytariusz dla mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonym Subfunduszem mBank Subfunduszem Innowacji PL (zwanym dalej
Subfunduszem), zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o$wiadcza, ze dane dotyczqce stanéw aktywdéw Subfunduszu, w
tym w szczegdlnosci aktywdédw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w pétrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, sporzqdzonym za okres od 1

stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r., sq zgodne ze stanem faktycznym.

& Michat Krupa
2023-08-28 12:46:32

Signature Not Verified ooy
Dokumm[p;\dpl y Podpisano na platformie AUTENTI
przez Agnies

Kowalska ®

Data: 2023.08]28 11:48:43
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BNP Paribas Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokos$ci 147 676 946 zt w catosci wptacony.
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Bank
BNP PARIBAS zmieniajacego sie

sSwiata

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzqgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz. 1859) — BNP Paribas Bank Polska
S.A. jako Depozytariusz dla mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonym Subfunduszem mBank Subfundusz Multiasset (zwanym dalej
Subfunduszem), zarzqdzanego przez Rockbridge Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o$wiadcza, ze dane dotyczqce standéw aktywdw Subfunduszu, w
tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w pétrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, sporzqgdzonym za okres od

1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r., sq zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Net Verified &

/ Michat K
DOkumm[p;\d‘pl y Kwalifikowany podpis 20;':8'2;?;;4:27
przez Agn| ‘ S elektroniczny
KOW8.| Ska E Podpisano na platformie AUTENTI
Data: 2023,08]28 11:48:49
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BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 147 676 946 zt w catosci wptacony.





				2023-08-28T11:48:49+0200





				2023-08-28T12:44:27+0200

		Michał Krupa

		Podpisanie dokumentu










Bank
BNP PARIBAS zmieniajacego sie

sSwiata

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzqgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz. 1859) — BNP Paribas Bank Polska
S.A. jaoko Depozytariusz dla mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonym Subfunduszem mBank Subfunduszem Obligacji (zwanym dalej
Subfunduszem), zarzqdzanego przez Rockbridge Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o$wiadcza, ze dane dotyczqce standéw aktywdw Subfunduszu, w
tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w pétrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, sporzqgdzonym za okres od

1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r., sq zgodne ze stanem faktycznym.

X L. & Michat Krupa
Si gnatUJ‘e'NOt Verified Coattona ot 2023-08-28 12:45:12
DOkumm[p/;\d‘pl y Podpisano na platformie AUTENTI
przez Agnie
Kowalska ®
Data: 2023.08]28 11:48:54
CEST .

BNP Paribas Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 147 676 946 zt w catosci wptacony.
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Bank
BNP PARIBAS zmieniajacego sie

sSwiata

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzqgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz. 1859) — BNP Paribas Bank Polska
S.A. jaoko Depozytariusz dla mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonym Subfunduszem mBank Subfunduszem Obligacji Korporacyjnych
(zwanym dalej Subfunduszem), zarzqdzanego przez Rockbridge Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. oéwiadcza, ze dane dotyczqce standw aktywdw
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych
i papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w
pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, sporzgdzonym
za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r., sq zgodne ze stanem

faktycznym.

X L. & Michat Krupa
Si gnatUJ‘e'NOt Verified Coattonm st 2023-08-28 12:45:50
DOkumm[p/;\d‘pl y Podpisano na platformie AUTENTI
przez Agnie
Kowalska ®
Data: 2023.08]28 11:48:59
CEST .

BNP Paribas Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 000001 1571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokos$ci 147 676 946 zt w catosci wptacony.
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mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku

0:0 Rockbridge

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MBANK
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres
od dnia 1 stycznia 2023 roku

do dnia 30 czerwca 2023 roku





mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Rockbridge S.A. przedstawia potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére skfada sie:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku o tgcznej wartosci 418 843 tys. zt.

3. Potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
420 661 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 25 206 tys. zi.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca
2023 roku wykazujace zwiekszenie wartosci aktywdw netto Funduszu w wysokosci 47 976 tys. zt.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Witold Chusé Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski Jakub Ryba

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 28 sierpnia 2023 roku
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mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje o Funduszu

mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty, dalej zwany Funduszem, jest Funduszem Inwestycyjnym Otwartym z
wydzielonymi Subfunduszami, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFl 1157 w dniu 18 czerwca 2015
roku.

Fundusz skfada sie z nastepujacych Subfunduszy:

Ll A

mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

mBank Subfundusz Obligacji,

mBank Subfundusz Multiasset,

mBank Subfundusz Innowacji PL

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2.

Cel inwestycyjny Funduszu

Przedmiot lokat Funduszu

1) Jezeli postanowienia Czesci Il Statutu dotyczacej poszczegdlnych Subfunduszy nie stanowig inaczej, Fundusz
moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w:

2)

a)

b)

d)

f)

g)
h)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych w Czesci Il Statutu.

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty walutowe
zawierane w celach zarzadzania biezacg ptynnoscia Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu,

Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajgce warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c) Statutu.

Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, o
ktorych mowa w art. 11 ust. 5 Statutu, jak rowniez dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych
wskazanych w Czesci Il Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszy umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, spetniajgce warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 8 Statutu.





mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku

Zasady dywersyfikacji lokat subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne

1) Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz ust. 2-
11.

2) Z zastrzezeniem ust. 3-8, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu w
zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3) Limit, o ktorym mowa w ust. 2, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% Wartosci
Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

4) Suma lokat w listy zastawne oraz dtuzne papiery wartosciowe, o ktédrych mowa w art. 97 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, nie moze przekraczaé¢ 30% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

5) Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 2.

6) Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w art. 12 ust. 5 Statutu.

7) W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% Wartosci Aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5 Statutu.

8) Z zastrzezeniem ust. 10, Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujgcych panstw nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania,
Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia,
Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania,
Wrtochy.

9) Z zastrzezeniem ust. 10, Fundusz moze lokowac powyzej 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w ust. 6, przy czym taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

10) W przypadku przekroczenia limitéw wskazanych w ust. 8 lub 9, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w
papiery wartosciowe co najmniej szeSciu roznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

11) Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe na warunkach i przy zachowaniu limitéw okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

12) Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Akywéw Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych mBank Subfunduszu Obligacji
Korporacyjnych
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.





mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku

Przedmiot lokat Subfunduszu

1)

2)

3)

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panistwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdagq OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa
Istanbul oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktédrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit c) Statutu,
d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu,
e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetniajgce warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c) Statutu.

Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 5 Statutu, jak réwniez dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki: Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile
Exchange, New York Mercantile Exchange a takze w Wielkiej Brytanii: ICE-LIFFE Futures, spetniajgce warunki
okreslone w art. 11 ust. 6 Statutu, ktérych rodzaje okresla art. 11 ust. 7 Statutu, a takze Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu
z uzyciem instrumentow pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczng ekspozycje na zmiany stép procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizong do wynikajgcej z zakupu lub sprzedazy dtuinych papieréw wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) nabycie przez Subfundusz instrumentéw bazowych nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo wigzatoby
sie z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywow
Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub
ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta
albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

d) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany stép kasowych lub terminowych, dla
ktorych zbudowanie podobnej ekspozycji przy pomocy bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich
instrumentow bazowych bytoby bardziej kosztowne lub niemozliwe.
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Kryteria doboru lokat

1) Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym

2)

3)

4)

m

inimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych

i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gtowne kryteria doboru instrumentow dtuznych, depozytow bankowych oraz wierzytelnosci pienieznych do
portfela Subfunduszu to:

a)

biezaca i prognozowana rentownos$é instrumentéw dtuinych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytdw bankowych, aa) ocena ryzyka kredytowego emitenta,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

c)

analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na

srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

a)

nstytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie:

realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikéw,

b) ocena ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej

c)

zamiany na S$rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Gtéwne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a)

cena i jej relacja do wartosc teoretycznej instrumentu,

b) ptynnos¢,

c)

dostepnos,

d) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e)

f)

koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne

1)

2)

3)

4)

5)

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy oraz ust.
2-11.

Z zastrzezeniem ust. 3-8, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu w
zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 2, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% Wartosci
Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé do 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w art. 12 ust. 5 Statutu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% Wartosci Aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5 Statutu.





6)

7)

8)

9)

10)
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Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujacych panistw nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania,
Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka
Brytania, Wtochy.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6, przy czym tgczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia limitow wskazanych w ust. 6 lub 7, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat
w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu stanowig co najmniej 70%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wytgcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to
powinno mie¢ charakter instrumentu dtuznego.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych mBank Subfunduszu Obligacji

Cel
1)

2)

inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

1)

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdaq OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa
Istanbul oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréow lub instrumentow,





2)

3)
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c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit c) Statutu,
d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu,
e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetniajgce warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 5 Statutu, jak réowniez dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki: Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile
Exchange, New York Mercantile Exchange, a takze w Wielkiej Brytanii: ICE-LIFFE Futures, spetniajgce warunki
okreslone w art. 11 ust. 6 Statutu, ktorych rodzaje okresla art. 11 ust. 7 Statutu, a takze Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkdw:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyskaé syntetyczng ekspozycje na zmiany stdp procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizong do wynikajagcej z zakupu lub sprzedazy dtuinych papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) nabycie przez Subfundusz instrumentéw bazowych nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo wigzatoby
sie z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywow
Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub
ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta
albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

d) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany stép kasowych lub terminowych, dla
ktorych zbudowanie podobnej ekspozycji przy pomocy bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich
instrumentéw bazowych bytoby bardziej kosztowne lub niemozliwe

Kryteria doboru lokat

1)

2)

3)

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych oraz wierzytelnosci pienieznych do
portfela Subfunduszu to:

a) biezgca i prognozowana rentownos¢ instrumentow dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,
c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosc¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
$rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos$é Aktywow Netto Subfunduszu.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie:

a) oceng wynikéw funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania,
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4)

mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy wynikéw,

b) ocena ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na S$rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

c) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Gtéwne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cenaijej relacja do wartos¢ teoretycznej instrumentu,

b) ptynnosc,

c) dostepnosc,

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz ust. 2-
10.

Z zastrzezeniem ust. 3-8, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu w
zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Limit, o ktorym mowa w ust. 2, moze byé¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna wartosé lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% Wartosci
Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w art. 12 ust. 5 Statutu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5 Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowaé¢ powyzej 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujgcych panstw nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania,
Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia,
Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania,
Witochy.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6, przy czym faczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery wartosSciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia limitdw wskazanych w ust. 6 lub 7, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w
papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
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Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu stanowig co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych mBank Subfunduszu
Multiasset

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1)

2)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

1)

2)

3)

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panistwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panistwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdaq OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa
Istanbul oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit c) Statutu,
d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu,
e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
spetniajgce warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c) Statutu.

Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 5 Statutu, jak réwniez dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki: Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile
Exchange, New York Mercantile Exchange a takze w Wielkiej Brytanii: ICE-LIFFE Futures, spetniajgce warunki
okreslone w art. 11 ust. 6 Statutu, ktdrych rodzaje okresla art. 11 ust. 7 Statutu, a takze Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu
z uzyciem instrumentow pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
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odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczng ekspozycje na zmiany stép procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizong do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuinych papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczng ekspozycje na zmiany kursow akcji lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji lub portfela
akcji bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu,

d) nabycie przez Subfundusz instrumentéw bazowych nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo wigzatoby
sie z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywow
Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub
ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta
albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat

1)

2)

3)

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji giéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty
subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z akcji, a takze w instrumenty dtuzne. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje oraz
inne instrumenty udziatowe, ktére w ocenie Funduszu sg niedowartosciowane (na podstawie m.in. wyceny
metoda wskaznikowg oraz metodami dochodowymi), a takze emitowane przez spétki bedace potencjalnym
przedmiotem przeje¢ oraz oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywat
instrumenty udziatowe, w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowe;j
bez wzgledu na prognozowane zachowanie sie indekséw gietdowych. Czes¢ aktywdw, ktéra nie bedzie
ulokowana w instrumentach udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty
dtuzne wskazane w art. 69 ust. 9 Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitéw alokacji
lokat pomiedzy instrumenty udziatowe i instrumenty dtuzne. tgczny udziat instrumentow udziatowych w
aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz instrumentow
udziatowych, spetniajgcych warunek niedowartosciowania, przy czym udziat ten moze sie charakteryzowac
istotng zmiennoscia.

Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych do portfela Subfunduszu to:

a) perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe, jakos$¢ kadry
zarzadzajacej emitentem, prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$é oraz koniunktury na
rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikdw wptywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,

e) ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosc¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
Srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentow dtuznych, depozytéow bankowych oraz wierzytelnosci pienieznych do
portfela Subfunduszu to:

a) biezgca i prognozowana rentownos¢ instrumentow dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,
¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,
d) ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosc¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na

Srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos$é Aktywow Netto Subfunduszu.
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Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie:

a) oceng wynikdéw funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania,
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy wynikow,

b) oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na S$rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

c) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 1-3, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Gtoéwne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cenaijejrelacja do wartosc teoretycznej instrumentu,

b) ptynnosé,

c) dostepnosé,

d) zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy oraz ust.
2-11.

Z zastrzezeniem ust. 3-8, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu w
zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot

Limit, o ktérym mowa w ust. 2, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% Wartosci
Aktywéw Subfunduszu nie przekroczy 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w art. 12 ust. 5 Statutu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5 Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujgcych panstw nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania,
Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka
Brytania, Wtochy.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6, przy czym tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Tekst jednolity
statutu obowigzujgcy od dnia 1 stycznia 2022 r. 45 Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
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8) W przypadku przekroczenia limitow wskazanych w ust. 6 lub 7, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat
w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

9) Fundusz moze inwestowac¢ do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu, a takze w waluty.

10) Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj.:
akcje i obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty
subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace
prawom z akcji, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4
lit. c) Statutu, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywéw w
instrumenty udziatowe, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 67 ust. 2 lit. a)—b) Statutu.
Udziat kontraktéw terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako
iloczyn wartosci indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej
pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktéw terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug wartosci
referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajgcych na jeden kontrakt i wartosci rynkowe;j
jednej akcji, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

11) Fundusz bedzie uzyskiwat ekspozycje na akcje i inne instrumenty udzialowe za pomocg Instrumentow
Pochodnych, o ktérych mowa w art. 67 ust. 2 lit. a)—b) Statutu, w nastepujgcych przypadkach:

a) w celu czesciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela akcji i innych instrumentow
udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian ogdlnego poziomu cen
akcji,

b) gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentéw Pochodnych beda bardziej korzystne w
poréwnaniu
z bezposrednim zakupem lub sprzedazg akcji lub innych instrumentow udziatowych,

c) gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sg w ramach strategii krétkoterminowej majacej na celu
zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentow udziatowych w portfelu lokat Subfunduszu przy jak
najnizszych kosztach transakcyjnych.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych mBank Subfundusz Innowacji
PL (poprzednia nazwa mBank Subfunduszu Akcji Polskich)

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu
1) Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
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Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa
Istanbul oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit c) Statutu,
d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu,
e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
spetniajgce warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c) Statutu.

Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktdrych
mowa w art. 11 ust. 5 Statutu, jak réwniez dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki: Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile
Exchange, New York Mercantile Exchange a takze w Wielkiej Brytanii: ICE-LIFFE Futures, spetniajgce warunki
okreslone w art. 11 ust. 6 Statutu, ktdrych rodzaje okresla art. 11 ust. 7 Statutu, a takze Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczng ekspozycje na zmiany stép procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizong do wynikajgcej z zakupu lub sprzedazy dtuinych papieréw wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) transakcja pozwala uzyskaé syntetyczng ekspozycje na zmiany kurséw akcji lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji lub portfela
akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

d) nabycie przez Subfundusz instrumentéw bazowych nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo wigzatoby
sie z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywow
Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub
ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta
albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat

1)

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty
subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z akcji, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit.
c) Statutu, ktdére prowadza dziatalnosc lub dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub
w wybranych regionach geograficznych wskazanych zgodnie z ust. 5.
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Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych, kwitéw
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentdéw finansowych do portfela Subfunduszu to:

a) perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe, jako$¢ kadry
zarzadzajacej emitentem, prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych emitent prowadzi dziatalnos¢ oraz koniunktury na
rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikéw wptywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,

e) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Gtowne kryteria doboru instrumentow dtuznych, depozytéw bankowych oraz wierzytelnosci pienieznych do
portfela Subfunduszu to:

a) biezgca i prognozowana rentownos¢ instrumentdw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,
c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie:

a) oceng wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania,
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikéw,

b) oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na s$rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu,

c) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2-3, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Obok kryteriow doboru lokat okreslonych w ust. 2-4, do portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda
wybierane spoétki, ktére prowadza dziatalnos¢ w regionach geograficznych charakteryzujacych sie w ocenie
zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie
Srednioterminowym oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit.
c) Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajgce
ekspozycje na rynki akcji charakteryzujgce sie w ocenie zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie Srednioterminowym.

Gtéwne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cenaijejrelacja do wartosc teoretycznej instrumentu,

b) ptynnosé,

c) dostepnosé,

d) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.
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Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz ust. 2-
8.

Z zastrzezeniem ust. 3-6, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu w
zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Limit, o ktéorym mowa w ust. 2, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli fgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% Wartosci
Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Suma lokat w listy zastawne oraz dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 97 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, nie moze przekraczaé 30% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w art. 12 ust. 5 Statutu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5 Statutu.

Fundusz moze inwestowac do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty bankowe,
papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz inwestuje co najmniej 70% Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj.:
akcje i obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne
oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom z akgji,
emitowane przez spotki prowadzace dziatalno$¢ w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w
wybranych regionach geograficznych, gtéwnie jednak w Polsce, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce
warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c) Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w
instrumenty finansowe zapewniajace ekspozycje na rynki akcji, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych
mowa w art. 83 ust. 2 lit. a)—b) Statutu. Udziat kontraktow terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug
wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartosci indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z
uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktéw terminowych na
akcje wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajgcych na
jeden kontrakt i wartosci rynkowej jednej akcji, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych
kontraktach.

Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy
ul. Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000002970), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Podmiotem zarzgdzajacym portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy do dnia 31 grudnia 2022 roku byt mBank
S.A. z siedzibg przy ul. Prostej 18, 00- 850 Warszawa, prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg w ramach
wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski
mBanku. Podmiotem zarzgdzajgcym portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy od dnia 1 stycznia 2023 roku
jest mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Prostej 18, 00- 850 Warszawa

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService
Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.
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Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzier 30 czerwca 2023 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg dane za okres od 1 stycznia 2022 do 30 czerwca 2022 roku oraz od 1 stycznia
2022 do 31 grudnia 2022 roku.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego
Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Pierwsze podtfrocze roku 2023 byto bardzo udanym okresem dla zdecydowanej wiekszosci rynkow akcyjnych
na $wiecie. Na rynkach dtugu w tym samym czasie réwniez mieliSmy do czynienia ze wzrostem lub
stabilizacjg cen obligacji. Patrzac przez pryzmat zmiennosci byt to okres dos¢ spokojny bez tak
spektakularnych wahan cen jak w roku 2022. Na naszym rodzimym rynku akcji wszystkie segmenty rynku
zanotowaty znaczace wzrosty, najwiecej wzrosty ceny spoétek z indeksu mWIG40, ale wyniki pozostatych
segmentow byty bardzo podobne. Na globalnych rynkach finansowych koniunktura rowniez byta bardzo
dobra. Tematem przewodnim dla rynkéw globalnie byfa inflacja, ktdra w zasadzie na wszystkich rynkach z
miesigca na miesigc spadata gtéwnie ze wzgledu na spadek cen surowcdéw energetycznych co wczesniej tak
mocno ,podbijato” inflacje w roku 2022. Na tle Swiata, Polskie indeksy radzity sobie bardzo dobrze, najlepiej
jednak, co jest chyba najwiekszym zaskoczeniem pierwszych 6 miesiecy roku 2023, radzit sobie indeks
amerykanskich spotek technologicznych Nasdag.

Wojna na Ukrainie nie budzita juz w tym czasie tak mocnych emocji u inwestoréw jak to miato miejsce w
roku 2022 pomimo faktu, iz nie wida¢ w przebiegu tego konfliktu pdki co zadnego zmniejszenia dynamiki
dziatan wojennych.

Aktualnie wida¢ juz, ze szczyty inflacji globalnie mamy juz za sobg i jestesmy od kilku miesiecy w fazie
dynamicznej dezinflacji. W konsekwencji widoczne sg juz od pewnego czasu oczekiwania rynkowe na
przyszte obnizki stop procentowych co z pewnoscig przektada sie na poprawe koniunktury na rynkach akgji.
Naszym zdaniem bazowym scenariuszem jest systematyczna poprawa notowan akcji w kolejnych
kwartatach. Nalezy tez pamietac o tym, iz ewentualne zakonczenie wojny na Ukrainie bytoby dodatkowym
elementem wspierajagcym notowania akcji na Swiecie a wptyw ten bytby znacznie mocniejszy na nasz
rodzimy parkiet.

Rekordowe odczyty inflacji i bedgce jej skutkiem bardzo dynamiczne podwyzki stép procentowych przez
banki centralne doprowadzity do wyprzedazy obligacji a tym samym spadku ich cen w roku 2022 czesto do
mocno nieracjonalnych pozioméw. To powoduje, ze pomimo ostatnich wzrostéw cen obligacji skarbowych
ich potencjat do dalszego wzrostu w najblizszych latach nadal jest bardzo duzy, tym bardziej ze efektem tak
wysokich stép procentowych jak dzisiaj powinno by¢ widoczne pogorszenie sytuacji makroekonomicznej a
tym samym dalszy spadek inflacji w dtugim okresie. Bedzie to oczywiscie réwniez powodowato w dalszej
kolejnosci rozpoczecie cyklu obnizek stop procentowych przez banki centralne co bedzie wspierato hosse
na tym rynku. Rynek dtugu w naszej ocenie dalej oferuje bardzo atrakcyjng relacje zysku do ryzyka i
powinien przez najblizsze kwartaty dalej oferowac znacznie wyzsze stopy zwrotu niz krétko- i
Srednioterminowe depozyty bankowe.
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Podmiot, ktéry dokonat przegladu sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzit KPMG Audyt sp. z 0. o. sp.k. z siedzibg w
Warszawie (00-189), przy ul. Inflanckiej 4 A. Spétka zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz zbywa nastepujgce typy Jednostek Uczestnictwa:

a)
b)
c)
d)

e)

Jednostki Uczestnictwa typu A,
Jednostki Uczestnictwa typu B,
Jednostki Uczestnictwa typu M,
Jednostki Uczestnictwa typu P,

Jednostki Uczestnictwa typu F,

roznigce sie w szczegdlnosci sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych oraz minimalng wptatg, na poczet
nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, ktérej wysokos¢ okresla art. 19
ust. 4 Statutu.

Jednostki Uczestnictwa:

a)

b)

<)

typu A — sg zbywane wyltgcznie w ramach ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych
Swiadczonej na rzecz Uczestnika przez Podmiot Zarzadzajacy w zamian za wptaty w ztotych. Za zbywanie
i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu A nie jest pobierana jest Optata Manipulacyjna. Optata
Manipulacyjna nie jest pobierana za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A,

typu B — zbywane sg wytacznie w ramach IKE i IKZE, wytgcznie w zamian za wptaty w ztotych. Z
zastrzezeniem optaty pobieranej od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub
IKZE Wyptaty Transferowej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Optata Manipulacyjna nie jest
pobierana. Z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B pobiera sie Optate Manipulacyjna na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty wynikajacej z
pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Wartosé¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktdrym nastgpito zbycie (,WANSJU”.) Za
Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobierana jest Optata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

typu M — sg zbywane wyltacznie za wptaty w ztotych. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 5%. Za Zamiane Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4%
kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU. Optata Manipulacyjna nie jest pobierana za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu M,

typu P — sg zbywane wytgcznie za wptaty w ztotych w ramach Plandw Oszczednosciowych. Za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach i w
wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego oraz w Umowie o
wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéow do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych
programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty wptaconej. Za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach i w wysokosci
okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego oraz w Umowie o wnoszenie przez
pracodawce sktadek pracownikow do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw
emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajacej z
pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.
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e) Typu F —s3 zbywane wytgcznie za wptaty w ztotych. Za zbywanie, odkupywanie i Konwersje Jednostek
Uczestnictwa typu F nie jest pobierana Optata Manipulacyjna. Jednostki Uczestnictwa typu F zbywane
sg bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa typu F nie sg oferowane w ramach
pracowniczych programdéw emerytalnych ani innych planédw oszczednosciowych.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku wyemitowane zostaty jednostki typu A, M oraz P.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2023 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

Akcje 19 436 24 440 5,49% 10 549 11 519 2,98%
Warranty subskrypcyjne - - - R R R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - N R N N
Kwity depozytowe - - - R R R
Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

316 169

71,04%

285 615

73,87%

Instrumenty pochodne (*)

2 266

0,51%

-651

-0,17%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

17,07%

19,15%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

418 156

418 843

94,11%

381513

370 505

95,83%

* W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana

jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1. POLACZONY BILANS
na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN)
[ POLACZONYBILANS [ 20230630 | 20221231 |

I. Aktywa 445 058 386 626
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 450 14 790
2. Naleznosci 1575 520
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 13 037 -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 314 589 267 755
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 104 407 103 561
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 24 397 13 941
1) Zobowigzania wtasne Subfunduszy 24 397 13 941
2) Zobowigzania proporcjonalne Funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - I1) 420 661 372 685
IV. Kapitat Funduszu 401 477 378 707
1. Kapitat wptacony 947 985 871 262
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -546 508 -492 555
V. Dochody zatrzymane 23 640 8 303
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31895 24 683
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 255 -16 380
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 456 -14 325
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 420 661 372 685

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowg, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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V. POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN)

I. Przychody z lokat 9817 16 890 8 454
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 607 1093 620
Przychody odsetkowe 8918 12 406 4967
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 291 3390 2 867
Pozostate 1 1 -

IIl. Koszty Funduszu 2612 4161 2 060
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 886 1730 864

- stata cze$¢ wynagrodzenia 886 1730 864
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych

dystrybucje ) )

Optaty dla Depozytariusza 350 703 372
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow } 1 )

Funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 638 1151 608
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 718 570 209
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 19 - -
Pozostate 1 7 7

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 7 232 6

IV. Koszty Funduszu netto (lI-111) 2 605 3929 2 054

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7212 12 961 6 400

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17 994 -23 963 -33 041
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8125 -8 163 -14 030
2. Wzrost (spadek.) niezrealizowanego zysku (straty) z 9869 -15 800 19 011

wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych -8 532 208 4600

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 25 206 -11 002 -26 641

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem,

dodatkowg, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN)

1. Warto$¢é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 372 685 387 369
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 25 206 -11 002
a) przychody z lokat netto 7212 12 961
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8125 -8 163
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9 869 -15 800
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 25 206 -11 002
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 22770 -3 592
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 76 723 154 238
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 53953 157 830
uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 47 976 -14 594
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 420 661 372 685
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 402 088 393 644

(*) Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej przyjeto ostatnig dostepng

warto$¢ aktywdéw netto Funduszu z Dnia Wyceny.
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KPMG

Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego potaczonego Sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), ktére zawiera:

* wprowadzenie do poéitrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

* potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2023 r.;

oraz sporzgdzone za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.:
* potgczony rachunek wyniku z operacji;

* pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto
(,potroczne potgczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przegladu

‘%

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przeglgdu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Przeglad pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii

z badania.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuaciji
majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres sze$ciu miesiecy zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
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Warszawa, 29 sierpnia 2023 r.
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