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Plik

Cpis

WYBRANE DANE FINANSOWE W tys. z2. w tys. EUR
i. Przychody z lokat 454 107
il. Koszty funduszu nelto 133 31
ill. Przychody 2 lokat netto 321 76
V. Zrealizowane zys (siraty} ze zbycia lokat 248 58
V, Niezrealizowane zysi (raty) z wyceny iokat 410 87
V1. Wynik z operacji 483 114
Vil. Zobowigzania 41 19
VilE Akywa 23792 5 643
IX. Altywa netto 23752 5 633
X. Liczba zarejesrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 183 956 183 956
XI, Warlogé aktywdw netto na certylikal inweslycyiny 129,12 30,62
Xli, Wynik z operacji na certyfikat inweslycyiny 2,63 0,62
hozycja X. wykazana w szt
pozycie X1 i Xl odpowienio: wzi, | EUR
bozycje bilansu wiys. EUR s3 przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnia 30 wizednia
PO13r
bozycje rachunks wynikdw wtys. EUR s przeliczone wg. &edniej aryimetyczne; kursdw
NEBP z dnia 31 lipca, 30 dgerpnia i 30 wizefnia 2043 1,
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Wartos¢ Wartosé
artosé wedlug Prol'::e ntowy Wartosé wediug me:e ntowy
weadlug ceny wyceny na pdziat w wediug ceny ws'vce'ny ne udzial w
habycia w tys. cl.zieﬁ akt}rwach habycia w tys. d_zuen aktywach
bilansowy w  pgélem bilansowy w logdlem
tys . kys.
1. Akcje 6 909 7 180 30,18 & 996 & 760 28,38
2. Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 [ 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 4] 0,00 ] 0 0,00
4., Praw & poboru 0 0 C,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne o 0 0,00 4] 0 0,00
7. Piuzne papiery wartoSciow & 15 033 15 380 64,64 15033 15 457 64,90
8. instrumenty pochodne 0 1 0,00 0 21 0,08
9, Udzialy w spdtkach z ograniczon
odpc)\:vy iedzimcia * ! 0 0 0.00 0 ¢ 0,00
10. Jednostki uczestnictwa 0,00 0 0 6,00
11. Certyfikaly inw estycyjne 0,00 0 0 ¢,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instylucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13, Wierzyleinosai 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 274 274 1,15 821 821 3,45
16. Waluty o 0 0,00 0 0 0,00
17. Nierichomo$ci o 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie G 0 0,00 0 0 0,00
19.\hne G 0 0,00 0 ] 0,00
F Warlos¢ instrumentdw pochodnych na
30.09.2013 chejmuie niezrealizow any zysk na
ransakeiach futures w wysokescei 1 tys. zt,
[y rie jest uiety w wartosci skdadnikéw fokat]
prezentowanych w bilansie
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2042 rok 3 kwartat
2012 roku
WartoS ¢ MWartos¢
wediu rocentow wediu rocentow
:‘:‘:& s ccen wycenzv na dziat w Y xz::f écen wycen?,l na dzial w Y
nabycig w t:s. d.zieﬁ kiywach nabyciga w tyi,d?ie'ﬁ ktyw ach
hilansowy w  jpgélem bilansowy w pgéfem
tys. tys.
2787 3 360 12,30 2794 3082 10,83
0 0 0,00 1] 0 0,00
0 o] 0,00 0 0 0,00
0 o] 0,00 o] 0 0,00
0 o 0,00 o 0 0,60
0 0 0,00 1] 0 0,00
21328 22105 80,89 21 841 22 233 78,13
0 -37 0,14 1] 236 0,83
o] 0 0,00 0 0 0,60
0 o 0,00 i} 0,00
0 0 0,00 Q 0,00
0 0 0,00 0 4] 0,60
0 0 0,00 0 o] 0,60
G Q 0,00 0 1] 0,60
223 223 0,82 1 868 1868 6.567
c Q 0,00 0 1] 0,00
G 0 0,00 0 o 0,00
G 0 0,00 0 o 0,00
o 0 0,00 Q 0 0,60
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I Wartosc instrumeniéw pochodnych na
30.06.2013 obejmuje nigzrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysckosci 21 tys. zt,

prezentow anych w bilansie

Ki6TY nie jest ujely w wartodci skiadnikéw lokat

[ Warioéc instrurrentdow pochodnych na
ransakcjach futures w wysokoéel 37 tys. zt,

prezentow anych w bilansie

31.12.2012 obejmuje niezrealizow ang strate na

kiory nie jest ujely w wartoSci sidadnikow Iokad

' Warlosc instrumentéw pochodnych na
30.09,2012 cbejmuje niezrealizow any zyskna

prezentow anych w bilansie

pransakcjach futures w wysokodci 236 tys, zf,
lory nie jest ujety w wartoéci sidadnikdw lokat

Warszawle

TABELEZUPELNIAJACE
Kral sedzib Warto& wediug Wartosé wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Mazwa rynku Liczba emijtenia 4 Ceny nabycia w pvyceny na dzies
V5. bilansowy w tys,
Gietda Papierow
1.ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO0016} Aklywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 2 970 RZECZPOSPOLI 134 145
Warsawie [FA POLSKA
Gietda Papierow
BANK HANDLOWY WWARSZAWIE S.A. } RZECZFOSPOLI
2, (PLBHD0000012) Akywny Rynek- Rynek Regulowany mﬁ’;zc;;wych w 1290 A POLSKA 110 143
(Gietda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEKI 8.A. RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAGGO016) AKywny Rynek - Rynek Regulowany mrr::c“i’:;wych W 5180 A POLSKA 810 928
Gietda Papierow
4, Bank Zachodni WBK §.A. (PLBZ0CDQ0044) Aklywny Rynek - Rynek Regulowany Warkosciowych w 1110 ?ﬁﬁfgf;(s:ou 316 386
Warsrawie
(Gieida Papierdw
5, BREz BANK $.A, (PLBREDDOGO12) Aklywny Rynek - Rynek Regulowany Wardosciowych w 510 ﬁﬁfgf“g(s:ou 148 230
Warsrawie
Gietda Papierow
6. EURQCASH S.A. (PLEURCH00011) Aklywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 3080 ﬁﬁ:{)zrgs:ou 162 147
Warsrawie
Gietda Papierow
GL.LOBE TRADE CENTRE S.A. . RZECZPOSPOLE
7. (PLGTCO000037) Akywny Rynek - Rynek Regulowany mrlg:cv:r;wych w 9150 A POLSKA 79 66
Gietda Papieréw
8. GRUPA LOTODS 8.A, (PLLOTOS00025) AKlywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 2 400 .ﬁE:OZESOE:OU 83 88
Warszawie
Gietda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A, . RZECZPOSPOLI
9. (PLISWO000015) AKywny Rynek - Rynek Regulowany \IWU:zr‘z:cv:r;:;wych w 15060 T A POLSKA 138 110
Gieida Papierdw WIELKIE
10. KERNEL HOLDING S.A. (LLI0327357389) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Martosciowych w 1 950 KSIESTWO 123 g6
Warsrawle | UKSEMBURGA
Gietda Papierdw .
KGHM POLSKA MIEDZ S.4, o RZECZPOSPOLI
11. (PLKGHMO00017) Akywny Rynek- Rynek Regulowany \\:;'\F:f;:c":r;:;wych w 5 430 A POLSKA 760 a70
Gieida Papierdw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA §.A, o RZECZPOSPOLI
12. PLLWBGDO0016) AKywny Rynek - Rynek Regulowany w::rz:c“:;wych W, 13500 ) POLSKA 161 148
(Gieida Papieréw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S A, } RZECZPOSPOLI
13. (PLPGERDOCD1D) [Akywny Rynek - Rynek Regulowany VWV:rr:’:zc“lﬂc;wych w| 28 280 T A POLSKA 522 47%
Gieida Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 5.A, . RZECZPOSPOLI
14. (PLPKNOODOD18) [Aktywny Rynek - Rynek Regulowany m:si::ewych w| 12 3000 bl SKA 565 543
Gielda Papierdow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | } RZECZPOSPOLI
15. GAZOWNICTWO S.A, (PLPGNIGE0D14) Akywny Rynek - Rynek Regulowany x:i:!:ﬁ:;wych w €4 620 A POLSKA 318 396
Gieids Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC) BANK RZECZFOSPOLL
16, POLSKI 8.4, (PLPKOOD0O016) Akywny Rynek- Rynek Regulowany w:il;oéax:;wych w 31 470 A POLSKA 1078 1168
. Gieida Papieréw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. } RZECZFPOSPOLL
17. (PLAZUDD0011) Akywny Rynek - Rynek Regulowany w::g:cv:’;wych W 2220 T & POLSKA 826 942
Gietda Papierow
18. SYNTHGS S.A. (PLDWORY0ODD19) [Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoéciowych w 19710 ?iE:(‘)ZEQ?S;}OLI 126 94
Warstawie
Gietda Papiesow
TAURON POLSKA ENERGIA 5.A. . RZECZPOSPOLI
19. PLTAURNOOD 1) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Warfosciowych w 41 430 A POLSKA 200 198

Komisja Nadzoru

Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3 FIZ-Q-E_20120309 3/2013

Froceniowy udziat
w akdywach
ogoiem

0,61

0,60

3,89

1,62

0,96

0,62

0,28

0,40

2,81

0,62

4,91

3,56

0,40
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Gieida Papierow
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. . RZECZPOSPOLI
20. (PLTLKPLO0017) AKywny Ryrek - Rynek Reguicowany xaﬂo&:lf)wych W 25710 A POLSKA 250 213
arszawie
- 5 . . [<raj sedziby [Temmin
D UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku hazwa rynks Emitent mitenta wykIpu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
T reasury Bond . RZECZPOSPO
-P50415 (PLOODD105EIES) Altywny Rynek - Rynek Regulowaﬂyspm Poland Skare Parigiwa Polskd | iTA POLSKA [2015-04-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
. Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ynk Nazwarynks et rmitenta nesument
wystawca) hazowy
wygawcy)
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
(Gietda Papierow [Gietda Papierdw
1, FUTURES, Indels WIG20, FAR0Z13 2013-12-20 Altywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiNariosclowych w RZECZPOSPOLIL +ois w20
(PLOGF0004028) N N [FA POLSKA
- Warszawie Warszawie S.A.
- nie dotyczy
liczha instrumentdw pochodnych -45 (pozycja krdtka}
Lo . Wartost wedtug Martost wedtug
Kraj siedziby arunk . N i
DEPOZYTY Nazwa banku baniu Waiuta bproventowania ceny_nabyma w kenynabycia w
danej walucie fys
I W walutach pafistw nalezacych do OECD 274
RZECZPOSPOLY
1. 0N 1D 20%3-10-01 BankBPH S A, A POLSKA PLN tate 1,75 274 000,00 274
-nie dotyczy
& Rok oddania do . MNumer ksiegi . . . .
NIERUCHOMOSCH Lizytia Data nabycia | o e Kraj potozenia  |adres Poweemchxlna
TABELIDODATKOWE

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,80
- Wartosé wediug Warlodt wediug Procentowy udziat
;Vat;ucrﬁtowania nwc?;t?::ina Liczba keny nabycia w wyceny na dzles W aklywach
P VES bilansowy w tys, pgdtem
14 820 15 033 16 38C 64,64
14 820 15 033 15 380 64,64
date 5,50 1 060,00 14 820 15 033 15 380 64,64
Wartodd wedhsg  Warto$S wediuzg  Procentowy udzial
Liczba beny nabycia w jwyceny na dziend w aklywach
&S bitansowy w tys, pygdtem
45 0 1 6,00
45 0 1 0,00

Wartosé wediug
wyceny na dzien
hilansowy w
danej walucie

WMiardosd wediug Procentowy udziat
wyceny na dzied w akywach
bitansowy w iys. pgoiem

274

274 000,00 274

Cbcigzenia

Stuzebnotei

Wartost wediug

fys.

ceny nabycia w

Manost wediug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat
w aidywach
bgdtem
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CSWARANTOWANE SKELADNIKI b oozna Wartoss wediug Martodt wedlug Procentowy udzial
KA Rodzaj igzba keny nabycia w Mwyceny na dzien i aktywach
L OKAT va hilansowy w tys. gotem
1. Papiery warfos ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa [Obligacje 14 820 15033 145 380 64,64
2. Papiery wartoSciowe gwarantowane .
przez NBP nie dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnege
4.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (2 nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolite] Pols kiej)
&, Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instyfucje
finans owe, ktérych cztonkiem jest nie dofyczy
Rzeczpos polita Polska Jub przynajmniej
jedno z panstw naleZacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Lmitent [Termin wykupu Warunk wartost liczba Wi?i;:z??ﬁ Vw\;‘::ﬂ:néﬁr\:;e:i;gﬁ
A B . I ¥
P;ENiEZNEGQ boiocentowania hominalna v bilansowy wtys.
1. nie dotyczy
haupv KAPITALOWE, O KTORYCH "w\;ac“:néj Wedl9 Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys, [rywach egotem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD  lwartost wediug b o oo smionw
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA jwyceny na dzien aldywach\?;;élem
ART. 107 USTAWY pilansawy wtys.
| 1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH jedzi
EZLC':NSQEM,JEST Y MNazwa emitenia z:ii::éz'by Rodzaj rynku Nazwa rynku f.iczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW
pNALEZACYCH DO OECD
1. nie doiyczy
3 kwardat] 2  kwarat 3 kwartat
BILANS prroroemssoocpessesooiees 2012 ok Foreoeeenssno
2013 roky 2013 ok 2012 roku
L Aktywa 23782 23 818 27 327 28 458
1.8rodk pienigine | ich elkwiwaienty 496 542 843 727
2. Naleznosci 451 216 786 538
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odlupu 0 i] 1] [
4, 5radnik lokat notowane na akiywnym rynid, wtym: 22 560 22297 25 485 26 315
-dhizne papiery wartoéciowe 15 380 15 457 22105 22 233
5. Skiadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 274 821 223 1868
~dluzne papiery warociowe 0 ] ¢ 0
&. Nieruchomoioi 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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lw aktywach
gdtem

Proceniowy udziat

Wartost wediug
ceny nabycia w
VS,

Wartose wedtug
lwyceny na dzien
bitansowy w iys,

FProcentowy udziat
lw akdywach
bgbtem
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7. Pozedate aklywa 11 22 0 11
1. Zobowiazania 41 42 48 50
. Aktywa netto (1) 23752 23775 27 278 28 408
V. Kapitat funduszu -4 610 -4 103 -1 579 655
1. Kapitat wptacony 250 000 250 000 260 000 250 D00
2. Kapitai wyptaceny (wiello$t ujemna) 254 610 254 103 -251 579 249 345
V.Dochody zatrzymane 27 743 27 669 27 555 26 836
1, Zakumutowane, nierozdysponowane przychody z [okat netio 21 840 21518 21 2191 21067
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizewany zysk (strata) ze
zhycia iokat 5903 6151 6 345 5779
. i f dniesieniu
V! Wzros't (s padek) wartoéci jokat w odniesieniu do ceny 619 208 1563 o7
nabycia
Vit Kapitat funduszu i zakum ulowany wynik z operaci 23752 23 775 27 978 28 408
(V+V -V
L iczba zarejestrowanych cedyfikatow inwedycyjnych 183 956 187 966 207 520 225 239
Iwarto&s akiywéw netto na ceryfikat inweslycyjny 129,12 126,49 131,45 126,12
Przewidywana liczba cenyfikatow Inweslycyinych 178 032
Rozwodniona wariost aklywow netto na certyfikat inwedycyjny 129,12
| iczba centyfikataw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
[iczba certyfikatow inwestycyjnych seril A: 183 956 szt.
- [Wartoss aklywow netto na poszczegélne serie ceriyfikatdw inwestycyjnycht
Wartodé aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny serii Ar 129,12 PLN
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
hiezgcego O:r::e;%!:: o poprzednlego
kwartat: PR g kw artat:
od:
rok; do: rak:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 2013-07-01 f-rmrrmmoews e 20120701 froneveeneees
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI - mommmsrerr e rnmmmemmnoe o e o
0130101 Po12-01-01
do 2013-08-30 [-r-remmemso-e P012-09-30  [roeenmomm-oo
[2013-09-30 [2012-G9-30
I.Przychody z lokat 454 1042 440 1150
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 245 345 13 260
2. Przychody odsetkowe 209 897 327 as89
a}Odsetki od depozytdw i rachunidw bankowych 3 21 28 56
b}Odsetki od papierdw wattodciowych 205 676 266 813
c) Qdpis dyskonta 0 0 3 21

Komisia Nadzoru Firansowego
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3. Przychody zwigzane z posiadaniem nienuchomodsi o ol 0 Q
4. Dodatnie salde roznic kursawych 0 G G 0
5. Pozostale 0 o] 0 2
0. Koszty fundusizu 133 413 157 494
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 119 372 142 448
2. Wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystrybucjg o] G 0 0
3, Qptaty dla depozytariusa 2 6 2 8
4, i i rejesru Gw
g;::‘:i{zumazam z prowadzeniem rej aktyw a 24 8 26
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o 0 0 0
6, Uigugi w zakresie rachunkowosct o ¢ G 0
7. Ustugi w zakesie zarzgdzania akywami funduszu 0 G ¥] 0
8. Ustugi prawne 0 1 ] 1
9, Ystugi wydawnicze, w tym poligraficzne Q 0 0 0
10. Koszty odsetkowe o 0 0 0
11. Koszly zwigzane r pesadaniem nieruchomosci 0 0 "] Q
12, Liemne satdo réznic kursowych 0 0 0 o
13. Pozogate 3 32 5 13
il Kos zty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (1-1i) 133 413 157 484
V.Przychody z tokat netio {I-IV) 321 629 282 657
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 162 <1125 586 989
1. Zrealizowany zysk (slrata) ze zbycia lokat, wtym: 248 -441% 13 -40
-z tytutu rHEnic karsowych 0 0 0 0
2. }l:.zg'stwg?;;d:ek) niezreatizowanego zysh (graty) z wyceny 210 §84 573 1029
+2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Vil. Wynik z operacji 483 -496 868 1 645
Wynik z operacil przypadajgey na certyfikat inwestycyjny 2,63 -2,70 3.85 7,31
ic:j:;fcn;]c:;y wynik z operacji preypadajgcy na ceryfikat 2.63 2,70 3,85 731
Narastajgco Narastzjgco
Hesmcope | Okresrotu  lrl
kw artat: poprzedniego kw artal:
rok: ggf rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 20130701 b-vewee-ecnomno PO12:01:01  frrmmemmccnnon
2013 2012
JESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  [orrorrrrmo s oo s oo oo oo
P013-01-01 2012-01-01
do 2013-09-30 [---------=--- 20121231 fe-oo-o-------
P013-09-30 2012-09-30
f, Zmiana wartoé ci aktywow netto 24 3527 -6 530 5 400
1. g:ﬁi;ﬁy;i\;:em na koniec poprzedniego okesy 23 775 o7 278 33 608 a3 808
2. Wynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 483 496 2 750 1645
a) przychody 2 lokat netto 321 629 B1D B57
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia jokat -248 441 525 -40
¢)wzrogt (spadek) niezreatizowanego zysiu (sraty) z wyceny lokat 410 6584 1415 1029
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacjt 483 496 2750 1645
4. Dysrybucja dechoddw (przychodéw} funduszu (razem) ] i) 0 0
a)z przychodow 2z tokat netto ¢ 0 0 0
b)ze zrealizowanego zyskl ze zbycia lokat G 0 0 e
¢)z przychodow ze zbycia fokat 0 o] 4 c
5. Zmiany w kapifale w okvesle sprawozdawczym (fazem), w tym: B07 3 031 -5 280 -f 046
a}zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych ceryfikatéw inweslycyjnych) 0 ¢ 0 0
e ety | sow|  am oo
6.Laczna zmiana akywow neito w okresie sprawozdawe zym 24 -3 527 £ 530 -5 400
7. Warto&t akywbw netto na koniec okesu sprawozdawczego 23752 23 762 27 278 28 408
8, Srednia warlogs aktywow netto w okesie sprawozdawczym 23 639 24 828 29 082 29 755
1. Zmiana liczhy certyfikatow inwestycyjaych 4010 23 564 76213 58 494
1, Zmiana liczby cedyfikatow inwestycyjnych w olredie sprawozdawczym: 4010 23 564 76 213 58 494
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjaych G 0 o] 0
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b)liczba wykuptonych cestyfikatow inwestycyinych 4010 23 664 76 213 58 494
c)saldo zmian -4 510 -23 564 -76 213 <58 494
2. l.iczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczathu
dziatainosci funduszy, wiym: 183 956 183 956 207 520 225 239
a)iiczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 2 500 00C 2 500 000 2 500 600 250G 00C
b)liczba wykupionych cerlyfikatéw inwestycyjnych 2316 044 2316 044 2 292 480 2274 761
¢)saldo zmian 183 956 183 956 207 520 225 239
3. Przewidywana liczba sertyfikatow inwestycyjnych 179 032 179 032 169 960 207 520
Hl. Zmiana wartoSci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 2,63 -2,33 12,28 6,97
1. warto&€ aklywOw netto na ceryfikat inwestycyiny na kontec
poprzedniego okesu sprawozdawczeqo 126,48 13145 118,18 119,18
2, warto$t aklywow neito na cerlyfikat inwestycyjny na koniec biezgcege
olresy sprawozdawezego 129,12 128,12 131,45 126,12
3. procentowa zmiana warlodci adywow netto na certyfikat inwestycyjny w
ckesie sprawozdawczym 2,08 L7 0,32 5.85
4. minimalna wanto& akiywéw netto na certyfikat inwestycyiny w okresie
sprawozd awezym 127,81 126,47 118,36 119,38
-data wyceny 2013-07-31 2G13-06-28 [2012-05-31 2012-05-31
5._maksymalna waro$t akywdw netto na cernytikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 129,12 129,88 131,45 126,12
~data wyceny [2013-09-30 2013-05-31 P012-12-31 [2012-09-30
6. wartosé aklywaw netto na certyfikat inwestycyiny wedhug ostatnie]
wyceny w okresie sprawozdawczym 128,12 129,12 13137 126,11
-dafa wyceny 2013-09-30 [2013-09-30 [2012-12-28 2012-09-28
7. Rozwodniona warlo& akiywdw netto na cerlyfikat inweslycyiny 126,12 129,12 131,45 126,12
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartoéci
aktywow netto, w tym: 0,56 1,66 2,20 1.66
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia lowarzystwa 0,50 1,60 2,00 1,50
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych
dysirybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat opiat dia depozytariusza 0,01 0.0z 0,04 0,02
. procent dzial oplat 2wigzanych adzenie jestru aktywd
4. procentowy udziai optal zwigzanych z prowadzeniem rejestru adywow 0,03 0,09 0,10 0,09
funduszu
5, proceniowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosei 0,60 0,00 0,00 0,00
. & dziat oplat sugi i dzania aitywami
6. procentowy udziat oplat za uslugl w zakesie zarzgdzania adywami 0,00 0,00 ¢,00 0,00
funduszu
Narastajaco Narastajgco
k\.nartaw roku Okres roku kwartaty rok
biezgcego oprzednieqo poprzedniego
kwartal: pap & kwartal:
od:
rok: do rok:
od: - od:
do: do:
3 3
od 20130701 |-mn-mwmmmrons RO12G701  foeemermeeood
2 x 2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH N T e TR e
- 2013-01-01 [201201-0%
4o 20130930 fow--m-mmemeo PG12-0930  [roceeomomend
2013-09-30 [2013-09-30
A.Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 461 2 684 1294 7271
i Wiptywy 17 611 71 855 138 387 328973
1. Z tytutu posiadanych lokat 214 1062 173 1254
1.1, Dywidendy 214 247 173 236
1.2, Qdsetk od obligacji 0 815 0 1018
2. Z tytutu zbycia sidadnikow lokat 17 392 70 768 138 187 328 664
2.1, Akeje i prawa z nimi zwigzane 341 718 31 7054
2.2, Obiigacje 0 6 767 10 997 91672
2.3. Prawa pechodne 484 1491 1151 1718
2.4, Depozyly 16 568 61792 126 007 228 219
3. Pozodate 4 26 27 56
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 4 21 27 55
11, Wydatk 17 160 69171 137 093 322702
1. Z tytutu posadanych Igkat 0 0 ¢ 0
2. Z tytutu nabycia skadaikbw lokat 17 027 68 739 136 945 322173
2.1, Akcje i prawa z nimi zwigzene 318 4942 722 8 G667
2.2, Obligacje 0 0 9106 83 521
2.3. Prawa pochodne 680 1954 905 1532
2.4. Depozyly 16 021 61 843 126 212 228 454
3. Z tylulu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzysiwa 120 378 142 457
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4, Z tytulu wypiaconego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych

koniec okresu sprawozdawczego {E+/-D)

dystrybucije 0 0 0 0
5. Z tylulu optat dla depozytariusza 2 7 5 7
6. Z tylulu opial zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywéw funduszu a 31 o 32
7. Z tytuiu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytetu ustug w zakresie rachunkowosti 0 0 0 0
9, Z tytutu ustug w zakesie zarzgdzania akkywami funduszu ¢ Q 0 Q
10. Z tytuly uslug prawnych 0 1 0 1
11. 2 tytule posiadania nieruchomodci 0 0 4 ¢
12, Pozodale 1 15 1 29
B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialainosci finansowej 507 -30319 -1317 -7 046
1. Wplywy s} 0 0 0
1.2 tytudu wydania cerylikatéw inwestycyjnych 0 o 1} [
2. Z tytutu zaciagnigtych lredytéw 0 0 [} "}
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek G 0 0 4}
5, Odsetk ¢ 4 0 0
6. Pozogate 0 0 ¢ G
il. Wydati 507 3031 1317 7048
1. 2 tytudu wyk:zpienia certyfikatow inwestycyjnych 507 30319 1317 7045
2, Z tytulu sptal zaciagnietych kedytow 1} 0 0 0
3. 7 fytulu spiat zaciggnietych pozyczek o] [ 0 0
4, Z tytutu wyemifowanych obligacii 0 M) 0 M)
5. Z tytutus wyptaty przychodbw 0 0 v} 1]
6, Z tytutiz udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk [ 0 0 0
B. Pozogate G 0 0 0
C.5kutki zmian kurséw wymiany srodkéw pieniginych i
ekwiwalentéw $rodkoéw pienigznych 0 ¢ 0 ¢
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+-B) -46 347 23 225
E.Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkow pieniginych na
poczatepk ok?esu sprawozdawtizego piemreEy 542 843 751 302
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkow pieniginych na 296 496 797 797

NOTY
NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI
Plik Opis
BPH FIZ Bi3 Polityka rachunkowosci. pdf
. P 3 kwartad
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU ana
2013 mhu
1. Z tylutu zbytych lokat
2. Z tytutu instrumentdw pochodnych
3, Z tytutu wydanych ceryfikatow inweslycyjaych
4. Z tytutu dywidendy 98
5. Z tytuiu odsetek 353
6. 7 tytuiu posadanych nieruchomodei, w iym czynszow 0
7. Z tytutu udziefonych pozyczek 0
8. Pozodate 9
3 kwattat
LOTA-SZOBOWIAZANL& FUNDUSZU ‘ o
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2013 mku

1. Z tytudu nabytych aklywéw

2. Z tytulu fransakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkipu
3, Z tylulu ingrumentdw pochodnych

4. Z tyluht wptat na certyfikaty inwestycyine

5. 7 tytute wykupionych cestyfikatéw inweslycyjnych
8. Z tytutu wyplaty dochodow funduszy

7. Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

8. Z tylutu wyemitowanych obtigacji

9, Z tytutu krétkolerminowych pozycreki kedytow
10. Z ytudu dtugotemminowych pozyczek i kedyldw
11. Z tylulu gwarancji lub porgczen

12, Z tytutu rezerw

13. Pozostate zobowigzania

Qloic|oclolg|ocioio o]

4+
pry

=]

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FBI3_raport_li_kwartal_2013_dodatkowa.rf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ

Data mig | Nazwisko Btanowisko/Funkcja [Podpis
2013-11-04 ARTUR CZERWORNSKI PREZES ZARZADU
P013-11-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

£o13-11-04 INLEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCIA 3
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objoénigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdén. zm, ,Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyjnych Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzien bilansowy Fundusz przyimuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzah | wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegélnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzenych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi giownej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {f. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla kidrych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, oby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcii w wymaganym czasie. Toworzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Funduszu ustalone sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoscl, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okresione Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jusno przedstawiajge
sytuacje majatkowg i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdonio finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny akiywdw netto oraz ustalenia wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnoéci biorgc pod uwage moziwose uzyskanio przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto no certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z kidrej
bedqg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wpiynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyinych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oroz
wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadic nie wptynie no
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyinych.

Wartoéé diuznych papierdw wartcéciowych nienotowanych na  aktywnym rynku  wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe], przy <zym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokot zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych aibo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcio umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitolu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieft ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyinych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okrestorym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczng.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednio  do
czestotliwodci ustalanio wartosci aktywow netio w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wariedci aktywow netto 2
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnic nastgpnego miesigca
katendarzowego za miesige poprzedni. ,

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqee koszty i wydatki zwigzane z driatolnoscig Funduszu:
wynagrodzenie ‘Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i opfaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgee z przepiséw prawa; prowizje i optoty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziotalnoscig Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziotolnodcig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akeji wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptaccne} w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dlo danej weluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest juko koszt.

Aktualizacjo rynkow gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy, pray
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.




Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepuiqey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentdw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustaleny jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentdw udziotowych wyboru dokonuje sie sposrad rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢t dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypudku braku wolumenu obrotu na kaZzdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Vaiue (BFV);

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtéwny ustala sie spodréd rynkdw aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value,

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury oktuolizacji rynkow giownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegolnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtdwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkdéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw giownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzanc codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigea wybdr rynku przeprowadzany jest w
opurciuo pki. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okozii badania rynkéw gidwnych na poczgtku miesigea na kitku rynkach zagronicznych
jednoczeénie wystepuje toki sam wolumen obrotdw dla donege papieru wartosciowego, za podstowe
orzyjmowany jest rynek, kidry byt wybrany juko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez fundusz i Depozytariusza w
danym driu wyceny.

Dopuszcezalna jest nastepujgca wartoée bezwzgledna roéznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyimuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqey okres sprawozdowczy zostato sporzgdzone zgodnie 2z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem WAN/CL
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.




Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, ¥j. od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 1.
r. nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprowozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 30 wrzeénia 2013 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3}  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnoéé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zowieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictiwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badZ plonowanych przez jednostke dziotan majgeych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwesci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku 2 operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat przynidst dalszq poprawe danych makroekonomicznych naptywajgeych z
najwazniejszych gospodarek swiata, co przetozyto sie na kontynuacje wzrostow cen akgji
na rynkach rozwinietych. Przez wigkszosé okresu utrzymywat sie réwniez trend spadku
cen amerykanskich i niemieckich obligacji skarbowych. Korekta trwajgcego od kwietnia
ruchu nastgpita we wrzesniu w reakcji na stabsze dane z amerykanskiego rynku pracy
oraz zaskakujgeq decyzje amerykanskiego banku centralnego o pozostawieniu programu
ilosciowego tagodzenia polityki pienieznej w niezmienionej skali na wrzesniowym
posiedzeniu.

Dynamiczne wzrosty powrocity rowniez na polski rynek akgji. Ogtoszenie niekorzystnych
dia rynku kapitatowego zmian w systemie emerytalnym wywotato jedynie krétkg korekte.
Notowania indeksu WIG20 w trzecim kwartale 2013 wzrosty o 6,5%, a po uwzglednieniu
dywidend stopa zwrotu z indeksu wyniosta ckoto 10,3%.

Polskie papiery skarbowe pozostawaty pod wplywem czynnikow globalnych, kontynuujge
trend wzrostu rentownosci {spadku cen) z korektg we wrzeéniu w $lad za rynkami
bazowymi. Rada Polityki Pienieznej zakoriczyta na lipcowym posiedzeniu cykl obnizek stép
procentowych przy stopie referencyjnej na poziomie 2,5%. Ostatecznie indeks Citigroup
rynku polskich obligacji zakoriczyt kwartat o 0,4% powyzej poziomu z kohca czerwea a
jego subindeks obligacji o terminie zapadalnosci 1-3 roku wzrdst o okoto 0,7%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktuainie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycii funduszu jest metoda
zaangazowania.




