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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
{(»,SPRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dla Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Multi Inwestycja (dawniej BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Multi Inwestycja) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17
{,Fundusz’), na ktére sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dziers 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy
konczacy sig tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,sprawozdanie
finansowe").

Odpowiedzialnosc¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A, (, Towarzystwo), pefnigey dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami } {,ustawa o rachunkowosci"), wydanymina
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedziainy réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng
dia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s3
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym

sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéow
Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r.
(,KSRF"), oraz
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» rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdlowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014,
str. 66) {.rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjohalng pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, 2e kazde z osobna lub tgcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztaicenia powstalego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci fub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
W przysziosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem [ub biedem.
Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania finansowego, przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Funduszu. Badanie obejmuje réwniez
oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokenanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz ccene ogoinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istoinego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania’), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekécie naszego badania
sprawozdania finansowego jako caloéci oraz przy formutowaniu naszej opinii na jego temati nie
wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.




Wycena lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzieri 31 grudnia 2017 r. wyniosta 15,3 min zt (w
tym 14,9 min zi notowanych na aktywnym rynku), a na dzien 31 grudnia 2016 r. 23,6 min zt (w
tym 23,6 min zt notowanych na aktywnym rynku).

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna na
stronie 7, bilans Funduszu — pozycja ,Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku” na stronie

13.
Kluczowa sprawa badania Nasze procedury
Zgodnie  z  polityka  rachunkowosci Nasze badanie rozpoczelismy od ocen polityki

Funduszu, skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku ujmuje sie w wartosci
godziwej ustalanej przy wykorzystaniu
kursu  notowan z kofica okresu
sprawozdawczego. Biorac pod uwage
licznos¢ | wartosé  skiadnikow  [okat
notowanych na aktywnym rynku w relacji do
pozostatych skladnikéw bitansu Funduszu,
blad w wycenie moze doprowadzic do
istotnego  znieksztaicenia sprawozdania
finansowego Funduszu.

W przypadku niskiego wolumenu obrotu, lub
gdy dany skiadnik lokat jest przedmiotem
obrotu na wigeej niz jednym rynku, Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje, czy i ktory
rynek nalezy uznac za aktywny na potrzeby
wyceny. Zastosowanie do wyceny kursu
notowan z niewlasciwego rynku moze
doprowadzi¢ do istotnego znieksztalcenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

rachunkowoéci Funduszu w zakresie wyceny
skladnikow lokat pod katem zgodnosci z
odpowiednimi regulacjami sprawozdawczosci
finansowej, w tym stosowanych przez Zarzad
Towarzystwa  kryteribw  uznawania  rynku
notowan za aktywny oraz wyboru rynku
gidwnego.

Nastepnie dokonali$my oceny zaprojektowania i
wdrozenia oraz  przeprowadziliSmy  testy
efektywnosci kontroli wewnetrznych majacych na
celu weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych instrumentow finansowych. Testy
kontroli automatycznych w  systemach
informatycznych przeprowadzilismy przy
wsparciu naszych wewnetrznych specjalistow w
dziedzinie technologii informatycznych.

W ramach procedur wiarygodnosci dokonalismy
m. in. niezaleznej weryfikacji wyceny skiadnikow
lokat Funduszu, w ramach ktére;:

e uzgodnilismy stan notowanych
instrumentéw  finansowych na  koniec
okresu sprawozdawczego do
potwierdzenia otrzymanego 2z banku
depozytariusza,

» dia wybranej préby uzyskalismy informacje
z niezaleznych Zradel na temat wolumenu
obrotéw skiadnikami lokat i ocenilismy
aktywnos¢ rynkéw bedgcych  zrédiem
notowan zastosowanych do wyceny oraz
poprawnosc¢ wyboru rynku gtéwnego,

e przeliczyliSmy na probie  wartosé
skiadnikéw lokat przy wykorzystaniu
notowann pozyskanych z niezaleznych
Zrodet.




Opinia

Naszym zdaniem, zafgczone sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Multi Inwestycja:

* pizedstawia rzelelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikow dziatalnosci oraz przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy koriczacy sig tego dnia zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

 zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, zwpiywajacymi na forme | tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Funduszu
{,sprawozdanie z dzialalnosci™.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa,
Ponadto Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Naszym zadaniem bylo takze ziozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym
polega kazde istotne znieksztalcenie.

Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

» zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
* jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
Znieksztalcen.




Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oSwiadczenia o stosowaniu przez Fundusz tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym zadaniem,
zgodnie z wymogami ustawy o biegiych rewidentach, bylo wyrazenie opinii, czy emitent
zobowigzany do ziozenia o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong czg$¢ sprawozdania z dzialalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych informacii
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu przez Fundusz tadu korporacyjnego, zawarte
sg informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j oraz k rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdZniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”). Ponadto
stwierdzamy, ze informacje okredlone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢-f, h oraz lit. |
rozporzadzenia zawarte w oéwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

» zostaly sporzgdzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
* sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Niezaleznosc i wybdér firmy audytorskief

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spéjna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, rozporzadzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiggowych Miedzynarodowe] Federagii Ksiegowych
(IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie Swiadczylismy
zabronionych ustug niebgdacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzgdzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach.

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2016 r. oraz ponownie uchwalg z dnia
2 czerweca 2017 1.

Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 2 lata poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2016 r. do roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 r.

Informacja na temat przestrzegania obowigzujacych reguiacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regutacjami
ostraznosciowymi. Celem badania sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na




temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznos$ciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania finansowego obejmowalo procedury badania, ktérych celem byto
rozpoznanie przypadkow naruszenia przez Fundusz obowiazujacych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w odrgbnych przepisach, ktére moglyby mieé istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania: finansowego, informujemy, Zze nie
zidentyfikowali$my przypadkow naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujacych regulacii ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskigj
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI
INWESTYCJA (DO DNIA 20 WRZESNIA 2017 ROKU BPH FUNDUSZU
INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCIA)

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULTI INWESTYCJA
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859, z pdin. zm.).
Przedstawione roczne sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego,
* Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku o wartoéci 15.257 tys. zt
* Bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku wykazujacy aktywa netto w wysokoéci 18.602 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z
operacji w wysokosci 1,171 tys. zt,

¢ Zestawienie zmian w aktywach netto,
¢ Rachunek przeptywédw pienieznych,
s Noty objasniajgce,

* Informacje dodatkows.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULTI INWESTYCIA
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycia (do 20 wrzesnia 2017 roku BPH Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja), dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternratywnymi funduszami inwestycyinymi (Dz. U. z 2014 r. poz.
157 z pdin. zm.} jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzadzany przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna (de dnia 19
wrzesnia 2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie nazwy
Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004) na BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFL-4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/PO z dnia 29 grudnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spoika Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja.

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyinych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 634,

Cel inwestycyiny, specializacja oraz stosowane egraniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papierdw wartosciowych i innych praw majatkowych wchodzacych w skiad
Aktywoéw Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dolozy wszelkich staran do jego realizacji.

Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny dazac do osiaggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie
od biezacej koniunktury na rynkach finansowych {polityka absolutnej stopy zwrotu).

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczer okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach inwestycyjnych,
moze lokowaé Akiywa Funduszu wytacznie w:

a) papiery wartosciowe,

h) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych,

c) instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d) bedgce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,

f) waluty,

g) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

h) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych,

Lokaty, o ktérych mowa powyiej, moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmiennosci WANCI.
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Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

a)
b)

d)

f)

f)

analiza fundamentalna braniy i emitenta,

analiza techniczna notowatt,

ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktérych emitent prowadzi dzialalnosc, oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

analiza innych czynnikéw wplywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego
emitenta,

plynnoéé¢ inwestycji rozumiana jako mozliwoéé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pienigine bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu,

ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.
Giéwne kryteria doboru instrumentéw diuznych, depozytow bankowych, wierzytelnosci
pienieznych oraz walut do portfela Funduszu to:

biezagca i prognozowana rentowno$¢ instrumentdw diuinych, wierzytelnosci pieniginych oraz
dochodowos¢ depozytdw bankowych,

prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przyszfosci rynkowych stép procentowych,

analiza sytuacji makroekonomicznej,

ptynnoé¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwosé szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pienigine bez znaczacego negatywnego
wplywu na Warto$é Aktywow Netto Funduszu,

prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci kurséw walut obcych, z uwzglednieniem
oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w waluty obce lub lokat
denominowanych w walutach obcych,

ryzyko specyficzne lokaty oraz wpltyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.
Gtéwne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty Zywnosciowe i indeksy surowcowe oraz papierow wartosciowych z whudowanymi
kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty Zywnosciowe i
indeksy surowcowe to:

analiza czynnikéw wplywajacych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcéw | towaréw,
zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowe] z uwzglednieniem stanu ich
zapasow,

czynniki pogodowe,

analiza techniczna notowan,

plynnoéé inwestycji rozumiana jako mozliwoé¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na érodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartoé¢ Aktywoéw Netto
Funduszu,

ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.
Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi dla akcji i
dtuznych papierdw wartosciowych, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a
takze kryteriami specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywnos¢ rozumiana
jako zgodnoéé zmiany wartodci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty ponoszone w celu zajecia pozycii na
Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy
instrumentu bazowego.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie oceng wynikéw
funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskaZniki
stuzace do analizy wynikéw, oceng plynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego
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wycofania sig z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pienigine bez znaczacego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi powyzeij, z
uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucii
wspdinego inwestowania.
Dokonujac doboru papierdw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy, Fundusz kieruje sig kryteriami wskazanymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki danego
papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pieniginego, a takie nastepujacymi dodatkowymi
kryteriami:
a) mozliwoscia osiagnigcia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreslonego papieru
wartosciowego fub Instrumentu Rynku Pienieznego bedacego przedmiotem Krétkiej Sprzedazy,

b) mozliwoscia osiggnigcia przez Fundusz zysku w przypadku zawarcia transakcji arbitrazowej
obejmujacej jednoczesny zakup przez Fundusz i Krétka Sprzedaz okredlonych papieréw
wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pieniginego o takiej samej lub zblizonej charakterystyce,

c) oceng mozliwosci pozyczenia przez Fundusz instrumentdw finansowych bedacych przedmiotem
Krotkiej Sprzedaiy na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i
wrotu sprzedanych instrumentéw finansowych,

d) oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentéw finansowych w celu dokonania ich Krétkiej
Sprzedaly, na podstawie umowy zobowigzujgcej zbywce do dokonania w przysziosci odkupu od
Funduszu tych instrumentéw finansowych, a takze mozliwoéci odnawiania takich uméw na okres
zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych
instrumentow finansowych. _

W ramach realizacji polityki inwestycyjnej Fundusz inwestuje Aktywa w proporcji zaleznej od oceny

perspektyw danej kategorii lokat, w poszczegélne kategorie lokat wymienione w art. 16 Statutu Funduszu, z

zastrzezeniem ograniczent wynikajgcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu. Fundusz bedzie

lokowa¢ Aktywa zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w

walutach obeych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Fundusz charakteryzuje sig brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duzg
zmienno$¢ skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Fundusz
stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane w art. 20 Statutu Funduszu.

Udziat akcji, innych instrumentéw udzialowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, nie moze stanowi¢ facznie wiecej niz 70%
{siedemdziesiat procent} warto$ci Aktywdw Funduszu.

Bezwzglgdny udziat bedgcych Towarami kontraktéw terminowych, ktérych baze stanowi ten sam metal,
surowiec energetyczny, towar rolny lub produkt zywnosciowy, nie moze stanowié tacznie wiecej niz 20%
{dwadziescia procent) wartoéci Aktywdw Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest jako
wartos¢ Towaru stanowigcego baze wskazanych powyzej Instrumentéw Pochodnych.

Przedmiotem Krotkiej Sprzedazy mogg by¢ wylacznie papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieniginego. Warto$¢ papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem
Krdtkiej Sprzedazy wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekraczaé 20% (dwudziestu procent)
wartoéci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze udziat papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku
Pieniginego bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, pafstwa naleigce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw
nalezacych do OECD, moze stanowi¢ do 100% (stu procent} wartosci Aktywdéw Funduszu.

taczna warto$¢ papierdw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pieniginego bedacych przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy moze stanowié do 100% (stu procent) wartoéci Aktywéw Funduszu.
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Fundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent} wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD.

Okres sprawozdawczy | dzier bilansowy
Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuacia dziatalnosci
Ponizsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajace] sie przewidzieé przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie Zadne przestanki $wiadczace o mozliwoéci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzagdzono w oparciu o zasade kontynuacji dzialania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie rocznego sprawozdania finansowego

Badanie rocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o przeglad sprawozdan finansowych i przeglad érédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. z siedzibg w
Warszawle pod adresem: ul. inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017
roku firma audytorska swiadczyta nastepujace ustugi na rzecz Funduszu:

- przeglad potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres szesciu miesiecy koriczacy sie 30 czerwca
2017 roku.

Wskazanie rynku, na ktdrym notowane sq certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja notowane s na
Gieldzie Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie emisji serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réinicujgcych
Certyfikaty inwestycyjne serii A zostaly wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatéw.

Wopfaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 14 marca do 24 kwietnia 2011 r. Przydziat certyfikatéw nastgpit w dniu 11 maja 2011 r.

Certyfikaty inwestycyjne serii B zostaty wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

Woplaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 1 wrzesnia do 30 wrzesnia 2011 r. Przydziat certyfikatdw nastgpit w dniu 9 paZdziernika 2011 r.
W dniu 25 listopada 2011 Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych dokonat asymilacji obu serii certyfikatow
inwestycyjnych.

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obrocie gietdowym za poérednictwem biura maklerskiego.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULTH INWESTYCIA
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

BILANS

Sporzadzony na dzierh 31 grudnia 2017 r.
wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt - z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych wyrazone] w sztukach oraz Wartosci Aktywéw
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w ztotych

31.12.2017 31.12.2016

I. Aktywa 18 645 24 826
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 2910 1214
2} Naleinoéci razem 478 1
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 14 919 23 611
- Diuzne papiery wartosciowe 5788 9172
5} Skiadnikl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 338 0
- Diuzne papiery wartoéciowe 335 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zohowiazania 43 56
). Aktywa netto (I-11) 18 602 24770
IV. Kapitat funduszu 25 861 33 201
1) Kapitat wptacony 131719 131719
2} Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -105 858 -08 518
V. Dochody zatrzymane -8 072 -9 559
1} Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5493 5473
2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

fokat -13 565 -15 032
VI. Wazrost (spadek) wartosci lokat w adniesieniu do ceny nabycia 813 1129
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI1) 18 602 24770
Liczha zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 180 470 251 990
Wartos¢ aktywdw netto na ceriyfikat inwestycyjny 103,07 98,30
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 165 236 234776
Rozwodniona warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyiny 112,58 98,30




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULTI INWESTYCJA

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

dane wyrazone w tys. z z wyjatkiem wyniku 2z operacji przypadajacego na certyfikat Inwestycyiny wyrazonego w zlotych

01.01,2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

I. Przychody z lokat 670 746
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 429 495
Przychody odsetkowe 239 248
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 3
Pozostate 2 0
Il Koszty funduszu 650 741
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 536 679
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 o
3. Optaty dla depozytariusza 13 11
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 18 17
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 52 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruychomosci 0 0
12. Ujemne saldo réinic kursowych 0 0
13. Pozostale 31 33
II. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-lll) 650 741
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 20 5
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1151 1171
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1467 1699
- z tytulu réiznic kursowych -13 3
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat,

w tym: -316 -528
-  tytutu réznic kursowych 30 23
Vil. Wynik z operacji {V+/-VI) 1171 1176
Wynik z operacji przypadajacy na Cl 6,49 4,67
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgey na certyfikat

inwestycyjny 7,09 4,67
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ROCZNE SPRAWOQZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULTI INWESTYCIA

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone s w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatdw inwestycyinych wyraionej w sztukach oraz Wartosci Aktywdw Netto na

Certyfikat Inwestycyjny wyraZonej w zotych

01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016
I. Zmiana wartosci aktywow netto -6 168 -7 458
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 24 770 32228
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym; 1171 1176
a} przychody z lokat netto 20 5
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 1467 1699
¢} wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -316 -528
3, Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1171 1176
4, Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu {razem) 0 0
a) Z przychoddw z lokat netto 0 0
b) Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: -7 340 -8 634
a) Zmiana kapitatu wptaconego (powickszenie kapitatu z tytuhu zbytych JU} 0 0
b) Zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
W) 7 340 8634
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -6 168 -7 458
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 602 24770
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 21 443 27122
1l. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 71520 -91 645
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 71520 -91 645
a) liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 71520 91 645
¢) saldo zmian -71520 91645
2. Liczba certyfikatéw narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w
tym: 180 470 251 990
a} liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 13231392 1323 392
b) liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1142922 1071402
c) saldo zmian 180 470 251990
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 165 236 234776
Iil. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 4,77 4,52
1. Wartos¢ aktywdw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 98,30 93,78
2. Wartosé aktywodw netto na Cl na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego 103,07 98,30
3. Procentowa zmiana wartosci aktywodw netto na Cl w okresie
sprawozdawezym 4,85% 4,82%
4, Minimaina warto$¢ aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 98,71 89,48
data wyceny 2017-01-11 2016-01-20
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 105,47 98,13
data wyceny 2017-09-20 2016-10-05
6. Wartos¢ aktywdw netto na Cl wediug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym 102,16 97,11
data wyceny 2017-12-27 2016-12-28
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,58 98,30
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw
netto, w tym: 3,03% 2,73%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,50% 2,50%
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULT!H INWESTYCIA
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,06% 0,04%
4, Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywaw
funduszu 0,08% 0,06%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowodci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami ‘
funduszu 0,00% 0,00%

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okreste sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.

Procentowy udziat kosztéw w éredniej wartosci aktywdw netto jest prezentowany za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULTI INWESTYCIA

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt

01.01,2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31,12,2016
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (1 - 1) 9 036 7 899
| Wplywy 38 806 32516
Z tytutu posiadanych lokat 594 710
Z tytutu zbycia skiadnikéw lokat 38 151 31796
Pozostate 61 10
Il Wydatki 29770 24 617
Z tytutu posiadanych lokat 0 0
Z tytutu nabycia skfadnikdw lokat 29169 23873
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 549 694
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Z tytuiu oplat dla depozytariusza 14 10
Z tytutu oplat za prowadzenie rejestru aktywdéw funduszu 17 18
Z tytutu oplat za zezwolenia i optat rejestracyjnych 0 ]
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0] 0
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzanla aktywami funduszu 0 0
Z tytutu ustug prawnych 0 1
Z tytutu posiadania nieruchomosci ¢ (]
Pozostate 21 21
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej (1 - 1} -7 340 -8 634
| Wptywy 0 0
Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 (8]
Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 C
Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostate 0 0
1l Wydatki 7 340 8634
Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 7 340 8634
Z tytutu splat zaciggnietych kredytéw 0 0
Z tytutu splat zaciggnietych poiyczek 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu wyplaty przychodéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
QOdsetki 0 0]
Pozostate 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieinych i ekwiwalentéw
Srodkdw pienieznych 43 1]
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A +/- B) 1696 -735
E. Srodki pienieine | ekwiwalenty $rodkéw pienieinych na poczatek okresu
sprawozdawczego 1214 1949
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkdw pienieinych na koniec akresu
sprawozdawczego (E +/- D} 2910 1214

Poczawszy od sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. w rachunku przeplywdw pienieznych
Fundusz nie prezentuje przeptywoéw pienieznych z tytutu lokat overnight, ktére w poprzednich sprawozdaniach finansowych
byly prezentowane w pozycji Wplywy | Wydatki jako Przeplywy srodkdw pienieznych z dziafalnoéci operacyinej.

Przeksztatcenia danych porédwnawczych zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FiZ MULTI INWESTYCIA
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pézn. zm. , Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowyrn prezentowane sa w tysiacach zotych, za wyjatkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych
w ziotych oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyraionej w sztukach. Warto$¢ nominalna papieréw
wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscia do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie oglaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzied sporzagdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pienieine.

Nalezne odsetki od papieréw wartodciowych s3 wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajac wartoé¢ papieru wartoéciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sa wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dziet: bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikdéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$é poszczegblnych sktadnikow aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow
i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlandec-Efos na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach rachunkowych
dokonywane sa na podstawie dowodoéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w Statucie
(tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych
transakcji z dnia T.
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Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moie stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standarddow Rachunkowosci.
W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moie stosowad Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac
sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywoéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgiedu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb nalezyty
wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny, w tym w szczegdlnosci
biorac pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci-aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Warto$¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej
cenie nahycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzeday, metoda korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. {dale] jako ,KDPW"}.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkdw piénieinych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggéw z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty zatwierdzone w
systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy
wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcege pozycje kosztéw w
wysckosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do crzestotliwosci ustalania
wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.
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Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sy kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wtasnych sSrodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzialalnodcia Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajace z
przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktdre nie moga
przekroczyé 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywdw netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktdre nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
hieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleine] dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest weditug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego uimowany jest jako koszt,

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglgdnieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kidrych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy. Bloomberg Generic {BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skladnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1) Wartosé godziwa sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b} jezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotow na danym sktadniku aktywdéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywdw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umoiliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobow
wyceny poszczeg6lnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wpiyw na ten kurs albo wartos¢;

¢} jezeli Dzieri Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostathiego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
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godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegbinych kategorii
iokat nienotowanych na rynku aktywnym,

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gidwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.
rynku gldwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglgdnieniem wolumenu
obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spelniajacy tacznie nastgpujgce kryteria:

¢ instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

s ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sig
wartos$¢ wyznaczong poprzez:

+ oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecializowang, niezaleing jednostke Swiadczacy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pieniginych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

+ zastosowanie wihasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodza z aktywnego rynku;

» oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

« oszacowanie wartoéci skfadnika lokat, dla ktdrege nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujacy sposéb:

1} Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sig¢ wediug kursu z
rynku aktywnego. Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig
wedtug wartoéci godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sig wediug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na
te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b} prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyine oraz prawa poboru wyceniane beda metoda wartosci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa
warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w
zaleznoici od tego, ktora z tych wartoéci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedlug ostatniej ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglgdnieniem
wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiege funduszu od momentu
ogloszenia wartoéci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu
Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominainej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULT! iINWESTYCIA
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

4)

5)

6)

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wediug kursu z rynku
aktywnego. Dluzne papiery wartosciowe, dia ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczgco niski wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow albo na danym skiadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN). Diuzne
papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedlug kursu z rynku giéwnego, natomiast
do wyceny instrumentow pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym
stosowane beda modele w szczegélnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa
oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency
swap) model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowia kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartoéciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej jub na zagranicznym rynku
regulowanym,

Zobhowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe,.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa
denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

finansowego

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Funduszu.

Nie wprowadzono zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI
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31.12.2016

Z tytutu zbytych lokat
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Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek
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NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA
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Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuiu diugoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytutu gwarancji lub poreczen
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Pozycja Zobowigzania z tytulu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytulu optaty za zarzadzanie nalezne Towarzystwu za grudziefh 2017 roku

oraz inne niezaplacone na dzief 31.12.2017 koszty Funduszu.
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NOTA 4 — SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

31.12.2017 31.12.2016
Warto$é na Wartoéé na
dzieti bilansowy dzien bilansowy
Wartoéé na w walucie Wartoéd na w walucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA w donciwaleie | mamsowegow | wdanei waluce | fansoegow
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta w tys. tys. w tys. tys.
I. Banki:
Alior Bank S.A. PLN 2906 2906 1207 1207
Alior Bank S.A. EUR 0 2 1 4
Ajor Bank S.A. UsD 1 2 1 3
Alior Bank S.A. CZK 0 0 0 0
Alior Bank S.A. HUF 1 0 0 0
Alior Bank 5.A. TRY 0 0 0 0
01.01,2017-31,12.2017 01.01.2016-31.12.2016

Wartosc na Wartodé na
II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM . dzier b"anS_OWv » dzieti bilansowy
POZIOM SRODKOW PlENlE.ZNYCH dzr:::i?:ssr:)awy sp\:lxglzlilc;:ia dz:‘:: :Ecl’asgsl:xawy sp":a‘:rvzlzl::iia
UTBZYMYWANYCH w CEE'U ZASPOKOJENIA w danej walucie | finansowegow | w danejwalucie | finansowego w
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta w tys. tys. W tys. tys.
Il. §redni w okresie sprawozdawczym
poziom Srodkdw pieniginych:
Alior Bank 5.A. PLN 1536 1536 992 992
Alior Bank $.A. EUR i 5 5 23
Alior Bank S.A, UsD 1 2 1 3
Alior Bank S.A. CZK 27 4 29 5
Alior Bank S.A. HUF 15 0 0 0
Alior Bank S.A., TRY 0 0 0 0

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieinych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy




ROCZNE SPRAWOZDANiE FINANSOWE ROCKBRIDGE FiZ MULTI INWESTYCIA
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

NOTA 5 — RYZYKA

Ryzyko stép procentowych

Oznacza moiliwose takie] zmiany wysokoéci stdp procentowych, ktora bedzie prowadzita do zmniejszenia sig wartosci
poszezegdinych diuznych instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze
zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany stdp procentowych mogq mie¢ rézny wplyw na wartos¢
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢
spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dtuznych,

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowef na dzieri 31.12.2017 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowej

Kotegorio bilansowa Rodzaf akiywow Wartosé w tys, zl, Udziat w aktywach (%)}

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery diuine statlokuponowe i dyskontowe 1 580 8,53
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 334 1,79
Suma 1924 10,32

Aktywa obcigZone ryzykiem przeplywow §rodkéw pienieinych wynikajacym ze stopy procentowe].

Kategoriu bifunsowa Rodzaj aktywdw Wartoid w tys. f, Udziaf w aktywach {%}

Lokaty notowane na aktywnyr rynku Papiery dluzne | listy zastawne 4197 22,51
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku zmiennokuponows 0 0,00
Suma 4197 22,51
Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 31,.12.2016 1.

Aktywa obcigzone ryzykiem wartoici godziwe]j wynikajgcym ze stopy procentowe]

Kategorio bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys, 21 Udzial w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Paplery diuine statokuponowe | dyskontowe 2159 8,70
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00
Suma 2159 8,70
Aktywa obcig?one ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

Kategoria bilonsowa Rodzaj oktywdw Wartos¢ w tys. 2/, Udzial w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery diuine i listy zastawne 7013 28,25
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku zmiennokuponowe 1] 0,00
Suma 7013 28,25

Ryzyko kredytowe

Ryzvko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sig ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papleréw emitowanych przez Skarb Paristwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa
czionkowskiego, paristwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmnie] jedno paristwo cztonkowskie,

Poziom obcigienia ryzykiem kredytowym na dzieri 31.12.2017 v,

Kategorio bilansowa Rodzaf aktywiw Waortoid w tys, zh Udziot w aktywach (%}

Lokaty notowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuine 660 3,54
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne i listy zastawne 334 1,79
Suma 994 5,33

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udzlat obligaci i oraz certyfikatow depozytowych emitentéw z
jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartoséct aktywdw netto.
nie dotyczy




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULTI INWESTYCJA

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym na dzier 31.12.2016 r.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczqce] koncentracjt ryzyka kredytowego rozumianego jako udzial obligacii i oraz certyfikatéw depozytowych emitentow z
jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywdw netto,

nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu heda naratone na ryzyko
walutowe. Ryzyko to przejawia sle potencjalng mozliwoscig spadku rentownoscl inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane
na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej

wzgledem waluty obce].

Poziom ohcigzenia ryzykiem walutowym na dzieri 31.12.2017 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji {* oznaczone waluty o znacznej
koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywoéw Funduszu)

Waoiluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartode w tys. zf, Udziof w aktywach
EUR Srodki pienigine | Ich ekwiwalenty gotdwka 4 f 0,00
Lokaty notowane na aktywnym rynku Ohligacje nominowane w walucie 660 3 J5]:]»
Lokaty notowane na aktywnym rynku Akcje nominowane w walucie 370 1,98
Lokaty nlenctowane na aktywnym rynku | Obligacje nominowane w walucie 334 1,79
Suma 1365 7,31
usp Srodki pieniezne E Ich ekwiwalenty gotdwka 2 0,00
Suma
2 0,00

Poziom ohciazenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 r.
Catkowite obciazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (* oznaczone waluty o znacznej

koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych ekspozycja przekracza 10% aktywdw Funduszu)

Waluta Kategoria bliansowa Rodzaj aktywdw Waortasc w tys. 2, Udzialf w aktywach
(%}
EUR $radki plenigzne i ich ekwiwalenty gotéwka 4 0,02
Lokaty nienctowane na aktywnym rynku | Obligacie nominowane w walucie 638 2,77
Suma 692 2,79
usb Sroki pienigzne i ich ekwiwalenty gotéwka 3 0.01
r
Suma
3 0,01
CZK Lokaty notowane na aktywnym ryriku Akcje nominowane w walucie
506 2,04
Suma 506 2,04
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULTI INWESTYCJA

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

31.12,2017

31.12.2016

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Warto$¢ zrealizowanego

zysku (straty) ze zbycia

Werost {spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartasé¢
zrealizowanego
zysku {straty) ze

Werost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

lokat w tys. akiywow w tys. zbycia lokat w tys. akiywow w tys,

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym 1463 -316 1698 -528
Dtuzne papiery wartosciowe -5 51 365 -368
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku,
w tym 4 C 0 0
Dluzne papiery wartodciowe 3 -3 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostale 0 0 0 0

1467 -316 1698 -528

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom

NOTA-11 KOSZTY

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

01,01.2017-31,12,2017

01.01.2016-31.12.2016

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czest stata wynagrodzenia

536

679

Czes wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu

0

0
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULTI INWESTYCIA
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

W biezacym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
kiére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczacych zdarzen, kiére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystapity znaczace réinice pomigdzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjatkiem réznic opisanych ponizej.

Dokonane korekty bteddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCIA

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

(ke

Pawel Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji | Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy asob reprezentujacych Fundusz:

e

Jakub Ryba ~Piotr Dygas

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy  Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedziainych za prowadzenie ksigg rach

i
i } o
e i

unkowych:

i ) N nﬁ,! 1
Pawel iSujé“c"R’i Grzegarz Wedrychowicz
PrezesZarzadu Cztonek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Podstawowe dane o Funduszu ‘ ;

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Multi Inwestycja {(dawniej: BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Multi Inwestycja), dalej zwany Funduszem, dziafa zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnym! (Dz. U. z 2018.r. poz. 56 7 pozn zm.) -
~Ustawa o funduszach inwestycyjnych”. —

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcy]na z s:edmba w

Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa (dalej; Towarzystwo): Do‘d_nia 13 wrzesnia 2017

- roku Towarzystwo prowadzito dziatalnoé¢ pod firma.BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a od dnia 13

- Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Multi inwestycja. e me T e e

- Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiehiorcéw prowadzopego. przez Sgd. Rejonowy dla.m.st, Warszawy, '.

- XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS. 0000002970,

Decyzja nr DFL-4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/P0 .z.dnia 29 grudnia. 2010. roku Kqﬁﬁlsja Nadzoru Fmansowego '
udzielifa Rockbridge Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka. Akcyjna zezwolema na utworzenle RQCkbrldge o

Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Multi Inwestycja.

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zostat-wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad

" . Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem.RFi 634. :

. Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego. Zamkntetego Multl Inwestycja notowane sg na ; o .

Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje -certyfikaty inwestycyjne w ostatnim Dniu ‘Wyceny w miesigcu marcy,
czerwcu, wrzesniu i grudniu.
- W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 71 520 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te zostaly
“.rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
Na dzient 31 grudnia 2017 roku zostalo wykupionych 15 234 certyfikatéw inwestycyjnych na faczna kwote 1 545
" tys. zk Zadania te zostaly roziiczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. po dniu bilansowym. Po
“dniu bilansowym na koniec marca 2018 roku wykupiono 14 069 certyf;katy mwestycyjne na fgczng kwote 1415
tys. zt.

Polityka inwestycyjna Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu wartodci lokat

Funduszu.

- Fundusz dysponuje prawami z papierdw wartosciowych i innych praw majgtkowych wchodzacych w skfad
- Aktywow Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego realizacji.
-Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny dazac do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od
biezacej koniunktury na rynkach finansowych {polityka absolutnej stopy zwrotu).

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczert okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze
lokowad Aktywa Funduszu wylgcznie w:
a) papiery wartosciowe,

~.wrzeSnia 2018 roku Towarzystwo prowadzi dziatalnosé pod firmg _Rogkbridge Towarzystwo . Funduszy S
- Inwestycyjnych S.A. W dniu 20 wrze$nia 2017 r., miata réwniez miejsce zmiana statutu Funduszu m.in. w zakresie
- jego nazwy tj. dotychczasowa nazwa BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkmqty Multi Inwestycja zostaia zmtemona na .. .. .
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b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosdci wobec oséb fizycznych,
c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
d) bedace Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary roine, produkty
zywnosciowe |ub indeksy surowcowe,
e) Instrumenty Rynku PienieZnego,
) waluty,
£) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
- h) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, '
1) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach K’redytoWych.

Lokaty, o ktérych mowa powyzej, mogg by€ przez Fundusz nabywane pod warunkiein, ze sé; one ib‘ywélh‘e.

" . Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujawnione w sprawozdahiu finansowym

Na dzieh sprawozdania finansowego w portfelu :Funduszu znajdowafy sie glownie akcje notowane na Gieldzie R

- Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz diuzne papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Pafistwa.
- Instrumenty udzialowe stanowily 48,97% aktywow: Funduszu, natomiast udzial papieréw diliznych papieréw
wartoéciowych wynosit 32,83%. _
’Aktywa netto Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosity 187602 tys. z‘f" Wynik z

. operacji za biezgcy okres sprawozdawczy. byt dodatni i wynidst 1°171-tys. zi. Wartos¢ certyflkatu mwestyz:yjnego o Y

s 5 :

Funduszu wyniosta 103,07 zt co oznacza wzrost o 7,34% w okresie sprawozdawczym

‘W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki-i zdarzenia ) metypowym charakterze ktore mogiyby mieé¢ -7

o

wptyw na dziatalnoé¢ emitenta. :
-Obecna sytuacja Funduszu jest dobra. Fundusz posiada s’;rodki wystarczajagce do regulowania biezgcych
 zobowigzai. Na wyniki Funduszu i perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym wplyw bedzie miata
. sytuacja na rynku finansowym. Fundusz zamierza kontynuowaé inwestycje zgodnie ze swojg polityka inwestycyjng
z uwzglednieniem biezacej sytuacji rynkowej.
Fundusz nie prowadzi dziatalnosci badawczej.

Istotne czynniki ryzyka
Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnosciag emitenta

Ryzyka rynkowe .
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartoéci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jak: kursy akcji, poziom stdp procentowych czy kursy walutowe, Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sg

~ gléwnie w instrumenty dluzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych instrumentach,
wiec zmiany wartoéci aktywdw Funduszu wynikaja gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spétek craz zmian
poziomdw stép procentowych,

- Ryzvka zwigzane ze specyfikq stosowane| strateqii zabezpieczaigce]

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajacej o nazwie
" Constant Propartion Portfolio Insurance (w skrécie ,,CPPI*} polegajgca na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akgji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrany Wartodci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec zatozonego kaidorazowo okresu, Celem
stosowania strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach -
kursdw akcji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zakladanego wstepnie poziomu w ckreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem te] strategii zwigzane sg ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, ze stosowana strategia moze nie
osiggnac zaktadanego celu ochrony kapitatu:
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a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata plynnosci przez instrumenty
wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kursow i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajacej.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajacej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziaf akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci cafego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajgcej przez relatywnie duzg
liczhe uczestnikéw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogg by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatow generowanych-przez te strategie.

c} Stosowanie strategii zabezpieczajacej zaklada dynamiczne zmiany skdadu portfela w reakcji na zmieniajace sie
notowania akcji wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosc¢
kurséw akcji moze spowodowac zbyt duzg czestotliwosé dokonywanych zmian skladu portfe!a i tym samym moze
-niekorzystnie wptywac na rentowno$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu. : e :

Ryzyko pfynnosci lokat Funduszu : .
Istnieje ryzyko, 7e zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze umemozhwn: jego
- nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaldadanej polityki inwestycyjne].

Rvzvko niewyplacalnosci emitentéw papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu.

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w. portfeluinwestycyjnym Funduszu istnigje

ryzyko, ze niewyptacalnos¢ kidregokolwiek z emitentdéw wspomnianych instrumentow dtuznych moze w istotny

- -spos6b wplynaé na wartodé Aktywéw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat
w instrumenty dtuzne bedzie ocena wypfacalnosci strony zaciggajacej zoboquame Fundusz. nie moze

zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacainodci emitenta. : :

Ryzvko zwigzane z wykorzystaniem instrumentow pochodnych :

‘Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moZe stosowac - mstrumenty pochodne Ze. wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegblnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzigki nim efektu
znaczne] diwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest 'wyiszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownoé¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych .instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu. '

Ryzyko zwiazane z brakiem wpiywu Uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu o
Zwraca sie uwage inwestordw, Ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczeg6inosci ze
wzgledu na koniecznos$é dostosowania statutu do zmieniajacych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegblnosci wzakresie polltykl inwestycyinej, kosztéw, zasad wykupywama
Certyfikatéw Inwestycyjnych. ‘ : Co

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartodciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny :

Aktywa Funduszu wyceniane s3, a zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartoéci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegal od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzvko plynnosci Certyfikatow Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotliwoscig.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtérnym.




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAALNOSCI ROCKBRIDGE FIZ MULTI INWESTYCJA
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

W celu umozliwienia zbycia Certyfikatdw Inwestycyjnych w okresach pomigdzy datami umorzen, Fundusz
wprowadzit je do ohrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. istnieje
jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na rynku
wtdrnym lub, Zze ceny po jakich bedg zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtdrnym
hedg znaczaco nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne
Ryzyko gospodarcze ‘ :
- ‘W gospodarce Swiatowe] moga wystapi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozllwosc spadku dynamiki Swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdinych krajow osiabfen[e kondyql
gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju. ' .
. Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach lnnych panstw
W szczegolnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansewych moga spowodowacé odplyw kapitatu
. Zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.. -

- . Ryzyko ekanomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu .
“Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkgjonuje Fundusz ‘na ktére Fundusz nie ma

wptywu, a ktore mogg mie¢ wplyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian przepiséw

.. regulujacych limity. inwestycyjne i zakres inwestycii dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknigtych,

i jak rowniez- zmiany formy prawnej Funduszu,kiére to zmlany mogq uirudnic reallzaqq zafozone} pohtykl
inwestycyjnej. . .

Ryzvko podatkowe L _
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa- podatkowego, w wynlku ktorych moze nastqplc zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne. ‘ :

Ryzyko stép procentowych C S :
Zmiany stop procentowych mogg miec wp’fyw na wartoé¢ instrumentéw flnansowych znajdmacych sie w portfelu

" Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moZe np. nastapic spadek ceny rynkoweq posnadanych przez
Fundusz instrumentéw diuznych. -

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwodci-poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych

. - procesdw wewnetrznych, bleddw ludzkich, bteddw systemdw lub .w wyniku zdarzen zewnetrznych.

.. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiaé sie biednym lub opdznionym rozliczeniem transakcii, a biad
‘ludzki moze przejawiad sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Biedne dziatanie systemoéw moze
przejawiac sie, w szczegdinosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w. wyniku klesk naturalnych lub - atakdéw
terrorystycznych. :

" Informacje o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez bank funkgji Depozytariusza
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Paprzednio depozytariuszem Funduszu byt-Bank BPH S.A.

W dniu 4 listopada 2016 roku w wyniku przejecia przez Alior Bank S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Departament Powierniczy Banku BPH S.A. zostat przeniesiony do Alior Banku w ramach dziatalnosci przejetej z
Banku BPH.

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktorej przedmiotem jest petnienie przez Alior Bank funkgji sponsora
emisji. Poprzednio zawarta umowa o wykonywanie czynnosci sponsora emisji z Biurem Maklerskim Banku BPH
S.A. wygasta z dniem podziatu Banku BPH S.A.
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Fundusz zawart umoweg z KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ktdrej przedmiotem jest

badanie roczne sprawozdaii finansowych Funduszu.

Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyinego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasady fadu Kerporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na

222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,ZEK”).

W okresie sprawozdawczym nastapita zmiana w stosowaniu ZEK polegajgca na tym, ze ZtK stosowane bedg w

catodci, tj. bez dotychczasowego wytaczenia co do odbywania posiedzen Rady nadzorczej Towarzystwa w jezyku

polskim. Wg staniu na dzied 31 grudnia 2017 roku ZtK sg przez Towarzystwo stosowane w caltosci.

Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa; -

. Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowegoz dnla 12
lutego 2015 roku ich postanowienia znajduja odpowiednie zastosowanie do-funduszy inwestycyjnych, w zakresie,
‘w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach inwestycyjnych

. pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotdw. - : : :

- Opis_gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroil wewnetrznej i zarzqdzama
-.ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych . .. - AR

.Sprawozdania finansowe sy sporzgdzane przez.-pracownikdéw ProService.Finteco sp.'z 0.0. na. podstaWIe zawartey -

~.umowy o prowadzenie- ksigg: rachunkowych: Funduszu. Dodatkowej. weryfikacji sprawozdaf ~przed ich
- ‘przekazaniem za pomocy systemu ESPI dokonujg pracownicy Departamentu Kontroli Wewnetrznej. -~ -

© .. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub_posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie

posiadaczy wszelkich papierow wartoéciowych,  ktére daja speqalne uprawnienia wraz z opisem tych
uprawnien L
Nie dotyczy. '

‘Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gfosu, takich jak ograniczenie wykonywania
- prawa glosu przez posiadaczy okredlonej .czesci lub liczhy - glosdw,  ograniczenia czasowe dotyczace
:wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoétpracy spotki, prawa kapitatlowe zwigzane z
papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierdw wartoiciowych .- : X

Nie dotyczy. Co

. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych emitenta
Mozliwosé zbywania i zastawiania certyfikatow przez Uczestnika Funduszu nie'podlega zadnym ograniczeniom.

~ Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osob zarzadzajacvch oraz ;ch uprawnien, w szczegolnosm

... ‘prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie certyfikatéw inwestycyjnych.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmlotem reprezentulqcym Fundusz oraz
zarzgdzajgcym Funduszem. . : co
- Prezesa oraz Wiceprezesow Zarzgdu powoctuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzqd Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzadzajgce Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia .19 lutego 2009 roku w sprawie-informacji biezacych.i okresowych
- przekazywanych przez emitentow papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownewazie informacji
wymaganych przepisami prawa paiistwa niebedgcego panstwem czfonkowskim {Dz. U. Nr 33, poz 259 z poin.
zZm.}. :

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec osdb trzecich. Do skladania cswiadczen woli w imieniu Towarzystwa
upowainient sa dwaj czfonkowie Zarzgdu Towarzystwa dzialajacy facznie lub jeden czfonek Zarzadu drziatajacy
facznie z Prokurentem.

Brecyzje o emisji certyfikatéw inwestycyjnych podejmuje Zarzad Towarzystwa.
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Wykup certyfikatéw inwestycyjnych nastepuje na zadanie Uczestnika, na zasadach opisanych w Statucie
Funduszu. W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywal wykupdw w kazdym dniu wykupu ckredlonym w
Statucie,

Opis zasad zmiany statutu Funduszu

0 zmianie Statutu Funduszu decyduje Towarzystwo, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art.

+ 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.
Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyiej wchodzi w zycie w termtnach ustalonych zgodme z art. 24 ust. 67
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, :
Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie: :

a) w terminie 3 (trzech} miesiecy od dnia dokonania ogloszenia’o zmianie Statutu w sposob wskazany'w art. 37
-ust. 3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w.zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10§ 11 Ustawy o
~Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem - postanowien -art. 24 ust.- 8a-8c  Ustawy- o Funduszach
Inwestycyjnych;

- b) z dniem ogloszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art.37 ust. 3.Statutu— w pozostatych przypadkach.

..~ Sposob dziatania walnego zgromadzenia i.jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonarfuszy i sposobu
- sich wykonywania, w szczegdinosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli:taki regulamin

-..-;zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa = .+

Nie dotyczy.

..-Skiad osobowy zarzadu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2017 roku sktad Zarzadu Towarzystwa byl nastepujacy:
Tomasz Stadnik — Prezes Zarzadu
Jakub Ryba — Wiceprezes Zarzadu

;W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujgce zmiany w s!dadz;e Zarzqdu Towarzystwa

1. zdniem 15 wrzednia 2017 r., p. Piotr Karnkowski zostat odwo’fany z Zarzadu Spotki oraz z pe’mlonej funkcji
Prezesa Zarzadu Spétki;

2. 1z dniem 15 wrzesnia 2017 r., p.” Marcin Berger zostat odwoiany z Zarzqdu Spotki oraz z peimonej funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki;

3. z dniem 15 wrzesnia 2017 r., p. Aleksander Mokrzycki zioiy_f rezygnacje z zasiadania w Zarzqdzie Spotki
oraz z pefnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spdtki; _ | o

4. z dniem 15 wrzesnia 2017 r., p. Piotr Goralewski zostat powofany do skiadu Zarzqdu Spoikl do peimema
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki;

‘5. zdniem 15 wrzeénia 2017 r., p. Jakub'Rybha-zostat powofany do skiadu Zarzqdu Spotki, do pefmema funlcii
Wiceprezesa Zarzadu Spotki;

6. zdniem 12 pazdziernika 2017 r., p. Piotr Géralewski ztozyt rezygnac}e z zasiadania w Za'rz‘qdzie' Spc’n‘ki oraz
2 petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu Spotki; ' ' ' S

7. z dniem 12 paZdziernika 2017 r., p. Marcin Bednarek zosta’l odwotany z Zarzqdu Spotki oraz z petnionej
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki;

8. z dniem 12 paidziernika 2017 r., p. Tomasz Stadnik zostal powotany do skiadu Zarzadu Spétki, do
peinienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

Po okresie sprawozdawczym wystapily nastepujgce zmiany w skfadzie Zarzadu Towarzystwa:

1. z dniem 2 stycznia 2018 r., p. Piotr Dygas zostat powofany do skladu Zarzgdu Spdétki, do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku sktad Rady Nadzorcze] Towarzystwa byt nastepufacy:
Marzena Bielecka — Przewcdniczgca Rady Nadzorczej

Piotr Osiecki - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Ladko — Czlonek Rady Nadzorczej

W ckresie sprawozdawczym wystapity nastepujgce zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Towarzystwa

z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Eric Anliker ztoZyt rezygnacig z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spofkl

.z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Brendan Gilligan ztozytf rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzdrczéj Spotki;
z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Grzegorz Jurczyk ztozyt rezygnaqu z zasiadahia w Radzie Nadz'drczéj Spotki;
z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Piotr Osiecki zostat powoiany do skiadu Rady Nadzorcze; Spoiki;

z dniem 31 sierpnia 2017 r.,, p. Andrzej Ladko zostat powo%any do sk’fadu Rady Nadzorczej Spo’{kl

-z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Bogustaw Galewski zostat powotany do skiadu Rady NadzorczeJSpofki.

S

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione:sg Komitet Audytu oraz Komltet ds Wynagrodzen wsplerajqce Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych R o

Na dzierh 31 grudnia 2017 roku skiad Komitetu ds. Wynagrodzef byi nastqpujacy
1. Marzena Bielecka
2. Krzysztof Jajuga
3. Bogusiaw Galewski

W okresie sprawozdawczym wystapity nastgpujgce zmiany w skiadzie Komitetu ds. Wynagrodzet:
a) z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Eric Anliker ztoZyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, w
zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen; .
b) z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Grzegorz Jurczyk zlozyt rezygnacjg z petnienia funkcji. czionka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen o
c} z dniem 12- paZdziernika 2017 .r., p. Bogustaw Galewskl zostaf powo{any na czfonka Komltetu ds.
Wynagrodzen. : : : .

- Na dzieri 31 grudnia 2017 roku sktad Komitetu Audytu byf nastepujacy:
1. Krzysztof Jajuga
2. Marzena Bielecka
3. Andrzej Ladko
W okresie sprawozdawczym wystgpily nastepujace zmiany w skladzie Kom|tetu Audytu
a) zdniem 31 sierpnia 2017 r., p. Eric Anliker ztozyt rezygnacje z petnienia funkql czlonka Rady Nadzorczej, w
zwiazku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu Audyty;
“b) zdniem 12 paZdziernika 2017 r., p. Andrzej Ladko zostat powotany na cztonka Komitetu Audytu.:

Na dzief 31 grudnia 2017 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

Janusz Niemiec

tukasz Maciak

Skiad Prokurentdw Towarzystwa nie ulegal zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku osoba wyznaczong do zarzadzania Funduszem byli: Monika Zduniska, Michat
Sikorski, Marcin Winnicki. .
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego jub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe ani postepowania przed
organami administracji publicznej, ktorych strong bytby Fundusz.

Informacie o podstawowej dzialalnosci Funduszu
‘Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu,

informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie
‘jego gtédwnych inwestycii krajowych i zagranicziych, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego
grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania -
- Fundusz, w my$l Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ktore nim
zarzadza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wymkajq bezposredmo z przemsow

-~ Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych. powigzan pomiedzy Funduszem a Towarzystwem oraz osobaml

dziatajgcymi w jego imieniu

Okreélenie gtéwnych inwestycji krajowych 1 zagranicznych Fundusiu zamieszczone jest -w sprawozdaniu
~finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane s3 z jego aktywow. o
" Informacia o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zaleina z podmiotami
‘powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz 2 ich kwotami oraz informacjami okresla;acvml charakter

tych transakeji
Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéw i

poizyczek N
- W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek.

Informacja o udzielonych w danym roku pozyczkach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytdw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach
‘W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

‘W przypadku emisii papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis kaoi'z'\;Stania przez Fundusz
wplywow z emisji ‘ |
‘W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatdw inwestycyjnych.

- Objasnienie réinic _pomiedzy wvynikami  finansowymi wykazanymi w }rapor(::ie. rocznym, a wczedniej
publikowanymi prognozami wynikow za dany rok ‘
Fundusz nie publikuje prognoz wynikdw.

Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnodci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dzialan, jakie Fundusz podijat lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajace z zawieranych ftransakcji rynkowych s regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem s3g rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca nastepujacego po
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miesigcu ktérego dotycza. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej sa regulowane
na podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach.

Ocena moiliwosci realizacii zamierzer inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w porédwnaniu do
wielkosci posiadanych $rodkdw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci
Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sg realizowane zgodnie z polityka inwestycyjna opisang w Statucie. Wielko$¢
aktywow Funduszu nie ma znaczgcego wplywu na realizacje polityki inwestycyjnej.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzer. majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W ckresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wpltyw na wynik Funduszu. -

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju
dzialalnosdci Funduszu co najmniej do konca. roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym,za ktéry
sporzgdzono- sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéow
strategii rynkowe] przez niego wypracowanef C : Eor

.Rozwdj Funduszu zalezy glownie od ksztattowarnia sie cen rynkowych aktywoéw znajdujqcych sie w portfelu
- Funduszu. Na ceny papieréw wartosciowych ‘wplywa zardwno sytuacja gospodarcza na swiecie jak i sytuacja
" finansowa poszczegdlnych spolek oraz nastawienie inwestorow. Szczegdly doboru-lokat Funduszu zostaty opisane

w czesci dotyczacej polityki inwestycyinej.

I

~Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Funduszem i jego grupa kapitatows. -

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzgdzania Funduszem.

Informacia ¢ umowach zawartych miedzy Funduszem a oscbami zarzgdzajacymi, przewidujace rekompensate

~w_przypadku ich rezygnacii lub zwolniénia -z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny-lub- gdy ich

odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

"Fundusz nie zawierat umdw z osobami zarzadzajacymi Funduszem przewidujacych rekompensaty w przypadku ich .

rezygnacji lub zwolnienia 'z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzadrzajgce Funduszem sg pracownikami

- Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikow.

Informacia o znanvch Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)}, w wyniku ktérych

- moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychezasowych akCJonarluszv i.

obligatariuszy
Nie dotyczy.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Nie dotyczy.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub _przeglagdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa oraz o faczne] wysokoéci wynagrodzenia
wynikajgcego z umowy :

Koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdai finansowych jest KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosdcia Sp. k. z siedziba
w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa na przeglad i badanie sprawozdar zostata
zawarta w dniu 14 czerwca 2017 roku. Koszty przegladu i badania sprawozdan za rok 2017 wynosza 16,8 tys. zt.
Koszty przegladu i badania sprawozdan za rok 2016 wyniosly 16 tys. zi. Podmiotem uprawnionym do przegladu i
badania sprawozdar finansowych za rok 2016 bylo KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 44, 00-189 Warszawa.
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Zarowno w bieigeym jak | w poprzednim okresie sprawozdawczym podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego Funduszu nie $wiadczyt innych ustug niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych
oraz nie pobierat wynagrodzenia innego wskazanego powyze;j.

Omdwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem glownych inwestycji dokonanych w danym
roku obrotowym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng — modelem CPP, ktérego
gtdwnym celem jest ochrona Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. przed spadkiem
" ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu} na koniec zatozonego kaizdorazowo .okresu oraz
dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania portfela znajduje sie
w Statucie Funduszu.

Ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz nabytych akgji
- miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu. Portfel akcyjny
funduszu byt zblizony do indeksu WIG20. , oo . ' S

-.Oméwienie polityki inwestycyjnej Funduszu.w-raportowanym okresie wraz z anallza dziatan - zwnazanvch z
realizacja jego celu C ‘

- Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela:polegajgcg na odeWIednlm dostosowywamu udzm’row akeji i
. instrumentdw dfuznych w portfelu'w celu ochrohy wartosci certyfikatu inwestycyjnego [WANCI). przed spadkiem
- poriizej tzw. poziomu achrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okresdw.
: Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mmejszy niz 100% wartosci certyfikatu -z pierwszego

dnia wyceny tego okresu. : o :
. Udziat akcji waha sie w przedziale 0%—40% aktywdw. Funduszu, przy czym aktualne zaangazowanie na rynku akcji

" wynika ze stosowania strategii zabezpieczajgcej. W .czesci akcyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu jest -

. zblizony do indeksu WIG20. Fundusz ma takze mozliwosé zajmowama pozyqt na kontraktach terminowych na

WIG20. : Co _
- W czesci diuznej Fundusz nahywa giownle diuine papiery wartosciowe Skarbu Panstwa Udziat dfuznych papierdw -
wartosciowych oraz depozytéw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywédw Funduszu. Udziat diuznych papieréw
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych. przez inne podmioty niz wskazane powyzej, nie przekracza 5%
aktywdw Funduszu.

“Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE ktore nie zostaiv uwzglednlone w
sprawozdaniach finansowych :
Towarzystwo wskazuje, ze istotng zmiang informacji wymlenlonych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE niewskazang
powyzej w nintejszym sprawozdaniu jest zdarzénie majgce miejsce po okresie sprawozdaWCzym tj zmiana Polityki
rachunkowosci wraz z Planem kont z dniem 4 stycznia 2018 roku. : :

Opis istotnych zmian informacji wymidnionych. w informacji dla klienfa alternatvwnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego ' e

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana Zarzadzajgcego tj. obecme te funkcje petni pan-tukasz Juras..

W okresie sprawozdawczym dokonano wyboru bieglego rewidenta Funduszu oraz zawarte umowe ktorej
przedmiotem jest badanie sprawozdan finansowych Funduszu za rok obrotowy koriczgcy sie dnia 31 grudnia 2017
roku.

. Déwiadczenia i informacje w zakresie sposebu prezentacii przegladu dziatalnosci i wynikdw uzyskanych przez
AFI

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy | zrdwnowazony przeglad
dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany ponizej, w czesci dot. istotnych czynnikdw ryzyka.
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Na dziehi sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkdw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatan inwestycyjnych podjetych w ramach
Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Na dziett sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie s3 identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktérymi
mogtby sie zetkngt Fundusz.

Kluczowe, istotne dia Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zaréwno kwestii fmansowvch jak i
pozafinansowych. , . C

- Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czedci poswiecone] charakterystyce
zewnetrznych | wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju oraz opis  perspektyw- rozwoju dziatalnosci
Funduszu oraz wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

informacja w zakresie liczby pracownikow Towarzystwa oraz kwot wynagrodzen zwiazanych z prowadzeniem
dziatalnoéci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyinym
- Liczba pracownikow Towarzystwa: 41 oséb (stan zatrudnienia na dzien 31.12. 2017 roku pracowmcy zatrudnieni
w oparciu 0 umowe o prace). : o S nee
- Catikowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo za’ rok 2017 13 607 tys z{otych
W otym catkowita kwota wynagrodzen wypfacona przez Towarzystwo za rok 2017 na rzecz: osob 0 ktorych mowa
w art. 47a ust. 1 Ustawy 4.588 tys. ztotych. - O RS BT ‘
. -Fundusz nie wypfacat wynagrodzenia dodatkowego z wiasnych srodkow za- rok 2017 S

' Informacje, o ktorych mowa w .art. 222b- Ustawy o funduszach 1nwestvcvjnvch i zarzadzanlu alternatvwnvml
. funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2 2016 r. poz. 1896 z pdin. zm) : :

a) udziat procentowy aktywdw, ktdre sg przedmictem specja]nych ustalen w zwiagzku z ich nieptynnoscia
Fundusz nie posiada aktywdw, kidre sg przedmiotem specjalnych ustalert w zwiazku z ich niepfynioscia.
- b) zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia

Zarzgdzanie ptynnoscig Funduszu dokonywane jest zaréwno na etapie podejmowania decyzji o alokacji srodkow
~graz doborze instrumentdw finansowych poprzez ocene  ryzyka braku. plynnosci . diuznych. - papieréw
wartoSciowych i instrumentdw rynku pienieznego oraz zmiennosci ich cen, -jak i w poiniejszym okresie przez:
analize skfadu portfela inwestycyjnego Funduszu pod wzgledem ryzyka: ptynnosci, analize prognozowanych
odplywoéw srodkow pienieznych zwigzanych z umorzeniami Certyfikatdw Inwestycyjnych, szacowanie mozliwosci
uptynnienia sktadnikéw Funduszu wzadanym horyzoncie czasowym oraz okre$lenie stopnia jakosci ptynnosci
lokat portfela Funduszu.

c) aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzgdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Rockbridge FIZ Multi Inwestycja to fundusz o podwyiszonym poziomie ryzyka. Fundusz jest przeznaczony dla
inwestoréw, ktérzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajacy z inwestowania w poszczegdlne instrumenty
finansowe, w ktére lokowane s aktywa Funduszu, w szczegdlhosci na rynkach: akcji, dtuznym, walutowym,
towarowym oraz pienieznym. Fundusz jest zarzadzany aktywnie, a skiad portfela Funduszu moze podlegaé
zmianom zardwno jezeli chodzi o rodzaje wykorzystywanych instrumentéw, geograficzny i sektorowy podziat
lokat, jak i ukierunkowanie portfela na wzrosty lub spadki cen poszczegdlnych instrumentdw finansowych, stép
procentowych, kursdw walut, indekséw czy cen towardw. Dla osiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz stosuje
strategie absolutnej stopy zwrotu. Inwestor ponosi ryzyko wynikajace z przyjetej alokacji aktywéw Funduszu. Na
ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjng Funduszu skiada sie ryzyke charakterystyczne dla
poszczegbinych instrumentdw finansowych i ryzyko wynikajgce z alokacji aktywoéw Funduszu. Ze wzgledu na fakt,
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7e aktywa Funduszu lokowane sg w wiele klas aktywdw, warto$é certyfikatu inwestycyjnego moze ulegaé
znacznym zmianom.

+ Zarzadzanie Ryzykiem w towarzystwie jest wyodrebniane w strukturze Towarzystwa w sposob ktdry zapewnia mu
peing niezalezno$é. System Zarzadzania Ryzykiem opiera sie na procedurach, ktére przez kolejne lata byly
aktualizowane oraz audytowane z wynikiem pozytywnym przez zewnetrznych oraz wewngtrznych audytoréw.
Departament Zarzadzania Ryzykiem pracuje w oparciu o narzedzia stworzone przez firmy Comarch oraz Intrabit co
zapewnie dobrg jako$¢ danych stuzgeych do analizy ryzyka funduszy. System zarzgdzania ryzykiem w towarzystwie
jest zgodny z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, oraz z wymogami stawianymi przéz regulacje UE w tym
Dyrektywe Parlamentu Furopejskiego i Rady 2011/61/UL z dnia 8 czerwca 2011 roku w sprawie zarzgdzajgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiane dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz:rozporzgdzen
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

-d) maksymalny-poziom diwigni finansowej Funduszu oraz zmiany w tym zakresie

Przez dZwignie finansowg Funduszu rozumie sie kazdg metode zwigkszenia ekspozycji Funduszu, w szczegdlnosci
przez pozyczanie Srodkéw plenleznych lub.. papieréw wartosciowych lub przez mwestyqe w . instrumenty
pochodne. R ‘ N

- Na dzien - bilansowy maksymalny: dopuszczalny-poziom diwigni flnansowej Funduszu wyrazony jako stosunek
- miedzy ekspozycjg Funduszu a-wartoscig akiywdwinetto Funduszu wynosit 270% obliczany zgodnie z metoda
zaangazowania zgodnie z whasciwymi przepisami.

' W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian w tym zakresie.

< e) taczna wysokosE zastosowanej dZwigni finansowej Funduszu
Na' dzien bilansowy taczna ekspozycia Funduszu wyznaczona metoda zaangazowama wymosfa 100% wartosci
aktywdw netto Funduszu. : : Cooe T

Fundusz na dzien bilansowy nie stosowat dZwigni finansowe;j.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 roku
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4% Rockbridge

13 kwietnia 2018 r.

Szanowni Panstwao,

przedstawiamy Paristwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi
Inwestycja {,Fundusz”) zarzadzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartoéé aktywdw netto Funduszu wynosita 18,6 min ziotych, natomiast faczna
warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,3 mld
ztotych,

Stopy zwrotu
W zwigzku z prowadzong polityka inwestycja w okresie sprawozdawczym wartoéé Certyfikatu Inwestycyjnego
Funduszu wzrosfa o +4,85%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz realizowat polityke inwestycyjna, dazac do uzyskiwania mozliwie wysokiej stopy
zwrotu przy jednoczesnym ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w
zmiennosci wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny. W kolejnych latach Fundusz zamierza kontynuowac
prowadzenie polityki inwestycyjnej na zasadach opisanych w Statucie.

Dzigkujemy za powierzenie swoich Srodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten

i
z{f]/\i //ﬁ’\’ M f;;: Z

Toma$Fé;“tadnik y( Jakub Ryba /ﬁtr Dygas

Preze5 Zigrzqdu iceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

sposob zaufanie.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba przy ulicy Bonifraterskie] 17, 00~203 Warszawa, wpisana do rejestry przedsiebiorcdw prowadzonege
przez Sad Refonowy dla miasta stolecznege Warszawy, XIl Wydziat Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000002970, NiP: 5272153832,
Kapitat zakladowy i wplacony: 29 501 334,00 zt.




ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zi. w tys. EUR w tys. zf. | w tys. EUR
01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
I. Przychody z lokat 670 158 746 171
Il. Koszty funduszu netto 650 153 741 169
Ill. Przychody z lokat netto 20 5 5 1
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia
lokat 1467 346 1699 388
V. Niezrealizowane zyski {straty) ze
zbycia lokat -316 -74 -528 -121
VI. Wynik z operacji 1171 276 1176 269
2017-12-31 2016-12-31
VII. Zobowigzania 43 10 56 13
VHI. Aktywa 18 645 4 470 24 826 5612
IX. Aktywa netto 18 602 4 460 24770 5 559
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatdw :
inwestycyjnych 180 470 180 470 251950 251990
w zt. w EUR w zi, w EUR
XI. Wartos¢ aktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny 103,07 24,71 98,30 22,22
XIl. Wynik z operacji na certyfikat
inwestycyjny 6,49 1,53 4,67 1,07

pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i Xl odpowiednio: w zt. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. éredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2017 r. i 31

grudnia 2016 r.

pozycje rachunku wynikdéw w tys. EUR s3 przeliczone wg. $redniej arytmetycznej kurséw NBP z
ostatniego dnia kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dzien bilansowy.
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny jest prezentowany za okres sprawozdawczy.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
prezenfowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowq Funduszu oraz osiagniety przez Fundusz wynik z operacji,

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniet oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania sprawozdania
finansowego Funduszu na dziert 31 grudnia 2017 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdania finansowego na dzief 31
grudnia 2017 roku spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podstawa prawna:

Art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Na dzien bilansowy Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - spdtka zarzadzajgca ZAF
prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i o
swapach przychodu catkowitego Funduszu - Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi
Inwestycja.

Ujawnienia przedstawione w niniejszym o$wiadczeniu nie podiegaty przegladowi przez biegtego
rewidenta dokonujgcego przeglgdu rocznego sprawozdania Funduszu za 2017 rok.

Dane ogdlne:

- kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towardw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw
mogacych by¢ przedmiotem poizyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow,

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych i swapdw
przychodu catkowitego.

- kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapdw przychodu catkowitege wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych
aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

* transakcje zaciggniecia, udzielenia poZyczek papierow wartosciowych — nie dotyczy

e transakcje odkupu — nie dotyczy

e transakcje z obowigzkiem uzupefnienia zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy

e transakcje przy uzyciu swapdéw przychodu catkowitego ~ nie dotyczy

s transakcje sprzedaz — kupno {sell-buy back) - nie dotyczy

e transakcie kupno — sprzedaz (buy-sell back} — nie dotyczy
Nie dotyczy ,
Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji:

— 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczert we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papierdw
wartosciowych | towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy),

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajdéw transakgji finansowanych
z uzyciem papierdw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego {nazwisko/nazwa
kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).




transakcfe zaciggniecia, udzielenia pozyczek papieréw wartoéciowych — nie dotyczy
transakcje odkupu — nie dotyczy
transakcje z obowigzkiem uzupefnienio zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy
transakcje przy uzyciu swapow przychodu catkowitego — nie dotyczy
transakcje sprzedaz — kupno (sell-buy back) - nie dotyczy
s transakcje kupno — sprzedaz (buy-sell back) — nie dotyczy
Nie dotyczy
Na dzient bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dia poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych
z uzyciem papierdw wartosciowych | dia swapéw przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze
kategorie:

— rodzaj i jako$c zabezpieczen,

Nie dotyczy

Na dzieri bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

— okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci: ponizej
jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od
jednego do trzech miesigcy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony
termin zapadalnosci,

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystgpity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

-- waluta zabezpieczen,

Nie dotyczy .

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

— okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnoéci.

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych | swapéw
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabhezpieczen:

— odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych
inwestorom,

Nie dotyczy

Na dziefl bilansowy nie wystgpity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

— zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczefi
gotdwkowych.

W okresie sprawozdawczym oraz
Zyski  przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 2z  tytulu | okresach poréwnywalinych
reinwestowanych zabezpieczen gotdwkowych zabezpieczenia gotdwkowe nie byly
reinwestowane




Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

Przechowywanie zabezpiecze otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapdw przychodu
catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych  zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikdw.

Nie dotyczy
Na dzien bilansowy nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wa rtosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu
cafkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich
innych rachunkach.

Nie dotyczy
Na dziedl bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapdw
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania, zarzgdzajacego przedsiebiorstwem zhiorowego inwestowania i strony
trzecie (np. tzw. ,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskow z
danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych 1 ze swapdw przychodu
catkowitego.

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownos¢ Koszty

Przedsigbiorstwa
zhicrowego inwestowania

Zarzadzajacy
Dane dotyczace rentownosci i kosztow przedsiebiorstwem - -
zhiorowego inwestowania

Strony trzecie {np. tzw.
»agent fenders”}

Na dziel bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r,
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Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla Rockbridge Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja (do dnia 19 wrzesnia 2017 roku
dziatajacego pod nazwa: BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja)
potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywoéw funduszu, w tym w szczegdinosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papleréw wartosciowych oraz pozytkéw z
tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na
dzier 31 grudnia 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku sg zgodne

ze stanem faktycznym.
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ERRATA DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI
ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO ZAMKNIETEGO MULT! INWESTYCIA
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

W zwigzku ze zidentyfikowaniem omytki w tresci Sprawozdania Zarzadu z dziatainosci Rockbridge FIZ
Multi Inwestycja za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., w czeéci zatytutowane;
»Informacja w zakresie liczby pracownikéw Towarzystwa oraz kwot wynagrodzen Zwigzanych z
prowadzeniem dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnym?”, sformutowanie:

»W tym catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo za rok 2017 na rzecz oséh, o
ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy 4.588 tys. ztotych.”

Zastepuje sie:

»W tym catkowita kwota wynagrodzert wyptacona przez Towarzystwo za rok 2017 na rzecz oséb, o
ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy: 5.418 tys. ztotych.”

Pozostate zapisy Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Rockbridge FIZ Multi inwestycja za okres od
1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. pozostajg bez zmian.

Warszawa, dn. 26 kwiethia 2018 r.
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