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31 sierpnia 2012 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Ponstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego
[Fundusz’] zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2012 roku,

Na dzien 30 czerwca 2012 warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 229 min PLN, natomiast fgczna wartoéé
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 3,16 mid PLN.

Ponizej przedstowiamy pedsumowanie dzictalnodci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Szereg czynnikow wspierato notowania polskich obligacyi w pierwszym pétroczu 2012 roku. Do najwazniejszych
nalezy zaliczy¢ otoczenie globalne. Srodowisko niskich stép procentowych na gtéwnych rynkach finansowych swiota
sprzyjato dalszemu przeptywowi kapitatu w strone krajow o stabilnym standingu finansowym i wiarygodnej polityce
fiskalnej i pienigznej oraz oferujgcych wyzszq oczekiwang stope zwrotu, do jakich zalicza sie Polska. Rentownosci
diugoterminowych obligacji niemieckich w omawianym okresie osiggnety nowe minima na poziomie 1,17%. Stabsze
dane zza Oceanu spowodowoly réwniez rekordowe spadki rentownosci 10-letnich obligacji rzqdu Standéw
Zjednoczonych do 1,50%, czyli o ponad 55 pb. w samym drugim kwartale 2012 roku,

Czynnikiem, ktéry pomagat cenom polskich papierdw dhuznych, byly dane makroekonomiczne ptyngce ze sfery
realnej. Wigkszos¢ wskaznikow sugerowata relatywnq site polskiej gospodarki, chocioz na horyzoncie widaé juz
tendencje do stopniowego wyhamowonia wzrostu. Sprzedaz detaliczna i produkcja sprzedana zanotowaty istotny
spodek dynamiki w danych zo marzec 2012, ale naptywojqce dane za czerwiec nie wykazywaty istotne) stabosci.
Opublikowane wskozniki pozwalajq spoglgdaé dosyé optymistycznie na wzrost PKB w Polsce w drugim kwartale,
ktory powinien ksztattowaé sie w przedziale 2,.8-3,3% (spadek z 3,5% w | kwartale | 43% w1V kwortale 2011).

Ocenigjgc perspektywy wzrostu w najblizszych miesiqcach, warto odnotowaé obnizenie sie wskaznika PMI dlo
przemystu dlo Polski ponizej poziomu S0 pkt. (ostatni odczyt za czerwiec na poziomie 48), z wyrgznym trendem
opadajgcym. Rowniez wskaZniki CLI (wskazniki wyprzedzajqce koniunktury) publikowane przez OFCD kazq zotozyé
spadek tempa wzrostu do poziomu 2,7-3,0% za caly rok 2012. Wchodzenie gospodarki w okres umiarkowanego
spowolnienia generalnie sprzyja dfugim pozycjom obligacyjnym, poniewoz otwiera droge do obnizek stopy
referencyjnej w perspektywie roku. Jednoczeénie jednak, spowolnienie w scenariuszu bazowym nie jest na tyle
znaczqce, aby wywotal obawy o pogorszenie wskaznikéw wiarygodnosci kredytowej kroju, ktore wykazujq duzq
wrazliwos¢ na wahania tempa wezrostu PKB.

Czynnikiem istotnie wspierojgcym polskie obligacje byto umiejetnie prowadzona i wiarygodna polityka fiskalna.
Prognozy KE oraz agencji ratingowych méwiq o wysoce prawdopodobnym scenariuszu obnizenia deficytu fiskalnego
do 3% PKB juz w 2012 roku. Cenom obligacji sprzyjaty réwniez czynniki o charakterze technicznym - elastyczne
dopasowywanie podazy przez Ministerstwo Finonséw do warunkéw rynkowych oraz sprawne sfinansowanie %
potrzeb pozyczkowych brutto no 2012 rok.
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Noplyw kapitatu zagranicznego wspierany korzystnymi danymi makroekonomicznymi  spowodowat spadek
rentownosci polskich obligacji do piecioletnich miniméw. Wydaje sie, 2e przewazajq argumenty zo dalszymi - co
prawda nie tak spektakularnymi - wzrostami cen. Istotnym czynnikiem ryzyka jest sytuacja w strefie euro, ktoro
boryka sie z duzymi problemami i moze wplywaé na postrzeganie rynku lokalnego. Z drugiej jednak strony,
determinacja glownych bankéw centralnych do tworzenia sprzyjajqcych warunkéw monetarnych niezbednych do
powrotu wzrostu na Swiecie sprzyja notowaniom polskich obligacji skarbowych.

Rynek akgji:

Poczgtek 2012 przynidst odreagowanie fali spadkowej z drugiej potowy 2011 roku. Programy pomocowe ze strony
Europejskiego  Bonku  Centrolnego  pozwolity  uczestnikom  rynku  zopomnieé na  pewien  czos
o problemach, z jakimi trzeba sie zmierzy¢ w dtuzszym okresie. Ten wygérowany optymizm zostat schtodzony stabym
zachowaniem rynkéw akcji w kwietniu oraz maju br. W oczekiwaniu na kolejne dziotania bankéw centralnych oraz
konkretne propozycje dotyczqce rozwigzania problemu zadtuzenio w UE, rynki w czerwcu zareagowaty wzrostomi.
Zaproponowane zmiany nie 2mienigjg w zbyt duzym stopniu obrazu rynku, ale skfonnoéé decydentow
w Europie do reform i odwaznych posunieé staje sie coraz wieksza.

Nojlepszym sektorem w drugim kwartale biezqcego roku byt sektor chemiczny, ktéry byt pod silnym wplywem
wezwaon na akcje spotek chemicznych, takich jok Azoty Tarmndw SA czy Zaktady Azotowe Putawy SA. Po raz kolejny
najstabiej zachowujqcym sie sektorem byto budownictwo. Coraz wiecej spétek z tej branzy po okresie boomu z lat
2005-2008 odnotowuje problemy z plynnoéciq. Ze wzgledu na specyfike oraz duzq cyklicznosé tego sektora wielu
spdtkom trudno bedzie przetrwoé okres nojblizszych kilku kwartatéw ze zmniejszong liczbq planowanych inwestycji
oroz mnigjszym portfelem zamowien.

Dane gospodarcze naptywajqce z naszego kraju potwierdzaty utrzymywanie si¢ pozytywnych tendencji w sprzedazy
detalicznej. W ostatnich miesiqcach jej dynamika roczna waha sie w przedziale pomiedzy 5-10%. Jest to bardzo
dobry wynik, ktory utrzymuje wzrost gospodarczy w naszym kroju na poziomie nieosiggalnym obecnie w wiekszoéci
krajow europejskich. Duzo stabiej wyglgda sytuagja w przemysle, ktéremu w najblizszych kwartatoch przyjdzie sie
dodatkowo zmierzy¢ z mniejszq aktywnoscig spowodowanq spadkiem nowych inwestycji infrastrukturalnych |
zmniegjszaniem gktualnego portfela zamoéwien.

Natomiast dane naptywajqce z gospodarki $wiatowej wykazywaly wyrazne tendencje negatywne. Dane o liczbie
zatrudnionych w sektorze pozarolniczym w USA wykozaly wyraznq tendencje spadkowgq i osiggnely w kwietniu oraz
maju poziom ponizej 100 tys. osob. Jest to najnizszy poziom wzrostu zatrudnienia od drugiego kwartatu 2011 r.
Dynamika wzrostu zatrudnienia nie jest tak szybka, jak mozna byto zaklado¢ w momencie uruchamiania programow
,dodruku” pieniqdza przez amerykanski FED. Z kolei u noszych zochodnich sqsiadéw pogorszyly sie dane
naptywajqce z przemystu.

Drugie potrocze bedzie prawdopodobnie przebiegolo w rytm spowolnienia gospodarczego na  Swiecie
i zwalczaniem jego skutkéw. Podobnie jak w pierwszym potroczu, mozemy mieé do czynienia z trendem bocznym na
rynkach okcji. Pogorszenie sie danych ekonomicznych moze przyczyni¢ sie do wiekszego odchylenio od trendu
bocznego i ryzyka spadku indekséw wraz z postepami cyklicznego spowolnienia. W zwiqzku z powyzszym, skiod
portfela powinien obejmowac spotki o dobrej jakosci, wysokich dywidendach oraz niskim zadtuzeniu, W ramach
alokacji warto  wykorzystywac silne przereagowania rynkowe do zmnigjszania / zwiekszania ekspozycji
w akgje.
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Stopy zwrotu

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: +1,88%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: +2,36%

BPH Subfunduszu Obligagji 2: +2,08%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: +4,70%

BPH Subfunduszu Selektywnego: +1.86%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: +3,34%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: +3,74%

BPH Subfunduszu Akgji: +5,29%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: +5,78%

BPH Subfunduszu Akgji Europy Wschodzqcej: +9,95%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: +1,68 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -11,81%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -6,10%

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo | okazane w ten
sposdb zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2012r. do 30 czerwca 2012r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdZn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad

rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedlug stonu na dzief 30 czerwca 2012 roku o wartosci 163 223 tys. zt w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2012 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 162 398 tys.
z,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokoéci 8 987 tys. 21,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasnigjqce,

e Informacje dodatkowq.

Warszawa, 31 sierpnia 2012 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek

| .
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowegol udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 18 Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Top Ameryka.

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmionie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top
Ameryka.

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziata pod nazwq BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
Dynamicznych Spotek.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenio na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligaciji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIQ Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [,Fundusz”}.

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, V1| Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowoséé
prawnq, wstgpit w prowa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztoiceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgj,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqceej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzaniq,
BPH Subfundusz Chligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligaciji 1,
BPH Subfundusz Obligagji 2.
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008,



BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dziefi sporzqdzenia potgczonego sprowozdonia finansowego, ti. 30 czerwca 2012 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowoa¢ do 30% ftrzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu, o takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziclowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.,

Obok kryteribw dla doboru instrumentow udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktore wedtug Funduszu rokujq nojwieksze
mozliwosct wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

0] zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanado, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegic, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwoch nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australio; Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islondia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Koreg Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Sawajcoria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawezy i dzien bilansowy
Prezentowane sprowozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

Kontynudcja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalncsci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest niecgraniczony, Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki éwiodczgce 0 mozliwoéci zaprzestania dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.




Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o przegigd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek zbywa nastepujqgce typy jednostek uczestmictwa, ré2nigee sig w
szczegdinosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimalng kwotq wplaty oraz minimalng
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wytqcznie w zamian za wptaty w ztotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat rowniez jednostki typu USD. Wplaty na jednostki typu USD byly
dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed
1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

Warszawa, 31 sierpnio 2012 .

(00— ﬂ({}fﬂv | —

Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksander Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zgrzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIC Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spétek
pordéwnonie z poprzednim okresem sprowozdawczym

CCro “iL-___.:
Prezes Zarzgdu

Wl

iceprezes Zarzadu

30.06.2012 31.12.2011
Procentowy udziot Procentowy udziot
Waortos¢ wedlug ceny Warto$é wedtug wyceny na w oktywach Wartos¢ wedtug ceny Wortoic wediug wyceny na w aktywoch
nobycio dzied bilansowy ogdlem nabycio w tys. dzien bilansowy w tys. ogdlem

Akcie 161 362| 153 705 93,601 174 020/ 147 905 91.99
warranty subsknypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prowo do akgiji 0 0 0,00 1562 1 640 102
Prowa poboru 75 165 0.10 0 0 0,00
Kwity depozyiowe 0 0 0.00 5954 5548 345
Listy zastawne 0 1] 0,00 1] 0 0.00
Dluzne papiery wartosciowe 4 445 4487 2.73 0 0 0.00
Instrumenty poachodne 4 103 006 0 -6 0,00
Udzioty w spdtkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig o 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uezestnictwa 0 0 0,00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwo emitowaone

przez instylucje wspdlnego

inwestowania majqce siedzibe za

granicq 0 0 0.00 0 0 000
Wierzytelnosci 0 1] 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
| Depozyty 4065 4066 248 3627 3628 226
waluty 0 0 0.00 0 0 000
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 .00
Statki morskie 0 0 000 0 0 0,00/
Inne 697 697 042 125 125 0.08

Artur Czerworiski .
arcin B
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TABELA UZUPEENIAJACA - Prawa poboru
BPH FIO BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek

no dzien 30.06.2012
Procentowsy
udziet w
Kroj siedziby wartosé wedlug ceny Waortodc na dzier oktywach
Rodzaj ryniku Nozwo rynku |Liczbo emitenta nobycio w tys. bilonsowy w tys. ogdlem
GLOBE TRADE CENTRE SA Nienotowane no
{PLGTCO000110} Aktywnyra Rynky nie dotyczy 343 B30|Rzeczpospolita Polska 75 138 0,08
Nignotowane na
GINQ ROSSI 5.A. [PLGNRSIO0045) Aktywnym Rynku nie dotyczy 900 83 1|Rzeczpospolito Polska 0 27 0,02
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TABELA UZUPELNIATACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spolek

na dzien 30.06.2012

Wanodé wedtug Procentowy

Wanedé wedtug ceny wyceny na dzief Warloé€ wediug udziot w

Worunki rabycia w danej Wartodé wedtug ceny bilansowy w danej wyteny na dzieri oktywoch

Nazwo banku Krgj siedziby banku | Waluto | oprocentowanio wolucie nabyeia w tys. wolucie hilansawy w tys. ogétern
W walutach pafistw nalezqeych do OECD 4065 4066 2,48

RZECZPOSPOLITA
O/N 3D 2012-07-02 Bonk BPH 5.4 POLSKA PLN sloe 4,65 4 065 000,00 4065 4065 517.80 4 066 248
W wolutach padstw nienalezqcych do QECD
lnie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek

no dzieri 30.06.2012
Procentowy
udziat w
Kroj siedziby emitento Istotne Worles¢ wediug ceny Wartesc no dzien aktywach
Emitent (wystowca) fwystawcy] porometry Liczba nabycia w tys. bitonsowy w tys. ogélem
Subskrybcja - akcje GLOBE GLOBE TRADE  |Rezeczpospolita
TRADE CENTRE S.A. serig | CENTRE S.A. Polska brak 156 733 637 697 042




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spotek

na dzieh 30.06.2012
Procentowy
Warlos¢ wedlug wyceny udziol w
worto$¢ wedlug ceny | na dzien bilonsowy w aktywach
Rodzaj tgezna liczbo nabycia wtys, tys. agdlem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Pafstwa Obligacje 4 500 4 445 4487 2,73
Papiery wartosciowe gworontowone przez NBP [nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
jednostki sarorzadu terytoriolnego nie dotyczy
Popiery wartosciowe gwarantowane przez
paristwa nalezqce do OECD {z wylgczeniem
Rzeczypospolite] Polskiej) nie dotyczy
Papiery warfosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finonsowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do
QECD nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
DYNAMICZNYCH SPOLEK

. Procentowy udziot
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W Wartos¢ wedtug wyceny no dzier|  w aktywach
ART. 98 USTAWY bilonsowy w tys. ogbtem
GRUPA MIRBUD 2398 1,46




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzief 30 czerwca 2012 r

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wortosci Aktywéw Netto no Jednostke Uczestnictwo

wyrazonych w zt)
30.06.2012 31.12.2011
| Aktywa 164 214 160 788
1} Srodki pieniezne 32 44
2] Naleznosci 959 1903
3) Tronsakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do adkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 158193 153 453
DHuéne papiery wartosciowe 4 487 0
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywaym rynku, w tym 5030 5387
Dluzne popiery wartosciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
Il Zobowigzania 1816 854
Il Aktywa netto {I-i1) 162 398 159933
IV Kapitat funduszu 699 188 705 710
Kapital wplacony 2 847 030 2822 812
Kopitol wyptacony (wielkos¢ ujemnat -2 147 842 -2 117 103
V Dochody zatrzymane -529 367 -519 328
Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -55 448 -54 532
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat -473 919 -a464 796
VI Werost [spadek] wartoscl lokat w odniesieniu do ceny nabycia -7423 -26 448
Vil Kopitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 162 398 159933
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 4438 117,1569 4 624 221,5074
Jednostki typu A 4431 275,0227 4619 815,5418
Jednostki typu B 17455695 1311,1982
Jednostki typu USD 27596196 30947674
Jednostki typu P 2 336.9451 0.0000
Wartos¢ oktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu A 36,59 34,59
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 36,59 34,59
Warios€ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu USD 36,59 34,59
Wartos¢ akiywdw netto no jednostke uczestnictwo typu P { 36,59 nie dotyczy

Artur Czerwoviski
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusau nwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spatek

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 1.

tdone wyrazone w tys. zt 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypodajacego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w zil

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.01-30.06,2011
I. Przychody z lokat 2590 3747 2252
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2379 3579 2156
Przychody odsetkowe, w tym: 130 168 96
Odsetki od depozytdéw i rochunkdw bankowych 130 164 94
Odsetki od papierdw wartosciowych 0 0 0
Qdpis dyskonta 4 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 81 0 0
Pozostate 0 ] 0
Il. Koszty funduszu 3505 9409 5633
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 3432 9272 5 465
21 Wynagrodzenia dlo podmiotow prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
3} Optaty dla depozytariusza 34 49 27
4) Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5) Optaty za zezwolenio oraz rejestracyjne 0 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7t Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8] Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 ]
10) Koszty odsetkowe 0 0 4
111 Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomogci 0 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 0 34 97
13} Pozostate 39 54 43
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0 0
IV, Koszty funduszu netto (-1} 3505 9 409 5633
V. Przychody z lokat netto (I-IV -915 -5 662 -3 381
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {stratal 9902 -71 244 -7 891
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tyim: -9123 6971 21073
Z tytuty rdznic kursowych 497 -183 18
Werost (spadek) niezreolizowanego zysku istraty) z wyceny lokat, w tymn: 19025 -78215 -28 964
z tytulu roznic kursowych -989 1875 -471
VIl Wynik z operacji iV+/-VI) 8 987 -76 906 -11 272
Wynik z operacji przypadajqcy no jednostke uczestnictwa 2,02 -16,63 -2,13
Wynik 2 operacji przypodajgcy no jednostke uczestnictwo typu A 2,02 -16,63 -2.,13
Wynik z operacji praypadajgcy no jednostke uczestnictwa typu B 2,02 -16_,63 -2.13
Wynik z operagji przypadajgcy na jednostke uczestnictwo typu P 202 nie dotyczy nie dotyczy
Wynik z operacji przypodajgcy na jednostke uczestnictwa typu USD 2,02 -16,63 -2,13
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

twszystkie done wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéei Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwo wyrazonych w zt)

30.06.2012 31,12.2011
l. Zmiano wartoéci aktywdw netto 2 465 -133 665
1. Wartosé aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 159933 293 599
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8987 -76 906
Przychody z lokat netto -915 -5 662
2Zreglizowany zysk istratal ze zbycia lokat -9123 6971
Wzrost [spodek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 19025 -78 215
3. Zmiana w aktywach netto z tytuhu wyniku z operagji 8987 -76 906
4. Dystrybucja dochoddw [przychoddwl finduszu frazem) 1] 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokot 0 0
S. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdowezym (razem}, w tym: -6 522 -56 759
Zmiana kapitatu wptaconego {powickszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU) 24218 38826
Zmiana kapitetu wyptaconego lzmniejszenie kapitotu z tytulu odkupionych JU} 30 740 95 585
6. tgczna zmiano aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) 2 465 -133 665
7. Wartosc€ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 162 398 159 933
8. Srednia wartos¢ oktywow netto w okresie sprowozdawczym 172 560 231 423
N. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -186 104,3505 -1 292 697,7448
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: -186 104,3505 -1292 697 7448
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 634 943,24397 939 350.2317
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 821 047,6002 2 232 0479765
Saldo zmiogn -186 104,3505 -1 292 697,7448
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziatalnoéci funduszu, w tym: 4438 117,1569 4 624 221,504
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 467 419,6852 34 832 4764355
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 31029 302,5283 30 208 254,9281
Saldo zmian 4438 117,1569 4624 2215074
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4438 117,1569 4624 221,5074
I1l. Zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 2,00 -15,03
1. Wartos¢ aktywéw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 34,59 49,62
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 36,59 34,59
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na JU w okresie sprowozdowczym 5,78% -30.29%
4. Minimalna wartosé oktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 34,09 34,06
data wyceny 2012-06-05 2011-12-20
5. Maksymalna woartos$é oktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 40,54 50,78
data wyceny 2012-03-16 2011-04-06
6. Waortodé aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 3660 34,59
data wyceny 2012-06-29 2011-12-30
V. Procentowy udziot kosztéw funduszu w Sredniej wortoéci aktywdw netto, w tym: 2,03% 407%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,99% 4,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dio podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0.00%
Procentowy udziot optat dla depozytariusza 0.02% 0.02%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie rachunkowoici 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplat 2o ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi funduszu ~ | 0,00% 0.00%
Artur Crerworishi Marcin W L Albkdander Mokrzycki
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finonsowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z péin. zm. Ustowao"} oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie".
Sprawozdanie sporzqdzaone jest w jezyku polskim i w walucie paolskie).

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilonsowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operocje dotyczqce Subfunduszu, ujimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedhug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zowarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich storan, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji 2 dnia T

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zebowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaC krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz cbowigzany jest stosowaé okreslone Ustowq zasady rochunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzonq polityke inwestycyjng, a takie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywodw netto oroz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosE uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenic wartosci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie no prawidtowe,
zgodne z Ustowq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiedmio do przychodéw odsetkowych aibo kosztow
odsetkowych Subfunduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe),

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenig sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kopitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci efektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego zo miesiqc poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zorzqdzanie Subfunduszem:; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optoty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisow prawa; prowizje i optaty no rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powy2zej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy
wartosci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacone] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od noteznej dywidendy spotki wchodzqeej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkdéw gtéwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesigca kalendarzowege z
uwzglednieniem wolumenu abrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisemi prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, kidry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérod rynkdw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

c) dla krajowych instrumentéw diuinych wybér rynku gldwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu ng kozdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku
braku BG - BFV;

d} dla zagranicznych instrumentdw udzigtowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dlo zagranicznych instrumentow dtuznych rynek gtowny ustala sie spoérdd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzier na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury oktualizacji rynkdéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 172,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gléwny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow lokat  posiodanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$é bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finansdw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnig
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”}, Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
cbowigzujqeym statutem Funduszu,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zo bie2qcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie 2
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rochunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Sprowozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych,

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrggleniu do jednosci.

3) Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikdéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgcych prospektu i skrotu prospektu

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztoéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaénik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciern sktodnikdw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem Jub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartodci $wiadczer dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spatek

na dzien 30.06.2012
twyrazone w tys. zi)
30.06.2012 31.12.2011
Z tytulu zbytych lokat 480 1879
2 tytutu instrumentdw pochodnych 0 ¢
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 407 24
2 tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow ¢] 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostote 72 0
959 1903
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzier 30.06.2012
twyrazone w tys. zi)
30.06.2012 31.12.2011

Z tytutu nabytych aktywdw 640 0
Z tytulu tronsakeji przy zobowigzaniv sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytufu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptot no jednostki uczestnictwa 22 30
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 622 251
2 tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
2 tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangcji lub poreczer 0 0
Z tytutu rezerw 532 573
Pozostote zobowigzania 0 0
1816 854




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Parasolowego BPH Subfunduszu akeji Dynamicznych Spalek

11l. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w

podziole no ich rodzaje:

na dzieri 30.06.2012
Warto$é no dzieh Wartos¢ no dzied
Wortoéé no dzief bilansowy w walucie Wortosé no dziert bilensowy w walucie
= 5 bilansowy w danej sprawozdanio bilansowy w danej sprawezdonio
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys. no fingnsowego w tys. na walucie w tys. na finonsowego w tys. no
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2012 30.06,2012 3112.2011 3112.2011
1. Banki:
1. BANK BPH 5.A PLN 29 29 44 44
2. BANK BPH S.A. usD O 0 0 O
3. BANK BPH S.A. EUR 1 2 0 0
4, BANK BPH 5.A TRY 0 1 0 0
5. BANK BPH S.A. GBP 0 0 0 4]
6. BANK BPH S.A CZK 0 0 0 g
Warloéé na dzier Wortosé na dzieft
11 SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartasé na dziefi bilansowy w wolucie Wartos¢ na dzien bilonsowy w wolucie
POZIOM SRODKOW HEngNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdanio
UTRZYMYWANYCH W CEI.‘.U ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finonsowego w tys. no walucie w tys. na finansowego w btys. na
BIEZACYCH 20BOWIAZAR waluta 30.06.2012 30.06.2012 31.12.2011 3112.2011
11. $redni w okresie sprowozdowczym poziom rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.A. PLN 570 570 434 434
2. BANK BPH S.A. usD 0 0 3 10
3. BANK BPH S.A EUR 2 9 0 1
4. BANK BPH S.A, TRY 1 1 0 0
S. BANK BPH 5.4, GBP 0 0 0 Q
6. BANK BPH S.A. CZK 0 O 0 Q
Wartoét na dzied
bilansowy w walucie
B B . sprawnozdania
1Il, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH|  finonsowego w tys.



Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spdtek
na dzien 30.06.2012

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 21, Udziat w
aktywach {%6)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 4 487 2.73

aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe

Suma 4 487 2,73

Suma al wartosé - 4 487 tys. z4, udziat w aktywach -2,73%
2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
al Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

3)Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
b} Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta | Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w Udziat w
tys. 2k aktywach (%)
EUR Lokaty notowane na Akcje nominowane w 4975 3,03
aktywnym rynku walucie
Srodki pieniezne i ich gotowka 2 0,00
ekwiwalenty
Suma 4977 3,03
TRY Lokaty notowane na Akcje nominowane w 6 000 3,65
aktywnym rynku walucie
Srodki pienigzne i ich gotowka 1 0,00
ekwiwalenty
Suma 6001 3,65




3) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
oggé?emnio Aktywa ryzykiem ol:gg:?o:;io Wskazanie Kwoty og’;z;e?io Wskazanie
DR 7 przephywdw C o kategorii lokat | odzwierciedlajgee " kategorii lokat
G el obcigzone <rodks aktywowi | ) rsonych | nie wypetnienie | CKIWOWT | sonych
zobowigzan ryzykiem stopy srodkow zobowigzon qzonyc © Wypeinic zobowigzan qzony!
. 1 pienigznych ; ryzykiem zobowiqzan na ; ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowej nikotacvch ryzykiem kred m | dzien bilan ryzykiem walutowyrn
procentowej wy 'sotf;;'c € kredytowym ytowy en bilansowy walutowym uiowy
procentowej
Akcje,
kwity
depozytowe,
Cbligacje $rodki pieniezne
nigki skarbowe brak brak brok brak niski

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnej zmianie.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spolek

na dzieA 30.06.2012

30.06.2012

31.12.2011

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. 2t

Woartosé na dzien bilansowy
wtys. 2

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym; 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0
Il. Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 0
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

no drugq strone praw wlasnosci i ryzyk 0
lll. Naleznosci z tytutu popierdw wortodciowych pozyczonych

od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqgdzenia o

pozyczkach popierdw wartosciowych 0
IV. Zobowiqzania z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzief 30.06.2012

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek przekraczojgeych 1% wartode oktywdw
subfunduszu.
W biezqcymn ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pieniegnych,

na dzien 31.12.2011

W biezgcym ani poprzednim roku bilonsowym Subfundusz nie zaciggot kredytéw ani pozyczek przekraczajgoych 1% wartoéci aktywéw
subfunduszu.

W biezqeym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spotek

na dzie# 30.06,2012

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waoluta 30.06.2012

l. Aktywa w tys. PLN 10978

1.5rodki pieniezne w tys PLN 3

w walucie obcej w tys. EUR 1

w walucie sprawozdanio finansowego w tys, PLN 2

w walucie obcej W iys. TRY 0

w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 1

2, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 10 975

w walucie obeej W Lys. EUR 1167

w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 4975

w walucie obcej w tys. TRY 3216

w waolucie sprowozdania finonsowego W tys. PLN 6 000

3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys, PLN 0

4. Naleznosci wtys. PLN 0

II. Zobowigzania w tys. PLN 0

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roZnice kursowe w tys. Ujemne réinice kursowe w tys.
Skiadniki lokat 2Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezreolizowane
Akcje 156 461 268 43
Kwity depozytowe 457 0 0 0
Instrumenty pochodne 186 103 34 0
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do =t waluta
2012-06-29 4.2613|EUR
2012-06-29 1,8655|TRY




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spatek

na dzien 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wartes¢ zrealizowanego Warost Ispadek) Wartoéé zrealizowonege wzrost (spodek)
2Zysku (straty) 2e zbycio lokot| niezrealizowanego zysku z | zysku (straty] ze Zbycia lokat| niezrealizowonego zyshuz
w tys. wyceny okiywow w tys. wiys. wyceny aktywbw w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rymku, w tym -9 275 18917 6 446 -78 210
Diuzne popiery wortosciowe 23 42 0 o]
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym nanku, w tym 152 108 526 -6
Dluzne papiery wortosciowe 0 0 4] 1]
Nieruchomodci 0 0 0 0
Pozostale 0 0 0 "]
-9123 19025 £971 =78 215
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wyptacone przychody z lokat: 0
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
Waorta$¢ w okresie Udziot w oktywach w | Udziot w aktywoch netto Wehw no warto$é Wphw no wartpic
ML=t o e 2 L e C L sprowozdowczym w tys. dniu wyploty w dniu wyplaty oktywdw w tys, aklywow netto w tys,
| Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011
Wartosé w okresie Wwartosé w okresie
l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys, sprawozdawczym w tys,
0 0
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
Il WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawczym w tys. sprowozdawczym w tys,
Czes€ stata wynagrodzenia 3432 9272
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
I1l. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartoéé w okresie Warto$c w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI ’ sprowozdowczym w tys. sprawozdawczym w tys.
1. izbyty skiadnik lokat) 0 0
al [koszty zwigzane ze zbytym sklodnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spétek

30.06.2012

31.12.2011

31.12.2010

Wartosé aktywoéw netto na koniec roku
cbrotowego

162 398 152,15

159933 461,58

293 598 689,02

Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w PLN

36,59

34,59

49,62

Wartos¢ aktywow netto no jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w USD

10,80

10,12

16,74

Wartos¢ aktywdw netto na poszcze

dIne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywédw netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 36,59 34,59 49,62
Wartosé aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa typu B (PLN) 36,59 34,59 49,62
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (PLN) 36,59 34,59 49,62
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu USD {USD) 10,80 10,12 16,74
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu P [PLN) 36,59 nie dotyczy nie dotyczy




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a. nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znoczqcych zdarzed, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajqcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwo oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoéci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 28

Akcje -8536
Kwity depozytowe -622
Obligacje 23
Prawa poboru 486
Instrumenty pochodne - 474
Zrealizowany zysk (strata) - razem -9123

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zi)

Akcje 18 458
Kwity depozytowe 405
Obligacje 42
Prawa poboru 90
Prawa do akgji -78
Instrumenty pochodne 108

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) ~ razem 13025



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prownych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osiqganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane] kwoty dochodu fart. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podotnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3},

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 224 tys. zt.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegaé

opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptocit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysoko$ci 36 tys. zt

Warszawa, 31 sierpnia 2012 r.

- ’ .
rtur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki )

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zar2gdu
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Biurp Powiernicze

Ul, Towarowa 25A,

00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek potwierdza, iz dane
dotyczqce standéw aktywdw subfunduszu, w tym w szczegblnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajgeych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien
30 czerwca 2012 roku za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Bank BPH Spélkc Akcyina, Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
X1 Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84.
Kapita! zaktadowy i wplacony: 383,339,555 zt,

www bph.pl
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spéiek
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sig: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzieh 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiei ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg
Rade¢ Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
spos6b, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci. Przeglad
przeprowadzili§my gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takie
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0sob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni sig od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzieh 30 czerwca 2012
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblnosei rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Marczak

Kluczgwy biegly tewident

przeprowadzajacy przeglad

nr ewid. 9750 DELOITTE AUBYT Sp. z 0.0.
. ; Al Jana Pawia i 19, DU-A54 YWarszawa

tel. (022) 511-03-11, fax (022) 511-08-13

NIP 527-020-07-86; REGCN 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku
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