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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu Typ funduszu:

Subfundusz; () Fundusz selurytyzacyjny: |

Fundusz podsiawowy: 1 Fundusz porifelowy: ‘ |

Fundusz powigzany: (] Funduse aklywow niepublicznyeh: |
Waiuta sprawozdania finansowego: z

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

(nazwy fundusey powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami: .
(nazwa funduseu)
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WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zh W iys. EUR
i. Przychody z |okat 109 46
1I. Koszty funduszu nelto 101 23
\I, Przychody z lokat netfo S8 23
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 5 1
V. Nigzrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 139 «32
VI Wynik z operacji -36 -8
VI, Zobowigzania 32 7
VI Aktywa 17 389 3981
1X. Aklywa nello 17 357 3973
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow lnwestycyinych 118 207 118 207
Xi Wartoé aklywdw netto na cerylikat inwestycyjny 146,84 33,61
Xl Wynik z operacii na ceryfilal inwesycyiny -0,30 «0,07
pozycja X, wykazana w szt.
bozycje X1 Xli cdpowienio: wzl. | EUR
bozycje bitans wtys EUR sq przeliczone wyg, fedniego kursu NBF z dnia 30 wizesnia
RO16 1. :
bozycje rachunku wynikdw w tys. EUR s przeliczone wg, drednie] anytmetycznel kursow
NBP z dnia 30 wzesnia, 31 derpnia | 29 lipca 2016 ¢,
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat
SEKELADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartos £ Warto§¢
Wartoge wediug roFentowy Martoss wediug Pro?entowy
wediug ceny w;tceny na udziat w wedlug ceny wytce’ny na udziat w
nabycia w tys. d?mﬁ ktywach nabycia w tys. d?:xen kt}rw ach
bilansowyw jogdlem bilansowy w  Jogolem
tys. ! tys.
1. Akcie 1536 1227 7.05 1823 1237 6,67
2. Warranty subskrypcyine 0 1] 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 o 0,00 13 18 0,18
4. Praw a poboru 0 i} 0,00 4] 0 0,00
5. Kwity depozytowe ] ) 0,00 o 0 0,00
6. Listy zastawne 0 G 0,00 G 0 0,60
7. Dluzne papiery wartosciow e 16 251 14 864 85,48 14 251 14 977 80,74
8. nstrumenty pochodne 0 G 0,00 2] 0 6,00
9, Udzialy w spdtkach z ograniczon
odpevlvy iedzizlnoécia ’ : 0 0 0,00 ° 0 0.0
10. Jednostki uczestnictw a ) 0,00 0 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyine 4] 0,00 o] 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje wspdlnego inw estow ania 0 [ 0,00 o 0 0,00
majace siedzibe za granica
13, Wierzyteinoéct o] G 0,00 [+] 0 0,00
14. Weksle 0 G 0,00 0 0 0,60
15, Depozyiy 0 G 0,00 o] 0 0,60
16. Waluty 0 4] 0,00 [¢] 0 0,09
17. Nieruchomos$ci 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie 0 ¢ 0,00 0 0 0,60
19. Inne 0 [+ 0,00 o] o] 0,00
I Fundusz zaprzestat prezentow ania
hiezrealizow anego zysku z wyceny
kontraktow terminow ych w tabeli gidwnej i
fabel urupeniajacel. Niezrealizow any zysk lub
irata z wyceny kontrakiow terminow ych jest
brezentow any w bilansie w pozycii “$rodki
bienigzng". Roziliczenia z tytulu koniraktow
rerminow yech sg dokonyw ane codziennie,
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kwar
2015 rok § kwartal
2015 roku
Wartosé Wartosé
Wartos c wediug Prot.:entowy Wartosé wedhig rm':entowy
wediug ceny  [VYeeny na udiziat w wedlia cen wyceny na dziat w
by cigw tyys dzien aktywach hab ciiw tys dzien ktywach
¥ " bilansowy w  jogdlem 4 ¥ bilansowy w  pgdlem
tys. tys.
1765 1508 7,10 1 765 1684 7,67
o] 0,00 0 0 0,06
4] o] 0,00 0 0 0,00
0 ¢] 0,00 a 0 0,06
0 0 0,00 0 0 0,06
o} ] 0,00 o o] 0,00
17 377 17 308 81,49 17 377 17373 79,08
G 1] G,00 9 ] 0,06
C 1] 6,00 0 o 0,00
G o 2,00 ¢} 0 0,00
o 1] 0,00 3 0 0,80
o a 6,00 ¢} 0 0,00
G a ¢,00 a 9 0,00
4 0 0,00 Q s} 0,00
4] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 Q 0,00
4] 0 0,00 o] 0 0,00
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Od spraw ozdania finansow ego na dzied 30
I rzesnia 2016 r. w Tabeli Gldw nej Fundusz
hie prezentuje lokat overnight. W poprzednich
kpraw ozdaniach finansow yoh lokaty overnight
byly prezentow ane w pozych Depozyly.

Peviany prezentacyjne dotyczace okresow
bordw naw czych zostaly opisane w informaci
Kodatikow ] dofaczongj do ninlgjszego raporiu.

TABELEZUPELNIAJACE
rai siedzib Wartodc wediug WartosE wediug
AKCJE Rodzaj rynks Nazwa rynku Liczba ) Y Lenynabycia w Wwyceny na dzief
emitenta ;
£ys, bilansowy w tys.
[Gietda PapierGw
1. Alior Bank 8 A, (PLALIGRO0DA4S) AKywny rynek - ynekregulowany  pVartodciowych w 771 ?iE;:OZE’SOfi’OL% 50 36
Warszawie
Gietda Papierow
. . 1
2. ASSECO POLAND 8.A, (FLEOFTBO0016) Alywny rynek - ynekreguiowany  MWartosciowych wi 602 RZECZEOSPOL 25 34
) [TA POLSKA
Warszawie
. Glelda Papierbw
Bank Polska Kasa Opieki S.A. o RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAGO0016) AKywny rynek - rynek reguiowany  Martosciowych w 10506 T A POLSKA 171 130
Warszawle
Gietda Papiesow
4. Bank Zachodnl WBK S A, (PLBZ00D00044) Akywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowyeh wi 245 RZECZPOSPOLI 70 76
; [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
5. CCC S.A. (PL.LCCCD0000186) ladywny rynek - rynekregulowany  Wartodciowych w 203 RZECZPOSPOLI 31 36
. TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
&. CYFROWY POLSAT S.A, (PLCFRPTO0013)  |AKywny rynek - rynek regulowany  Warto&ciowych w 1715 ?%;gfgsrou 44 42
Warszawie
Gieida Papierow
7. ENEA S.A. (PLENEAQDODT3) Akbywny rynek - rynek regulowany Mastodciowych w 1708 [ZECZPOSPOLI 28 15
. [TA POLSKA
Warszawie
Gietda PapierGw
B. ENERGA S.A. (PLENERGD0G22) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartasciowych w| 1 603 RZECZPOSPOLI 43 12
) ITA POLSKA
Marszawie
Gieida Papierow
9. BUROCASH 8.4 (PLEURCHODO 1) Akywny rynek - rynek reguiowany  WarloStiowych w) 623 RZECZPOSPOLI 25 26
N [TA POLSKA
WWarszawie
Giclda Papierow
10. KGHM Polska Miedz S.A. (PLKGHMG00017) |AKywny rynek- rynek regulowany  Marlesciowych w 1082 RZECZPOSPOLI 119 81
N ITA #OLSKA
Warszawie
Gictda Papierow
11. LPP S.A. (PLLPPDOO0CO11) AKlywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w) 14 RZECZPOSPOLI 103 55
: ) [TA POLSKA
Warszawie
[Gietda Paplerow
12. mBank 8.A, (PLBREDDDD012) ARtywny rynek - synek regulowany  Warlosclowych w 105 RZECZPOSPOLI 37 a6
; TA POLSKA
: Warszawie
Gietda Papierdw
oo POSP
13. Orange Polska S.A. (PLTLKPLOOO1T) Aktywny rynek-zynekregulowany  Wartosciowych w 5173 RZECZPOSPOL 38 31
ITA POLSKA
Warszawie
(Gietda Papierbw
PGEE Poiska Gupa Energetyczna S A, ot RZECZPOSPOL!
4. (PLPGERO00010) Akbywny rynek - rynek regulowany VWV:dosc»f)wych W, 6223 A POLSKA 110 63
Isawie
. Gielda Papierbw
Poldd Koncem Naftowy ORLEN S.A. . RZECZPOSPOL}
15, (PLPKNODOO08) Akbywny rynek- rynek regulowany ﬁdoé:ufnwch w 2478 T A POLEKA 107 164
rawie
. \ . . Gielda Papieréw
Polside Gomiciwo Nafiowe | Gazowniciwo . RIECZFPOSPOLE
16. S.A. (PLPGNIGD0014) Akbywny nmek - rynek reguicwany xartowpwch W 13013 T & POLSKA 53 65
larszawie
. . Gietda Papierow
Powszechna Kasa Oszczednodci Bank Polsk \ REECZPOSPOLI
17. $.A. (PLPKOOD00016) Altywny rynek - rynek reguiowany Erloéol.owych W, g 853 T A POLSKA 235 179
rszawie
. Gietda Papierdw
Powszechny Zakiad Ubezpieczefi S A. i RICCZPOSPOLI
18. (PLPZLIOBOGO1 1) Aktywny rynek - rynek regulowany VWVano&lpwc?z w 4473 A POLSKA 186 109
farszawie
Gietda Papierdw
19. Synthos 8.A, (PLDWORY00019) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartogciowych w 3 969 RZECZPOSPOL) 20 17
" TA POLSKA
Warszawie
. Gietda Papierow
TAURON Polska Energia 8.A. s RZECZPOSPOLI
20, (PLTAURNDO011) Alywny rynex - rynek regulowany V‘a'\av':g:‘;ilwych w B 344 A POLSKA 39 22
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Frocentowy udzial
W aklywach
bgdiem

0,75

0,44

0,21

0,24

0,08

0,07

0,18

0,47

0,32

0,21

0,38

0,93

0,38

1,03

0,63
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IDLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj i

Nazwa rynku

Emitent

Kraj siedziby
emitenta

[Termin
wykipu

1,0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

-P80417 (PL.OD0D107058)

Axtywsry rynek - rynek reguicowany

[freasusy Bond
[Spot Peland

ISKARB PANSTWA
POLSKI

RZECZPOSPO
EITA POLSKA

R0

17-04-25

b} Bony skarbowe

¢} Bony pienigine

d}Inne

2, O terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

b} Bony skarkowe

c) Bony pieniezne

d}inne

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
wystawoa}

Kraj siedziby
laemitenta
wysawcy)

Instrument
bazowy

|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

FUTURES, Indeks WAG20, FZ20U1620, 2018-12-16
" {PLOGF0010058)

Aklywny rynek - rynek reguiowany

Gietda Papierdw
Wariosciowych w
Warszawie

Gieida Papierdw
Wartosciowych w)
Warszawie S.A.

REEGZPOSPOLE
[TA POLSKA

Indeks WIG20

~pozycia kodtka

Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny
kontraitow terminowych jest prezentowany w

-bilansie w pozycil "&odk pienigzne”, Rozliczenia
z tyludu kontrakiOw terminowych sg dokonywane
codziennie,

Rox oddania do

NIERUCHOMOSCI Laytiu

Data nabycia

MNurner ksiggi
wieczyste

Kraj potozenia

Adres

Powierzchnia

TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI

{ OKAT Rodzaj

Laczna
iczba

Warto& wedhig
ceny nabycia w
vS.

Warlo$¢ wediug
wyceny na dzied
bilansowy wtys,

Froceniowy udziah
w aklywach
pgoiem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane

przez Skarb Panstwa hie dotyczy

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane

przez NBP ie dotyczy

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samoerzadu
terytorialnego

hie dotyczy

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylgczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

hie dotyczy

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paistw nalezacych do OECD

pie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warunki M rrtose . Warosd wac}iug Wartogs wedhfg) Proceniowy udziat
b oracentowania hominalna liczba cany nabycia w wyceny na dzieit w akdywach
P ys. Bilansowy wiys. pgdtem
14 600 15 251 14 864 85,48
14 600 15 251 14 864 85,48
ate 4,75 1 000,00 14 600 15 251 14 864 85,48
0 G 0 0,00
0 ] 0 0,00
0 o] 0 0,00
0 ] 0 0,00
0 o} 0 0,0¢
1] [+ Q 0,06
a ¢} Q 0,06
4} 0 i 0,00
MWartost wediug MWardeit wediug [Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w Wyceny nia dzien W akywach
tys. pilansowy wtys. jogdlem
25 ] 0 0,00
25 0 [} 0,08
IWartodd wedlug piartosé wedtug Procentowy udziat
Chcigzenia Stuzebnosci zeny nabycia w |wyceny na dzien w aktywach
Rys. bilansowy w tys. logdlem

Komisja Nadzoru Finansowego
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INSTRUMENTY RYNKU , . \Warunk IWartose . Wartos: wediug Wartost wedfug
- Ermitent [Termin wykipu L orocentowania haminalna iiczba eny nabycia w wyceny na dzien
PiEN'EZNEGO 3 5. bliansowy w iys,
1.nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH m?nf ;;egg;gé Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY aneony w tye, Preywach ogdlem
1. GRUPA PZU 145 0,83
3 kwartat 2 kwartal 3 lwaral
BHLANS Bemeeeeeecmne e 2015 rok  free-mmeemene
2016 ok 2018 roki 2015 roku
E Aktywa 17 369 17 979 21 240 21978
1, Srodid pieniezne i ich ekwiwalenty a78 1897 1877 2841
2. Naleznoéci 312 136 547 366
3. Transakeje przy zobowigzaniu s¢ diugiej strony do odkupu 0 G [+ 0
4. Skadnik fokat notowanie ha akhywnym rynkd, w tym; 16 091 16 232 18 817 19 058
~dtuzne papiery wartosciowe 14 864 14 877 17 309 17 373
5. SKadnik fokat nienctowane na akiywnym rynia, witym: o] s} 4] 0
-diuzne papiery warsoiciowe 0 0 o] 1}
B8, Nieruchomosci Q 0 o] o
7. Pozodate alkdywa 8 15 0 11
Il Zobowigzania 32 32 38 39
1. Aktywa netto (I-ll) 17 367 17 947 21202 21938
V. Kapital funduszu -29 438 -28 862 25 7514 -25 0B0
1. Kapitat wptacony 142 489 142 499 142 499 142 488
2, Kapitat wyplacony (wielkosé uiemna) -171 835 -174 381 -168 250 -1867 558
V. Dochody zatrzymane 47 486 47 382 47 285 47 043
1. Zakumulowane, nlerozdysponowane przychody 7 lokat netlo 19 267 19 168 18992 18 602
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany rysk (sdrata) ze
zbycia lokat 28 218 28 214 28 293 28 141
Vi g —
1 Wzros“t (s padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 693 553 338 48
nabycia
R i i ik ji
VIi. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji 17387 17 047 21 202 21 936
(V4LV}
I Od sprawozdania finans owego na dzien 30 wrzesnia
2616 w bilansie Fundusz prezentuje lokaty overnight w
pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
Finans owych lokaty overnight byly prezentowane w
bozycji Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynkuo.
Pmiany prezentacyjne dotyczace okresow
horéwnawezych zostaly opisane w informacji dodatkowei
dotaczonej do hiniejszego raportu.
Liceba rarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 118 207 121 975 143 110 147 765
Martose aldywow netto na ceryfikat inwestycyjny 145,84 47,14 148,15 148,45
Przewidywana liczba cerdyfikatow inwestycyjnych 112 278
Rozwodniona wartost aklywéw netio na cerlyfikat inwestycyjny 146,84
Liczba ceyfikatow Inwestycyjnych w podziale na serie ceriyfikatow,
[iczba certyfikatow inwestycyinych serii A: 118 207 szt.

Komisja Nadzoru Finansowege
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Wartost aktywdw netto na poszczegdlne serie ceryfikatow inwestycyinych:

Wartose aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 146,84 zb

Narastajqco Marastaigeo
earay o ok oy ke ke
kwarlah poprzedniego kwartat:
rok: 3: roki
ad: ' od:
do! do:
3 3
od 2016-07-01 f-----mr-----] RG16-07-01  fromeooeonoos
20186 2018
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJE  F=ossmsmsgoosesseomemgormnnn oo ooy
2016-01-01 R015-61-0%
do 20160930 f--=--rr--nm RO15:09-30  [rrrrmnmeeeee
2016-09-30 [2015.69-30
l. Przychody z iokat 199 592 235 643
1. Dywidendy | inne Ldeialy w zyskach 21 38 29 67
2. Przychedy odsetkowe 178 554 205 &76
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodei G 0 0 o]
4. Dodatnie saldo inic kirsowych G 0 0 0
§. Pozostate ¢ o] o} o
I Koszty funduszu 101 317 124 362
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa B8 284 112 3z2
2. Wynagrodzenia dia podmiciow prowadzgeych dyslrybucje o 0 0 ¢
3. Opiaty dia depozytariuza 2 3] 2 7
4, g;r}l#::ygzuwrazane z prowadzeniem rejestru aktywow 5 14 8 23
5. Optaty za zezwolenia oraz rejedracying [} 0 ] O
6. Ustugi w zakrege rachunkowoéci [} 3] o 4
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu G Q 1] G
8. Listugi prawne [+ 0 o] O
9. Ustugi wydawnicze, wtym poligraficzne 4] 0 0 0
10. Kosrly odsetkowe ¢} Q o [y
11, Koszty zwigzane 2 posadaniem nieruchemodci 4 0 o o]
12. Ujemne saldo rdznic kirsowych G 0 Y 0
13. Pozostate & 13 4 11
Ik Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 3 0 5]
V. Kos ety funduszy netto ({1H) 101 317 124 362
V.Przychody z lokat netto {1V} 98 275 110 281
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} ~134 ~435 <223 -453
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: 5 -74 3 468
-2 tytutu roznic kursowych o 0 Y] o]
2. :ag!zlgzlslvﬁ;;dsek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny 39 561 527 15
-z tytuty roznic kursowych [ i} o] ¢
VIl Wynik z operacji 36 160 113 -172
Wynik z operacji przypadajgcy na ceryfikat inwestycyjny £,3C ~1,386 0,77 -%,16
T}r:f;:yj:yi;]r;y wynikz operaci przypadajgcy na certyfikat 0,30 4,35 077 416

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narasta}aco
kf.w‘lrta%y roku Okres roky kwartaly roku
bistgcego sprzednlego poprzedniego
kwartah: gdf} kwartah
rok: dcf rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 2016:07.0% F----n EHES ----RO1S-0101 pe-eeeeeeaa -
2 2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  Joomeeemmeboec Dt D2
[2016-01-01 [2015-01-01
4o 20160830 [ --=mmmmomnns RO15-12-31  [ooooseeeeees
[2016-09-30 [2015-09-30
I. Zmiana wartosci aktywow netto -580 -3 845 -2 634 -t 801
1. Wartos: aktywow netlo na koniec peprzedniego okesu
SOTEWOZAAWC 2850 17 947 21202 23 837 23 837
2. Wynik x eperacji za okees sprawozdawczy (razem), wtym: «38 «160 =214 172
a}przychoedy z fokat netio 99 275 371 281
b}zrealizowany zysk (srata} ze zbycia |lokat 5 -74 -316 468
clwzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (draty) z wyceny lokat -138 -361 -26%8 15
3, Zmiana w aklywach netio z tytutu wyniks z operacji <36 -160 214 172
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) fupduseu (razem) G 0 G 0
a}z przychodbw z lokat netto o 0 o] 4
b} ze zrealizowanego zysku ze zhycia fokat 4] 0 0 4]
c}z przychoddw ze zbycia fokat o 0 G a
5.Zmiany w kapitaie w oleesie sprawozdawczym (razem}, wtym; -554 -3 686 2 420 -1 728
ajzmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu 2 tylutu o 0
wydanych ceryfisaidw inwesdycyjnych) C 0
byzmiana kapitatu wyptaconego mniejszenie kapitaiu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestyeyinych) 554 -3 686 -2 420 1729
6. Lgczna zmiana aklywdw netio w ckresie sprawozdawczym -590 -3 845 -2 634 -1 901
7. Wartodd aktywdw netto na koniet okresu sprawozdawczego 17 357 17 387 21202 21838
8. Srednia wartost aklywdw netto w olresie sprawozdawezym 17 561 18 939 22 470 2z 812
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 3768 24 903 18 197 11 542
1. Zmiana liczby certyfikaiow inwestycyinych w olresie sprawozdawczym: 3768 24 803 16 197 11 542

aliczba wydanych cenyfliatéw inwesycyjnych 1] 0 o] 0

biiczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 3768 24 803 16 4897 11 542
c}salde zmian -3 768 -24 803 -16 197 -11 542
2. Liczba ceryfikatéw inwestycyjaych narastajgco od poczalku
dziatalnosci funduseu, wym: 118 207 118 207 143 410 147 765
a}liczba wydanych ceryfikatow inweslycyjnych 1424 991 1424 981 1424 991 1424 991
b}iczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1306 784 1 306 784 1281 881 1277228
c}salde zmian 118 207 118 207 43 10 147 765
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 112 276 112 276 137 034 143 110
L. Zmiana wartos ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny -0,30 -1,31 1,47 -1,18
1, wartost aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego clest sprawozdawsczeqo 47,14 148,15 143,63 148,63
2.wartoé¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec hiezgcego
olresi: sprawozdawczego 146,84 146,84 148,15 148,45
3. procentowa zmiana warfosci akywdw netto na cerdyfikal inwestycyiny w
oiresie sprawozdawozym 0,20 0,88 0,98 £,79
4. minimaina wartoéé aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawc 2ym 146,84 146,84 148,14 148,45
-data wyceny [2018-09-30 [2016-09.30 [2016.12-30 2014-68-30
%. maksymalna waroét aldywdw netio na cerdyfikat inwastycyiny w okresie
sprawozdawezym 147,15 148,15 160,94 156,94
~data wyceny RO16-07-29 2016-03-31 2015-04-30 2015-04-30
6. warto$t aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatnie]
wyceny w okiesie sprawozdawczym 146,84 146,84 148,14 148,45
~data wyceny 2016-09-30 12016-09-30 [20158-12-30 2015-08.30
7. Rozwodniona warto$¢ aklywow netlo na certyfikat inwestycyjny 148,15 146,84 148,15 148,45
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w §rednie] wartosci
aktywow netto, w tym: 0,57 1,87 2,12 1.59
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 1,50 192 1.41
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,06 0,00 0,00
3, procentowy udzial optat dia depozytariusza 0,01 0,03 0,04 0,03
4, i at zwigzal d i i
procentowy udriat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw 0,03 0,07 0,10 0,10
funduszu
5. procentowy udziat oplat za uslugl w zakese rachunkowossi 0,00 0,00 0,00 0,00
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6. ;)urzzﬁzztzw udzial optat za udugl w zaivesie zarzgdzanla akdywami 0,00 0,00 0,00 0.00
Narastajgeo Narastajaco
biesceno | Okres ok O
kwartat: pDFREdmego kwartab:
rok: ::: rok:
od: ’ od:
do: do:
3 3
0d 204607-01 | rerwvmunrnred BO15-07-01  Frrrr-mmemeod
) 2016 2015
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH T T OLLL TarET
rO16.01-01 2015-01-01
4o 2016-08-30 [----=-r-wmnn PO15-09.30 2 Frreerevrnnnnd
[2016-09-30 20150930
A.Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 55 2787 «36 2974
L. Wohywy 238 3970 283 8 190
4. Z tytulu posiadanych jokat 20 719 3% 862
2. Z tyhulu zbyeia sdadnikdw lokat 216 3 233 245 7304
3, Pozodate 3 17 7 24
i, Wydatki 3c2 1183 319 5218
1. Z tytztu posiadanych lokat 0 0 0 0
2.7 tytutu nabycia sdadnikow lokat 208 852 205 4 841
3. Z tylutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 89 201 113 322
4. Z tytutu wyptaconege wynagrodzenia dla podmiotow prowadigcyeh
dygrybucie 0 0 o 9
5. Z tytutu oplat dla depozytariusza 2 5 i 10
B. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestu akywdw fundusry o 19 s 20
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyinych 0 g 0 D
B, Z tytuty ustug w zakesie rachunkowosci 0 o 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 [ 0 0
10, Z tytutu uslug prawnych G Y "] i
11, Z tyluku posiadania nienuchomoii "] 4 0 0
12. Pozodate 4 18 1 14
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziataino$ci finansowej -554 -3 686 419 -1 728
L. Wplywy ¢ [ 0 0
1. Z tytuiu wydania cenyfikatow inwestycyjnych G G 0 0
2. Z tywudu zaciggnigtych kedytow 4 G 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek G 0 0 o
4, Z tytuiu splaty udzielonych poiyceek o} o] 0 0
5. Odsatid o 0 o] 0
6. Pozostale Q o] o] 0
i, Vydatkl 564 3 686 419 1729
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjych 554 3686 419 1729
2, Z tylulu sptat zaciggnigtych kedytow o] 0 o 0
3. Z tylulu sptat zaciagnigtych pozyczek v] 0 0 0
4. 2 tyluty wyemitowanych obligacji o 0 0 0
§. Z tytulu wyplaty przychoddw o] 0 G 0
G. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 G 0
7. Qdsatl v] Q C [¢]
8. Pozostate 0 1] ¢ 0
C.Skutki zmian kurs éw wymiany Srodkow pienigznych i
ekwiwalentéw $rodkow pienigznych ° 0 ° e
D, Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-E) £519 899 456 1245
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pieniginych na
poczqt:’k okiesu sprawozdawtyc‘:zego ponREy * 597 1877 2996 1296
F.Srodki pienigine | ekwiwalenty §érodkéw pienigZnych na
koniecikrezu sprawozdawcztzgo (E+f-D) promEny 78 o78 2 541 254
*(d sprawozdania finansowego na dzied 30 wrzesnia 2016 w Rachunku przeplywéw pienigznych Fundusz nie
prezeniuje przeplywdw pienieznych z tytulu lokat overnight. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
pvernight byly prezentowane w pozyci Wplywy 1 Wydatki jako Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalnosci
bperacyjnei. Zmiany prezentacyine dotyczace okreséw poréwnawezych zostaly opisane w informacji dodatkowej
Holaczonej do niniejszego raportu.
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NOTY

NOTA-TPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Piik Qpis

Nota 1B8PH FIZ_Bi2.itf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 3 wanat

2016 o

1. Z tytuiu zbytych ickat 4]
2. Z tytudy ingumentdw pochodnych [1}
3. Z tytutu wydanyeh ceryfikatow inwestycyjrych 0
4. Z tytuiu dywidandy 12
5. 2 tytudy odsetek 300

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosct, wtym czynszdw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek
8. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 hwanat

2018  roku

1. Z tytuiu habytych aktywdw

2. Z tytuby transakeji pray zobowigzaniu sie funduszu do odlkipu
3. Z tytutu ingrumerdéw pochodnych

4. 2 tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. £ tytuiu wykupicaych cerdyfilatow inweslycyjnych

6. Z tytuiu wypiaty dochodéw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu

B. Z tytutu wyemitowanych obligaci
9. Z tytuiu kedtioterminowych pozyczek i kedytdw
10. Z tytulu diugoterminowych pozyczeki kedytow

11. Z tytutu gwaranc§ lub porgczen

QIoC|IOI0IoIo 0|00 i00D

12.Z tytulu rezerw

[
[

13. Pozoglate zobowigzania

f=3

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FBi2_raport il _kwartal_2616_dodatkowa rtf
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PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata hm%e i Nazwisko [Stanowiske/Funkeja
R016-11.-04 PI0TR KARNKOWSKI [PREZES ZARZADU
PO15-11-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
P016-11-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dolej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustowqg z dnig 27 maja 2004 roke o funduszach inwestycyinych (Dz. U. 2014 poz. 157) joko fundusz
inwestycyjny zamknigty.

Fundusz jest zarzgdzony przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Toworzystwa z CA B Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka  Akcyjna (Reperterium A,
646/2004) ng BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoika Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjg nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjmych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyinego Zamknielego Bezpleczna inwestycja 2.

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF| 183.

Cel inwestycyjny, specjglizacia oraz stosowane ograniczenig inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolic Insurgnce {w skrécie CPPI") polegajgeg na  odpowiednim
rebalansowaniu udziatdw akgi i instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartesci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanege poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie 2 nastepujgeymi zatozeniami;
) Wartosé Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Wartod¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego
poziomu ochrony kapitaty,
b) maksymaine zaangazowanie w akgje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno byc
réwne w dowoinym momencie statel wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywow Netto
Funduszu orgz poziomem odniesienia.
Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% isto procent) Wartosci
Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekozanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od & (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyleiniege, poda do publicznej wiadomosci informacje
o zaklodanym poziomie ochrony kapitalu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mnigjszy niz 100% (sto procent) Waortosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze tokZe, w tym samym trybie i no tych samych
warunkach, podwyZszyé zaklodany poziom ochrony kapitatbu w trakcie frwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastgpnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktdrym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kapitotus.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdinosci ochrony kapitatu na
zakiadanym poziomie, ¢ takze speinienia sie zotoZen strategii zabezpieczania portfela akeii,
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okresfonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytgeenie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnodad, 2 wyigtkiem wierzytelnosci wobec oséh fizycznych;

¢ Instrumenty Pachodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

db  Instrumenty Rynku Pienigznego;

¢} depozyty w bankach krajowych.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2016 do 30 wrzesnio
2016 roku oraz dane narostajgeo od 1 stycznia do 30 wrzednia 2016 roku. Dniem bilonsowym jest 30
wrzesnig 2016 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

PoniZzsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZzeniu kontynuacji dzictalnosdci przez Fundusz
w dajgcei sie przewidzied przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzgdzenia sprawczdania finansowego nie ulownily
sig zodne przestanki éwiadczgece o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdonie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyine

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane sq
na Gietdzie Pepierdw Wartesciowych w Warszowie SA.

Wskazanie serii certyfikatow inwestyevinveh i cech je roznicujgcych

Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 wyemitowat certyfikaty inwestycyine serii A,

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 zostaty
wyemitowane w pierwsze] emisii certyfikatow,



Zatgeznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zosad rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacjo informacii w sprawozdaniu finansowym

Informacie w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnie 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz: 330, z pdzn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacie wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netio na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Uimowanie w ksiéggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, uimuje sig w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprowozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych skiadnikéw aktywdw i pasywéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok te?
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegh gtdwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Cperagje dotyczqee Funduszu ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym mowa w
Statucie (4. godz. 23.00) oroz skiodniki, dia ktorych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie oktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaC potwierdzenic zawartych transakcji w wymagenym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnicnych zawartych transakcji z dnic T.

Sktodniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutern Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujge polityke rochunkowosc, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rochunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosct,

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreélone Ustawg zasady rachunkowosci, rzeteinie i josno przedstowigjqe
sytuacje majgtkowq i finansowqg craz wynik finonsowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzonio Funduszu ustola sie w dniu wyceny orgz na dziefi
sporzgdzenia sprowozdania finansowege. Warto$€ akiywow netto Funduszu jest rowna wartodei akiywdw
Funduszu, pomniejszenych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblinodci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskanic przez Towarzystwo informocji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prowidiowe, zgodne 2 Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wortosci aktywdw, wartodci aktywodw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyine o tukze na przeprowadzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienioneg] Ustawy: ponadio nie wplynie na
wiasciwe podeimowanie decyzil inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dheznych papieréw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych aibo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorvgowane] ceny nebycia, oszacewanej przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowel. “

Zobowigzanio z tytutu zbycio papieréw wartcéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedady, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu @ ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowei,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenic do ksigg zmiany kagitatu wploconego | kapitaiu wyptaconego jest dzieft ujecia
wydania | wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreglenic WAN/CI w ckredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw érodkdw pienigznych odbywo sie no podstowie oficialnych
wyciggéw z rochunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowaesci elektronicznej,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednic utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnicne), wiarygodnie oszacowane] wariosc,

Fundusz zobowigzony jest do tworzenio odpowiedniego preliminorza kosztéw, zawierajgeego pozycie
koszidw w wysokosci uzasadnione, ustolone na podstawie siawek ckresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalania wartosdci akiywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzania Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wariosci akiywow netto z
poprzedniege dnig wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnig nastepnege miesiqea
katendarzowego za miesige poprzedni.,

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgee koszty | wydatki zwigzane 2 dziatalnosciq Funduszu:
wynogrodzenie Towarzystwo za zarzgdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
boankowe:; kosziy obstugi | odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki | optaty
wynikajace z przepisdw prowg; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktore nie mogq przekreczyé 0,1% srednigj rocznei WAN w skali roku; koszty KBPW 1 GPW,
kosety zwiqzene 2z dziokslnodcig Rody inwestoréw, koszty likwidog)i Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ 100.000 zi). Koszty zwigzane z dziotalnosciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidendg z akgji lub innych instrumentdw notowanych na akiywnym rynku ujmuie sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kiérym ng potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé nalene] dywidendy, wyplocane] w wohucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nalezne] dywidendy spdiki wchoedzgeej w skied portfela inwestycyjnego ujimowany jest jako koszt.



Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, o zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiorygodnie oszacowanej
wartosci godziwe].

1)

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznocza sie w nostepujgcy

sposob:

a) jezedi Dzied Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniemn dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostoiniego dostepnege w momencie dokonywaonio wyceny kursu ustalonego na
aktywnyr rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - inngj, ustalonei przez rynek wartosct stanowigee] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wortesc 2 Dnia Wyceny,

by jeZeli Dzied Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotow na danym skiodniku aktywéw jest znaczqgeo niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zaworto zadnej tronsakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie

~ dokonywonic  wyceny kursu ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego w  spostb
umnozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe|] poprzez Zastosowanie metod
odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegbinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnyrm, o ktdrych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecio - innei, ustalone] przez rynek wartodci stanowigee] jego
odpowiednik, za ostotni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wortodé z uwzglednieniem
istotnych zdarzel majgoych wptyw na ten kurs albo wartosé;

¢) jezeli Dziefi Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transckeji na aldywnym rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokenywania wyceny kursu zamkniecia ustalonege na
aktywnym rynku, @ w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoéci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgeoych sie do sposcbow
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.,

W przypodku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartodcig
godziwg jest kurs ustaleny na rynku glownym.,

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dia sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skfadniku lokat.

Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigee kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesige kalendorzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesiqeu
poprzadnim,

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajqoy tqcenie nastepujgee kryteria:

dy instrumenty bedgce przedmictem obrotu na rynku sg jednorodne,
€) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publicznej wiadomosdi,

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych ne rynku aktywnym uznaje
sie wartosé wyznaczong poprzes:

f) oszacowanie wartodei sktudnika iokai przez wyspecjalizowanq, niezalezng fednostke $wiadczgcg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowgnie przez te jednostke przeplywdw
pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

g) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
weisciowe pochodzg z aktywnego rynku;

k) oszacowonie wartosci sktadnika lokat zo pomocg powszechnie uznanych metod estymaci
oszacowanie wartesci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniele aktywny rynek, na podstowie
publicznie ogioszonej na cktywnym rynku ceny nierdznigeego sie istotnie sklednika, w szczegblnosci
o podobnej konstrukcfi prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajgce z przyietej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgey sposob:

1)

Akcje, prawo do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedhug kursu z rynku akiywnego. Natomiast akeje,

prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za

pomocyg powszechnie uznanych metod estymaci, w szczegdinosci:

a) dla akcji bedzie stosowanc metoda wyceny w skorygowanei cenie nabycia, oszocowane] przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiony wartosci godziwej, o ktdrej wiodomo Funduszowi, wynikajgcej z



przeprowadzonej analizy rynkowsj oraz finansowei spotki,

by prawa do akgji nienotowanych na rynku akiywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy uwzglednieniu kazde] istotne] zmiany wartoscl godziwe], ¢ ktdrej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finonsowej spotii,

¢y warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartosci wewngtrzne|, i jako
wieksza z wartosci: zera, oraz rdznicy wynikajgeej z rynkowej wariesci akgji, na ktdre oplewa warrant lub
prawo poboru oraz wartodcl wynikajgeel 2 nabycia tyeh akgi w wyniku realizogji praw przystugujgcych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci tecretycznej prawa poboru w zoleznosct od tego, ktéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyine oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany warteéci godziwej, ¢ ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajqeej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyine nienotowane na rynku aktywnym wycenid sig
wedhig ostatniej ogtoszone] przez fundusz inwestycyjny wartosci akiywéw netto na certyfikat
inwestycyiny 2z uwzglednieniern wszelkich zmian wartosc godziwe) certyfikatu inwestycyinego takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

2y Depozyty wycenic sie w wysokodcl wynikajgeej z sumy wartosci nominalne} oraz naliczonych odsetek, pray
czym kwote neliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

3)  Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
aatomiast nlenotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skerygowanej cenie nabycia, oszacowane) przy
zastosowaniu efektywnei stopy procenicwej.

4) Diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sig wedhug kursu z rynku cktywnego.
Diuzne papiery wartosciowe, dlg kiérych istnieie potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgeo niski
wolumen obrotéw na danym sktadniky aktywdw albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zodnej
transckgji, wycenia sie no podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Diuzne popiery wartcsciowe nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.

5) Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowecne ng GPW w Warszawie wycenia sie wedkug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrurmentdw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku oktywnym stoscwane bedg
modele w szczegdlnosci dia standardowych opdji na akcie ~ model Blacka-Scholesa oroz dia kontraktow
zamiony stopy procentowej, transakcji FRA i transakcii zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6y Kontraktowe transakge terminowe bedgee Niewystandaryzowonymi Instrumentami Bochodnymi, ktdrvch
baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcio umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, eszacowanej przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowej. Przedmictem transakeii mogqg by¢ papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bark Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na tervtorium Rzeczpospolite] Polskig fub na zagranicznym rynku regulowanym,

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw waortosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcic umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu ¢ ceng sprzeday,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Aktywa oraz zehowigzania denominowane w walutach oboych wycenia sie lub ustale w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, o w preypadku, gdy nie sqg netowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
5q denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego skiadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

za okres od 1 lipca 2016 r. do 30 wrzeénia 2016 .

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczgee lat ubieghych.

2} Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jaokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastqpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym,

3} Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacii danych w bilansie;

Od sprawozdania finansowego na dzierr 30 wrzesnia 2016 w bilansie Fundusz prezentuje lokaty
overnight w pozycji Srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byty
prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku. W celu zopewnienia
pordwnywalnosci informacji analogicznie zostaly przeksztatcone dune poréwnawcze na dziefi 30
czerwca 2016 roku, na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzief 30 wrzesnia 2015 roky.

Przed przeksztaiceniem:

30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 577 596 600
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym 1020 1281 1941
Po przeksztateeniu:

30.06.2015 31,12.2015 30.09.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1597 1877 2541
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym 0 0 0

Zmiana prezentacii danych w rachunku przeplywow pienieznych:

Przed przeksztatceniem:
01.07-30.09.2015 01.01-30.09.2015

Przeptywy Srodkdw pienigznych z dziolalnosci operacyjnej () - 1) 518 1568
| Wplywy 134072 257 945
i Wydatki 133 554 256 377
Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto 98 -161
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek

gkresu sprawozdawczego 501 761
Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkdw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego 600 600




Po przeksztatceniu;

01.07-30.09.2015 01.01-30.09.2015

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatainosci operacyjnej {i - il) -36 2974
1 Wplywy 283 8 190
I Wydatki 319 5216
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych netto -456 1245
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na poczgtek ‘
okresu sprawozdawczego 2 996 1296
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych no koniec okresu

sprawozdawczego 2541 2541

Zmiana prezentacii danych w Tabeli gtéwnei - Sktadniki Lokat:

Od sprawozdania -finansowego na dzien 30 wrzesnia 2016 w sprawozdaniu finansowym Fundusz
zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w tabeli gtéwnej
i tabeli uzupetnicjgcel. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktéw terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji "$rodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontroktow terminowych sg

dokonywane codziennie.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci

informaciji

anclogicznie zostaty przeksztatcone dane

pordwnawcze na dzien 30 czerwca 2015 roku, na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 30 wrzesnia

2015 roku.
Przed przeksztalceniem:
Procentowy
Wartosé wedtug udziat w
Wartosé wedtug ceny | wyceny na dziert aktywach
nabycia w tys. bitansowy w tys. ogdlem
Instrumenty pochodne na
dzien 30.06.2016 0 3 0,02
Depozyty na dzied 30.06.2016 1020 1020 5.50
instrumenty pochodne na
dziert 31.12.2015 0 -7 -0,03
Depozyty na dziert 31.12.2015 1281 1281 6,03
instrumenty pochodne na
dzien 30.09.2015 0 26 0,16
Depozyty na dzien 30.09.2015 1941 1941 283
Po przeksztatceniu:
Procentowy
wariosd wedtug udziat w
Wartodd wedtug ceny | wyceny na dzien aktywach
nobycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Instrumenty pochodne na
dzier 30.06.2016 0 0 0,00
Depozyty no dzier 30.06.2016 0 0 0,00
Instrurmenty pochedne ng
dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Depozyty na dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Instrumenty pochodne na
dzien 30.09.2015 0 0 0,00
Cepozyty na dzien 30.08.2015 Q 0 0,00




4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowqg i finansowq, pltynnoéé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ fundusau, przy czym w przypadku, gdy:

al w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywaniao lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zowieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentocja tabeli zawierdjgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenio sie transakceji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktdrych nie zostatly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgeych na celu eliminacie niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposdb
wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Lipiec to szereg mniej istotnych wydarzen z punktu widzenia rynkdéw finansowych. Najwaznigjsze to
decyzia agengji Fitch, ktoéra wbrew oczekiwaniom wiekszosci nie zmienita nie tylko ratingu ale réwniez
jego perspektywy. Rynek nie zareagowat nawet na brak decyzji Banku Anglii czy Europejskiego Banku
Centralnego odnosnie dalszego luzowania polityki pienieznej. .

Dominujgcym czynnikiem sierpnia byta informacja o zakorczeniu prac nad ustawq ,frankowq” przez
Kancelarie Prezydenta. Ostateczny ksztatt dokumentu okazat sie byé znacznie mniej restrykcyiny niz
wczesniejsze proby regulowania kwestii kredytoéw walutowych. Lagodniejszy wymiar kary” dla bankéw
oznacza czesciowy zwrot pobranych spreadéw walutowych oraz 50% kwoty odsetek ustawowych od
nich. Uczestnicy rynku dobrze przyjeli mniej radykalne propozycje, kidre w praktyce oznaczajg réwniez
mniejsze zagrozenie dia stabinosci systemu finansowego (na co wskazywaly rdwniez agencje
ratingowe).

Najwazniejszym wydarzeniem wrzesnic na rynkach finansowych byly posiedzenia bankéw centralnych
najwazniejszych gospodarek $wiata. Brok decyzji Europejskiego Banku Centrainego (o nawet podjecia w
tej sprawie dyskusjil w kwestii ewentualnego przedtuzenia programu luzowania itoéciowego poza
marzec 2017 spotkat sie z duzym rozczarowaniem inwestorow. Decyzja Banku Japonii ¢ zmianie celow
polityki pienieznej z ilosci skupowanych akiywdw w kierunku wyznaczenia konkretnego poziomu
rentownosci 10-letniej obligacji zostata odebrang niejednoznacznie przez uczestnikéw rynku. Bardziej
jastrzebi inwestorzy odczytali to joko otwarcie drogi do ograniczenia programu, z kolei gofebie dobrze
przyjeli deklaracje banku o dgzZeniu do przestrzelenia” celu inflacyjnego. Na koniec pozytywnie
zaskoczyt FED, ktory nie zdecydowat sie na podniesienie stép procentowych, pomimo narastajgcej pres;i
danych z gospodarki,

Trzeci kwartat przynidst widoczng poprawe sentymentu na rynkach akcji, w tym rowniez na gietdzie w
Warszawie, gdzie z gtdwnych indeksdéw przecenit sie tylko WiG20, gtdwnie za sprawqg sektora
energetycznego, gdzie ceny akcii spadaty nawet o ponad 20%. Spadki byly w gtowne] mierze



spowodowane wypowiedziami politykdw, o drenowaniu tychze spétek z gotowki do Skarbu Panistwa
kosztem mniejszosciowych akcionariuszy. Mocnej przecenie poddato sie réwniez PZU, ktére spadio o
blisko 15%, w ktérym po pierwsze mozna obserwowaé dalszy ciqg walki o whadze w zarzqdzie, o po
drugie politycy cheg za pienigdze tej spdtki repolonizowad” polski sektor bankowy, np. odkupuige jakis
pakiet akcji PEKAO od gtdéwnego ckcjonariusza. Duzo lepiej zachowaly sie indeksy matych i srednich
spotek, czyli SWIGBO craz MWIGAQ, ktdre werosty odpowiednio o 9,14% oraz 18,78%. W MWIG40
najwieksze wzrosty zanotowaly spdtki weglowe JSW oraz Bogdanka, gdzie pierwsza z nich wzrosta o
ponad 207%, przyczynigjqc sie w duzej mierze do dwucyfrowego wzrostu tego indeksu.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodq brutte oraz
metodq zoangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzqdzenia delegowanego Komisji {UE) NR
231/2013 z dniac 19 grudnia 2012 r. uzupetnigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkdéw dotyczgeych prowadzenia dzictalnosc,
depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci i nagzoru.

Wczesniej stosowang metodqg pomiaru catkowitej ekspozycii funduszu byka metoda zaangazowania.
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