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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: (W]
Fundusz powigzany: O Fundusz akywéw niepublicznych: (|
Waluta sprawozdania finansowego: zt
{nazwa funduszve podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy fundusey powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfundugzami:
{nazwa funduszu)
lik Dpis
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys zt wiysEUR
I. Przychody z lokat 4629 1105
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1. Koszty funduszu netio 3112 743
. Przychody z lokat netto 1518 362
IV, Zrealizowane zysk (gtraty) ze zbycia lokat -7 879 -1 881
V. Niezrealizowane zyski (siraty) z wyceny lokat -21 -5
V1. Wynik z operacji 6 382 -1 523
Vil. Zobowigzania 303 065 68 704
VIIl. Aldywa 412 294 93 465
IX. Aywa netto 109 229 24762
X. Liczba zarmjestowanych ceyfikatow inwestycyjnych 1174610 1174 610
XI. Waro&t alywow netto na certyfikal inwestycyjny 92,99 21,08
Xil. Wynik z operacji na ceryfikat inwedycyjny 5,43 -1,30
pozycja X. wykazana w szt
pozycje Xl i Xl odpowianio: w zt. i EUR
pozycje bilansu w tys, EUR s3 przeliczone wyg. &redniego kursu NBP z dnia 30 wizeénia
P011
pozycje rachunky wynikow w tys EUR s przeliczone wg. &edniej artmetycznej kurshw
NBP z dnia 29 lipca, 31 siepnia i 30 wizesnia 2011.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2011 roku 2 kwartat 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Wartos ¢
:;‘;';g :f;';; izien Ktywach nw:bc;'c"; :f:';’s dzien ktywach
“pHansowyw [ogolem bilansowyw [pgbélem
kys. kys.
1. Akcje 281 271 0,07 3784 3 829 0,83
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 1] 0,00
3. Praw a do akej 0 0 0,00 0 o 0,00
4. Fraw a poboru ] 0 0,00 0 1] 0,00
5. Kw ity depozyfowe ] 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 o 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w arlo$ciow e 208 595 210 270 51,00 199 238 200 838 43,63
8. nstrumenty pochodne 0 17 0,00 0 447 0,10
9. oi.va:jlez)c):a;le i:r dzs::ﬁnig:i:;z ograniczong o 0 0,00 o o 0,00
10. Jednostki uczestnictw 2 1] 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnege inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 1] 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 15005 15 005 3,64 14 532 14 532 3,16
16. Waluty 0 4] 0,00 0 0 0,00
17. Neruchomoéci 0 [ 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 [} 0,00 0 o 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00
" Wartos¢ instrumentdw pochodnych obejmuje
hiezrealizow ang stratg na transakcjach futures)
v wysokodci 87 tys. zi, kidra nie jest ujeta w
v artosci skladnikéw lokat prezentow anych w
bilansie
TABELEZUPELNIAJACE
Lo Wartoit wedtug Martost wedlug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba j<r2) siedziby Feny nabycia w wyceny na dzien
pmitenta lvs. bilansowy w tys.
1, OVOSTAR iAlkdywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 528 HOLANDIA 281 271
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rok kwartat roku
arto$é Warto$é
Wartose wedlug rocentowy Wartod é wedlug ro?entowy
vediug cen Wyceny na dziat w v ediug ceny [VYCeNY na dziat w
b cigw t Y dzien ktyw ach b ab clgw tyys dzier ktywach
4 ys- bilansowyw [pgdlem y pilansowyw pgodlem
kys. kys.

W aktywach
pbgdtem

Procentowy udziat

0,07
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: . Kraj sedziby [Temnin Waninki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku milent Lmitenta L ylarpu bprocentowania
- A . . Kraj siedziby [Temnin
DL UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ryaks Nazwa rynku Emitent b mitenta vykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
- nie dotyczy
a) Bony skarbowe
-TB1202M1 Nienotowane na rynku akdywnym  hie dotyczy Skarb Paristwa Polska 20120201
- nie dotyczy
- nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-D51020 Alywny Rynek - Rynek RegulowanyBondSpot Skarb Parstwa Polda 2020-10-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nle dotyczy
Emitent [ e Ingtrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
1. BRENT CRUDE FUTR DEC11 |AMywny rynek - Rynek requlowany JCE CE MWLK.Brytania  Ropa naftowa
Ropa naftowa
2.WT| CRUDE FUTR DEC11 [Aktywny rynek - Rynek regulowany JCE CE MWLK.Brytania  [Light Sweet
Crude WTI)
. Nliewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1.FX SWAP EUR/PLN Nienotowane na rynku akdywnym  |ie dotyczy BANK BPH Polska 2 500 000 EUR
2.FX SWAP EUR/PLN Nienolowane na rynku aklywnym  pie dotyczy BANK BPH Polska 470 000 EUR
3.FX SWAP USD/PLN Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy BANK BPH Polsa 3 500 600 USD
4.FX SWAP USD/PLN Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy ANK BPH Polska 58 100 USD
; . - . . Wartost WartosE wedtug Wartost wedtug
& Nazwa | rodzaj Kraj Sedziby [Temin Rodzaj . . N . .
WIERZY TELNQSCI [ odmioty odmioty L ymagalnoti fwiadczenia [Yiadczenia whiczba ey nabycia w wyceny na dzief
yS. tys bilansowy w tys
Warlo& wediug Wano& wedtug Procentowy udziat
WEKSLE Wydawca Data ptatnodci  peny nabycia w jwyceny na dzien v akywach
bys. bilansowy wlys pgélem
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Warost MWarto& wedlug Waroé wedlug Procentowy udzial
Rodzaj lisu Podstawa emigi o Liczba ceny nabycia w lwyceny na dzief v akywach
nominalna ks
bys. bilansowy w tys. bgdtem
PR— Warose _ Wartodd wec_llug Wartost wedh-Jg FProcentowy udzial
5 i Liczba [Feny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
pprocentowania nominalna K A
yS. bilansowy w tys. [pgdtem
5 893 57 380 58 043 14,08
5893 57 380 58 043 14,08
p 58 930 000,00 5 893 57 380 58 043 14,08
159 000 151 215 152 227 36,92
158 000 151 215 152 227 36,92
b,25 159 000 000,00 159 000 151 215 152 227 36,82
Warto& wediug Waroé wediug Procentowy udziat
Liczba Ceny nabycia w wyceny na dzier w aktywach
bys bilansowy w tys. jogdlem
0 0 -87 0,02
20 0 425 0,10
20 Qo 511 0,12
4 0 104 0,03
1 0 51 0,01
1 0 14 0,00
1 0 38 0,01
1 1] 0 0,00
Procentowy udziat
W aktywach
pgdtem
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krai siedzib Waninki Wartodt wedlug Wartodd wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku banjku Y Waluta bprocentowania FS"Y Mabyeia w keny nabycia w
Hanej walucie Jys
|.Wwalutach panstw nalezacych do OECD 15 005
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH 5.A. POLSKA LN 4.3 5 000,00 5
2.LOKATA TERMINOWA (22.08.-22.11.2011) pankPKO BP POLSKA FLN 5,11 15 000 000,00 15 000
S.A.
3. nie dotyczy
NIERUCHOMOSCI s:;“:]ddama 9 pata nabycia :::;:;;t?gi Kraj potozenia  adms Powierzchnia
TABELBDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI y aczna Wartost wedtug Warto& wedlug Procentowy udziat
Rodzaj . ceny nabycia w wyceny na dzieri v akywach
LOKAT iczba
tys. bilansowy w tys  pgdtem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane i
przez Skarb Pafistwa :gﬁa:ie' b0 | 164 893,00 208 595 210270 51,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane .
przez NBP nie dotyczy
3.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nig¢ dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw naletacych do QECD
MEN Wartos wedlug Warlo& wedlug
INSTRl"- TY RYNKU Emitent [Temin wykupu ;Var:‘cnel:towania Na':‘t?né:ma Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
PIENIEZNEGO P po bys bilansowy w tys.
LILANS 3"9 :fartal 2011 ;zo :arlal 201 | ———
I. Aktywa 412 294 460 331
1. $rodK pienieine i ich ekwiwatenty 18 299 5389
2. Naleznodci 31576 7 689
3. Transakcje przy zobowiazaniv s¢ drugiej strony do odkupu 136 752 227 209
4, SHadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 152 498 114 301
-diuzne papiery wantosciowe 152 227 110 472
5. Skadnil lokat nienctowane na akkywnym rynku, w iym: 73152 105 743
-diuine papiery wartosciowe 58 043 90 366
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale akywa 16 0
Il. Zobowiazania 303 065 344 720
lll. Aktywa netto (I-11) 109 229 115 611
IV. Kapital funduszu 117 461 117 461
1. Kapitat wplacony 117 461 117 461
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Wartos wedlug
bwyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Waro& wedtug Procentowy udzial
wyceny na dzief i akywach
bilansowy w tys. jpgblem

15 005 3,64
5 000,00 5 0,00
15 000 000,00 15 00Q 3,64

Wartos¢ wedtug Wartoé wedivg Procentowy udzial
[Obcigzenia Btuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
kys bilansowy wtys. pgdtem

Procentowy udziat
w aldywach
pgdtem
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2. Kapital wyplacony (wielko&¢ ujemna) 0 4]
V.Dochody zatrzymane 5779 <2418
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1592 74
2. f:;a;ir:L;loo’:tany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze A0 371 2 492
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesleniu do ceny 547 e
nabycia
Vil z::ii\:il!fc:;duszu i zakumulowany wynik z operagcji 109 229 e
|iczba zarejestowanych cenyfikatéw inwestycyjnych 1174 610 1174610
WartosC aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 92,99 98,43
rzewidywana liczba ceryfilatéw inwestycyjnych 1280 471
Rozwodniona warto& aklywéw netto na ceryfikat inwesycyjny 92,99
Liczba cenlyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikaléw:
Certyfikaty serii A: 1 174 610 szt.
Warto& aktywdw netto na poszczegdine serie ceryfikatow inwestycyjnych:
Certyfikaty serii A: 92,99 z1.
Fa 3 kwaral
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI b 20110701 bt roa . pe fvaraly ol
do 2011-08-30 pd 20110527 bd  do
Ho 2011-09-30
I.Przychody z lokat 4629 5 583
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 14 14
2. Prychody odsetlkowe 3428 4878
3. Odsetki od depozylow i mchunkiw bankowych i 578
4, Ods=tki od papiendw wartodciowych, 1307 1655
5. Odpis dyslonta 2 009 2644
6. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
7. Dodatnie saldo rdZnic kursowych 1188 692
8. Pozodtate 0 o
Il Koszty funduszu 3112 3992
1. Wynagrodzenie dia towarzygwa 715 888
2. Wynagmodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Oplaty dla depozytarusza 16 20
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestnu akdywéw
funduszu i it
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejedracyjne 0 [}
B, Udugi w zakesie rachunkowosci Q 0
7. Udugi w zakiesie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne [} 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsethowe 2321 2 900
11, Koszty zwiazane z podadaniem niemchomeosei o 0
12, Ujemne saldo réznic kursowych o 0
13, Pozogale 48 69
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1]
V. Koszty funduszu netto ()I-IIl} 3112 3992
V.Przychody z lokat netto (l-IV) 1518 1502
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -7 900 9824
1. Zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat, w tym: -7 879 =10 371
-2 tytulu rdZnic kursowych 454 -768
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysu (sraty) z wyceny
lokat, w tym: 21 LR
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-2 tytutu réznic kursowych 759 -33
VIl.Wynik z operacji -6 382 B8 232
Wynik z operacji na przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny -5,43 -1.01
Romodni_ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 5.43 701
nwestycyjny i !
e 3 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 20110701 PO11 roky g do pa lwaraly roku
do 2011-08-30  pd 2011-05-27 bd do
do 2011-09-30
l.Zmiana wartosci aktyw 6w netto -6 382 109 229
1. Warlo& akywow netto na koniec poprzedniego okese
sprawozdawc zego 115611 .
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 6 382 8232
a)przychody z lokat netto 1518 1592
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 879 -10 371
c)wzog (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 21 547
3.Zmiana w akywach netto z tytutu wyniku 2 operacji 6 382 -8 232
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem) o] 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 i]
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychoddw ze zhycia lokat 0 o}
5.Zmiany w kapitale w olaesie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 117 461
a)zmiana lapitalu wptacenego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych cerlyfikatow inwesycyjnych) 0 el
b)zmiana kapitatu wyplaconege (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 o
6. Laczna zmiana akywdw netle w okesie prawozdawczym £ 382 109 229
7. Warlo$Z aklywow netto na koniec okesu sprawozdawczego 108 229 109 229
8. Srednia warlos akywéw netto w okesie sprawozdawczym 113 453 114 467
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 4} 1174 610
1. Zmiana liczby cenyfikatéw inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: 0 1174610
a)liczba wydanych ceyfikatéw inwestycyjnych 0 0
b}liczba wykupionych certyfikatéw inwegycyinych 0 -1174 610
c}saildo zmian 0 1174 610
. Liczba certyfilatéw inych n jaco od pocz
? dzialalno::{rmﬁ?u&i:ﬁm? yehnermeaia poceatiy s Ul
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 1174610 1174610
b}liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 0 0
c)salde zmian 1174 610 1174 610
3. Przewidywana liczba cenyfikatéw inwegycyjnych 1280 474 1280 471
8. Zmiana wartoséci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 5,43 7,01
1. wartost aktywdw netlo na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olresu prawozdaws2ego s 100,00
2. wartoét akdywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec bietacego
okresu sprawozdawzego 62,99 92,98
3. procentowa zmiana wartokci aklywéw netlo na certyfikat inwestycyjny w
olqesie sprawozdawczym 5.52 701
.minimaln noft akkywdw n inw jny w okesi
4 qmwoazc':wv:azym ywdw netto na ceryfikat inwestycyjny e 92.20 92.20
-data wyceny [2011-09-21 2011-08-21
5. ;:al:/orgglar?c\::r:oéﬁ akdywdw netto na centyfilat inwestycyjny w okiesie 100,52 100,52
-data wyceny 0110727 [01107-27
6. wartost akdywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug odatniej
wyceny w okesde spawozdawczym 92,94 SR
~data wyceny 2011-09-28 20110928
7. Rozwodniona warto& akdywow netto na certyfikal inwestycyjny 92,99 92,99
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktyw dw netto, w tym: 2,74 3.49
1, procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 0.86
2, procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,02
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejesiru akywow
funduszu 0.01 0.01
5. procentowy udziat optat za udugi w zakregie rachunkowosici 0,00 0,00
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6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakesie zarzadzania akywami
funduszu

0,00 0,

RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

pbd 2011-07-01

za 3 kwartaly
2011 roku

pa kwartaty roku

koniec okresu sprawozdawczego {E+/-D)

Ho 201109-30 bd 2011-05-27 FLlLE) pd do
do 2011-09-30
A.Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnodci operacyjnej 926 -112 998
1. Wptywy 4214 058 6314 030
1. Z tytutu posiadanych lokat 14 14
1.1. Z tytutu zbycia sdadnikbw lokat 4211762 6311 268
2. Z tytutu zbycia sdadnikow lokat 0 4211762
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 7 184 7184
2.2. Obligacje 3177313 4272 680
2.3. Bony skarbowe 82 115 681 587
2.4, Prawa pochodne 808 901 1035 663
2.5 Depozty 136 250 314155
3. Pozostate 2282 2749
a}w tyrn od=etk od lokat | mchunkdw bankowych 52 518
1. Wydatki 4 214 984 6427 029
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 4]
2. Z tytutu nabycia sMadnikdw lokat 4212 092 6423 978
2.1. Akcje 1 prawa z nimi Zwigzane 5354 8 590
2.2. Obligacje 3181 272 4303 021
2.3. Bony sarhowe 74 225 738 531
2.4. Prawa pochodne 814 428 1 044 333
2.5. Depozyty 136 812 329 503
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 730 763
4. Z tytufu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysrybucje 8 8
5. Z tytutu optal dla depozytariusza 24 24
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywSw funduszyl 46 52
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowoici 0 0
9. Z tytute udug w 2zakese zarzadzania akdywami funduszu 0 o)
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12. Pozodale 2085 2 205
B. Przeptywy érodkow plenieznych z dzialalnoéci finansowej 13 836 131 297
|. Wiptywy 13 836 131 297
1, Z tytutu wydania certyfilatéw inwestycyjnych 13 652 131113
2. Z tytedu zaciagnigtych kredytow 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0
4, Z tytule splaty udzielonych poZyczek 0 0
5. Odsetk 0 0
6. Pozogtaie 185 185
11, Wydatki 0 0
1. Z tytutu wykupienia ceryfikatéw inwestycyjnych 0 0
2. Z tytutu sptat zaciggnigtych kedytow 0 o]
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych potyczek 0 [}
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
§. Z tytutu wyplaty przychoddéw 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek o) 0
7. Qdsetd 0 0
B. Pozostate 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany $rodkéw pienigznych i 0 5
ekwiwalentow Srodkdw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+/-B) 12 910 18 299
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkdéw pienieznych na 5 380 .
poczatek ckresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigZne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na o) 18 209

NOTY

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

lik Opis

Nota 1 Polityka mchunkowosci BPH FIZ Mi.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU kmﬂﬂa‘ 2011
1. Z tytutu zbytych folat 23705
2. Z tytulu indrumentdéw pochadnych 0
3. Z tytuhu wydanych certyfilatow inwestycyjnych 0
4, Z tytuhu dywidendy 0
5. Z tytutu odsetek 7871
8. Z tytutu posiadanych nieuchomodci, w tym czynszow 0
7. Z tytwtu wdzielonych pozyczek 0
8. Pozostale 0
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU B ‘I:J"'a"a‘ 2011
ro
1. Z tytutu nabylych aklywow 25150
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu se funduszu do odiupu 263 810
3. Z tytutu ingrumentéw pochodnych 0
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inweslycyjne 13 652,
5. Z tytutu wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 0
6. Z tytuiu wyplaty dochod 6w funduszu 0
7. Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 1]
9. Z tylulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0
10. Z tytutu dlugoteminowych poiyczeki medytdw 1]
11. Z tytulu gwaranc|l lub poreczefi 0
12, Z tytutu rezerw 247
13. Pozostale zobowiazania 207
INFORMACJA DODATKOWA
lik Opis
FMI_raport_[I_kwartal_2011_dodatkowa tf
PODPISY
PODPlSYOS()BREPREZENTUJACYCHF UNDUSZ
Data mie | Nazwisko tanowido/Funkcja Podpis

R011-11-04 ARTUR CZERWONSKI FPREZES ZARZADU
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Zatqcznik do sprawczdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Noto objasnigjqea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. 2 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdén. zm. Ustowa”) oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegGlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie®.

Sprawozdanie sporzqgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcoch zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
$porzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skindnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujimuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow i posywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strot ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rochunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtowne;
orogz powiqzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie (. godz. 23.00] oraz skladniki, dlo ktérych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenia
zowarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzath.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenio zawartych tronsokeji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji 2estawienie
uzgodnionych zawartych tronsakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzonio funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rochunkowesci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane.przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego -stondardu  krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rochunkowesci,

Fundusz obowigzany jest stosowoé okreélone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqce
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiqzonia Funduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdanio finansowego. Wartodé aktywodw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszenych o zobowigzanio Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorge pod uwage molliwodé uzyskania przez Toworzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw nette Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wortosci aktywéw, wartosci aktywow netto oroz
waortosci aktywbw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokie na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wy2ej wymienionej Ustowy: ponoadio nie wplynie no
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wortos¢ diuznych popieréw wartedciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycig, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sklodnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Fundusau.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnig
zawarcia umowy kupng, metodq skorygowanej ceny nobycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzanio z tytulu zbycia papieréw wartesciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy cenq edkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe 2 tytubu kredytdw i pozyczek 2aciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitolu wyptaconego jest dzieri przekazania srodkow z tytutu wykupu
certyfikatdw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA.

No potrzeby ckresleniac WAN/CI w okrestonym dniu wyceny nie uwzglednio sie zmian kopitotu wyptaconego,
2wigzanych z wyptatami, yjmowanymi 2gednie ze zdaniem poprzednim.,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciq@dw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji 2 donego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywaonej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe no przewidywane wydatki. Piotnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego prelimingrza koszidw, zawierajqcego pozycie
kosztéw w wysokosci uzasadniongj, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnic nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywo z wiosnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydutku zwigzane z dziclalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzonie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstlugi i odsetek od kredytow i pozyczek zociggnietych przez Fundusz; podotki i optaty
wynikajqce z przepisow prawa; prowizje i oplaty no rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzone z dziglalnoécig Rady Inwestordw: koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dzioldlnoéciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Noleznq dywidende 2 akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos€¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spotki wechodzgeej w skiad portfelo inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gidwnych jest przeprowadzana pierwszege dnio miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Fair Value (BFV] nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dony instrument, w tym:

al dio krgjowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostalych krojowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu © dane 2 rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentdw diuznych wybor rynku gldwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu no kazdym z tych rynkéw, na
kidrym dany instrument jest notowany, joko rynek glowny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG). a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value [BFV);

d} dla zagronicznych instrumentow udzialowych wyboru rynku glownego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, no ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

€] dlo zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtdwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o done 2 serwisu Bloamberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktorym dony instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest 8G,
aw przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynojmniej przez jeden dzier na jakimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqco poprzedzgjqcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkaw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzojqcym dote uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkdéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednocze$nie na dzieh
uruchomienio procedury aktualizacji rynkow gtdwnych jest notowany na rynkufach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury cktualizacji rynkéw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakeficzenia
danege miesigco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqeca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacii, kiedy przy okagzji badania rynkéw gléwnych na poczgtku miesigea na kilku rynkoch zagranicznych
jednoczesdnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gléwny w miesiqcu poprzednim.,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariuszo w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosc bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice 2awierdjq sig w ustalonych przedziatoch to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe Funduszu za biedqcy okres sprawozdowczy zostoto sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykozuje sie w tysigcach zlotych, z wyjqtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosc w 2aokrqgleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzeénia 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Obecny rok sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosci funduszu.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzednia 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3}  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojowily sie rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymni.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

b] w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia pedstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnodci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6] inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wptyngc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat 2011 roku nie przynidst oczekiwanych zmian w globalnej polityce walki z
kryzysem zadtuzeniowym, ktéry wzbudzit wiele obaw nie tylko w Europie, ale réwniez
znalazt swoje odzwierciedlenie za oceanem. Problemy ze zwiekszeniem limitu zadtuZzenia
w USA, pb2niejszy konsensus, ktéry jednak zamiast uspokoi¢ inwestoréw sprokurowat
znaczng preeceneg, dodat niepewnosdci i zmiennosci na Swiatowych rynkach. Brok
zdecydowanych dziatan, szczegdlnie wsréd europejskich przywédcéw, spowodowat
Jozlanie” sie kryzysu na kolejny krgj cztonkowski Unii Monetarnej -Wihochy i na taki
wariant europejscy liderzy nie byli jednak przygotowani. Spowodowato to wyprzedaz na
niemal wszystkich klasach aktywéw, pozostawigjgc jedynie ztoto, franka szwajcarskiego
oraz obligacje rynkow bazowych: amerykanskie i niemieckie, jako bezpieczne przystanie
inwestycyjne.

Obserwujqc rozwdj sytuacji i zwigkszone tempo prac nad kompleksowym pakietem
wydaje sig, ze Europa wstgpita na wiasciwq $ciezke i jestesmy blizej niz kiedykolwiek
znalezienia rozwigzania probleméw. Nalezy jednak zachowaé wzmozong ostroznosé,
gdyz prawdopodobny impas polityczny moze stanowié znaczng przeszkode na drodze do
konsensusu.



