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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Lokacyjnego
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Lokacyjnego (dalej
~Subfundusz”) wchodzacego w sktad Metlife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy (dalej
~Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktére skiadajg sie: zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca
2017 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku oraz wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu zgodnie z ustawag
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 r, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej »~Ustawg,
o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859), zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”, oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa odpowiedzialny
jest Zarzad Metlife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na
temat niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu,

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku
z pdzniejszymi zmianami.

Przeglad $rédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytar przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za
kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma
istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej. Na skutek tego
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z przegladu na temat tego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢,
ze zataczone srédroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziert 30 czerwca 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesiecy
zakoriczony w tym dniu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
a w szczegdlnosci Rozporzadzeniem o rachunkowosci i przyjeta polityka rachunkowosci.

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych standéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Ao ool

tukasz Linek

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 12696

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na liste podmiotédw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dorota Snarska-Kuman
Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Sp. k.

Warszawa, 28 sierpnia 2017 roku
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MetLife SFIO Subfundusz Lokacyjny

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
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Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1047, ze zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Lokacyjnego, na ktdre sklada

sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017 r.;

3. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
38 547 tys. zi;

4. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 597 tys. z;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca

2017 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 6 454 tys. zi;
noty objasniajace;
7. informacja dodatkowa.

a

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach zlotych,

i

S |

'i:omasz Adamus Payv dl Sankowski
Prezes Zarzadu Czlapek Zarzadu

(AN
Pawet Skiba
Kierownik Dziatu Ksiggowos$ci Inwestycyjnej,
Funduszy i Raportowania
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 28 sierpnia 2017 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU
LOKACYJNEGO

MetLife Subfundusz Lokacyjny (,,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w ramach MetLife
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy. Subfundusz zostat
utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield nr DFI/W/4033-25/1-1-
4212/06 z dnia 15 wrzesnia 2006 roku jako AIG Subfundusz Pieniezny i rozpoczat dziatalnosé
w dniu 11 stycznia 2007 roku.

W dniu 2 stycznia 2009 roku AIG Subfundusz Pieni¢zny zmienit nazwe na AIG Subfundusz Pienigzny
Plus, wydzielony w ramach AIG Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy.

Od 14 wrzesnia 2009 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Pieni¢zny Plus,
wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziala pod nazwa MetLife Subfundusz Lokacyjny, wydzielony w
ramach MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy
(,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 15 listopada 2006 roku pod numerem RFi 263. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Szczegolowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone
w § 20-23 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”)
z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017
roku.

Dniem bilansowym jest dzieni 30 czerwca 2017 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Subfundusz w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujgce
Jednostki Uczestnictwa dziela si¢ na jednostki kategorii A oraz B. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
s3 zréznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych
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Za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.
w § 19 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:

~ kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Towarzystwo nie wprowadzilo zréznicowania
Jednostek pod wzgledem optaty za zarzadzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 R.

TABELA GELOWNA
Skiadniki lokat Biezgcy okres sprawozdawczy Poprzedni okres sprawozdawczy
30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
Warto$é Wartos¢ Procentow | Wartos¢ | Warto§¢ | Procentow
wedtug ceny wedtug y udziat w wedtug wedlug | yudziatw
nabycia w wyceny na aktywach ceny wyceny | aktywach
tys. zt dzien ogétem nabycia w | na dzieA ogotem
bilansowy w tys. zt bilansow
tys. zt y w tys. zt
Akcje
Warranty subskrypcyijne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery
wartosciowe 37 858 38 354 99,30 44 218 44 485 98,37

Instrumenty pochodne

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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MetLife SFIO Subfundusz Lokacyjny
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od I stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 v
ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 R.

TABELE DODATKOWE
Gwarantowane skiadniki lokat

Lp. | Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj |Laczna| Wartosé | Wartosé Procentowy
liczba | wedlug wedtug udziat w
ceny wyceny ha aktywach
nabycia dzien ogotem
w tys. zt | bilansowy w
tys. zt
Papiery warfo$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa:*| 23 000 21983 22 387 57,96
Obligacje Skarbowe 23 000 21983 22 387 57,96
RAZEM 23 000 21 983 22 387 57,96

*) W tej pozycji Subfundusz prezentuje papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Pafistwa,

poniewaz ryzyka z nimi zwiazane sg do siebie zblizone.
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans ~ Stan na dziefi Stan na dzien
30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
. | Aktywa 38 625 45 223
1. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 271 738
2. | Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do -
3. | odkupu - =
4. | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 22 387 26 931
- dluzne papiery warto$ciowe 22 387 26 931
5. | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 15 967 17 554
- dluzne papiery warto$ciowe 15 967 17 554
6. | Nieruchomosci - -
7. | Pozostate aktywa - -
Il. | Zobowiazania 78 222
lll. | Aktywa netto (I-11) 38 547 45 001
IV. | Kapitat funduszu 22 542 29 593
1. | Kapitat wptacony 2 662 443 2 640 045
2. | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 639 901 -2 610 452
V. | Dochody zatrzymane 15719 15 358
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
1. |netto 10 113 9799
[ | Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
2. | (strata) ze zbycia lokat 5 606 5 559
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do
VI. | ceny nabycia 286 50
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
VII. | (IV+V+/-VI) 38 547 45 001

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.)

2 629 913,125929

3 114 585,018591

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt.)

2 628 872,276641

3 113 585,256812

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B (w szt.) 1 040,849288 999,761779
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A (w zt) 14,66 14,45
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B (w zf) 14,74 14,53
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 30 CZERWCA 2017 R. W TYS. ZL

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2017 r. - 01.01.2016 r. - 01.01.2016 r.
30.06.2017 r. 31.12.2016 r. - 30.06.2016 r.
L. Przychody z lokat 544 2 009 535
1. | Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
2. | Przychody odsetkowe 544 2009 535
Przychody zwigzane z posiadaniem
3. | nieruchomosci - - -
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. |Pozostate = - -
ll. |Koszty funduszu 230 448 218
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 164 328 159
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
2. |dystrybucje - - -
3. | Optaty dla depozytariusza 24 45 23
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
4. | aktywéw funduszu 34 61 29
5. | Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. | Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
7. | funduszu = -
8. | Ustugi prawne - 3 =
9. | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. | Koszty odsetkowe - 0 3
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. | Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. | Pozostate 8 14 7
Ill. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. | Koszty funduszu netto (lI-HI) 230 448 218
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 314 1 561 317
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 283 -1 030 -18
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w
1. [tym: 47 -1 002 42
- Z tytutu réznic kursowych - - -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
2. | (straty) z wyceny lokat, w tym: 236 -28 -60
- z tytutu réznic kursowych - - -
VIIl. | Wynik z operacii (V£VI) 597 531 299
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa (w zf) * 0,23 0,17 0.10
kategoria A 0.23 0.17 0.10
kategoria B 0,23 0,17 0,10

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z
operacji i tacznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy
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ZESTAWIENIE ZMIAN

W AKTYWACH

DO 30 CZERWCA 2017 R. W TYS. ZL

NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2017r. - 01.01.2016 r. -
30.06.2017 r. 31.12.2016 r.

. | Zmiana wartosci aktywoéw netto
Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

1. | sprawozdawczego 45 001 35 896
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w

2. |tym: 597 531
a) przychody z lokat netto 314 1 561
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 47 -1 002
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat 236 -28

3. | Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 597 531

4. | Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto - .
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat = -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem),

5. |wtym: -7 051 8 574
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 22 398 78 397
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -29 449 -69 823
taczna zmiana aktywow netto w okresie

6. | sprawozdawczym (3-415) -6 454 9 105
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu

7. | sprawozdawczego 38 547 45 001
Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie

8. |sprawozdawczym 41735 41 028

ll. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1542 182,504132 5 461 431,917496
kategorii A 1542 141,416623 5 461 070,837290
kategorii B 41,087509 361,080206
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 026 854,396794 4 865 262,284205
kategorii A 2 026 854,396794 4 865 262,284205
kategorii B
¢) saldo zmian -484 671,892662 596 169,633291
kategorii A -484 712,980171 595 808,553085
kategorii B 41,087509 361,080206

2. | Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczagtku dziatalnosci funduszu:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 233 379 355,914029 | 231 837 173,409897
kategorii A 233 375793,777912 | 231 833 652,361289
kategorii B 3562,136117 3 521,048608
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 230749 442,788100 | 228 722 588,391306
kategorii A 230 746 921,501271 228 720 067,104477
kategorii B 2 521,286829 2 521,286829
¢) saldo zmian 2 629 913,125929 3 114 585,018591
kategorii A B 2 628 872,276641 3113 585,256812 |
kategorii B 1 040,849288 999,761779

3. | Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
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Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w zi)

kategorii A 14,45 14,25
kategorii B 14,53 14,33
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na

koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w zt) B

kategorii A 14,66 14,45
kategorii B 14,74 14,53
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -

kategorii A 1,45% 1,40%
kategorii B 1,45% 1,40%

Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny) w zt

kategorii A

14,43 (2017-01-09)

14,25 (2016-01-04)

kategorii B

14,51 (2017-01-09)

14,33 (2016-01-04)

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny) w zt

kategorii A

14,66 (2017-06-19)

14,45 (2016-09-13)

kategorii B

14,74 (2017-06-19)

14,53 (2016-09-13)

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny) w zt

kategorii A

14,66 (2017-06-30)

14,45 (2016-12-30) |

kategorii B

14,74 (2017-06-30)

14,53 (2016-12-30)

Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

aktywow netto, w tym: 0,55% 1,09%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.39% 0,80%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw

prowadzacych dystrybucje - 5
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06% 0,11%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem

rejestru aktywow funduszu 0,08% 0,15%

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
rachunkowo$ci

Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie zarzgdzania
aktywami funduszu
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalnos¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, ze zmianami),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016, poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, skladajacy sie z 12 okresow
sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysigcach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych
z doktadnoscia do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany
w zlotych z doktadnoscia do jednego grosza.

b) Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu s3 ujmowane w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat s ujmowane w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sig¢ przypisujac im najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie
z metodg HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzsza biezgca wartos¢ ksiegowa.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
z nastgpujacym zastrzezeniem: w przypadku nabycia papieréw wartosciowych w drodze przetargu lub
subskrypcji (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery wartosciowe), Subfundusz ujmuje te
papiery w ksiggach rachunkowych na dzien zaksiggowania ich na rachunku papieréw wartosciowych,
prowadzonym przez depozytariusza.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw
lokat oraz zobowigzan Subfundusz, aktywow netto i wyniku z operacji

Wartos¢ aktywow i zobowigzan Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktorym odbywa sie regularna sesja na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Do
sktadnikow lokat wycenianych w ten sposob naleza w szczegdlnosci: akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwoty depozytowe, listy zastawne, dluzne papiery warto$ciowe
notowane na aktywnym rynku, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne, instrumenty
pochodne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie:

- dla sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku — cene rynkowg skladnika,

- oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke swiadczacy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienieznych
zwigzanych z tym skladnikiem,

- zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

- szacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,
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- oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczeg6lnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynek glowny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dziefi wyceny, pod warunkiem
ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

Wartos$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ wedlug ostatnich
dostepnych kurséw o godzinie 23:00 w dniu wyceny.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
sposob:

- diuzne papiery wartosciowe — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,

- depozyty (lokaty bankowe) — wedlug wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki obliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- sktadniki lokat inne niz dtuzne papiery wartos$ciowe i depozyty — wedlug wartosci godziwe;j.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Na kapitat Subfunduszu sktada si¢ kapitat wplacony i kapitat wyptacony.

Kapital wptacony jest utworzony w szczegdlnosci z wplat dokonanych w formie pienicznej lub
z papieréw wartosciowych lub udziatéw w spotkach z o.0.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow
o pozyczkach papierow wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszy do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu w tys. zt

Lp. Naleznosci Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 r. 31.12.2016 r.

1) | Z tytutu zbytych lokat - =

2) | Z tytutu instrumentéw pochodnych -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych
3) | certyfikatow inwestycyjnych - R

4) | Z tytulu dywidend - ]

5) | Z tytutu odsetek = <

6) | Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

7) | Z tytutu udzielonych pozyczek - -

8) | Pozostale - =

Razem = -
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Nota 3 Zobowiazania Subfunduszu w tys. zl

Lp. Zobowigzania Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzien |
30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
1) | Z tytutu nabytych aktywow -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
2) | odkupu - -
3) | Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
4) |inwestycyjne 21 17
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
5) | wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2 153 |
6) | Z tytulu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -
7) | Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu - -
8) | Z tytulu wyemitowanych obligacji -
9) | Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
10) | Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
11) | Z tytutu gwarancii lub poreczen - =
12) | Z tytutu rezerw B 51 46
13) | Pozostate 4 5
Razem 78 222
Nota 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w tys. zl
Lp. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta | Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
w w w w
walucie | PLN | walucie | PLN
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
1) | na banki
Banki:
1| Deutsche Bank Polska S.A. | PLN 271| 271 738| 738
Razem $rodki pieniezne X 271 X 738
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
2) | biezacych zobowigzan Subfunduszu PLN X 504 X 1101
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych - -
Razem 271 738

Sredni poziom srodkéw pienigznych zostat obliczony jako $rednia arytmetyczna stanu $rodkow
pienigznych na pierwszy i ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego.
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Nota 5 Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan
w wyniku zmian stép procentowych.

a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Ryzyko niekorzystnej zmiany wartoéci godziwej jest skoncentrowane giéwnie w obszarze dhuznych
papieréw warto$ciowych statokuponowych.

Procentowy udziat w
aktywach

Stan na dzien
30.06.2017 r.

Lp. Sktadniki aktywéw obciazone
ryzykiem wartosci godziwej w tys.
zt

Dtuzne papiery warto$ciowe
notowane na aktywnym rynku -

1) statokuponowe 1332 3,45

Dtuzne papiery warto$ciowe
nienotowane na aktywnym rynku -
2) statokuponowe - -

Razem 1332 3,45

b) Wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeplywow pienigznych wynikajgcym ze stopy
procentowej

Ryzyko przeptywéw pienigznych jest skoncentrowane gtéwnie w obszarze diuznych papierow
warto$ciowych zmiennokuponowych.

Lp. | Skfadniki aktywéw obcigzone ryzykiem przeplywow

Stan na dzien

Procentowy udziat w

pienieznych w tys. zt 30.06.2017 r. aktywach
Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym
1) | rynku - zmiennokuponowe 21 055 54,51
Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym
2) | rynku - zmiennokuponowe 15 967 41,34
Razem 37 022 95,85

2. Poziom obciqzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czg¢$ciowego zaprzestania regulowania przez emitenta
zobowiazan z tytutu wyemitowania papier6w wartosciowych

a) Kwoty odzwierciadlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzierr bilansowy
w przypadku, gdyby strony nie wypetnialy swoich obowigzkéw

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony nie wypelniaty swoich obowigzkéw zostaly zaprezentowane w punkcie 2b).

b) Wskazanie istniejgcych przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat
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Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udzial dluznych papieréw
warto$ciowych jednego emitenta w aktywach Subfunduszu przekracza 4%. Udzial ten mierzony jest
wartoscig bilansowsa papieréw.

Lp. | Skiadniki aktywéw obcigzone znaczacg koncentracja

Stan na dzien

Procentowy udziat w

ryzyka kredytowego w tys. zt 30.06.2016 r. aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe:
1] Skarb Paristwa - Polska 22 387 57,96
Razem 22 387 57,96
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3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci
walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany kurséw walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udzial danej waluty w aktywach
Subfunduszu przekracza 5%. Udziat ten mierzony jest wartoscig bilansowa danej waluty.

Nie dotyczy.

Nota 6 Instrumenty pochodne w tys. zi

Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. zi
Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki w tys. zi

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe w tys. zt

Nie dotyczy

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja w tys. zl

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odr¢bnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedtug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01.2017 r. - 01.01.2016 r. -
30.06.2017 r. 31.12.2016 r.

1) | Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 42 -1011
- dtuzne papiery wartosciowe 42 -1011

2) | Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5 9
- dluzne papiery warto$ciowe 5 9

3) | Pozostate aktywa - -

Razem 47 -1 002
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2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odre¢bnie dla
kaidej 7 kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

| Lp. | Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2017 r. - 01.01.2016r. -
wyceny aktywow 30.06.2017 r. 31.12.2016 r.

1) | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 249 -50

- dtuzne papiery warto$ciowe 249 -50

2) | Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -13 22
- dtuzne papiery warto$ciowe -13 22

3) | Pozostate aktywa - -
Razem 236 -28

Nota 11 Koszty Subfunduszu w tys. zi

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co

przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

najmniej w zakresie

Nie dotyczy.
3. Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleinionej od wynikow
Subfunduszu
Lp. | Wynagrodzenie dla towarzystwa | 01.01.2017 r. - 30.06.2017 r. | 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r.
1) | Cze$é stata wynagrodzenia 164 328
2) | Cze$¢ zmienna wynagrodzenia - -
Razem 164 328
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Lp. Dane poréwnawcze o jednostkach Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
uczestnictwa 31.12.2016 r. 31.12.2015 . 31.12.2014 r.
1) | Warto$¢ aktywow netto (w tys. zt) 45 001 35 896 21733
Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne
2) kategorie jednostek uczestnictwa (w z})
j.u. kategorii A 14,45 14,25 13,99
j.u. kategorii B 14,53 14,33 14,07
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu
Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych
niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie dotyczy.

21



