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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 3 (zwanego dalej ,.Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada
sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia
2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiei ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki spos6b, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowoéci. Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnodci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczeg6lnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
stanéw aktywow funduszu ze stanem fakfycznym.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 3 (,Fundusz”) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzien 30 czerwea 2010 roku wartosé aktywéw netto Funduszu wyniosta 42 min PLN, natomiast tgczno
wartosé¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiomy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wortos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w pierwszym p&roczu 2010 roku o
1.14%.

Fundusz dokonywat transakgji zgodnie z zakladang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktorego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu), na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela zngjduje sie w Statucie Funduszu.

Dzieki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akgi oraz instrumentow pochodnych Fundusz
osiggat zyski z arbitrazu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgea z zajetych pozycji na kontroktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Poziom ochrony kapitatu w biezgcym okresie po podwyzszeniu wynosi 111,73 PLN na Certyfikat
inwestycyjny.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzonym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnic 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowoséci 1Dz, z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oroz zgodnie Z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawicne sprawozdanie obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestowienie Lokot wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartosci 41 269 tys. zt, w tobeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajqeych i dodatkowych,

 Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy oktywa netto w wysokosci 42 025 tys. 2,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 490 tys, zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywow pienieznych,

» Noty objosnigjqce,

s Informacje dodatkowa.

warszawa, 25 sierpnio 201C 1.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dolej zwany Funduszem, dzioto zgodnie z
ustowq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy [nwestycyjnych Spotka Akcyjna 2 siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromodzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna [Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjno.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez 5qd Rejonowy dla Migsta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyziq nr OFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 pazdziernike 2005 roku Komisja Papierdw
Wartosciowych i Gietd udzielito BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjno zezwolenia na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 3.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219.

Cel inwestycyjny. specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celemn inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywodw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiqgniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategig zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI") polegajqcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatw akji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastgpujqcymi zotozeniomi:

a) wartosé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreslonego poziornu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjgtego poziomu ochrony kapitaty,

b) moksymalne zaongazowanie w akgje [dalej zwone takze maksymaing ekspozycjq)
powinno by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomigdzy
aktuaing Wartosciq Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiqzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oroz publikacje, w okresie od 4 [czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kozdego kolejnege okresu trzyletniego, poda do publicznej wigdomosci informacie
o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% sto procent] Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny 2 pierwszego
Onia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitotu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy
czym zmiana ta dotyczy donego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacjg o podwyzszeniu zoktadonego poziomu ochrony
kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegblnodci cchrony kopitetu na
zoktadanym poziomie, o takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akeji.

Fundusz, z zastrzeseniem ograniczers okredlonych w Statucie, moze lokowol Aktywa Funduszu
wytqcznie wi

al  papiery wartosciowe;

b)  wierzytelnodci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych;

¢]  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el  depozyty w bonkach krgjowych.




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku,
Dniern bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnoéci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwonia Funduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez Fundusz, w 2wiqzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za ckres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwco 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. 2 0.0. Z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta It 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq
no Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatdw inwestycyinych i cech je réznicujacych
Fundusz BPH F!Z Bezpieczna Inwestycja 3 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycja 3 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 25 sierpnia 201G r.
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TABELA GLOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnega Bezpieczna Inwestycjo 3
na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

wartoéé wedtug ceny
nabycia w lys.

Wartos¢ wedtug wyceny no
dzier bilansowy w tys

Procentowy udziof w
oktywach ogotem

wartosé wedlug ceny
nobycia w lys

Warto$¢ wedlug wyceny na
dzien bilonsowy w lys

Procentowy udziot w
aktywach cgétem

Akcje

5014

4781

1135

6229

9330

2199

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

32

44

0.10

Prawo poboru

Kwity depozytowe

Listy zastowne

Dtuzne papiery wartosciowe

8171

32762

74,07

instrumenty pochodne

0,19

Udzialy w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnescig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowanic mojgee siedzibe
za granicqg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyly

4.84

062

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inhe
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycjo 3
na dzien 30.06.2010

Procentowy
Wortosc wediug udziot w
Krajsiedziby | Wortosc wedtug ceny  |wyceny na dzien aktywach
Rodzgy rynku Nazwo rynku Liczba emitenta nabycia w lys. bilonsowy w tys ogotem
325773 5014 4781 11,35
ASSECO POLAND Aktywny Rynek - Rynek 2625 154 142
Regulowany WGPW POLSKA 0.34
BIOTON Aktywny Rynek - Rynek 150255 32 30
Requlowany WGEPW POLSKA 0.07
BRE Aklywrny Rynek - Rynek 399 EES 91
Regulowony WGEPW POLSKA 0,22
BZ WBX Aktywny Rynek - Rynek 945 190 183
Regulowany WGEPW POLSKA 0,43
CEZ Aktywny Rynek - Rynek 861 127 121
Regulowany WGPW CZECHY 0.29
CYFROWY POLSAT Aktywny Rynek - Rynek 3528 52 50
Regulowany WGORW POLSKA 0,12
GETIN HOLDING Aktywny Rynek - Rynek 13734 137 130
Regulowany WEPW POLSKA 031
GTC Aklywny Rynek - Rynek 5439 130 127
Regulowany WEPW POLSKA 0.30
KGHM Aklywny Rynek - Rynek 5943 556 527
Regulowony WGPW POLSKA 125
LOTOS Aktywny Rynek - Rynek 2646 84 76
Requlowany WGPW POLSKA 018
PRG Aktywny Rynek - Rynek 441 98 97
Regulowany WGPW POLSKA 022
PEKAQ Aklywny Rynek - Rynek 3969 668 £19
Requlowany WGPW POLSKA 1.47
PGE Aktywny Rynek - Rynek 11319 240 238
Regulowany WGPW POLSKA 0.56
PGNIG Aktywny Rynek - Rynek 39228 139 129
Regulowany WGPW POLSKA 031
PKNORLEN Aklywny Rynek - Rynek 13503 522 479
Regulowony WGPW POLSKA 114
PKO BP Aktywny Rynek - Rynek 17241 653 628
Regulowany WEPW POLSKA 149
POLIMEXMS Aktywny Rynek - Ryniek 18984 90 82
Regulowany WGPW POLSKA 0.20
pPZU Aktywny Rynek - Rynek 1575 557 521
Regulowany WGPW PCOLSKA 131
TPSA Aktywy Rynek - Rynek 26817 384 384
Regulowany WGPW POLSKA 091
TVN Aklywny Rynek - Rynek 6321 106 101
Regulowony WGEPW POLSKA 0.24




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCH

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
na dzien 30.06.2010

| dane wyrazone w tys. 2t

Procentowy
Kra] Wartosé wedhug  |udziat w
Nazwa siedziby | Wartosé wedtug  [wyceny na dzien  |oktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenta  |ceny nabycia bilansowy ogotemn
201 32 44 0,10
Aktywny Rynek -
BRE BANK FDA Rynek Regulowany  [WGPW 201|Polska 32 44 0,10




TABELA UZUPEENIAIACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Fundus2u Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzief 30.06.2010

Flocentowy
Kroj Liziol w
siedziby warunki wortodd wedhug ceny wiortost wedtug wyceny  |oklywach

Rodzey 1ynku MNOZwO Iynhu Emitent emitenta Terrin wyktpu |oprocentowonia wartos¢ norninalng Liczho nobyrin wtys na daen hilansowy wiys  |ogotem
34 295 33825 34 405 81,71

@ terminie wykupu do 1 roku:
Cbligagje

rue dotyczy
Bony skarbowe

nie dotyczy
Bony pleniging

nie dotyczy
lnne

nig dotyczy
QO terminie wykupu powyZej 1 roku: 34 295 33 825 34 405 81,71
Obligacje 34 295 33825 34 405 8171

Aktywny Rynek - Skarb

PsQ412 Rynek Regulowony | BondSpot Panstwo Polska  12012-04-25 475 34 295 000,00 34 295 33825 34 405 8171
Bany skarbowe

nie dolyczy
Bony pienigzne

e dotyczy
Inne

nie dolyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna inwestycjo 3
na dzied 30.06.2010

warloée wedlug wyceny

Procentowy

Worlos¢ wedlug wyceny |udzial w

Krg) siedziby Wwarunki Wortodé wedhug ceny  |Wartoéé wedlug ceny  [na dzied bilonsowy w na dzief bilansowy w aktywach
Nazwa banku |banku Waluto opracentowania nabycia w dane] walucie [nabycio w tys daney walucie 1ys. ogolem
W walutach ponstw nalezqeych do QECD 2039 2039 4,84
LOKATA QVERNIGHT Bank BFH 5| POLSKA PLN 3.25 2 039 000,00 2039 2 032 000,00 2039 4,84

W walutach paristw nienalezqeych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 30.06.2010

Procentowy
udziat w
Wwartoéé wediug ceny Warloéé wedtug wyceny na |oktywach
Rodza) tqczna ezbo [nabycio w tys dzien bilonsowy w tys. ogolem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 34 295 33825 34 405 81,71
Papiery wartoscicwe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki somorzadu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery wortosciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do
QECD [z wytgczeniem Rzeczypospolite] Polskiej) nie dotyczy
Papiery wartciciowe gwarantowane przez rigdzynorodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polsko
jub przynajmnigj jedno z ponstw nalezqeych do OECD nie dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzief 30.06.2010

iwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjqtkiem liczby certyfikotow inwestycyjnych oraz Wartosci Aklywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w 21)

30.06.2010 31.12.2009

1. Aktywa 42 105 44 232
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 501 794
2! Naleznosci razem 307 1072
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4} Sktadniki lokat notowdne na aktywnym rynku, w tym 39230 42 092
Dhuzne papiery wartosciowe 34 405 32762
5) Skéadniki lokat nienoctowone na oktywnym rynku, w tym 2039 274
Diuzne popiery wortosciowe - -

6) Nieruchomosci - -

7} Pozostote aktywa 28 -

II. Zobowiqzania 80 89
I1l. Aktywa netto [I-11} 42 025 44 143
IV. Kopitat funduszu 17 424 20032
Kapital wplacony 256 000 250 000
Kapitat wyptacony wielkcsé ujemnal - 232576 |- 229 968
V. Dochody zatrzymane 24 242 20 743
Zokumnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20 186 1% 790
Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany 2ysk (strotal ze zbycio lokot 4056 953
VI, Wzrost (spadek) wortosci lokot w odniesieniu do ceny nabycia 359 3368
VII. Kopitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI} 42 025 44 143
Liczba zarejestrowanych certyfikotéw inwestycyjnych 366 303 389127
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 114,73 113,44
Przewidywana liczba certyfikotow inwestycyjnych 354 869 375123
Rozwodniona wartosé aklywdw netto na certyfikat inwestycyiny 114,73 113.44

in arek
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 3
20 okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

[dane wyrazone w tys. zl. z wyjqtkiem wyniku 2 cperocji przypodajgeege na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt

01.01-30.06.2010

01.01-31.12.2009

01.01.-30.06.2009

1. Przychody z lokat B70 2 268 1254
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 31 279 104
Przychody odsetkowe; w tym: 839 14982 1150
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 35 52 37
Odsetki od papierow warloscigwych 804 1930 1113
Odpis dyskonta - -

Przychody zwigzane 2 posiadoniem nieruchomosci - - -
Dodatnie salde réznic kursowych 0 - -
Pozostate - 7 -

II. Koszty funduszu 474 1118 625
1) Wynagrodzenie dlg towarzystwa 426 1015 564
2) Wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzqgeych dystrybucie - - -

3 Oploty dla depozytoriuszo 12 14 10
4} Oplaty 2wigzane z prowodzeniem rejestru gktywéw funduszu 22 4B 24
5) Optaty 2a zezwolenia craz rejestracyjne - - -

6} Ustugi w zokresie rachunkowosci - - -

7) Ustugi w zokresie zarzqdzania cktywami funduszu - - -

8] Ustugi prowne 2 1
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10] Koszty odsetkowe - - -
11] Koszty zwiqzane 2 posiodaniem nieruchomasci - - -
12} Ujemne salde réznic kursowych - 1 -
13) Pozgstate 14 38 27
1ll. Koszty pokrywane przez toworzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto {11111} 474 1119 625
V. Przychody 2 lokat netto [I-IV] 396 1150 629
VI, Zrealizowony i niezrealizowany zysk {strota) 96 1223 1072
Zrealizowany 2ysk [strata) ze zbycia lokat, w lym: 3103 |- 4081 3997
z tytutu réznic kursowych - -
Wzrost [spadek) niezrealizowonego zysku [straty) 2 wyceny lokat, w tym: 3009 5304 2925
z tytutu roznic kursowych - -
Vil Wynik z operacji (V+/-VI) 490 2373 443
Wynik z operac) przypadaojgey na Cl 134 6,10 1.02
Rozwodniony wynik 2 operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny 134 {"! \ 6.10 102

Artur Czerworiski-
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

za okres 01,01.2010 do 30.06.2010

(dane wyrazone w tys. zt. z wyjqtkiem wyniku z operacji przypodajacego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt)

30.06.2010 31.12.2009
I. Zmiana wartoséci aktywow netto - 2118 |- 42 505
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozduwczego 44 143 B6 648
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy [rozem), w tym: 490 2373
Przychody z lokat netto 396 1150
Zrealizowany zysk [strota) 2e zbycia lokat 3103 |- 4081
wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty] z wyceny lokat - 3009 5304
3. Zmiana w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji 490 2373
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu [razem) - -
Z przychoddw z lokat netto - -
2e zrealizowonego 2ysku ze zbycia lokat - -
2 przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 2608 |- 44 878
Zmiona kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu 2 tytutu wydonych Cli - -
Zrniana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kopitalu 2 tytutu wykupionyeh Cil 2608 44 878
6. tgczno zmiana oktywoéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) - 2117 |- 42 505
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 42 025 44 143
8. Srednio wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 43 166 50 657
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych - 22824 |- 425 222
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: - 22824 |- 425 222
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 22 824 425222
Saldo zmian - 22824 |- 525 222
2. Liczbo certyfikatow narastajgeo od poczgtku dziotalnosci funduszu, w tym: 366 303 389127
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 2 500 000 2 500000
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2133697 2110873
Satdo zmian 366 303 389127
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 354 869 375123
I11. Zmiano wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1,29 7,04
1. Wartoéé aktywow netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawazdawczego 113.44 106,40
2. Wartos¢ aktywow netto na CI na koniec biezqcego ckresu sprowozdawczego 114,73 113,44
3. Procentowa 2miana wartosci aktywdw netto na €l w okresie sprawgzdawczym 1.14% 6,62%
4, Minimalnc wartoéé aktywdw netto na C) w okresie sprawozdawczym 113.26 100.49
data wyceny 2010-02-26 2009-02-27
5. Maksymalna wartosé aktywdw netto na Ct w okresie sprawozdawezym 116,20 113,44
data wyceny 2010-04-30 200%-12-31
6. Wartose aktywow netto na C wedlug ostatniej wyceny w gkresie sprawozdawczym 114,73 11344
dota wyceny 2010-06-30 2009-12-31
7. Rozwodniona wartoé¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 114,73 113,44
IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w $redniej wartasci aktywéw netto, w tym: 1,10% 2,21%
Procentowy udziat wynagrodzenig dlo towerzystwa 0,99% 2,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgeych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udzict optat dla depozytariusza 0.03% 0.03%
Procentowy udziat oplat zwigzonych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,05% 0.09%
Procentowy udzia! optat 2a ustugi w zokresie rachunkowosci : 0,00% 0,00%
Procentowy udzial optot 2o ustugi w zakresie zarzqdzania oktywomi funduszu [ | 4 0.00% 0,00%
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

zo okres od 01.01.20106 do 30.06.2010
[dane wyrazone w tys. zt}

01.01.2009-31.12.2009

01.01.2009-31.12.2009

01.01.2009-30.06. 2009

A. Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziotalnosci operacyjnej [ - 11} 2315 44671 39998
| Wptywy 257 001 284 232 220 859
Z tytwtu posiadanych lokat 1648 1935 1670
Dywidendy 19 277 12
Odsetki od obligaci 1629 1658 1658
2 tytutu zbycio skiadnikow lokat 255319 282 241 219148
Akcje i prawa 2 nimi 2wigzone 19238 1209 18
Obligacje 6059 100 729 95915
Prown pochodne 1529 4752 3503
Depozyty 228 493 175551 119712
Pozostole 34 56 41
w tym odsetki od lokat i rochunkdw bankowych 34 56 4l
1 Wydatki 254 686 233561 180 861
2 tytutu posiodanych lokat - - -

2 tytuhu nabycio sktadnikow lokat 254177 238351 180 122
Akcje | prawa 2 nimi Zwigzane 15 459 7454 6572
Obligacje 7 495 49 293 49 293
Prawg pochodne 965 6851 5 443
Depozyty 230 258 174 753 118 814
Z tytutu wyptoconego wynagrodzenia dla towarzystwa 431 1096 644
Z tytuty wyploconego wynagrodzenia dlo podmigtéw prowadzqeych dystrybucig - - -

Z tytutu optat dlo depozytariusza 10 13 9
Z tytutu optat za prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu 44 48 48
2 tytutu ophat zo zezwolenia i optat rejestracyjhych - - -

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci - - -

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzanig gktywami funduszu - - -

Z tytuiu ustug prawnych Q 2 1
2 tytulu posiadania nieruchomogci - - -
Pozostote 24 51 37
B. Przephywy érodkdw pienieinych z dzictalnosci finansowej (I - I 2 608 44 878 39 996
| Wphywy - - -

11 Wydatki 2 608 44 878 39 996
2 tytutu wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 2 608 44 878 39996
€. Skutki zmian kurséw wymiany érodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow

pienieznych - - -
D.Zmiana stanu §rodkdw pienieinych netto (A +/- B) 293 207 2
E. Sradki pienigine | ekwiwalenty srodkaw pienigznych na poczqtek okresu

sprawozdawczego 794 1001 1001
F. Srodki pieniezne | ekwiwalenty érodkow pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczeqo [E +/- ) 501 794 1003
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2atqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota chjasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasod rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finonsowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnig
1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustowa"} oroez Rozporzqdzenio
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rochunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 248 poz. 1859} - .Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegolnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzonych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rochunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w docie zawarcio
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawortych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikac) zestawienie
uzgodnionych zawortych transakgji z dnie T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowigzujqcymi przepisomi prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawoch nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standorddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiagjqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenio sig, o zobowiqzania Funduszu ustofa sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finonsowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, o tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w spesob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne. w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwost uzyskanio przez Towarzystwo informagi niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wortosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
palskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwo przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq ©
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdéw, wortosci aktywow netto oroz
wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy; ponadto nie wptynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wortoé¢ diuznych papieréw wartociowych nienotowanych no  oktywnym rynku wyznoczo sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszocowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zaworcia umowy kupna, metodq skorygowonej ceny nabycia, 0szacowanej przy 2astosowaniu efektywne|
stopy procentowe.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe 2z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazonio $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigqzanych z wyptatami, umowanymi zgodnie ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegoch rachunkowych stanéw érodkdw pienigznych odbywo sige na podstawie cficjolnych
wyciqggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktére zostaly
zotwierdzone w systemach bankowosci elektroniczney.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wigrygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajqcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwo za zarzqdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartodci oktywbw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestordow; koszty likwidocji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dzigkalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez
Toworzystwo.

Nolezng dywidende 2 akgji notowanych na oktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rochunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywena jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia  miesiqca kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowony byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt nojwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqea procedurc wyznaczenio rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodotkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki oktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktory ma w statucie zopisone odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgiedu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢ dlo krojowych instrumentdw diuznych wybor rynku gtéwnego opiera si¢ na rynkoch aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszowie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic {BG], a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Volue (BFVI;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie spoérod rynkdw aktywnych, na ktarych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypodku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien no jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury cktualizacji rynkdw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktuolizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jeseli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notoweny na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtoéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowndzana codziennie do czasu zokonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oporciuo pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okozji badania rynkdw gtéwnych na poczqtku miesigca ne kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje toki som wolumen obrotéw dla danege paopieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio no kursach sktodnikow fokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosc bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % d'a obligacji oraz bondw skorbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachun kowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasod rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostoto sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykozuje sig¢ w tysiqcoch ztotych, z wyjgtkiern WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartoéci w zackragleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

2 tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

11

Z tytutu odsetek

296

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych poyczek

Pozostate

307

1072

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Z tytutu nobytych aktywow

Z tytutu transakji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

2 tytutu instrumentdw pochodnych

2 tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikotéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

2 tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligocji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

2 tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaraongji lub porgczen

Z tytudu rezerw

80

89

Pazostale zobowigzania

80

839




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3
na dzieh 30.06.2010

Wartos¢ na dzien
hilansowy w dane)

Wartodd na dzien
tilansowy w walucie
sprawozdania

wartosé no dzien
bilansowy w dane|

Warleéé na dzien
bitonsowy w walucie
sprawozdania

. STRUKTURA gRODKOW PIENIEZNVCH NA walugie wlys finonsowego w tys walucie wlys finonsowego w tys

RACHUNKACH BANKOWYCH Walula 30.06.2010 30.06.2010 31.12.2009 31.12.2009

I. Banki:

1. BANK BPH S.A PLN 501 501 794 794
wartodé no dzien Wartosé na dzen

I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM wartosé na dzien bilansowy w walucie Wwartedé no daien bilensowy w wolucie

. bilansowy w donej sprawozdamag bilonsowy w dane| sprawozdania

éRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMVWANY_CH W CELU wolucie wtys finonsowego w tys. walucie w tys. finonsowego w tys.

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Wwaluto 30062010 30.06.2010 3112.2009 11.12.2009

il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych:

1. BANK BPH S A |do 22.01.2009 BANK PEKAO S A) PLN 647 647 1145 1145

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosc no dzien
bilansewy w walucie
sprowezdama
finansowego w lys

I1I. Ekwiwalenty srodkéw pienigeznych w podziale na
ich rodzaje:




Noto-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3
na dzier 30.06.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

ol  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikojgcym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2. | Udzial w aktywach
{%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 34 405 81,71

aktywnyrm rynku kuponowe |

Lokoty nie notowane dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 34 405 81,71

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. 2t | Udziat w aktywach
{%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne brak 0,00

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

t okoty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Suma ali b} wartos¢ - 34 405 tys, zt, udziat w oktywach - 81,71%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znoczqceej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢} Catkowite cbcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiem wolutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracyi
(* oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka wolutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)
nie dotyczy

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
zgzliog;nia Aktywa ryzykiem zgiliorz'r:enio Wskazanie Kwaty ggf:lim;enio Wskozanie
okt 3¢éwi obcsi/ sone przephywow okt ?iji kategorii lokat odzw'ierciedlojqceOkt ?ﬁuéwi kategorii lokat
zobS:Jwi sof vz ISiem sto srodkow zob):)wi o obcigzonych  |nie wypetnienie zob%)wi san obcigzonych
vz kier?\ gto yroycentowe'py pienieznych vz kiei ryzykiem zchowigzarina 7 kier?q ryzykiem
ey Py P 1 |wynikajqeych yey kredytowym  dzien bilansowy yey walutowym
Y Y
procentowe] ze stopy kredytowym walutowym
procentowsj
: Chligacje
wysoki skarbowe brak brak braok brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.



BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtege Bezpieczna Inwestycja 3

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

nao dzien 30.06.2010

Na dzien bilansowy w portfelu Funduszu nie byto instrumentaw pochodnych

na dziep 31.12.2009

Rodzgy Wartosc Terminy przysziych Termin Termin wykonanio
Typ 2qi€te] nstrumentiu Celotwarcia przysztych strumien Kwoto bedgca podstowq zapadalnosci instrumentyu
pozyc|i pochodnego poZyC) warlos otwartej pozyc) strumient pierneznych praysztych platnoécl Iwygasnieciol pochodnego
sprawne
kontrakt zarzqdzonie
FW20H10 | sprzedaz |terminowy portfelem 3547 - codziennie 3633 2010-03-19




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 30.06.2010

Na biezqcy ani poprzedni dzien bilansowy w portfelu funduszu nie byto transakgji z przyrzeczeniem
odkupu.

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggot kredytow ani
pozyczek przekraczojqcych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-3 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2010
twyrazone w tys. |

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJE BILANSU jednostka waluta 30.06.2010
1. Aktywa w tys. PLN 7
1. Naleznosci w tys. PLN 7
1. Z tytutu dywidendy W Iys. PLN 7
w wolucie obcej w tys. CZK 44
w walucie sprowozdania finansowego W ys. PLN 7
1. Zobowigzonia w tys. PLN -
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN

I1. DODATNIE | LJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne rdznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowone

Niezreglizowane

111 SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGQ WYLICZANY PRZEZ HBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

hurs w stosunhu do zt

woluta

2010-06-3C

0,1609

CZK




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

8PH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3
na dzied 30.06.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Wwortosc¢ zrenhzowanego
Zysku lstraty] ze zbycia

Werpst lspadek}
rmezrealizownneqo Zysku 2
wyceny aklywow w tys.

Wwartost zrealizowanego
zysku [strotyl 2e zbycia

wazrost {spadek}
niezreahzowanego zysku 2
wyceny oklywdw w tys

lokal w lys 3006 2010 3006.2010 lokat w tys. 31.12.2009 31.12.2009

skiadniki lokat notowane no oktywnym rynku, w tym g3 |- 3009 |- 4081 5304

Dhuzne popiery wortosciowe 29 226 |- 2051 2 290
Sktodniki lokat nienotowane na ckiywnym rynku. w tym - - - -
Dluzre papiery wartosciowe - - -
Nieruchomosci - -
Pozostate - - - -

3103 - 3009 - 4081 5304

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

waorlosé w okresie
sprowozdawezymw tys
3006 2010

Waortast w okresie
sprawozdawczym w lys
30062010

Wyptacone przychody z lokaot:

Wyptocony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAY

Wartosc w okresie
sorowozdawczym w lys.

Udnol w aktywach w drig
wyplaty

Ugzial w aktywach netlo
w dniu wyploty

Wphyw na warlodd
aklywow W tys

Wphaw na wartosd
aklywdw netto w tys

Przychody ze zbycio lokat funduszu aktywow niepublicznych:

fFundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikam




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

|, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartosé w okresie

sprawozdawczym w tys,

Wartos¢ w okresie
sprawo2dawczym w tys,

). WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc w ckresie

sprowezdawczym w lys.

Wortosc w okresie
sprawoezdawCzym w tys.

Czesd stala wynagrodzenia

426

1015

Czeé wynagrodzenia uzalezniong od wynikow funduszu

426

1015

111, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wortosé w ckresie

sprowozdawczym w tys.

Wortose w okresie
sprowozdawczym w iys.

1. {zbyty sktcdnik Jokot!

a) {koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




Informacjo dodatkowo

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

Informacje o znaczqeych zdarzenioch dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdowczy

W roku obrotowym 2010 nie zorejestrowono zodnych znaczacych zdarzen, dotyczqcych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zorejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy donymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprowozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenio Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostoty dokonane zadne korekty

Dokonone korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartoéci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprowozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wortosci
Aktywow Netto na Certyfikat tnwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplynqé
no ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycio lokat { w tys. 24

Akcje 2 595
Obligogje 29
Prowa poboru 1
Instrumenty pochodne 478
Zrealizowany zysk (strata) - rozem 3103

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 2t.)

Akcje -3333
Obligacje 226
Instrumenty pochodne 98

wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) - rozem - 3009



Done dotyczqce podatkéw i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu.
W okresie sprowozdowczym prowizja maklerska wyniosta 46 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu
marcu, czerweu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 22 842 certyfikoty. Transakgje te zostaty rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 11 434 certyfikaty inwestycyjne na tqczng
kwote 1 312 tys. zt.

Do dnia 30 czerwca 2010 roku zlecenie umerzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartcéciowych S.A.

warszawa, 25 sierpnic 2010,

(' orwonNs ﬁam&,
Artur Czerwonski arcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

Podstawowe dane ¢ Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziota zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjno z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970

Decyzjq nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 pazdziernika 2005 roku Komisjo Papierdw Wartoéciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3 notowone sq no
Gietdzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A.

No podstawie statutu, Fundusz wykupuie certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogotem 22 842 certyfikoty. Transakeje te zostoty rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzier 30 czerwea 2010 roku zostoto zgtoszonych do wykupu 11 434 certyfikaty inwestycyjne na tqcznq kwote 1
312 tys. zt.

Do dnia 30 czerwea 2010 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Polityko inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strotegie zabezpieczonia portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance [w skrocie ,CPPIY) polegojacqg na  cdpowiednim
rebalansowaniu udziatow akgji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nostepujgcymi zatozZzeniami:

a) Wartoé¢ Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinno spasc ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak oby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymoganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b maksymalne zaangazowanie w akgje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjqt powinno
by¢ rowne w dowolnym momencie stotej wielokrotnosci réznicy pomigdzy aktualng Wartodciq
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiqzywot w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strotegii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Waortosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie roportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwdchl tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego oksesu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktodanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
{sto procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym somym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyd
zakladany poziom ochrony kapitotu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy czym zmiana ta dotyczy danego



okresu trzyletniego i stoje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktorym podano do publicznej
wiadomosci informacje 6 podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiqggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, o tokze spetnienia sie zatozer strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych;

¢} Instrumenty Pochadne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e}  depozyty w baonkach krojowych.

Podstowowe wielkoéci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

No dzier sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtownie dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Parstwa oraz akcje i prawa do okeji spotek wehodzqeych w sktad indeksu gietdowego
WIG20. Udziat papieréw udziatowych w aktywach funduszu wynosit 11,46%, udziat popierdw dtuznych 81,71%.
Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenia sprowozdania finansowego wynosity 42 025 tys. 2t Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdowczy byt dodatni i wyniast 490 tys. 2t Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 114,73 2t. co cznacza wzrost 0 1,14% w okresie sprowozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziotalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych,

takich jok: kursy akgji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz oktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty diuzne nominowane w PLN, akcje spbiek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartoéci oktywéw Funduszu wynikajg gtéwnie ze zmion kursow akgji polskich spétek oraz zmion pozioméw stop
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strateqii zobezpieczajgee|

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strotegii zabezpieczajgce] o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance tw skrécie ,CPPI) polegajgeq na odpowiednim rebolansowaniu udzigtow
akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosei Aktywow Netto Funduszu no Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego peziomu na koniec zatozonego kazdorozowo okresu. Celem
stosowaonie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akgji na Gietdzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywodw Funduszu ponizej zoktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, 2e stosowana strategia moze nie
osiggngd zaktadanega celu ochrony kapitatu:

al Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzqgee w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kursow i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiaciwego stosowania strategii zabezpieczajqce).

bl Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato no dynamicznej zmianie udziotu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akgji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartoéci cotego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowanio tej samej strategii zabezpieczojqcej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentuolne spadki kurséw okcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedozy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatdw generowanych przez tg strategig.

¢) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zoktada dynamiczne zmiony sktadu portfela w reakgji no

zmieniojqce sie notowanio akcji wehodzqeych w skiod portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt
duza zmiennoéé kursow akeji moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wplywaé na rentownosé portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko_plynnosci lokat Funduszy
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikojqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.




Ryzyko niewypfacalnosci emitentow papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokot funduszu

W zwiqzku z zaktadanym udziotem diuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacoinos¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentdw diuznych moze w istotny
sposdb wplynqgé na wortosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteridw wyboru lokot w
instrumenty dtuzne bedzie oceno wyptacolnosdci strony zaciqgajgce; zobowiqzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnoéci emitenta.

Ryavko 2wigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochedne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentdw, w szczegdinodei zwigzane z potencjalng mozliwosciq uzyskania dzigki nim efektu
znacznej diwigni finansowej, ich stosowanie oborczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu no
rentownoéé inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat
Funduszu,

Ryzyko 2wigzane z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu no koniecznoéé¢ dostosowania stotutu do zmienigjgcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowe) oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych,

Czynniki ryzyka wynikojqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzvko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzonia Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zosady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgadnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty inwestycyjne sq umorzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wortosciowych w Warszawie SA.
istnieje jednak ryzyko, ze Zoyt niski poziom obrotéw Certyfikatami [nwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na
rynku wtdrnym lub, ze ceny po jokich bedq zawierane transakcje na certyfikatach [nwestycyjnych no rynku
wtérnym bedq znaczqco nizsze od wartosci aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce $wiatowej mogq wystqpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki $wiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi no wzajemne powigzanio gospodarek poszczegdinych krajdw ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kroju wptywa ujemnie no stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych panstw. W
szczegolnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwiqzane z formq prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jokim funkcjonuje Fundusz, na ktore Fundusz nie ma
wptywu, o ktére mogq mie¢ wplyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegolnosci dotyczy to zmian przepisdw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknigtych,
jak rowniez zmiany formy prownej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudni¢ realizacje zatozone polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiony przepisdw prawa podatkowego, w wyniku ktorych moze nostgpiC zmnigjszenie sig
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzyko stop procentowych

Zmiany stop procentowych mogq mieé wptyw na wartosé instrumentdw finansowych znajdujqcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajqeych stopach procentowych moze np. nostqpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentow dtuznych,

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objowia sig w mozliwosci poniesienio strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systemdw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnodci, zawodny proces moze przejawiad sie biednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, a btgd
ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem niequtoryzowanych transakcji. Btedne dziotanie systemdw moze
przejawiaé sig, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowedzenie
transakcji @ niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratomi w wyniku klgsk noturalnych  lub  atakow
terrorystycznych.

Sktod osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 30 czerwca 2010 roku sktad Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujgcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzien 30 czerwca 2010 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujqey:
Gyula Fotér - Zostepca Przewodniczqcego Rady Nadzorcze;

Krzysztof Jojugo - Cztonek Rady Nadzorczej

Marzeno Beata Bielecka - Cztonek Rady Nodzorczej

Informacje o zawartych umowach znaczgcych w dzigtalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe 2 Bankiem BPH, kiérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytoriusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach [nwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkgji sponsora emigji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktdrej przedmiotem jest badanie roczne oraz potroczny przeglqd
sprawozdon finansowych Funduszu.

Warszawao, 25 sierpnia 2010 .
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajqc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3 potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw aktywdw funduszu,
w tym w szczegllnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywow wynikgjgcych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzgdzanym na dzien 30 czerwca 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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