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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Rapeort kwartalny FI17-Q-E

za 2 kwartal 2014 roku obejmujgcy okres od 2014-04-01 do 2014-08-30

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pit 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie infoermacil biezacych i olesowych przekazywanych przez emitentw papieréw
warlofclowych oraz warenkow uznawania za rdwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowsim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pdin. zm.)

Data przekazania:  2014-08-04
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sskusytyzacyjny: |
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany; | Fundusz aklywow niepubiicznych: |
Waluta sprawozdania finansowago: zi
{nazwa funduszu podstawowago)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
sebfunduszami:
(razwa funduszu)
Plik Bpis
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WYBRANE DANE FINANSOWE W tys 2t wtys. EUR
[. Przychody z lokat 717 172
1. Koszty funduszu netio 414 98
Iil. Przychady z lokat netto 303 73
V. Zrealizowane zysk (gtraty) ze zbycia |okat <349 -84
V. Niezrealizowane zysi (straty) z wyceny |okat 50 12
VI. Wynik z operacji 4 1
Vil. Zebowigzania 133 32
VIIE Aktywa 53834 12 938
X, Altywa netto 53 701 12 906
X.Liczba zarejestrowanych cenyfikatdw inwestycyjnych 442 S04 442 904
X|. Wartos¢ aktywdw netlo na certyfikat inwestyeyjny 121,25 24,4
Xl Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 0,01 0,00
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje X1 1 Xil odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu w tys. EUR s przeliczone wg. fedniego kursu NBP 2 dnia 30 czerwea
2014 r,
pozycje rachunku wynikiw w tys. EUR sg przeliczone wy. éredniej arytmetyczne] iursdw
NBP z dnia 30 czerwca, 30 maja i 30 kwietnia 2014 .

ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Warto$é Wartos€
Warto$é wediug roce ntowy Wartoéé wediug ros:entowy
Wwedlug ceny wxcgny na dzial w wediug ceny wyfce’ny na udziat w
nabycia w tys. d.zmn kt_ywach nabycia w tys. d.2|en kt,ywaCh
bilansowyw Jogélem bilansowy w  |ogdlem
tys. tys.
1. Akcle 119585 12790 23,76 11 955 13 077 22,85
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 4] 0 0,00 0 0 0,00
4., Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozyfowe 0 0 0,00 0 i} 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery warfoiciowe 36 428 36 384 67,59 39 557 39 601 69,52
8. Instrumenty pochodne [+ 180 0,30 0 -265 0,46
9, Udzralylw s‘polkz:\c.h 2z ograniczong 0 0 0,00 N o 0,00
odpow iedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictw a 0 ] 0,00 g 0 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 D 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 o 0,00 +] 0 0,00
14, Weksle 0 o} 0,00 0 s} 0,00
185. Depozyty 2250 2 250 4,18 566 566 0,99
16. Waluty 0 0 0,00 o o 6,00
17. Nieruchorosci 0 0 0,00 0 0 c,00
18. Statki morskie [0 [+] 0,00 0 0 0,00
18. Inne [+ o 0,00 0 0 0,00
[ Warto&¢ instrurentow pochednych na
30.06.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysckosci 180 tys. zi.,
kiéra nie jest ujgta w w artoéci skladnikéw ickat
prezentow anych w bilansie

Komisja Nadzoru Finansowego
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2 kwartat
2013 rok
2013 roku
Wartos & Wartos¢
. wediu Frocentow - wediu rocentow
Wartosc wycen?; na dziatw Y Wartos¢ wyceni na dziat w Y
wediug ceny . wedtug ceny |, 7.,
abycia w iys. d.zuen ktywach abycla w tys.df“e“ ktywach
bilansowy w jogdtem bilansowyw jogdiem
tys. ltys.
11 844 12 730 21,52 11 938 11943 18,86
a 0 0,00 0 0 0,00
Q 0 0,00 \] Q 0,00
0 ] 0,00 o Q 0,00
0 ¢ 0,00 v 0 0,00
0 0 0,00 0 0 ©,00
41885 42 334 71,58 46 262 46 902 74,07
0 37 0,06 Q 82 C,13
o Q 0,00 0 0 0,00
1 0 0,00 o} [ 0,00
o 0 0,00 0 [ 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o] g,c0 o 0 0,00
0 0 0,00 [} Q 0,0C
893 893 1,51 2322 2322 3,67
] 0 0,00 0 0 0,00
v} 0 0,00 0 0 0,001
0 Q 0,00 [s] o] 4,00
Q 0 0,00 0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

" Warto&¢ instrumentow pochodnych na
£1.03.2014 obejmuje niezrealizow ang sirate na
ransakcjach futures w wysokos$ci 265 tys. zi,
kidra nie jest ujeta w warfosci skladnikéw lokat
prezentow anych w bilansie

[ Wartosc instrumentéw pochednych na
(1.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 37 tys. 21,
[tary nie jest ujety w w artodci skladnikéw lokal]
prezentow anych w bilansie

I Wartosé instrumentow pochodnych na
30.06.2013 obejruje niezrealizow any zyskna
ransakcjach fulures w wysokosci B2 tys. zi,
kiory nie jest ulety w warloéci sidadnikow lckat

brezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
Kra) sedzib Wartoss wedtug Marosc wadiug
AKCJE Rodzaj rynis Nazwa rynku |iczba emijtenta Y kenynabycia w Juyceny na dzies
bvs, bilansowy w iys.
(Gietda Papierow
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR0OD045) Aktywny rynek- rynekregulowany  Wartosciowych w 2862 RZECZPOSPOLI 250 238
N ITA POLSKA
Warszawie
[Gietda Papieréw
2.ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBGO016) Akywny rynek- rynek regulowany  (Wartosciowych w 5194 RZECZPOSPOL 253 214
N [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEX| S.A. i RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAGUG016} Akywny rynek - rynek regulowany ﬁnr;ﬁ?:rych w 9 083 & POLSKA 1 408 1576
Gielda Papierow
4, Bank Zachodni WBK 5.A. (PLBZ0D000044) Aitywny rynek - rynekregulowany  Wartodciowych w) 1 961 ?ZECZE’;)S?OU 559 724
Warszawie A POLSKA
[Gielda Papierow
§.EURQCASH S.A. (PLEURCHOQO11) Aktywny rynek - rynek regulowany  Waro&iowych w| 5353 ?iEF?OZfSOSPOLE 283 215
Marzawie KA
Gielda Paplerow
6. GRUPA LOTOS S.A, (PLEOTOS00025) ARywny rynek- rynek regulowany  pWarlosciowych w 4 187 ?ZECC.)ZPS?KS:OLI 114 155
\Warszawie A POL
Gietda Papierdow
JASTRZEBSKA SPOEKA WEGLOWA S.A. 3 RZECZPOSPOLI
7. (PLISWOO00015) Akywny rynek - rynek regulowany Wartoéclfnwych w 3657 A POLSKA 34 72
Warszawia
Gietda Papierow MIELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) AKkywny rynek- rynek regulowany  Wartodciowych w 3 392 KSIESTWO 226 113
Warsawie LUKSEMBURGA
Gielda Papierdw
9, KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMOG00%7 Aitywny rynek - rynek regufowany  MWartodclowych w 9434 RZECZPOSPOLL 1198 1174
Warczawie TA POLSKA
Gieida Papierow
10.LPP S5.A. (PLLPPQOO0D11) Aktywny rynek - rynekregulowany  Warlodciowych w 64 ?ii?gfgf;ou 576 538
Warszawie
[Gielda Papierow
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. o RZECZPOSPOLI
ﬁ'{PLLWBGDOOMB) Aklywny rynek - rynek regulowany \\:"V::Z:c‘:;wch i 2332 A POLSKA 295 278
[Gietda Papierow
12. MBANIK S.A. (PLBRE0000012) Aklywny rynek - rynekregulowany  Warlosciowych w 901 ?iEPCgI_PSOKSIOLI 229 455
Warszawie
Gielda Papierow
13. ORANGE POLSKA $.A, (PLTLKPLODO17) Alywny rynek- ynekregulowany  Marlosciowych w 44 679 RZECZPOSPOLI 693 433
\arszawie TA POLSKA
Gietda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. - RZECZPOSPOLI
14. (PLPGERO0G0G10) Aklywny rynek- rynek regulowany ﬁrtr;:c“lﬂlwych W 49 184 A POLSKA 9404 1065
[Sietda Papierdw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN §,A, \ RZECZPOSPOLE
15. (PLPKNO0CDG18) Akywny rynek- rynek regulowany ﬁ:;t;:c\;zwych W 21 412 TA POLSKA 802 878
Gietda Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | s RZECZPOSPOLI
18. GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) Aitywny rynek - rynek regutowany xnr;:cv;lwch w 112 413 A POLSKA 434 590
Gietda Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCH BANK " RZECZPOSPOLI
17. POLSKI S.A. (PLPKOO000016) Aktywny rynek - rynek regulowany Wartosc!?wych w 46 004 A POLSKA 1551 1734
Warszawie
. (Gietda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ! RZECZPOSPOL|
18. (PLPZU0000011) AKywny rynek - rynek regulowany w:lr‘t;ic“l;wych w| 3 869 TA POLSKA 1263 1717
Gielda Papierow
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORYOQD19) Aklywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w 33814 RZECZPOSPOLI 203 149
; [FA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
TAURQN POLSKA ENERGIA S.A. A RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNG00%1) Altywmy rynek - rynek regulowany a’:g:ﬂwch w 72027 TA POLSKA 364 372

Komisja Nadzoru Finansowego
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W aktywach
ngolem

Procentowy udziat

0,44

0,40

2,93

1,34

0,40

2,18

1,00

0,52

0,85

1.98

3,22

3,19

0,28
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Woai siedzib \Wartost wedlug pVartoss wediug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj ryniu Nazwa rynlu  Liczba emiﬂenta ¥ kenynabyciaw lyceny na dzier
Y5, pilansowy w iys.
1.nie dotyczy
kraj siedzib Wartost wedtug Wartodd wedlug
PRAWA DO AKCJ] Radzaj rynk Nazwa ryni Liczba emitentaZI Y kenynabyclaw pyceny na dzieh
yS. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
kral sedzib MWarost wediug Marosé wediug
PRAWA POBORU Redzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenza ¥ Lenynabycia w jyceny na dzies
kys. pitansowy w tys.
1. nie dotyczy
raj siedzib Wartost wedlug  MWarloi¢ wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczoa amijtenta Y Lenynabyciaw pyceny na dzien
¥S, bilansowy w tys.
1. hie dotyczy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ke Emitent |0 Sedziby  [Fermin [Warunki .
emitenta ykupu pprocentowania
1. nie dotyczy
;. . . Kraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynlu Nazwa ynku  [Emitent etonta b
1. O terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
[Treasury Bond R . RZECZPOSPO
- 0000 - -
PSC415 (PL 105953) Akywny Rynek - RyneX RegulowanySsmi Poland Skarb Parstwa Polski LITA POLSKA 2015-04-25
-ni¢ dotyczy
-nie dotyczy
-hie dotyczy
-nie dotyczy
~nie dotyczy
~nie dotyczy
-nie dotyczy

Komisja Nadzoru

Finansowego
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Procentowy udzial
w aldywach
ngGtem

Procentowy udzial
w akdywach
pgotem

Procentowy udzia
w aktywach
ogdtern

Erocentowy udzial

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

W alkdywach
cgbiem
o g8 MWartost wedtug Martass wediug Procentowy udziat
Rodzaj lisdu Podstawa emisii Liczba ceny nabycia w juyceny na dzien w akkywach
rominalna : N
¥S, bilansowy w tys. lbgdolem
\arunk Martoss MWartosé weqrug wWartodt wed{l..lg Procentowy udziat
. . Liczba lceny nabycia w Jwyceny na dzien v aktywach
nprocentowania pominalna K N
¥S. bilansowy w ys. pgofem
35 500 36 428 36 384 67,59
35 500 36 428 36 384 67,59
state 5,50 1 000,00 35 500 36 428 36 384 67,59

Komisja Nadzoru Finansowego
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Emitent raj Sedziby y grument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa ynku lemitenta
(wystawca) N bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
; Gielda Papierdw|Gielda Papierow \
1.5}’&}%':;%6'5';"5%"5"‘“620' FW20U1420, 2014-09-18 |, umy Rynek - Rynek Regulowany Wartossiowych wiartassiowyeh wiZEEZPOROIt L o iao0
) N . Polska
Warszawie Warszawie SA
2. nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z rai siedzib Warlo$é wediug MWarlosé wedtug
OGRANICZONA Nazwa spotd  [Siedziba spétl (;Jud ¥ Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
DDPOWIEDZIALNOSCIA, ¥S. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
JEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj ryniu Na. lu flazwa i rodzaj Liczba cm:\m:i:i?;ui
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE 1 RN Yunduszu by
1. nie dolyczy
2.nie dofyczy
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE e odzal vk T Kraj sedziby |
SPOLNEGO INWESTOWANIA ¢ v pmitenta  pmitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1. nie dotyczy
. R . PP N . Martoss Martosé wediug Warodd wediug
WIERZYTELNOSCI N:;r;c"fdzaj Kﬂr:ifjlby Tenr:‘:nalnoéci Z:iiilijzenia bwiadezenia wliczba  ceny nabyciaw jwyceny na dzien
P P [(vymag bys. ¥YS. Britarsowy wlys.
1. nie dotyczy
Wartost wedtug  MWartost wediug Procentowy udzial
WEKSLE Wystawca Data platnosci  [ceny nabycia w fwyceny na dzier w aktywach
¥s. bilansowy w tys. pgodlem
1. nie dotyczy
o . Wartoss wedtug Warlosé wedliug
1a) siedziby Waruzk A .
DEPOZYTY Nazwa banku |- Maluta procentowania FeNY Fabyela w peny nabycia w
danej walucie ys.
I.Wwalutach panstw nalezgcych do OECD 2 250
RZECZPCSPOLI
1.0/N1D 2014-07-01 Bank BPH S.A, A POLSKA PLN [state 2,10 2 250 000,00 2250

2, nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego

:
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Wartos¢ wediug MWartosé wedlug

FProcentowy udziat

liczba ceny nabycia w \wyceny nia dzief i aktywach
¥S. bilansowy w tys. pgoétem
180 o] 160 0,30
180 0 160 0,30

Procentowy udziat
W akywach
Lgolem

Wartoss wedtug
lwyceny na dzier
bilansowy w tys.

Ly zkywach
pgdtem

Procentowy udziat

Warosé wedfug
ceny nabycia w
yS.

Wartoss wediug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys,

Procentawy udzjat
lwv akdywach
pgétem

W akdywach
pgdlem

Frocentowy udziat

Wartos wediug
Wwyceny na dzier

Wartodt wedfug

Procentowy udzial

: lvyceny na dzief v aldywach
bhilansowy w h
danej walucic bilansowy w tys. pbgolem
2250 4,18
2 250 000,00 2 260 4,18

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

Komisja Nadzoru Finansowego
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WALUTY

Pangwo

Miarost wedlug
ceny nabycia w

Wartost na dzien
bilansowy w
V) danej watucie

Warloé wedtug
lwyceny na dzien
itansowy w tys.

Procentowy udzial
W aldywach
ngiafem

1. nie dotyczy

2. nie dotyczy

NIERUCHOMOSCI

Rok odgania do
uzythu

Pata nabycia

Numer ksiggi
lwieczystej

Kra] potozenia

Adres

FPowigrzchnia

a)nie dotyczy

b)nie dotyczy

c)nie dolyczy

dinie dotyczy

e)nie dotyczy

finie dotyczy

g)nie dotyczy

hinie dotyczy

iynie dotyczy

¥nie dotyczy

K nie dotyczy

lynie dotyczy

STATKI MORSKIE
atlu

raj rejedracji

Klasa statiu

tys.

MWiartosé wediug
ceny habycia w

Wartest wedlug
lwyceny na dzieR
bifansowy w lys.

1.nie dotyczy

Emitent

NNE

wystawea)

fraj siedziby
mitenta
(wystawcy)

stotne pa

rametryliczba

tys.

Wartosé wedtug
ceny nabycia w

Wartoéé na dzier
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
lv akkywach
pgétem

1. nie dotyczy

TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

Laczaa [va

liczba
¥s.

eny nabycia w

rtosé wediug

Wartoét wedlug
wyceny na dzien
pilansowy w tys.

Procentowy ugdziat
I akdywach
bgdtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Obligacje

35 500

36 428

36 384

67,59

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Obeiakenia

[Bluzebnosci

Miartosé wedfug
[L¢ny nabycia w
ys.

(artodé wediug
lwyceny na dzien
bitansowy w tys,

Precentowy udziat
aktywach
pyoiem

Kemisja Nadzoru Finansowego
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4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez pafistwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
. . Wartosé wediug Martosé wedlug
ENSTRL!M ENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu Warunht . Wan_osél | iczha ceny nabycia w fvyceny na dzien
PIENIEZNEGO pproceatowania nominalna vs. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH mfg;fnw;g';igﬁ Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY bivansowy wiys, [PEywach ogélem
1. nie dotyczy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD ;
A A [Wartass wediug Frocentowy udzjal w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA jwyceny na dzie aldywach‘?;élem
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys
1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
|IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Mazwa emitenta : Rodzaj rynku Nazwa rynia Liczba
CZLONKIEM JEST pmitenta '
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMINIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
2 lewartal 1 hwartal 2 hwartat
BiLANS LT 2013 1ok feemsvaoesons
2014 roku 2014 rokt 20%3 roku
I Aktywa 53 634 56 967 59 141 63 319
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1885 1709 1662 % 533
2, Naleinodci 497 1972 1522 589
3. Transakcje przy zobowlgzaniu sie drugiej strony do odkupu v] 0 0 0
4. Skadniki lokat notowane na akiywnym rynku, wiym: 49 174 52 678 55 064 58 845
-diuzne papiery warfosciowe 36 384 39 601 42 334 46 902
§. Siadnik lokat nienotowane na akywnym rynkuy, wiym: 2 250 566 853 2322
-diuzne papiery warcéciowe 1] v] 0 o
6. Nieruchomodei o] o] 0 G
7. Pozodale akywa 28 42 0 30
L. Zobowiazania 133 147 152 158
il Aktywa netto {I-11} 53 701 56 820 58 989 63 161
IV. Kapitat funduszu 22 539 258662 27 757 32190
1. Kapital wpltacony 768 925 768 925 768 925 768 925
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -746 386 -743 283 -741 168 -736 735
V.Dochody zatrzymane 30212 30 258 2% 961 30243
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 40 224 39 921 39 815 390M
2. Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -10 012 -9 663 -9854 -8 788
- Zcilok T
Vi :\g;;:ita (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 951 901 1272 728
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V. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji

(IV+V+.V1) 53 701 S6 820 58 989 63 161
l-iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 442 304 468 661 485 922 522 528
IWarost akywow netto na cerdyfikat inwestycyjny 124,25 121,24 121,40 120,88
Przewidywana liczba certyfikatow inweslycyinych 424 328
Rozwodnjona warto$¢ akkywow nette na cerlyfikal Inwestycyjny 121,25

Liczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:

Liczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 442 904 szt.

[Warlodé aktywdw netto na poszczegdine serie certyfikatdw inwestycyjnych:

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 121,25 zl.

Narastajgco Narastalgco
kwartaty roku lwartaty roku
bletgcege o:rf;;?:;: o poprzednlego
kwartat: POR 9 kwartat:
od:
rok: dos rok:
od: ) od:
do: do;
2 2
od 20140401 [--nvwmmmnmomd R0O13-04-01  p--------e--ed
2094 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [-o-smosssssoomee s senn oo oo
2014-01-01 [2013-01-01
do 20140830 f------------ 2013-08-30  [r--non--oe-d
2014-06-30 [2013-08-30
I. Przychody z lokat 717 1255 818 1477
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 208 208 177 177
2. Przychody odsathowe 509 1 047 638 1 300
a}Odsetk od depozytdw i rachunkdw bankowych 19 27 21 3
b) Odsetid od papierdw wartosciowych, 490 1020 618 1269
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nienuchomodci 0 0 0 0
4. Dodatnie salde réznic kursowych 0 0 o} 0
5. Pozostate o o] 0 0
I, Koszty funduszu 414 847 489 1000
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 395 807 467 949
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych dystybucje 0 0 o 0
3. Opiaty dla depozytariusza 3 7 4 B
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesiu aktywow
funduszu 11 22 12 25
5, Optaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne ¢ 0 1} 4]
6. Usfugi wzakresie rachunkowoici 0 0 0 a
7. Ustugi w zalresie zarzadzania akiywami funduszu 0 a 0 0
8. Ustugi pravne 0 Q 0 0
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9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne o] 0 o] o]
10. Koszty odsethowe 0 o] o] 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 ¢ ¢]
i2. Ujemne saldo réznic kursowych 0 4 4] 0
13. Pozostate 5 10 5 19
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 Q
V. Koszty funduszu netto (II-1l1) 414 847 489 1000
V. Przychody 2z lokat netto (I-1V) 303 409 326 477
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -299 479 -651 -2 9080
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: -349 -158 157 162
=z tytutu rdznic Rirsowych 0 0 0 0
2. r:gt:ifﬁ;ctek) niezrealizowanego zysku (draty) z wyceny 50 a21 B0 2243
-z tytutu réznic kussowych v} a 0 Y
VIl Wynik z operacji 4 -70 -325 -1 604
IVNik 2 aperac]i preypadajacy na ceryfisat inwastycyjny 0,01 -0,18 0,62 -3,07
1?::;?::;;? wynik z operacjl przypadajacy na cedyfikat 0.01 0,16 062 3,07
Narastajgto Narasta]aco
otacogo | Ottesroku TR
kwartat: poprzednieg® . artat:
rok: 3: rok:
od: ! od:
do: do:
2 2
od 2014-04-0F [----rrerwanean P013-01-01  f--mmmmemnenn
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |---mmmmmemefeen s D00
2014-01-01 [2013-04-01
do 2014.06.:30 f------------- 2013-12-31  f-------------
2014-06-30 [2013-06-30
I.Zmiana wartoSci aktywéw netto -31189 -5 288 -10 413 -5 242
1.:?‘::2;:\1:;?;?“0 na koniec poprzedniego okesu 56 820 58 g8 59 403 80 403
2. Wynikz operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 4 -70 -1 342 -1 604
a) przychody z lokat netto 303 409 1261 477
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -349 -168 -904 162
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego 2ysk (slraty) z wyceny tokat 50 -321 -1 659 -2 243
3. Zmiana w akiywach netto z tylufu wyniku z operacji 4 -0 -1 342 -1 604
4, Dystrybucja dochod dw (przychoddw) funduszy (razem) 0 i} 0 o
a)z preychodow z lokat nette Q 0 0 8]
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 Q 0 D
c)z prychodéw ze zbycia lokat o] 0 0 0
5. Zmiasny w kapitale w olresie sprawozdawczym {razem), w tym: =3 123 -5 218 Q074 -4638
ayzmiana kapitatu wptacanego (powigkszenie kapitaiu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 e
b i i nego {zmniej ie kapitatu z tytutu
apomen st s sponeny am|  son] e e
&. tgczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawtzym -3 119 -5 288 -10 413 -6 242
7. Wartoéé akiywdw netto na koniec olresu sprawozdawczego 53701 53 701 58 989 63 161
8. Srednia wartost akywow netlo w okesie sprawozdawczym 54 661 56 093 63 368 65 981
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 25757 43018 74 468 37 862
1.Zmiana liczby certyfikatow inweslycyjnych w okesie sprawozdawezym: 25 757 43 018 74 468 37 862
a)liczba wydanych cedyfikatéw inwestycyjnych 0 0 Q 0
b)liczba wykupionych cerytikatéw inwestycyinych 25 757 43018 74 468 37 862
¢)saldo zmian -25 757 -43 018 ~74 468 -37 862
2 :;’;;:’;::;ﬁﬁ?&'ﬂftﬁﬁ’“ycn narastajaco od poczathu 442 904 442 804 485 922 522 528
a}liczha wydanych certylikatdw inwestyeyinych 7 658 464 7 658 464 T 658 464 7 658 464
b}liczba wykupienych ceryfikatoéw inwestycyinych 7215 560 7 215 560 7172542 7135936
c}saldo zmian 442 904 442 904 485 922 522 528
3. Przewidywana liczba certyfilatow inwestycyjnych 424 328 424 328 468 661 502 885
Il. Zmiana warto$ ci aktyw ow netto na ceriyfikat inwestycyjny 0,01 0,15 -2,45 -2,97
. wartogé al dw netto na ceryfikat inwestycyjny na i
! ‘;’: ) mdn:iyg"; okr';;: amng:wczeg estyeyiny na kaniee 121,24 121,40 123,85 123,85
2. :;:;Jsés:lr;tvy‘u;g;var::cu;;: ceryfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 121,25 121.25 121,40 120,88
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3. procentowa zriana wartoici akywow i jny w
zkresigtprawozdawc‘:ym ywow netto na ceryfikat inwestycyjny 0,01 043 1.98 2,40
4, ;ir;m:il;:wv:z:;sc aitywow neito na certyfikat inwestycyjny w okesie 121,13 120,97 120,86 120,86
-data wyceny [2014-05-30 [2014-01-31 PO13-06-28 2013-06-28
5. ;;?gg?jcfigok aikklywdw netio na certyfikat inwesycyjny w okresie 121,25 121,48 122,64 122,64
-data wyceny 2014-08-30 014-02-28 2013-05-31 2013-05-31
B Waro& + - - —
w:::; aity:::en;t::v;\;::\?gﬁ; inwastycyiny wedtug ostalniej 121.25 121.25 12438 120,86
-data wyceny RC14-06-30 2014-06-30 2013-12-30 [2013-06-28
7. Rozwodniona wartosé aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 121,25 121,25 121,40 120,88
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.76 1.51 3,05 1,82
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,72 1,44 2,80 1.44
2. g;}';c;::c::\;vg udziatl wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0,01 0,01 0,02 0,01
4.522323\«5' udziat optat zwigzanych z prowadreniem rejesiru akdywow 0,02 0.04 0,08 0,04
5. procentowy udzia? oplat za udugi w zakesie rachunfowossi 0,00 0,00 0,00 0,00
6, g}rz;znﬂtzw udziat opial za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0.00
Narastajaco Narasia]gco
biviacepo | Okres ok ORI
kwartal: poprzednlego kwartat:
rok: 3: rok:
od: ’ od:
do: do:
2 2
od 2014-D4-01 |---------cond 2013-04-01  f--------nm--
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | ..ooo.o.....l.... o 213 ]
R014-01-01 [2013-01-01
do 2014-06-30 [-=----------- PO13-06-30  [rwrermveruuny
[2014-06-30 [2013-08-30
A.Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoéci operacyjnej 3299 5 441 2755 4 989
b Wtywy 123 250 158 861 106 841 16 124
1. Z tytuiu posiadanych lokat 2017 2017 2482 2482
a) Dywidendy 65 65 57 &7
b) Odsetki od obligacji 1953 1953 2426 2426
2. Ztytutu zbycia siadnikdw fokat 121214 156 809 104 341 113612
a)Aksje | prawa z nimi zwigzane 1] 769 558 BOB
b) Obligacje 3241 5768 2 967 5663
c)Prawa pochodne 1635 4082 1734 2 067
d) Depozty 116 338 146 189 58 082 105 074
3. Pozogale 19 35 18 28
H. Wydatid 119 950 153 420 104 085 111134
1. Z tytuiu posiadanych lokat 0 [} o] 0
2. Z tytutu nabycia sitadnikdw lokat 118 536 152 527 103 602 110 088
a)Aksje i prawa z nimi zwiazane o 826 6§97 814
b)Prawa pochodne 1514 4155 1604 1913
¢)Depozyty 118 022 147 546 101 301 107 261
3. Z tytuhy wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 408 B26 478 965
4. Z tytutu wyplaccnego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dysrybucje 0 0 0 0
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 3 7 4 &
6. Z tytute: optat zwigzanych z prowadzeniem rejestu akywdw funduszu o 44 o 40
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych G 0 Q 12
8. Z tytulu usiug w zalresie rachunkowosci 4] Q ] 0
9. Z tytulu ustug w zakresde zarzadzania aklywami funduszu o] 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomodici 0 0 0 0
12. Pozostate 2 18 2 16
B. Przeplywy érodkdw pienieznych z dzialalno$ci finans owej 3123 -5218 -2 600 -4 638
1. Wplywy 0 0 o 0
1. Z tytutu wydania certyfitatow inwestycyjnych Q 0 a [t}
2. Z {ytulu zaciggnietych lredytow o] 0 a o
3. Z tylulu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 Q

Kamisia Nadzoru Finansowego

17



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4 FIZ-Q-E_20120309 2/2014

4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 1] 0 0
5. Odsatki 0 0 Q 0
8. Pozostale 0 0 a 0
11. Wydatk 3123 5218 2 600 4 638
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 3123 5218 2 600 4 638
2. Z tyludu sptat zaciggnietych fredytow 0 [s} 0
3, Z tytuiu sptat zaciagnietych pozyczek 4} o] o] 0
4. Z tytufu wyemitowanych obligacji 0 0 0 b}
5. Z tytutu wyptaty przychoddw Q 0 0 a
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 o M} 0
7. Odsefld v] o] [s} 0
8. Pozostate o] g o] Q
C.Skutki zmian kurs dw wymiany srodkow pienigznych i o N o o

ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+LB) 176 223 155 352

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych na

poczatek ockresu sprawozdawczego 1708 1862 1378 1181

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na

koniec okresu sprawozdawczego (E+-D) 1885 1885 1533 1533

NOTY
NOTA-1POLITYKARA CHUNKOWOSCI
Plik Qpis
Bi4_nota_1_Polityla_rachunkowodci.pdf
. 2 kwartal
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2014  roku

1. Z tytufu zbylych lokat 0

2. Z tytutu Ingtrumentéw pochodnych 0

3. Z tytutu wydanych cerlyfikatow inweslycyjnych 0

4. Z tytutu dywidendy 143

5. Z tytulu odsetek 353

6. Z tytutu posiadanych nieruchomasci, wtym ¢zynszéw

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostale

NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 hwatal

20%4  roku

1. Z tytutu nabytych akiywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
3. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych

4, Z ylutz wptat na cerbyfikaty inwestycyjne

§. Z tytulu wylupionych cenyfikatow inwestycyjnych

8. Z iytulu wyplaty dochodéw funduszy

7. Z tytulu wyptaty prychoddw funduszu

8. Z tylutl wyemitewanych obiigacjt

9. Z tytulu lrbtkoterminowych pozyczeki kradytdw
10, Z tyluiu diugoterminowych pozyczeki redytow
11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

12. Z tytulu rezerw 133
13, Pozostale zobawigzania [y

clejojlo|olc|o|la|loinlo
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[INFORMACJA DODATKOWA

Plik Cpis

FBI4_rapor_(J_twarlal_2014_dodatkowa.itf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

DPata mie i Nazwisko [Stanowisko/Funkeja Podpis
[2014.08-04 FPIOTR KARNKOWSKI] PREZES ZARZADU
P014-08-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

2014-08-04 ALEKSANGER MOKRZYCK| WICEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego






Zatgeznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnig 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n. zm. ,Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych skiadnikow aktywdw i pasywodw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
2yskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi giéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowadéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {fj. godz. 23.00] oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcie transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdanio finansowego. Wartod¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywoéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2 kidrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartodei aktywdw netto oraz
wartodci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyine a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymienionej Ustawy; ponadito nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartod¢ dluznych popieréw wartodciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowonej cenie nobycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sldadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skerygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe),

Zobowigzania z tytutu zbycio papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efekéywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat benkowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptoconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitaiu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standéw érodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie ocszacowanej wartosci,

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustatania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
katendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoécig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisbw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnodciq Rady Inwestoréw; koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwigqzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyze] pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akciji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartodé naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigeca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sg rynkami aktywnymi,



Pojgcie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa.

Dla instrumentdéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jestrealizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuije sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN}, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spodréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacii rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegoinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wybori rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigea kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje toki sam wolumen obrotdéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtdwny w miesigeu poprzednim.

Akceptowaline sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartes¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach 1o do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stesowanych zasad rachunkowosci Funduszu,






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego skiadnikiem
raportu kwartainego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

za okres od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
r. nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2014 r. nie nastapity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie rdinice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnosé oraz
wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyiny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystagpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w kidrym
zawieszenie obowigzywato, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c} w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do moiliwosci kontynuowania dziatainosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatarh majgcych na celu eliminacjg niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny
sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:

Najwazniejszym wydarzeniem drugiego kwartatu byto czerwcowe posiedzenie Europejskiego
Banku Centralnego, na ktérym podjeto szereg dziatari tagodzgcych polityke pienieing w
odpowiedzi na obawy o ryzyko deflacji w strefie euro. Ogfoszono m.in. kolejng runde
programu 4-letnich pozyczek dla sektora bankowego (TLTRO) powigzanych ze zwiekszeniem
przez banki akcji kredytowej, wprowadzono po raz pierwszy w historii banku ujemna stope
depozytows, zapoczatkowano prace nad programem skupu obligacji zabezpieczonych
aktywami (tzw. asset-backed securities, ABS). Podjete dziatania stanowily w szczegdlnosci
silne wsparcie dla niemieckich papierow skarbowych — rentownosé 10-letniej obligacji spadia
w drugim kwartale o ponad 30 punktow bazowych do 1,25%.

Mimo dobrych danych ekonomicznych naptywajacych zaréwno z gospodarki polskiej, jak i
rynkdw bazowych kontynuacja trenddéw wzrostowych z poprzednich kwartatléw zostala
zatrzymana przez sytuacje geopolityczng. Zmiana postrzegania bezpieczefnstwa w $rodkowej
Europie wplynefa na wzrost awersji do ryzyka i che¢ pozbywania sie akcji z portfeli. Ostatnie
trzy miesigce nie odmienity znaczaco sytuacji na rynku. Zachwianie sytuacji na wschodzie
wplyneto negatywnie na niektore spétki notowane na warszawskiej gietdzie papierdow
wartosciowych. Strach i podaz akcji z tym zwigzana przyniosta zmniejszenie portfeli
inwestorow indywidualnych i przyniosta odptywy z funduszy inwestycyjnych. W pofaczeniu z
wychodzeniem rodzimych OFE na rynki zagraniczne nasz rynek popadt w marazm i byt
jednym z najstabszych rynkéw panstw rozwijajacych. Notowania indeksu WIG20 spadly w
analizowanym okresie 0 2,2%, a po uwzglednieniu dywidend strata wyniosta 0,6%

Drugi kwartat byt bardzo korzystnym okresem dla posiadaczy polskich obligacji skarbowych,
ktérych notowania byty wspierane przez dziatania EBC oraz wzrost oczekiwan rynkowych na
obnizki stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej. Rentownosci w omawianym
okresie spadty o ponad 75 punktéw bazowych. Dzieki temu szeroki indeks zyskat az 3,75%.



Tak dobrego kwartatu nie odnotowaliémy od ponad péftora roku. Obligacje z krétszym
terminem wykupu pozwolity zarobié blisko 2%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
Zaangazowania.






Bank BPH SA

ulica pik. Jana Palubickiego 2, 80-175 Gdarisk qrupa GE Capital

69 =anicep

Suma konirolna dokumentu: a75558¢2ed747b75¢7e5¢431b7387038

Wyciag
BPH Subfundusz Akgji Rachunek wiasciciela: 63-10600076-0000321000165213
UL. BONIFRATERSKA 17, 00-203 WARSZAWA Typ rachunku; Rachunek bankowy biezgcy dla klienta korporacyjnego

Data wyciggu: 04.08.2014
Wycigg od: 02.08.2014
Wycigg do: 04.08.2014
Nr wyciggu: 167

Nr Klienta: 803215123
Waluta rachunku: PLN

Typ operacji Nazwa kontrahenta Tytut operacji Kwotal
Data efektywna Adres kontrahenta Waluta
Data ksiegowania Rachunek kontrahenta
Uznanie - MPT Bank BPH Spotka Akeyjna ul. plk. Ja na Patubickiego 2 Trans-Collect internal 9 items 2014-08-04 760,00 PLN
04.08.2014 80-175 Gdansk
04.08.2014
70106000052700170005980000
Przetew BN BPH SUBFUNDUSZ AKCJI 140731PSAT0013% Przekazanie srodkow -39,86 PLN
04.08,2014 o dla TFI - Prowizja.
04.08.2014 93106000760000321000155070
Przelew BN BPH SUBFUNDUSZ AKCJI 140731PSATO0139 Przekazanie srodkow -55 214,63 PLN
04,08,2014 e mmm dia TFi - Zlecenia.
4.08.2014 71106000760000321600163323
Przelew BN BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycy] nych $40731BRRO00002 Transfer funduszyz 1 295,00 PLN
04.08.2014 UL.BONIFRATERSKA 17 00-203 WARSZAWA rachunku BRR
04,08.2014 67106000760000331000160727
Wpiata na rach. PIOTR BARTLOMIEJ BLIZYCK] PIOTR BLIZYCKI82053102717 $00,00 PLN
04.08.2014 AL.PILSUDSKIEGQ 76 M.17 05-070 SULEJOWEK 01G053003MBANK20140804060000005666
04.08.2014 92114020040000340234315106 506
Wplata na rach. KATARZYNA BOZENA KOSOWSKA KATARZYNA 100,00 PLN
04.08.2014 UL.27 STYCZNIA 2 M.16 34-120 ANDRYCHOW KOSOWSKATB051813524
04.08.2014 58114020040000380238746650 010046647 MBANK20140804060000004480
851
Whplata na rach. PIOTR WOZNIAK PIOTR WOZNIAKS4020803202 125,00 PLN
04,08.2014 UL MARCHOETA 51 M.42 31-418 KRAKOW 010034641 MBANK20140804060000005063
04,08.2014 55114020040000330246624442 404
Uznanie - MPT Bank BPH Spédlka Akcyjna ul. plk. Ja na Palubickiego 2 Trans-Collect ELIXIR 15 items 2014-08.04 3 100,92 PLN
04.08.2014 80-175 Gdansk
04.08.2014
70106000052700170005980000
Whlata na rach. LEONSKI WIESLAW JANA DELUGOSZA 30AY12 PSO STi11630 WIESLAW 300,60 PLN
04.08.2014 60-557 POZNAN LEONSKI51121303757 DEUGOSZA 30A/12
04.08.2014 08105015201000009040472269 POZNAN
Saldo poczatkowe Uznania Obcigzenia Saldo koricowe
rachunku ogbiem agobtem rachunku
+ ——————— - e = _—
67 899,67 PLN 5 720,92 PLN 55 254, 49 PLN 18 366,10 PLN

Dafa wystawienia dokumentu: 05.08.2014 10:53:43 Strona12z2



Typ operaci Nazwa konfrahenta Tytut operacji Kwotal
Data efektywna Adres kontrahenta Waluta
Data ksiegowania Rachunek kontrahenta

Dokument sporzadzony elekironicznie na podstawie art. 7 ust. 11 2 Ustawy Prawo Bankowe,
art. 80 KC, art. 20 ust. 2 i 5 Ustawy o Rachunkowoscl,

W rozliczeniach transgranicznych nalezy uzywad numeru rachunku |BAN i kodu Bankuy BIC.
Numer IBAN tege rachunku: PL 63 1060 0076 0000 3210 0016 5213
kod BIC Banku BPH SA; BPHKPLPK

Bank BPH Spdtka Akcyjna ulica pik. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdansk

wpisany do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Painoc w Gdansku Vil Wydziat Gospodarczy KRS w Gdarisku,
numer KRS 0000010260

numer identyfikacji podatkowej NIP 675-000-03-84

wysokosc kapitatu zakladowego § wplaconego 383 339 555, 00 zt

Data wystawienia dokumentu: 05.08.2014 10:53:43 Strona2z2



