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26 sierpnia 2016 .

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2,4 mld PLN, natomiast fgczna
warto$¢ aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,6 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.
Rynek obligacji:
4:2 dla polskich obligacji

Zgodnie z naszymi prognozami, czynniki lokalne okazaty sie kluczowe w ksztattowaniu cen polskich
obligacji skarbowych. Trendy globalne co do zasady wspieraty wyceny. Ostatecznie zamykamy pétrocze
2016 z wynikiem 4:2, czyli cztery miesigce na plusie, dwa na minusie.

Gtownym wydarzeniem pierwszej potowy stycznia byto niespodziewane obnizenie ratingu polski przez
agencje S&P. Agencja zdecydowata sie obnizyé swojg ocene ryzyka kraju z A-do BBB- (o 2 oczka w 22
stopniowej skali). Nigdy wczesniej Polska nie miata obnizanego ratingu. Ponadto zaszwankowata
komunikacja, poniewaz do momentu wystawienia rewizji ,perspektywa” dla kraju byta pozytywna. Wzrosta
nerwowos¢ inwestordw, ostabit sie polski ztoty, a ceny obligacji tgpnely. Druga potowa miesiqgca byta juz
dla nas bardziej taskawa. Pomogty w duzej mierze banki centralne. Szef Europejskiego Banku Centralnego
napomkngt o mozliwym dostosowaniu polityki pienieznej w marcu. Pézniej aktywnosé przejawit Centralny
Bank Japonii, ktdry zaniepokojony wzrostem zmiennosci na rynkach finansowych oraz relatywnie mocnym
kursem jena obnizyt stope procentowq od czesci nadwyzkowych rezerw bankowych do -0.1%. Dzieki tym
dziataniom ceny obligacji wrécity do poziomdw sprzed obnizki ratingu.

Luty byt juz dla posiadaczy obligacji zyskowny. Rentownosci do wykupu spadly nieréwnomiernie - tym
wiecej im dtuzsza zapadalnoé¢ obligacji. W tym okresie na rynek istotnie wptywaty rosngce oczekiwania
na interwencje bankéw centralnych. Zwtaszcza Europejskiego Banku Centralnego, ktéry zapowiedziat
kolejne sposoby walki z uporczywie niskq inflacjg, ktéra budzi ryzyko deflacyjnej putapki. W oczekiwaniu na
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decyzje rentownosci niemieckich obligacji spadty w poblize historycznych miniméw z marca 2015 roku,
czyli nieznacznie powyzej 0%. Co do kierunku w podobny sposéb podgzyty polskie skarbéwki. Rentownoéci
spadly o 15-20 punktéw bazowych, szczegdinie w przypadku obligacji dtugoterminowych. Na lokalnym
podwaorku spadto nieco ryzyko polityczne i fiskalne, z uwagi na coraz czeéciej pojawiajqce sie komentarze
o odtozeniu w czasie reform, ktérych szybkie wdrozenie wprowadzitoby wiele napié fiskalnych w budzecie
na 2017 rok.

W marcu Prezes Europejskiego Banku Centralnego (EBC) zapowiedziat kolejny pakiet tzw. luzowania
ilosciowego. Do listy zakupéw, ktére co miesigc dokonuje ta instytucja, dodane zostaly obligacje
przedsigbiorstw niebankowych. Zwiekszyta sie réwniez skala skupu aktywéw do 80 mld EUR miesiecznie.
Najwazniejsza czes$¢ dotyczy nowych, 4-letnich pozyczek dla bankéw uruchamianych w ciggu najblizszych
2 lat. Szacuje sie bowiem, Ze te narzedzie moze by¢ wykorzystane w skali nawet 1 biliona EUR! Takie
dziatanie deto wiatr w zagle dla aktywdw finansowych. Réwniez posiedzenie Komitetu Otwartego Rezerwy
Federalnej USA (FOMC) zostato pozytywnie odczytane przez inwestoréw. Zwtaszcza gotebi komunikat i
wskazanie 2 podwyzek jako scenariusza bazowego w tym roku. Wydaje sie, ze FED pogodzit sie z tym, ze
ilos¢ ryzyk globalnie jest na tyle znaczqea, ze mniejszym btedem bedzie poczekaé odrobine za diugo, niz
zaciesni¢ polityke pieniezng za wczesnie. Posiedzenie istotnie ostabito dolara amerykariskiego oraz
pozytywnie przetozyto sie na aktywa ryzykowne oraz spadek percepcji ryzyka kredytowego na wiekszoéci
rynkéw. Uzewnetrznito sig to réwniez w wycenie polskich obligagji dtugoterminowych. Marzec zwieficzyt
dobry kwartat dla obligacji. W trzy miesigce rodzime skarbéwki zyskaty wiecej niz w catym 2015 roku.

W kwietniu w wycenie polskich aktywéw w jaskrawy sposéb objawit sie czynnik lokalny. Polskie papiery, w
szczegdlnosci obligacje skarbowe oraz rodzima waluta, wykazywaty staboéé. Takie zachowanie wigzaé
nalezato z nasileniem komentarzy w sprawie mozliwych drég rozwigzania tzw. sprawy frankowiczéw.
Czeste komentarze urzednikéw panstwowych wskazywaty bowiem, Ze trzeba liczy¢ sie z zaangazowaniem
w catq akcje Narodowego Banku Polskiego. Warto zauwazyc, ze dyskusja toczy sie w bardzo wrazliwym
czasie poprzedzajgcym decyzje agencji Moody's w sprawie oceny standingu finansowego naszego kraju.
Oczekujemy, ze szum wokét systemu bankowego odbija sie negatywnie na postrzeganiu ryzyk stabilnosci
sektora przez andlitykéw tej firmy i ocena zostanie obnizona o jedno oczko. W efekcie rentownosci
obligacji dtugoterminowych wzrosty w kwietniu o 25 punktéw bazowych. Wiekszosé obserwowanych przez
nas miar ryzyka réwniez ulegta pogorszeniu.

Zmienigjqce sie oczekiwania inwestoréw, co do kolejnych ruchéw Rezerwy Federalnej FED w USA byly
gtdwnym czynnikiem ksztattujgcym ceny polskich obligagji skarbowych w maju. Wiele dziato sie réwniez
na lokalnym podwdrku, co skutkowato rosngca niepewnosciq i obnizato ceny dtugu. Rentownosci wzrosty
0 5-10 punktow bazowych. W zwigzku z tym indeks obligacji odnotowat niewielki minus. Prawdziwy
rollercoaster zapoczgtkowaty stabe dane o zatrudnieniu poza rolnictwem w Stanach Zjednoczonych za
kwiecien br. opublikowane w pierwszy pigtek maja. Inwestorzy odebrali to jako oznake stabosci gospodarki
amerykanskiej i tym samym argument za grq na brak podwyzek stopy bazowej w tym roku. Globalny ruch
w dot rentownosci byt na tyle silny, ze pozwolit na wzrosty cen réwniez naszych skarbéwek nawet w
okresie zblizania sie do weryfikacji ratingu przez agencje Moody’s w potowie miesigca. Ta z kolei, whrew
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oczekiwaniom wigkszosci obserwatoréw, pozostawita rating na niezmienionym poziomie A2, obnizajgc
jednakowoz perspektywe do negatywnej. Komunikat wypunktowat szereg ryzyk, ktére agencja uznaje za
istotne, czyli: wysokie wydatki biezqce budzetu, niepewno$¢ zwiqzana z tzw. ,ustawq frankowq”, czyli
kwestiq przewalutowania kredytéw oraz zaostrzenie konfliktu na linii rzqd - Trybunat Konstytucyjny.
Utrzymywanie sie podwyzszonego stanu niepewnosci skutkowaé moze bowiem drastycznym obnizeniem
inwestycji i tym samym ogélnej aktywnosci gospodarczej. Druga potowa miesigca to powrédt do gry
czynnikéw globalnych. Opublikowane notatki z posiedzenia Komitetu Otwartego Rynku wskazaty na
wysokie ryzyko podwyzek stopy w kolejnych miesigcach. Zostaty uchylone drzwi do podwyzki juz w
czerwcu. Wszystko to wzbogacaty komentarze licznych cztonkéw Komitetu wskazujgce na potrzebe
zaostrzenia polityki pienigznej. Ruch z pierwszej potowy miesiqca zostat catkowicie zniwelowany, a ceny
polskich obligacji podgzaty w pod dyktando globalnych rynkéw instrumentéw dtuznych.

Czerwiec uptyngt pod dyktando referendum w Wielkiej Brytanii. Rynek podgzat w rytmie sondazy. Wbrew
naszym oczekiwaniom wigkszo$¢ gtosujgcych optowata za wyjsciem kraju z Unii Europejskiej. Wynik byt
negatywny dla polskich aktywdw, ale krétkotrwaty. W drugiej potowie miesigca ozywity sie oczekiwania na
interwencje bankoéw centralnych w efekcie mozliwego spadku aktywnosci gospodarczej, co pozwolito na
zniwelowanie strat spowodowanych wzrostem ryzyka kredytowego na globalnych rynkach.

Rynek akgcji:

Pierwsza potowa 2016 roku przebiegata zgodnie z naszymi oczekiwaniami. Mieliémy do czynienia z duzg
zmiennoscig w ramach relatywnie wgskiego pasma wahan. Dla szerokiego indeksu WIG oznaczato to
zakres zmian w zakresie od -5% do 5% w pierwszych miesigcach roku. Podobnie jak w poprzednich latach
mielismy do czynienia z naptywem informacji wptywajgcym na zwigkszenie zmiennoéci. W tym przypadku
najwigksze znaczenie miato referendum na temat przysziosci Wielkiej Brytanii w strukturach Unii
Europejskiej. Na poczgtku czerwca obawy o przysztosé wspdinej Europy przyniosty spadki na gietdach
swiatowych. W kolejnych tygodniach sondaze oraz notowania bukmacheréw pokazywaty rosngcq
przewage zwolennikow wspdinej Europy. Przewaga ta wydawata sie niezagrozona do ostatniego dnia,
czyli do samego referendum. | w tym momencie okazato sie, ze faktyczne gtosowanie pokazato przewage
os6b optujgcych za wyjsciem z UE. Taki obrét spraw przynidst czarny pigtek na swiatowych gietdach.
Indeksy europejskie zaczety notowania spadkami przekraczajgcymi ponad 10%, w dalszej czesci dnia
czeSC strat zostata odrobiona. W efekcie czerwiec okazat sie czarnym miesigcem na europejskich
parkietach ze stratami przekraczajgcymi ponad 5%. Na tym tle nasz rynek wypadt lepiej, ale nie ustrzegt
sie przed stratami rzedu 2-3%. Trudno jednoznacznie oceni¢ gospodarcze konsekwencje decyzji
Brytyjczykow. Krétkoterminowo mozna zaktadaé, ze ten wplyw bedzie umiarkowany. W érednim i
dtuzszym terminie duzo zalezy od dezintegracji Wielkiej Brytanii z Unig Europejskq, a to dzisiqj jest bardzo
trudne w ocenie. Niewgtpliwie krétkoterminowo duzy znaczenie bedzie mozna przypisaé wydarzeniom na
scenie politycznej, ktore niosq za sobg zwigkszone ryzyka w pordéwnaniu z poprzednimi latami. W
przypadku gietd mozna zyczy¢ sobie, Zze bedzie podobnie jak na poczgtku lat 90-tych kiedy to Wielka
Brytania niespodziewanie wyszta z weza walutowego we wrzesniu 1992 roku. Od tego momentu gietdy
rosty nieprzerwanie przez wiele lat.
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W pierwszym pétroczu, a w szczegdlinosci w drugim kwartale, najlepiej poradzity sobie wczesniej mocno
przecenione spétki zwigzane z surowcami takie jak Lotos, KGHM czy PGNIG. Byto to w duzej mierze
zwigzane z duzo lepszym sentymentem na rynku surowcéw, gdzie wyraznie zmniejszyta sie presja
podazowa i surowce zaczety odrabiaé wczedniejsze straty. Jednak najlepszq inwestycjg w pierwszym
pétroczu zostata spétka CCC rosnge o ponad 19%. Jest to w duzej mierze efekt relokacji $rodkéw z innej
spotki odziezowej LPP, ktéra od kilku kwartatéw raportuje zdecydowanie stabsze dane sprzedazowe od
CCC. Po drugiej stronie znalazty sie spétki z réznych branz, wiec trudno znalezé wspéiny mianownik dla
stabego zachowania rynku. Niewgtpliwie nie pomagaty zmiany strategii oraz zarzqdéw w spétkach o
dominujgcym akcjonariacie Skarbu Parstwa. W efekcie takowych roszad najgorzej w pierwszym pétroczu
ze spoétek z indeksu WIG20 poradzita sobie Energa S.A. tracqc prawie 1/3 wartoéci. Drugie niechlubne
miejsce zajgt telekomunikacyjny Orange S.A., ktéry inwestuje olbrzymie $rodki w nowe pasma oraz
inwestycje Swiattowodowe. Wptywa to negatywnie na wolne przeptywy kapitatowe moggce potencjalnie
oraz faktycznie trafi¢ do akcjonariuszy. W efekcie czego kurs akcji spadt w tym roku juz o ponad 22%.

Po raz pierwszy od diuzszego czasu dane makroekonomiczne docierajgce ze $wiatowej oraz polskiej
gospodarki mogq budzi¢ lekki niepokéj. W USA po stabych danych naptywajgeych z przemystu rozpoczat
sie systematyczny spadek sentymentu w ustugach, zdecydowanie silniej wptywajgeych na PKB. To
powoduje, ze prawdopodobiefistwo podwyzek stop procentowych w USA jest dzis mocno ograniczone.
Moze to by¢ dobra wiadomos¢ dla rynkéw akcji rozwijajgeych sie, do ktérego zaliczana jest warszawska
gietda. Podobne dynamiki mozna zauwazy¢é w polskiej gospodarce. Lekko pogarszajg sie wskazniki
wyprzedzajgce oraz wida¢ zadyszke w danych sptywajgcych na biezqco. Konsumpcgja jest stabilna, ale bez
huraoptymizmu. WyraZnie stabsze dane naptywajq z produkcji przemystowej i wiele firm narzeka na
ograniczenie/wstrzymanie proceséw inwestycyjnych w polskiej gospodarce.

Reasumujqc widzimy na rynku niewielkie zagrozenia ze strony makro, gtéwnie dotyczgce rynkéw
rozwinietych. Jest to zarazem szansa dla naszego rynku, gdzie relokacja kapitatéw z rynkéw rozwinietych
moze spowodowac naptyw kapitatéw. Rynek w dalszym ciggu wydaje sie by¢ mocno selektywny i trudno
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mowic o mozliwosci pojawienia sie jednoznacznego trendu w najblizszych kwartatach. Bilans ryzyk i szans
wydaje sie by¢ zréwnowazony.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: +0,55%.

BPH Subfunduszu Pieniezny: +0,93%

BPH Subfunduszu Obligacji 1: +1,6%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: +1,52%

BPH Subfunduszu Obligagji Korporacyjnych: +1,54%

BPH Subfunduszu Selektywnego: -0,02%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -1,08%

BPH Subfunduszu Zréwnowazonego: -3,4%

BPH Subfunduszu Akgji: -5,18%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: -5,25%

BPH Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzgeych: +0,26%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: +1,11%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: +8,58%

BPH Subfunduszu Dywidendowego : +7,37%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym prizez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
W sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione potgczone sprawozdanie finansowe obejmuije:

e Wprowadzenie do potqczonego sprawozdania finansowego,

 Polqczone Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2016 roku o wartoéci 2 505 752 tys. zt, w tabeli gléwnej
oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

 Potqczony Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 2 380 260 tys. z1,

»  Potqgczony Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku wykazujqcy ujemny wynik
z operacji w wysokosci 7 983 tys. 4,

e Potqczone Zestawienie zmian w aktywach netto.

Do potqgczonego sprawozdania finansowego dotgczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:

- BPH Subfundusz Akcji,

- BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,

- BPH Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzqcych,
- BPH Subfundusz Zréwnowazony,

- BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

- BPH Subfundusz Pienigzny,

- BPH Subfundusz Obligacji 1,

- BPH Subfundusz Obligaciji 2,

- BPH Subfundusz Skarbowy,

- BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- BPH Subfundusz Akgji Globalny,

- BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcow,
- BPH Subfundusz Selektywny,

- BPH Subfundusz Dywidendowy.

Warszawg, 26 sierpnia 2016 .
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Gtoéwny Ksiegowy Funduszy




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy dalej zwany Funduszem, jest zarzqdzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowo$é
prawng, wstqpit w prawa i obowiqgzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

W dniu 16 maja 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 379,

W dniu 16 grudnia 2008 roku uruchomiono subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow.

W dniu 8 maja 2009 uruchomiono subfundusze Akgji Globalny i Ochrony Kapitatu 1 {od 31 sierpnia 2011 roku
BPH Selektywny).

W dniu 16 lipca 2014 uruchomiono subfundusz Pieniezny.

W dniu 30 lipca 2014 r. Towarzystwo otrzymato zgode na polqczenie wewnetrzne BPH Subfunduszu
Nieruchomosci Europy Wschodzqeej (subfundusz przejmowany) zBPH Subfunduszem Akcji  Europy
Wschodzqcej (subfundusz przejmujqcy), wyrazong w formie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28
lipca 2014 roku (nr DFI/1/4032/8/21/14/U/JG). Potqczenie subfunduszy nastgpito na 19 wrzeénia 2014 r.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzqcych ( do 31 lipca 2016 BPH Akji Europy Wschodzqcej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony { do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzanial),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych {do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny (do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),

utworzone 8 maja 2009 .




BPH Subfundusz Pieniezny,
utworzony 16 lipca 2014,

BPH Subfundusz Dywidendowy
utworzony 15 lutego 2016 1.

Subfundusze nie posiadajg osobowoéci prawnej,
Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac¢ inng polityke inwestycyjna.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w
instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na

al.  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych paristwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w paristwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka ztigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydzieéci procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w
instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.




Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spétki, ktére wedtug Funduszu rokujq najwieksze
mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajqgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OFCD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzgcych

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmienno$ci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty
subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajqce
prawom z akgji, emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzqce wiekszosé swojej dziatalnosci w
krajach zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzqcych, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce warunki, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. c) Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty
finansowe zapewniajqce ekspozycie na rynki akcji w tych krajach. Rynki wschodzqgce obejmujg kraje
wchodzqce w sktad indeksu MSCI Emerging Markets, obliczanego i publikowanego przez Morgan Stanley
Capital International Inc.

Fundusz inwestuje do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze
w waluty.

Fundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe wskazane w
ust. 1 emitowane przez podmioty majqce siedzibe lub prowadzqce wiekszo$¢ swojej dziatalnosci w krajach
zaliczanych do rynkéw wschodzqcych, o ktdrych mowa w ust. 1, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce
warunki, o ktoérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. ) Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w
instrumenty finansowe zapewniajqce ekspozycje na rynki akcji w tych krajach oraz w Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)-b} Statutu. Udziat
kontraktéw terminowych na indeks wyznaczany jest weditug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn
wartosci indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w
tych kontraktach, a udziat kontraktow terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej
obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajgcych na jeden kontrakt i wartosci rynkowej jednej akcji, z
uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktdre wedtug Funduszu rokujq mozliwosci wzrostu
kursu akcji, wynikajqce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki oraz kraju, w ktorym dana spétka
operuje lub ma siedzibe.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:




a} zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Zrownowazonego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru fokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyko zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 30% (trzydziesci procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 70% (siedemdziesiqt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
w instrumenty udziatowe, tj. akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartoéci
kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosdci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
fokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowig co najmniej 70%
(siedemdziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU. Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji w instrumenty diuzne na rynkach europejskich, azjatyckich i rynkach panstw tworzgeych
Wspdinote Niepodlegtych Parstw {WNP). Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dluznych do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu to:

a} analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych Subfundusz inwestuje Srodki,




b} prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stdp procentowych w
poszczegdlnych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,

c) plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takie] inwestycji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne

d) ocena ryzyka kredytowego emitenta.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majqgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgeych do OECD: Australia,
islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji 1
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, wierzytelnodci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
Subfundusz moze réwniez dokonywaé inwestycji w instrumenty dtuzne na rozwijgjgcych sie rynkach
europejskich i rynkach panstw tworzgeych Wspéinote Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriéw doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 (pieciu) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement). '

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqgcych do OECD: Australia,
Istandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.




Cel inwestycyijny BPH Subfunduszu Obligacji 2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty dtuzne, tj: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
Subfundusz moze réwniez dokonywad inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajgcych sie rynkach
europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspdinote Niepodiegtych Panstw (WNP).

Obok kryteridw doboru instrumentdw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywdw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 {dwbch) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement),

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigeznego
dopuszczone do obrotu na:

a}l zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwaijcaria, Turgja;

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Skarbowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci,

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub, z zastrzezeniem
ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wytqgcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).




Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subundusz moze inwestowaé do 40% {czterdziesci procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w
instrumenty udziatowe, tj. akcje, obligacie zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci
kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Nie mniej niz 60% (szeéédziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU stanowiq sktadniki
Aktywodw inne niz wymienione powyzej.

Subfundusz moze lokowaé¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia,
islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja.

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pahstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
fokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzykd emitowane przez spdtki lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére prowadzq dziatalnodé lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowaé do 50% (piec¢dziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w
instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktbrych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktoéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okresfonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spdtki, ktére prowadzg dziatalno$¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzqgdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie $rednioterminowym.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:
a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,




bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosdciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki [ub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére prowadzq dziatalnosc lub
dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.
Fundusz moze inwestowaé do 50% (pieédziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w
instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty. Fundusz moze inwestowa¢ nie mniej niz 50%
(pie¢dziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug warto$ci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spétki, ktére prowadzq dziatalno$¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie $rednioterminowym. Fundusz moze lokowac Aktywa
Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu,
jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paistwach nalezgcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, islandia: lceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Selektywnego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka, a
takze w instrumenty dtuzne. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje oraz inne instrumenty
udzictowe, ktére w ocenie Funduszu sq niedowartosciowane (na podstawie m.in. wyceny metodq
wskaznikowq oraz metodami dochodowymi), a takZe emitowane przez spotki bedqce potencjainym
przedmiotem przeje¢ oraz oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywat
instrumenty udziatowe, w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodobiefistwo wzrostu ceny rynkowej
bez wzgledu na prognozowane zachowanie si¢ indeksoéw gietdowych.




Fundusz bedzie stosowat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
nastepujgcych przypadkach: {1] w celu czedciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela
akgji i innych instrumentéw udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian
ogdlnego poziomu cen akcjil, w przypadku [2], gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentow
Pochodnych bedq bardziej korzystne w poréwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazq akgji lub innych
instrumentéw udziatowych, w przypadku [3], gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sq w ramach
strategii krotkoterminowej majqcej na celu zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentéw udziatowych
w portfelu lokat Subfunduszu przy jak najnizszych kosztach transakcyjnych. Czes¢ aktywow, ktdra nie bedzie
ulokowana w instrumentach udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty
dtuzne wymienione ponizej. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitow alokacji lokat
pomiedzy instrumenty udziatowe i instrumenty dtuzne. tqczny udziat instrumentéw udziatowych w aktywach
Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz instrumentéw udziatowych,
spetniajgcych warunek niedowarto$ciowania, przy czym udziat ten moze sie charakteryzowa¢ istotng
zmiennosciq.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w instrumenty
dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyijne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w instrumenty
udziatowe, tj: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki lub instytucje wspdlinego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w Statucie. Udziat kontraktéw terminowych
liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu
terminowego.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych parstwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w paistwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock
Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Pieniezneqgo

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.




Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwe wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowig co najmniej 70%
(siedemdziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU. Aktywa Subfunduszu lokowane sq
przede wszystkim w instrumenty dtuzne, dla ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub
wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Fundusz moze inwestowaé w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wylgcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu dtuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej {interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na: v

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paistwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja, '

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Dywidendowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto oraz wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stoép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki wyptacajqce dywidende.

Fundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu w
instrumenty udziatowe, tj. akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, warranty subskrypcyjne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 7 lit. al-b) Statutu Funduszu. Udziat kontraktow
terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartosci
indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych
kontraktach, a udziat kontraktéw terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej
obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajgcych na jeden kontrakt i wartodci rynkowej jednej akgji, z
uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

Fundusz inwestuje do 30% (trzydziesci procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne,
tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu, a takze w waluty.




Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australiq,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w padstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Parstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze pofqczone sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusze w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglqd
érédrocznych sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczonqg odpowiedzialnoscig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy emituje nastepujqce typy Jednostek Uczestnictwa, réznigce
sie w szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq Subrejestru, o
ktorej mowa w art. 23 ust. 3-5 Statutu Funduszu:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sq wytgcznie w zamian za
wptaty w zlotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng,

b} Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sq wytgcznie w zamian za
wptaty w ztotych. Z zastrzezeniem optaty pobieranej przez Towarzystwo od pierwszej wptaty na IKE
lub pierwszej przyjetej na IKE wyptaty transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng z tytutu
Konwersji, Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

c) Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu C zbywane sq wytgcznie w zamian za
wptaty w zlotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu C Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng,

d) Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sg zbywane, nie podlegajq Konwersji ani Zamianie,

e} Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sq zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zamianie,

f)  Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sq wytqcznie za wplaty w
zlotych. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sq na odrebnych
Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE sq ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogq byé ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Plandw

Oszczednoéciowych, pracowniczych programéw emerytalnych, a takze w przypadkach okreslonych przez
Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegolnosci




moze uzaleznié mozliwo$é posiadania przez Uczestnika wiecej niz jednego Subrejestru od wartosci Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywane]j wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
w tym réwniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 1.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

30.06.2016 31,12.2015
Procentowy Procentowy
Warte$¢ wedtug wyceny na dziefy udziot w Wartosé wedlug wyceny na dziefy udziot w

Warto§¢ wedlug ceny nabycia bilansowy oktywach ogdlem}  Warto$¢ wedlug ceny nabycia bilansowy oktywoch ogdlem
Akgje 468 021 515013 1794 475516 582579 22,57
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 3738 3965 0,15
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastowne 163 577 163 882 571 146 033 145997 5,66
Diuzne papiery wartoéciowe 1735343 1748 898 60,92 1614725 1621032 62,81
Instrumenty pochodne* 0 -127 0,00 0 -1011 -0,04
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedziolnoscig 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 o} 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty iriwestycyjne 0 0,00 0 4] 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspbinego inwestowanio
majgce siedzibe 2a granicq 41707 46 301 161 43214 42183 1,63
Wierzytelnodci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 31784 31784 111 58 830 58830 2,28
Waluty 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Stotki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne - subskrypcja 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM: 2440 431 2505752 87,28 2 342 056 2 453 575 95,06

0d sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 w sprowozdoniu ﬁnonsowyrp Subfundusz zaprzestat prezentowanio niezrealizowanego zysku z wyceny
kontroktéw terminowych w tabeli gtéwnej i tabeli uzupelniajqcej.
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POLACZONY BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
na dzien 30 czerwca 2016 1.
(wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zl)

30.06.2016 31.12.2015
I. Aktywa 2 870 964 2581009
1) $rodki pieniezne 19 559 8 360
2) Naleznosci 131948 119 162
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 213 704 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 1946 332 1838 959
Diuzne papiery wartosciowe 1372986 1210229
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 559 420 614 528
Diuzne papiery wartosciowe 375912 410 803
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
11, Zobowigzania 490 704 176 955
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 490 704 176 955
2) Zobowiqzania proporcjonaine funduszu 0 0
1il. Aktywa netto (I-11) 2380 260 2404 054
1V, Kapitat funduszu 1836748 1852561
Kapitat wptacony 29289876 28 706 763
Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -27 453 129 -26 854 202
V. Dochody zatrzymane 477393 439777
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 418 515 412 437
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 58 878 27 340
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 66 119 111716
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 2 380 260 2 404 054

C




POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku
{wszystkie dane wyrazone sq w tys. zi)

01.01-30.06.2016

01.01-31.12.2015

01.01-30.06.2015

I. Przychody z lokat 36516 70 496 36 689
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 10334 13 322 7862
Przychody odsetkowe, w tym: 25998 56 132 27 857
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 139 1577 777
Odsetki od papieréw wortosciowych 16 378 36361 17910
Odpis dyskonta 9481 18 194 9170
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 176 1003 942
Pozostate 9 39 28
il. Koszty funduszu 30439 63 860 32101
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 26782 56 806 28 867
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 232 417 192
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywéw funduszu 0 0 0
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7} Uslugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 1 4 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 3036 6 459 2941
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 169 0 0
12} Pozostate 218 174 101
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1V. Koszty funduszu netto (li-1i} 30439 63 860 32101
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 6078 6636 4588
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -14 061 -5272 30384
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 31538 32243 18 997
z tytutu ré2nic kursowych -1833 -1259 2394
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat, w tym: -45 598 -37515 11 387
z tytutu réznic kursowych 6750 2075 -3 600
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) -7 983 1364 34972

0d 1 stycznia 2016 réznice kursowe w potaczonym sprawozdaniu finansowym sq prezentowane oddzielnie w pozycji przychodéw i kosztéw. W poprzednim
okresie sprawozdawczym byly wykazywane netto w pozycji przychodéw bqdz kosztéw w zaleznosci od tego ktdra z tych pozycji byta wyzsza.




POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku
{wszystkie dane wyrazone w tys. zf)

30.06.2016 31,12.2015
I. Zmiana warto$ci aktywdw netto -23 794 137 884
1. Wartos¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2404 054 2266170
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: -7 983 1364
Przychody z lokat netto 6078 6 636
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31538 32243
Wzrost (spadek] niezrealizowanego zysku {straty] z wyceny lokat -45 598 -37515
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -7 983 1364
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszy {razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -15 811 136 520
Zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitotu z tytutu zbytych JU) 583 115 1313565
Zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych JU) 598 926 1177 045
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -23794 137 884
7. Wartoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2380 259 2 404 054
8, Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2 403 488 2394939
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego z siedziba w Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,,Fundusz”), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzieni 30 czerwca
2016 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto,
za okres szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia (,,pélroczne polaczone sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacje powyzszego polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowient Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych
informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad pdtrocznego polaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegdlnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢
Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym potrocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

1
KPMG Audyt Spotka z ograniczong KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka zaregjestrowana
odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polsky spdtka komandytowg i cztonkiem w Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spotek dla m.st, Warszawy
network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat ¥RS 0000339379

with KPMG International Cooperative ("KPMG Cooperative {"KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP §27-261-63-62
International”), a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130 /
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego na dzien 30 czerwca 2016 roku, jego wyniku z operacji za okres sze$ciu miesiecy
konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Inne kwestie

Do pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zatgczono poélroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe, za okresy konczace si¢ 30 czerwca 2016 roku wraz z
raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy:

1. BPH Subfundusz Akcji,

2. BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spdtek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych (dawniej BPH Subfundusz Akcji Europy
Wschodzacej),

BPH Subfundusz Zrownowazony,

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

9. BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

10. BPH Subfundusz Akcji Globalny,

11. BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
12. BPH Subfundusz Dywidendowy,

13. BPH Subfundusz Selektywny,

14. BPH Subfundusz Pienigzny.

%N o

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

225" T

Michat Witecki

Kluczowy biegly rewident cleZarzgdu KPMG Audyt Sp. z o.0.,

Nr ewidencyjny 12316 Komplementariusza KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.
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