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Informacje ¢ funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfuncuz O Fundusz siuytyzacyny.

Fundusz podstawowy O Fundusz portfelowy: 0

Fundusz powigzany. O Fundusz aywow niepubliczrych: |
Walula sprawezdania finansowago zt

{nazwa funduszu podslawowegqgo)
Fundusze powigzang:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fungusz z
wydzialonym
aubfunduszami
{nazwa funduszu)

Pllk ) . __pis

WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS 2t WTYS EUR

I. Frzychody z lokat 6§13 147
Il Koszty funduszu netto 251 &0
Ili. Przychody z iokat netto 362 a7
V. Zrealizowane zysd (gtraty) ze zbycia lokat -145 -8
V. Niezrealizowane zysd (straty) z wyceny |okat 1576 e
V1. Wynik z operac)i 1793 431
VIl Zobowiqzania a6 20
VIl Akywa 45 141 10 890|
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IX Aklywa netto 45 085 10@
X_Liczba zamejedrowanych certylikatéw inwesycyjnych 406 593 406 593
X|. Wartost aklywdw netto na ceryfitat inweslycyjny 110,81 26.24
X1 Wynik z operacji na ceryfikat inwastycyjny 4.41 1,06
pozycja X wykazana w szt
pozycjs X11 X1l odpowienio: w2l | EUR
pozycie bilans w tys EUR s przeliczone wg. §edniego kursu NBP z dma 3¢ wrzednia 2009
pozycje rachunku wynikbw w tys. EUR s przeliczone wg Fednie) arytmetyczne) Wwrsw NBP 2 dnia 31 lipea, 31 serpnia | 30 wzenia 2009
ZESTAWIENIE LOKAT
[ kwartal 2009 raku 2 kwartat 2009 roku 008 rok
SKLADNIKI LOKAT
MWarto§¢ MWarto$ & Wartoéd
MWartos & wediug Procentowy MWartosé Wwedtug Procentowy Wartosc wediug
wyceny na udzlat w Wyceny na udzial w Wyceny na
wedtug ceny dzlen pktywach wediug ceny dzlen Bktywach pediug ceny dzlen
pabycla w tys. bllansowyw pgdlem pabyclaw tys. bllansowyw pgétem pabycia w tys. bilansowy w
iys. tys. lys.
1. Akcje 6230 6 543 18,82 6 553 7631 16,48 1 1
2. Warranty subskrypcypne 0 0 0,00 0 0 0.00 0 o]
3. Praw a do akgcji il 0 0,00 0 o] 0.00 33 0
4. Praw a poboru 2] o] 3,00 0 1] 0,00 o] 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0,00 1] 0
B, Listy zastaw ne V] a g.00 Q 0.00 o] o
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 34 3682 34 633 76,72 37 148 37 059 80,02 83726 81 750
8. Instrumenty pochodne Q 0 0,00 0 0 0,00 0 Q
9 Udziaty w spotkach z ograniczen
Lcj:;’p‘:\:.'V‘len:lzsi:;Innér:iq ’ o 0 0 0.00 ° 0 0.00 0 ¢
10 Jednostki uczestnictw a 0 Q 0,00 0 0,80 0 o
11, Centyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0.00 0 o
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 1] 1] 0,00 0 o]
majace sidzibg 2a granicy
13. Werzytenosci 0 o 0,00 0 0 0,00 0 o}
14. Weksle 0 8] 0.00 0 Q 0,00 ] 0
15. Depozyty 134 134 0.30 174 174 038 1072 1072
16, Waluty 0 ] 0,00 o] 0 0,00 Q 0
17. Nieruchomosci ¢} s} 0.00 0 0 0,00 2 0
18, Statki morskie 0 0 0,00 o] 0 0.00 G o]
19.ne 0 0 .00 0 0 0,00 5] 0
TABELE UZUPELNIAJACE
‘ Marost wedlug Martost wedtug Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba l:rr::t:r::znby kany nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
¥s bilansowy w tys pgotem
1 AGORA lAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 821 POLSKA &3 106 0.23
2 ASSECC PCLAND lAkywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 6 373POLSKA 08 g4 Q.87
3. BIOTCN lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 154 772 POLSKA 35 40 0,09
4. BRE |AKtywny Rynak - Rynek Regulowany WWGPW §53POLSKA 119 22§ 0,51
5 BZ WBK siywny Rynek - Rynek Regulowany WWGPW 2 289P0LSKA 175 343 0,76
& CERSANIT IAktywniy Rynek - Rynek Regulowany WGPW 7 861 POLSKA B1 127 0,28
7.CEZ |aAkywny Rynek - Rynek Ragulowany WGPW 1 295CZECHY 160 198 0,44
8. CYFROWY POLSAT laktywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 7 852 POLSKA 108 117 0.26
9. Getin Holding S.A lAktywny Rynak - Rynek Regulowany WGPW 33 403 POLSKA 132 304 0.67
10 GTC | ktywny Rynek - Rynak Regulawany fWGPW 12 518POLSKA 198 302 0,67
11. KGHM lAKywny Rynak - Rynek Regulowany PWGPW 12 366 POLSKA 597 1068 2,37
12 LOTCS lakywny Rynek - Rynek Regulowany WG PW 4 961 PCLSKA 68 121 0,27
13 PBG lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 956 PCLSKA 204 21 0,44
14 PERAC laywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 8 307 POLSKA 781 1263 2,80
15. PGNIG laitywny Rynek - Rynek Regulowany ZWGPW 94 391 POLSKA 339 340 0,78
16. PKNORLEN latywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 40 400POLSKA &5 1202 2,86
17.PKO BP laktywny Rynek - Rynek Regulowany ZWGPW 32 230POLSKA 787 1081 2,40
18. PCLIMEXMS |AKtywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 43 205 POLSKA 130 168 0,37
19. TPSA laktywny Rynek - Rynek Ragulowany WGPW 45 868 POLSKA 849 725 1.61
20 TVN JAMywny Rynek - Rynek Regulowany PWGPW 15 067 POLSKA 149 213 0.47
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3 kwartat 2008 roku

i Wartosé

Procentowy \vartos & w e diug Procentowy

udzial w Wyceny na udzlat w

wediug ceny
aktywach habycla w tys dzien pktywach
ogélem bllansowy w padlem
kys.

0.00 8 208 7191 6,95
0,00 o 0 0,00
0,00 ol o] 0,00

' 0,00 0 0 0,00

| 0,00 8] 0 0,00
Q.00 8] ] 0.00

9419 89 376 86 657 B3.76

0.00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 4] 0,00
0,00 o] 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 o] 0,00
0,00 0 0 0,00
1,23 6 658 6 658 6,44

i 0,00 o 0 0.00
0,00 0 i) 0.00
0.00 0 ¢ 0.00
0.00 0 0 0,00
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. Kraj sedziby [Temin Warnnk
LISTY ZASTAWNE Rodza rynku Nazwa ryniu Emitent Lmitanta DU bprocentowania Rodza] hstu
Kra] sedziby [Temin Mvanink Wwartos
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodza; ynku Nazwa yniu  Emitent L tenta ykupu bpraceniowania hominaina
t.Oterminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b)Bony skarbowe
c) Bony plenleine
d)Inne
2.0 terminle wykupu powyte| 1 roku:
a) Obllgacje
-P50412 Akdywny rynek - rynek ragulowany BondSpot Skarh Panhstwa Polsa 201204-25 [B.75 34 B95 000,00
b)Bony skarbowe
c) Bany plenletne
d)inne
s . Warto & hvartost wedlug MWartodt wedlug Procentowy udzial
Nazwa rodza) [Kraj sedzby  [Temin Rodzaj L B
WIERZY TELNOSCI bogmiotu bodmiotu L ymagainoici kwisdczenia kwiadezenia wliczba  Feny nabycia w fwyceny na dzien w akiywach
¥s ¥s bilansowy wiys |ogolem
Wanose wediug Martedt wediug Procentowy udziat
WEKSLE sawca ala ptatnodci  feny nabycia w wyceny na dzier v aklywach
Y5 llansowy w tys  pgétem
WartoS¢ wedt i
. o8¢ wedtug
. Wartost wedtug MWartost wadiug A 4
DEPOZYTY Nazwa banky [0 sed%Y  lraiuta arnnk Eeny nabycia w feny nabycia w pycany ra dzief
baniu pprocentowama bilansowy w
danej walucie  Jys
pane) walucie
|. Wwalutach panstw naletacych do OECD 134
1. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA FLN <Al 134 000,00 134 134 000,00
1. W walutach panistw nlenalezacych do OECD o
1- 0 0.00]
I
NIERUCHOMOSCI ok 0ddania co p. s nabycia umerkaggl o potazenia  [Adres Fowerzchnia  [Obciazenia
zylk eczydej
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI } aczna IWartos¢ wedlug Mvaro$ wedlug Procentowy udzial
K Rodzaj i:zba ceny nabycia w wyceny na dzign v akdywach
LOKAT ¥5 bilansowy w tys pgotem
1.Paplery warto$clows gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Obligacja 34 895,00 34 382 34 633 76,72
2. Paplery warto$ciowe gwarantowans
0.00 Q ol g.00
przez NBP
3, Paplery warto$clowe gwarantowane
przez jednostkl samorzadu F 0,00 4] 1] 0,00
terytorlalnego
4. Paplery warto$clows gwarantowane
przez parfistwa naletace do OECD(z 3 0,00 0 0 000
wylaczenlem Rzeczypospolite) Polskle))
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Wartoét wediug Procentowy udziat
Wwycany na dzien w aklywach
pilansowy w lys

bgdiem

!— Martos wediug
rodslawa amigi [Martosc Liczba peny nabycia w
nominaina
ys
Ivartose wadlug wario®s wedtug Procenlowy udziat
Liczba keny nabycia w jyceny na dzief v aktywach
¥s bilansowy w lys. ngdlem
0 0 0 0,00
4 o o] 0,00
4] Q 0 0,00
0 0 ] 000
0 0 0 0,00
34 895 34 382 34 633 76,72
34 895 34 382 34632 76,72
34 885 34 382 34 633 76,72
3] Q 0 0.00
. 0 0 0,00
[ o of o R

&'srtoéé wadtug

? Froceniowy udzial
wyceny na dzien v aktywach
lansowy wtys  pgolem

134 0,30

Warlogt wedlug Warto & wediug
keny nabycia w ceny na dzienh
¥5. ilansowy w lys

Btuzebnosc

rocentowy udzniat
akywach
gotam
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5. Paplery wartosclowe gwarantowane
przez mledzynarodows Instytucje
finansowae, ktérych czlonkiem Jest 0,00 ¢ ji] 0,00
Rzeczpospollta Polska lub przynajmnle)
jedno z patstw nalezgcych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Marunk vartase Warto& wedtug MWartos¢ wedlug Procentowy udzial
Z Emitent [Tarmin wykupu rocentowama hominalna Liczba Eeny nabycia w yceny na dzieh v akdywach
PlENlE NEGO ua ¥S bilansowy w tys pgétem
BILANS B kwartat 2009 P kwartal 2009 B kwartat 2008
. 2008 rok
Foku ok Foku
1. Aktywa 45 141 46 314 86 837 103 464
1. $rodk pienigine | ich ekwiwalenty 1001 1003 1001 1001
2. Naleznosct 814 416 2973 1 958
4 Transakcje pry zobowigzaniu se drugiej grony do odkipu 0 0 0 o]
4. SKadnik lokat notowane na akywnym rynku, w tym 43176 44 690 B1 791 93 848
-diuzne papiery wartofciowa 314 633 37 058 81790 B6 B57
5 SKadnik ckal menctowane na akywnym rynku, w tym! 134 174 1072 6658
-dluine papiery waroiowe 0 o C o]
6§ Nenchemodci ] o] 0 ]
7. Pozodate akdywa 15 31 0 0
II. Zobowlazanla 86 106 189 269
Ill. Aktyw a netto (111} 45 055 45 209 B6 648 103 195
IV, Kapitat funduszu 21 967 24 614 64 909 B1 282
1. Kapitat wptacony 250 000 250 000 250 000 250 000
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) 228 033 -225 086 -185 091 -1668 718
V.Dochody zatrzymang 20523 20 307 23878 25 6849
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2z lokat nette 19 632 19 270 18 841 17 880
2 Zalumulowany, nierozdyspanowany zrealizowany Zysk (strata) ze
zbycia lokat B2 1037 5034 7759
Vi st (spadek toscl lokat w eslenlu do ce
Warost (sp pwar odnl ny 2 565 588 -1 836 -3 736
nabycla
VIi. Kapitai funduszu | zakumulowany wynlk z operaci
055 46 209 48 1031
(V) 45 G2 86 6. 35
Liczba zarejesrowanych certyfikatow inwestycyjnych 406 £53 434 290 814 349 867 811
arto& akywdw netto na certyfikal inwestycy/ny 110,81 106,40 106,40 106,62
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycy nych 389127
Rozwodniona warto&t akiywow natlo na ceryfikat inwestycy)ny 110.81
Liczba ceryfikatéw inwastyCy[nych w pudziale na sne certyfikatdw:
Certyfikaty serii A - 406 593 szt
[WartodC aklywdw netlo na pﬁorszczagmne =|ne cielﬂfllqléw inwestycyjnych. o . L o
Certyfikaty serit A 110,81 21
ga 3 kwartaty Pa 3 kwanaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI bd 20090701 E009 rol bd 2008-07-01 R0O08 mku
o 20090930 pd 2009-01-01 Ho 2008-09-30 pd 20080101
do 2009-09-30 do 2008-08-30
I. Przychody z lokat 613 1866 1624 5038
1 Dywdendy i inne udziaty w zysach 175 279 248 669
2 Przychody odsatkows 431 1 580 1378 4 369
a) Odselk od depozytdw 1 rachunkdw bankowych 9 45 &80 274
p) Odsetk od papierdw wartosctowych 422 1535 1318 4088
c) Odpis dyskonta 0 o] 0 7
3. Przychody zwigzane z pogadamiem nieruchomosci ] 0 o o]
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4 Dodalnie saldo réznic kirsawych 0 ¢! 0 0
5 Pozostate 7 7 o] 0
Il. Koszty funduszu 251 875 593 2048
1 Wynagrodzenie dla lowarzysiwa 229 792 558 1834
2 Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucye Q 0 5 0
3 Cplaly dla depozytanusa 0 g 2] 12
9. E:I::L:quane z prowadzeniem rejesu akdywow 12 6 22 40
5 QOptaty za zexwolenia oraz rejeslracy)ne ] 0 o 0
6. Usug w zakese mchunkowo i 0 4] a o]
7. Udugl w zakrese zarzgdzania akywami funduszu 0 0 0 0
8§ Usugi prawne 4} 2 4 13
9. Ustugi wydawnicze, w lym poligraficzne 0 o] o 1]
10. Koty odsetkowe 0 0 0 0
11 Kosly zwigzane z poaadaniem nierschomedc! 0 2 o] 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 1 0 1 0
13. Fozodale 9 35 3 48
M. Keszty pokrywane przez towarzystwo 4] ] 0 0
V. Koszty funduszu netto {I1.11} 251 875 593 2048
V. Przychody z lokat netto {I-1V) g2 591 1031 2 990
VI, Zreallzowany | niezrealizowany zysk {strata) 1431 358 426 -10 438
1 Zrealizowany zysk (drata) za zbycia lokat wiym -145 -4 142 -2 163 -10 845
-z tytutu roznic kursowych 0 0 0 o]
2 :J::ar?lﬂfxr?elq nipzrealizowanego zyski (draty) 2 wyceny 1576 4501 1797 408
-2 lytutu rézmc Kursowych o] o] 0 0
VI Wynik z operac]i 1783 1349 605 -7 448
MWniKk z operacyi na przypadajacy na certylikat Inwesycyjny 4,41 332 0,63 -7.70
nzz:::ﬂn;;r;y wynik z oparac|i prrypadajacy na certyfliat 4.41 3,32 063 7.70
7a 3 kwartaty a 3 kwaraty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 2009-07-01  p00S rok pd 2008-01.03 (008 roku
ko 2000.09-30 pd 20080101 fo 2008-12-31  pd 2008-01-01
Ko 2009-09-30 go 2008-09-30
|.Zmiana wartoscl aktyw 6w netto -1 164 41583 52 173 -85 628
1 \gisidaaﬁr;iv;oneno na komec poprzedn ago oKBs 46 209 a6 848 166 821 168 821
2 Wynik z operac)i za okres sprawozdawczy (razem) w lym 1783 1349 -7 623 -7 448
a) przychody z lokat netic 182 991 3741 2990
b)zrealizowany zysk (drala) ze zbycia tokal -145 4142 -13 870 -10 845
c)wzrodt (spadek) niezrealizowanago zysau {dtraty} z wyceony lokal 1576 4 501 2 208 406
3 Zmiana w akdywach netto 2 tytutu wyniku z operacjl 1793 1349 -7 623 -7 448
4_Dydrybucja dochodow {przychodow) funduszu (razem) o] 0 0 0
ajz przychoddw z lokal netta 0 0 o] o]
b} za zrealizowanego zys ze zbycia lokal Q 8] 0 1]
¢)z przychoddw ze zbycia lokal 0 1] ¢l o]
5 Zmiany w kapitale w okesi e sprawozdawczym (razem), w tym -2 947 42943 -74 580 -58 178
ajzmiana kapitalu wplaconego (powgkzenie kapitatu z tytutu
wydanych cenyfikatow inwedycy/nych) 0 0 ¢ 0
ian i taco i enie tal ulu
e o wo ooy woa| s meww s
6 Laczna zmiana akywow nello w okresa sprawozdawczym -1 154 -41 583 B2 173 £5 626
7 \Wartod aklywow netio na koniec okesJ sprawozgawczego 45 0556 45 055 86 648 103 195
8 Sredrma waro& akywow netio w okresie sprawozdawczym 45 320 52 818 119 512 126 942
IIl. Zmiana llczby certyfik atéw inwastycyjnych -27 697 -407 756 687 452 -533 890
1 Zmiana liczby cenyfikatow inweslyCcyjnych w okese sprawpzdawczym -27 697 -407 756 £B7 452 -533 B9
ajliczba wydanych certylkalow inwadycyjnych 0 o] 0 0
bjhiczba wykupienych certylikatbw nweslycyjnych 27 697 407 756 687 452 533 880
c)saldo zmian -27 897 407 786 87 452 -533 880
2 ;';:F:ln'::gf,'ﬁt::g'?‘”:f:;”"ycn ramstajace o poczalk 406 593 106 593 814 349 867 911
a)liczba wydanych cedyfikatéw inwestycy|nych 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000
byliczba wykupionych cerylikatow inwastycyinych 2 093 407 2 093 407 1 685 551 1532089
c)salde zmian 406 593 406 593 814 348 967 811
3 Przewidywana liczba certyfikatow inwesycyjnych 389127 389127 533729 814 349
. Zmlana warto$cl aktyw 6w netto na certyflkat inwestycyjny 4,41 441 £.01 579
1 o wow natlo na cernylikat inweslycyjny na koniec
::plz::d::?gc ow:sL a)rawc:z:awczega e 106,40 106.40 12,41 132,41
2 :rs:;&;;ﬁ:ﬂr::{:!;;; certyfikat inwestycyjny na komec biezacego 110.81 110,81 106.40 106.62
k) n miana warosc! aktywdw netto na conyfikat inwedycyny w
S}w;c\oaz\::w:a;:;x akywéw nette na ceryfikal inwesycyjny w okrese 140.23 100,48 104 87 105.99
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“data wyceny 005 07-31 D009-02:27 bcoa-10-30 Pooe06-36
5 ;zrlak:on;zlan:c\.::nqost aklywdw nello na cenylikat imweastycyny w oese 110,81 110,81 207 60 107 57
-data wyceny 2009-09-30 P009-08-30 booe 05-30 Poog-01-31
6. wi : i
w;r:zr!;u; :&dgx;van;l::\:oaz:::zfzu:an: nwestycyjny wedlug ostatnie] 110,81 110,81 106,41 106,62
-dala wyceny 009-09-30 [7009-09-30 2008-12-31 P008-05-30
7. Rozwodniona warlodt aktywdw netle na ceryfital inweslycy|ny 110,81 110.81 106,40 106.62
IV, Procentowy udzial kesztow funduszu w érednlej wartoscl
aktywdw netto, w tym: 0.55 166 2.4 1.59
1 procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,50 1,50 2,00 150
2 g;c::gﬁt;g udzial wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych 0.00 0.00 0,00 0.00
3. procentowy udzial optat dla depozytanusza 000 6.02 0.01 0,01
4 ::ur-;];:n&l:wy udzial oplal zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.03 0.07 0.04 0.03
§_procentowy udziat optat za udugl w zakese rachuniowe i 0.00 0.00 0,00 0,00
6. rurzzznglzw udziat oplat za udug! w zakes e zarzadzania aklywami 0,00 0.00 2.00 0.00
za 3 kwartaly Pa 3 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLY\VOW P[EN[I«;ZNYCH bd 2009-07-01 R009 roku bd 20080701  ROOB roku
Ho 2009-09-30 |pd 2009-01-01 Ho 200809-30 pd 2008-01-0%
do 2009-09-3C do 2008-08-30
A.Przeplywy $rodkéw pleniginych z dzlafalnosel operacyjne) 2 945 42 943 20793 53 367
1 W lywy 33 647 254 506 235 344 1308 041
1. Z tytulu posadanych lokat 171 1841 241 5159
1.1 Dywidendy 171 183 241 645
1.2. Odsetk og obhgacp 0 1658 o] 5514
2. Z tytulu zbycia sdadnikow lokat 33 469 252 617 235044 1302613
2.1. AKcje 1 prawad Z nifmi Zwiazana 1088 4116 9750 51 586
2.2. Onhgacje 2789 98 705 4 995 72 260
2 3 Prawa pochedns 46 3 549 1217 6 457
2.4 Depozyty 28 5235 149 247 219 083 1172 310
3. Pozostale 7 48 58 269
a)w tym odsatk od lokat | rachunkGw barkowych 7 45 58 269
Il vwyeath 3o 702 211 563 214 551 1255674
1. Z tytutu posiadanych lokal o] 0 0 o]
2. Z tytulu nabycia sdadnikdw [okat 30 456 210578 213 847 1253 493
2.1. Akcje 1| prawa Z nimi zZwigzane 283 7 454 2974 21008
2 2 Obligacje 0 49 293 0 49721
2 3 Prawa pochodne 78 5522 1235 5726
2.4, Deapozyly 29495 148 309 209 738 1177 029
3. Z tylulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzyswa 230 B74 586 2 042
4 Z tylulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmictéw prowadzgcych 0 0 0 o
dystrybuc)g
5. Z tytutu oplat dla depozytanu=a 3 12 5 10
6 Z tylulu oplat zwazanych z prowadzeniem re)asn akdywow funduszy 0 4 1 53
7 Z lytuiu optat za zezwolena oraz optal rejegracyjnych Q o] 5] Q
8 Z tytutu ugug w 2akesia rachunkowoic 0 0 3] 0
9. Z tytutu udug w zakese zarzadzama aklywam! funduszu 9] o] 0 0
10 Z tytulu udug prawnych i 2 0 17
11 Z tylulu pesadania nieruchomosci 0 4 4] 0
12 Pozodate 13 50 12 57
B.Przeplywy $rodkow plenleinych z dziatalno$cl finans owej -2 947 42 943 20 942 58 178
1 Wiotywy 0 0 ¥ 0
1 Z ytutu wydania cenyliatow inwedyCyinych 0 0 Q Q
2.2 tytutu zaciagnigtych kredylow a 0 0 Q
3 Z tylulu zaciggnigtych pozyczek Q o] 0 0
4. Z tytulu spiaty udzielenych pozyczek 0 0 0 4]
5. Odsalk 0 0 0 0
6. Pozodale Q 0 o] 0
Il Wydatk 2947 42 943 20 942 58178
1 Z tytutu wykupienia ceryfikaiow inweslycynych 2947 42 943 20 542 58 178
2. Z tytutu splal zaciggnietych woadytow 0 [ & Q
3. Z tylulu splat zaciagnigtych poZyczek 0 0 0 0
4 2 tytulu wyemitowanych obligacji 0 o] o] 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 3] 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek o] o] 0 o]
7. Qdeetk 0 0 0 0
8 Pozodate 0 o] 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymlany §érodkéw plenlginych | o 0 a o
akwiwalentéw §rodkow pienlginyeh
D. Zmiana stanu $rodkéw plenletnych netto (A+-B) 2 0 B 180 481
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p62zn. zm. {.Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - JRozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysiacach ztotych, za
wyjatkiem wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dziefi bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Wartosé poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwiazanych z nimi kosztdw, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gléwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dia ktdrych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikagji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie 2
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie 1 jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustata sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna warto$ci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowiazania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia warto$ci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegoinosci biorgc pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktbrej beda pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu hie wplynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy,
ponadto nie wplynie na wlasciwe podejimowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢é diuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugie] strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowey.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto&ciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyplaconego jest dzien przekazania $rodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw
Warto$ciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu
wyplaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjainych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sig¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajacego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od warto$ci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw naslepujace koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie,
prowizie i optaty bankowe, koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez
Fundusz; podatki i oplaty wynikajace z przepisbw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytugji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiazane z
dziatalno$cia Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sa przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spolki wchodzace] w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie s3 rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestragii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udzialowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzona przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek glowny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostaltych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu © dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow dtuznych wybor rynku gidwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV),

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku glownego dokonuje sig spo$réd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e) dia zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bioomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegbinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gléwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gléwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozylariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczaina jest nastepujgca wartosct bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzgdzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bgdacego
skladnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2009 r. do 30 wrze$nia 2009 r.

1) Informacje o znaczgzcych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sig réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty ble¢déw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynnoéé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestyeyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawezym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawezym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej datg ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nic
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis nicpewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanic finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Opis
podejmowanych badZz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszie wyniki funduszu wplyw bedzie miala zaréwno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak 1 koniunktura na rynku polskich obligacji.

W ostatnich miesiacach biezacego roku w dalszym ciggu obserwowalismy symptomy
mozliwego zakonczenia kryzysu w $wiatowej gospodarce. Wskazniki wyprzedzajace
koniunktury w wielu gospodarkach $wiata ulegaty poprawie.

Ponadto, banki centralne najwigkszych gospodarek $wiata kontynuowaly w tym okresie
dzialania majace na celu pobudzenie pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative
easing). Naptyw taniego pieniadza na swiatowe rynki spowodowat spadek awersji do ryzykai
wzrosty na $wiatowych gietdach.

Dalsze losy polskiego rynku akcji beda w duzym stopniu zalezaly od kolejnych danych
ptynacych giéwnie z rynku amerykanskiego. Kontynuacja pozytywnych sygnatéw ze strony
wskaznikow makrockonomicznych moze spowodowaé dalsze gwaltowne wzrosty na
$wiatowych rynkach akeii.

Gdyby wezesniejsze lepsze dane makrockonomiczne z zagranicy ulegly pogorszeniu, kolgjna
fala awersji do ryzyka potggowana przcz niepewnosé co do przyszlej sytuacji polskiej
gospodarki moze spowodowac powrot spadkéw na warszawski parkict.

Nawet pojawiajace sig¢ stabe dane ze sfery realnej gospodarki oraz z rynku pracy nie maja na
razie negatywnego przelozenia na ceny krajowych papierow dtuznych. W ostatnim okresie
rentownosci polskich obligacji diugoterminowych osiagnely takie poziomy, ktore w obecne)
sytuacji mozna uzna¢ za atrakcyjne, tym bardziej, ze w najblizszych miesigcach ich podaz na
rynku pierwotnym bedzie ograniczona. Ponadto w najblizszym czasie wsparciem dla polskich
papieréw dluznych moze by¢ dalsza poprawa nastrojéw i wzrosty w innych segmentach
$wiatowego rynku finansowego. W przypadku sytuacji ponownego gwaltownego wzrostu
awersji do ryzyka i wyprzedazy aktywow rynkow wschodzacych, moga ucierpie¢ na tym
rowniez polskie obligacje skarbowe.





