BPH TF

grupa GE Capital

26 lutego 2010 1.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFl zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W maju 2009 w ramach
funduszy parosolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujgcych sie zréznicowanq politykg inwestycyjng i co za tym idzie, roznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2,647 mlid PLN, natomiaqst
tqczna wartodé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:
Drugie pétrocze 2009 roku na rynku polskich papierdw skarbowych cechowato sie sporg zmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy sktada sie sam poczqtek drugiego pétrocza. W lipcu, rentownosci wzdtuz catej krzywe)
dochodowosci znaczqco spadly, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktow bazowych. Byto to
efektem wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestoréw, ktorzy tok na prowde po raz pierwszy
na tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt dtugo | w stosunkowo krétkim czasie inwestorzy utrzymujgcy papiery na pozycji
musieli odda¢ wiekszq czes¢ zyskow, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosci nie
pozostat zaden $lad i rentownosci osiggnety lokalne maksima.

Duzq zmiennosciq cechowat sie szczegolnie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byta spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny, ktory potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe jako
krétkoterminowe | wraz ze wzrostem awersji do ryzyka. nastepowato jego gwattowne wycofywanie sig.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegot pod dyktando sprzedajgcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finansow, obligacje znalozty sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegolnie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczqce
na mozliwo$é tanszego odkupienia aktywéw na aukcjach odbywajgeych sig w nowym roku. Problemy 2z
obstugq zadtuzenia przez firmy powigzane z rzqdem w Oubaju, jok réwniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zagranicznych inwestoréw przed zakupami.
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Podsumowujgc. rynkiem w drugim pétroczu 2009 w gtdwnej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po pracowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesigcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktora wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana nieoficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w gléwnej mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadenc;i Rady i checig pozostawienia
nastepcom ,czystej” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiany nastawienio najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krétki koniec (0-2 lata), glownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pienigdza
na rynku miedzybankowym. W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papierow spadty o okoto 36
punktéw bazowych, przy minimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich (2 punkty bazowe] i
identycznym pod wzgledem wartosci spadku dochodowosci w segmencie obligacji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym potroczu 2009 roku dla rynku akcji, drugie uptyneto zdecydowanie pod
znokiem wzrostéw. Gtowne indeksy $wiatowych parkietéw zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&P500 zmienit sie o +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23,89%, CAC +25,34%. Jednym ze
stabszych rynkéw byta Joponia, gdzie indeks NIKKEI225 wzrést o 5,90%.

Rowniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodatnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sie ©
+31.45%, WIG20 +28,26%, a MWIGA40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtdwnym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktére zyskaty nawet po ponad 110% {BZWBK|. Stabiej zachowaty sie spotki
defensywne, takie jok: Cyfrowy Polsat (-11,40%). czy TPSA (+3,25%].

Sktaniamy sie ku opinii, ze pierwsze potrocze 2010 roku, a prawdopodobnie i caty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akgji, w tym rowniez jesh chodzi o worszawski parkiet.

Na rynku coraz wyrazniej wida¢ zderzenie dwoch sit, z ktorych kozda pcha go czy powinna pchaé w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest. ze ceny akcji wyraznie wzrosty w 2009 roku i wydaje sie, ze zdyskontowaty
szereg pozytywnych dla nich informacji jak i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dosc
istotnie wzrosto zaangazowanie w akcjach funduszy emerytalnych, ktdre oscyluje obecnie w okolicy 31%.
Nie bez wptywu na rynek akcji pozostanie tez duza podoz akeji w ofertach IPO czy SPO. ktérqg mozna
szacowaé nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezgcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq zo korektq cen
na rynkach akcj.

Z drugiej jednak strony mamy w dalszym ciggu historycznie niskie ceny finansowania, jokie mozna
pozyskaé w dolarze amerykarskim, co znajduje swoje ujscie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, ze w pewnym sensie tanie dolory nie trafigjq w duzej mierze do realnej
gospodarki, o tylko powodujq inflacje cenowq aktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzgce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczqt dziatalnosé nowy subfundusz dziataygey w ramach BPH FIO Parasolowego -
BPH Subfundusz Akcji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowonego portfela
inwestycyjnego z ekspozycig na Swiotowe rynki akgji. Aktywna alokacja aktywow miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD index.

8 maja 2009 roku rozpoczgt takze dziatalnos¢ nowy subfundusz dziotajgcy w  ramach
BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq:
skarbowe instrumenty dituzne, akcje spétek nalezgeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy czesc dtuznq, a
udziotowq zgodnie ze strategiq zabezpieczanio portfela CPPI. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dgzeniem do zapewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzoncie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponize
prezentujemy stopy zwrotu z inwestycii w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 15,04%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 14,87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25.83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akgji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 38.30%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 17,27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgceey: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie,
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci
i Surowcdéw (,,Subfundusz”) wchodzacego w skltad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 12.141 tys. zl,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
12.158 tys. 4,

~  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 903 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujgce zwigkszenie aktywdw netto w kwocie 10.963 tys. zi,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$é ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilimy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdzn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentdw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna, wystarczajaca podstaw¢ do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosei
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodoéw i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw
oraz ogdlng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste$my przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.

ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy
Wschodzacej za rok obrotowy 2009 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tredci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeglnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowoéci okre$lonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  napodstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dofgczone do potaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
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BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY 2YWNOSC! | SUROWCOW

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone no podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm .} oroz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansow z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprowozdanie finansowe obejmuje:

«  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu no dzien 31 grudnia 2009 roku o wartosci 12 141 tys. zt, w tabeli gtéwne;
oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

» Bilans sperzgdzony na dziert 31 grudnia 2009 roku wykazujgey aktywo nette w wysokosci 12 158 tys. 24,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnio 2009 roku wykazujqey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 903 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajgce,

s Informacje dodatkowaq.

Warszawag, 26 {utego 2010 1.
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BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow, dalej zwany Subfunduszem, powstat joko 11 subfundusz w
ramach BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego,
Subfundusz rozpoczqt dziatalnosé w dniu 16 grudnia 2008 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksziatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgeej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Cbligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschedzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FtO Qbligac) 2, BPH FIO Skarbowego | BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy ( Fundusz”).

W dniu 16 maje 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez 5qd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy ped numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstqgpd w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztotceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spatka Akcyjna z siedzibg w Warszowie
ped adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszowa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznege Worszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow jest jednym z gietnastu subfunduszy w romach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowege.

BPH FIC Porasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spédtek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Eurepy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Cbligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 majo 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ocgraniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywodw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstowowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqgzanego z niewyptacalnescig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych |
ryzyko ograniczonej ptynnosci, W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycii gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne no akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym pcziomie
ryzyke emitowane przez spotki lub instytucje wspblnego inwestowania, ktore prowadzq dziataino$é lub
dokonuijq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowad do 50% [pigcdziesiqt procent) WANS w instrumenty dituzne, tj.. obligacje, bony
skorbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty,

Fundusz moze inwestowad nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe oroz w
Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodre, Udziat  kontroktow
terminowych liczony jest wedtug wortosci kontroktu terminowege rozumianego jako iloczyn mnoznika t kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentow udzictowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedqg wybierane te spotki, kiore prowadzg dziatalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzgdzojqcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
ngjwigkszym potencjatem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okredia ort. 9 Statutu, jak réwniez w popiery wartosciowe @ Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a)l zagranicznych rynkoch regulowanych w nastepujgcych paristwoch naolezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonic, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcario, Turcja,

bl nostepujgeych rynkach zorgonizowonych (w ponstwach nolezgcych do GECC innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, lIslandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Csaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Mentreal Stock Exchonge,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdog Stock Market,
Szwajcaric: Swiss Exchange, BX Berne Exchonge, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuie okres od 1 stycznio 2009 do 31 grudnia 2002 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziatalnoéci

Ponizsze sprowozdanie finansowe zostoto sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnosci przez Fundusz
oroz Subfundusz w dojqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwonia Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Nao dzied sporzgdzenia sprawozdanio
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swiodczgce o mozliwosci zoprzestanio dziatalnosct przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprowozdanie sporzqdzenc w oporciu o zasade kontynuacji
dziotania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawczdanio finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawarte] umowy o badanie sprowozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. 7 siedzibqg w Warszowie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réinicujgecych

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow zbywo nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie
w szczegélnodci sposobermn pobieromia optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na ncbycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wortosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Worszawa, 26 lutege 2010 T,
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnosci | Surowcéw
poréwnanie z poprzednim okresem sprowozdowczym

31.12.2009

31.12.2008

wortosd wediug ceny
nabycoa

Warlodd wedtug wycerny
na dyien ilansowy

Procentowy
udzial w
aktywach cgolem

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoten

Wartosé wediug ceny
nabycia

Wortesd wediug wyceny
na dziert blonsowy

Akgje

177 184 1348

warronty subskrypryine

Prowa do akgji

Prowa poboru

Kwity depozytowe

Listy zustowne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig

Jednostki uczestnictwa

11 D44

11657

4841

H08 4474

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitcwane
przez instytucje wspolnego
inwestowanio majqce siedzibe za
granicq

Wierzytelnosci

Waeksle

Depozty

484

S66 566 41.65

Waluty

Nieruchomosc

Statki morskie

Inne
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TABELA UZUPEENIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

BPH FI0 Parosolowego 8PH Subfunduszu Globalnege Zywnosci i Surowcow

na dzien 31.12.2009

Procentowy
udziot w
Norwa Nazwa | rodzg) Warlosd wediug ceny wartosc wedlug wyceny  |aktywach

Rodza) rynku rymiku funduszu Liczbo nabycia w tys. na dzieh bilansowy w tys. | ogétem

Jednostki uczestnictwa 71550 11044 11 657 48,41
Aktywny Rynek -

EasyETF GSCI Rynek Regulowany GT EosyETF G5C! 13 350 1557 1674 695
Aktywny Rynek -

FasyETF S&P GS Rynek Reguloweony GT EasyETF S&P GS 1750 1507 1608 6,68
Aktywny Rynek - EasyETF S&P

EasyETF S&P GSAL Rynek Regulowany Gr GSAL 5750 1613 1679 697
Aktywny Rynek - EasyETF S&P

EosyETF S&P GSNE Rynek Regulowany GT GSNE 2 650 1620 1687 701
Aktywny Rynek - EasyETF SLP

EosyETF S&P GSUL Rynek Regulowany  |GT GSUL 2 150 1599 1660 5.89

LYXOR ETF CMDT
LYXOR ETF CMDT CRB NON- Aktywny Rynek - CRB NON-
ENERGY Rynek Regulowany 1M ENERGY 24 700 1583 1679 6,98
LYXOR ETF

Aktywny Rynek - COMMODITIES

LYXOR ETF COMMOCDITIES CRB Rynek Regulowony Fp CRB 21200 1565 1670 6,93

Certyfikaty inwestycyjne
nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnosci | Surowcow
na dzien 31.12.2009

wartosc wediug Procentowy
Wortosd wedltug ceny wyceny no dziefi Wartosé wedlug udziat w
Kroj siedziby warunki nobycia w dane) Warlpsd wedtug ceny bilonsowy w dane| wyceny na dzief akbywach
Nazwa bonku bonku weluta | oprocentowania walucie nabyCia w Tys. walucie bilansowy w tys, ogétemn
W walutech panstw nolezgcych do QECD 484 484 2,01
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH. S.A. |Polsko PLN 39 246 000,00 246 246 000 00 246 1,02
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH. SA.  [Polska £UR 0.2 58 000.00 238 58 000.00 238 0.99

W walutach panstw nignalezqeych do OECD

nie dotyczy




BILANS
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcdw
na dzien 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 21 - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywodw Netto na Jednostki
inwestycyjne wyrazonych w zt)

31.12.2009 31.12.2008
L. Aktywa 24680 1360
1} $rodki pieniezne 146 2
2) Naleznosci 11793 -
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane no aktywnym rynku, w tym 11 657 792
Diuzne papiery wartosciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 484 566
Dluzne papiery wortosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7 Pozostate aktywa - .
I, Zobowigzania 11 922 165
1. Aktywa netto {I-11} 12 158 1195
V. Kapitat funduszu 1i 260 1200
Kapitat wplacony 20590 1200
Kapitat wyptacony {wielkodé ujemng) - 9330
V. Dochody zatrzymane 286 |- 14
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 830 |- 14
Zukurnulowany, nierozdysponowany zreglizowany zysk Istrato) ze zbycia lokat |- 544
VI. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 612 9
VIl. Kapitat funduszu i zokumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1} 12 158 1195
Liczbo jednostek uczestnictwa, w tym: 92 519,2040 12 000.0164
Jednostki typu A 91 193.6390 12 0000164
Jednostki typu B 13255650 -
Jednostki typu P - -
wartosé aktywow netto ne jednostke uczestnictwa typu A 13141 99.56
Wartodé aktywodw netto no jednostke uczestnictwa typu B 13141
Wortosé aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu P 13141

Marcm Bed &rek
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH FIO Porasolowege BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

ldane wyrazone w tys, zt. z wyjqtkiem wyniku z operac)i przypodajgeege na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t

01.01 - 31.12.2009 16.12 - 31.12.2008

|. Preychody z lokat 1077 3
Dywidendy i inne udzialy w zyskoch 8 -
Przychody odsetkowe, w tym: 22 2
Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 22 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dedatnie saldo réznic kursowych 1041 1
Pozostate 6 -
Il. Koszty funduszu 233 17
1) Wynogrodzenie dlo towarzystwg 179 1

2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie - -

3l Oplaty dla depozytariusza 44 1

4) Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu - -

5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6} Ustugi w zakresie rachunkowosci . _

71 Ustugi w zokresie zarzqdzania aktywami funduszu - -

8l Ustugi prowne - -

9} Ustugi wydownicze, w tym poligroficzne - -

10) Koszty odsetkowe . .

11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomaosci

12) Ujemne saldo réznic kursowych - -

13) Pozostote 10 15

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

V. Koszty funduszu netto [II-11} 233 17
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 844 |- 14
Vi Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} 59 9
2realizowany zysk (strota) ze zbycio lokat, w tym: - 544 -

Z tytutu roznic kursowych - 447 -
Wzrost {spodekl niezrealizowanege zysku (stroty) z wyceny lokat, w tym: 603 g
2 tytutu réznic kursowych - 310 12
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 903 |- 5
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa 977 |- 0,44
Wynik z operacji przypodajqcy na jednostke uczestnictwa typu A 977 |- 0.44
Wynik z operacji przypadajgcy no jednostke uczestnictwa typu B 9,77

wiynik z operacji przypodajgey na jednostke uczestnictwa typu P 9,77

1
A arider Mokrzycki

Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH FIQ Parasclowego BPH Subfunduszu Globainego Zywnosici i Surowcow

za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2009 .

idane wyrgzone w tys. 2, 2 wyjqtkiem wyniku 2 operacji przypodojqcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt

01.01 - 51.12.2009

16,12 -31.12.2008

I. Zmigna wartosci aktywow netto 10 963 1195
1. Wortosé aktywdw netto no koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 1195 -

2. Wynik z operacji za okres sprowozdawczy {razem), w tym: 903 5
Przychody z lokat netto 8a4 14
Zreglizowany 2ysk [strota) ze zbycia lokat S04 -
wazrost {spadek) niezreclizowanego zysku (stratyl z wyceny ickat 603 9
3. Zmiona w oktywach netto z tytulu wyniku z eperacji 903 5
4. Dystrybucja dochodow [przychodow) funduszu {rozem) - -

2 przychodéw z lokat netto -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokot - -

Z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 060 1200
2rianc kopitctu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tylutu zbytych JUJ 19 390 1200
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 9330 -

6. tqczna zmiana aktywow netto w ckresie sprawozdowezym {3-4+/-5) 10 963 1195
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprowozdawczego 12 158 1195
8. $rednio wartoi¢ aktywdw netto w okresie sprowozdawczym 7178 1180
Il. Zmigna liczby jednostek uczestnictwa 80 519,1876 12 000,0164
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 80 519,1876 12 000,0164
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 155 456,5052 12 000.0164
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 749373176

Salde zmian 805191876 12 0000164
2. Liczbo jednostek narastajgco od poczgtku dziotolnosci funduszu, w tym: 92 519,2040 12 00,0164
Liczbg zbytych jednostek uczestnictwa 167 4565216 12 0000164
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwao 749373176 -
Saldo zmian 92 519,2040 12 0000164
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 92 519,2040 12 000,0164
Iil. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 31,85 0,44
1. Wortos aktywéw netto no JU na koniec poprzedniego ckresu sprowozdawczego 99,56 100.00
2. Wartos¢ oktywdow netto na JU no koniec biezgcego okresu sprawoezdowczego 131,41 9956
3. Procentowa zmiana wortosci aktywow netto na JU w ckresie sprawozdawczym 31.99% -0.44%

4. Minimalng warto$c oktywdw netto no JU w okresie sprawozdawczym 10143 98,56
dota wyceny 2009-01-12 2008-12-30

5, Moksymalna wortosc aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 131.42 100.00
date wyceny 2009-12-31 2008-12-16

6. Wartos¢ oktywow netto na JU wedtug estatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 13142 99 56
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziot kosztow funduszu w éredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3.25% 146%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia toworzystwa 2.49% 0.10%
Procentowy udziol wynagrodzenio dia podmiotow prowodzqeych dystrybucje - -
Procentowy udziol optat dla depozytariusza 0.61% 0,00%

Procentowy udziol optot zwigzonych z prowodzeniem rejestru oktywow funduszu

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziol oplat za ustugi w zakresie zarzgdzanio aktywarni funduszu

Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO ZYWNOSCI | SUROWCOW
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. {Ustawa") orez Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdinych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rezporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, za wyjqtkiem
wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwo.

No dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomicznq.

Wartodé poszczegdinych skiadnikow aktywow | pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlondo-Efos na
kontach ksiegi gtownej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachurkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zowarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktdrym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnic wszelkich staraf, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie tronsckcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskac¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czaste. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dria T.

Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawc polskiege i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krojowe standardy rachunkowodci wydcne przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rochunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasody rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiojqc sytuacje mojgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowigzaniao Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz no dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wortosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng. a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny oktywow netto oroz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiege w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniemn ustalenie wartosci aktywéw,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio de przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wortodciowe nabyte przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowone] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycio papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zoworcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiony kapitatu wptaconego i kopitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenio WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie¢ zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego. zwigzanych z wpiatami lub wyptatami, ujmowenymi zgodnie
ze zdeniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stondw érodkéw pienieznych odbywa sig no podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostoty
zatwierdzone w systernach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywonej. W przypadku kKosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmnigjszajq uprzednic utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowane) wartosci.

Subfundusz zcbowigzany jest do tworzenia edpowiedniege preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzosodnioneg), ustatone na podstawie  stowek ckresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wortosci aktywow netto
z poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq preez Subfundusz do 15-go dnia nasteprego miesigca
kalendarzowege za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wihasnych $rodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzictalnoscig
Subfunduszu: wynagrogzenie Towarzystwa za zorzqdzanie Subfunduszem; opfoty i prowizje maklerskie;
prowizje i opfaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizje i opiaty na rzecz instytucji depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidocji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciqg Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spatki wechodzqee) w skiad portfelo inwestycyjnege ujmowaony jest jako
koszt.



Aktualizacia rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqgcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt ngjwiekszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca proceduro wyznoczanio rynku i kursu pierwszy roz
Jjest reglizowano na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki cktywne, na ktérych notowony jest dany instrument, w tym:

a} dla krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustolany jest
na podstowie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

bt dla pozostotych krajowych instrumentéw udzictowych wyboru dokonuje sig spesrdd rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki oktywne dla danego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dlo krgjowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnege cpiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kozdym z tych rynkow,
na ktorym dany instrument jest notowany, jake rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFv;

d) dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposréd rynkow
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w operciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagronicznych instrumentow dtuznych rynek giowny ustala sie sposrod rynkow oktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dare z serwisu Bloomberg, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowony przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtownych,
pod uwage brony jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzaojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych
nie byt notowany na Zzadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
wruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynkufach aktywnych - pod
uwaoge brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesigca kalenderzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt, 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okozji bodanic rynkdw gléwnych no poczgtku miesigco na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen cbrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq  odchylenia na  kursach sktocdnikéw  lokat  posiodanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgco wartos< bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacj: oraz bondéw skarbowych,

- 1,00 % dla okcji,

Jezeli roznice zawierajqg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w Zycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 puzdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzonych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisow Rozporzgdzenic w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki oktywow Subfunduszu wyceniane sg oroz zobowigzanio Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu,

Nabycie albe zbycie sktodnikow lokat przez Subfuncusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq ameortyzacji linlowe] wartos¢
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikdw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosc sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnig 24 grudnio 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zowarte w sprawozdanioch finansowych wykozuje sie w tysiqcach ziotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wertosci w zackrggleniu do jednosci.

3) Szeczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach
dotyczqeych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczanio Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedlug wzoru joko: WKC= Ki/WANS:

gdzie:
WANS - nznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat mcklerskich, podotkéw zwigzanych z nabyciem fub
zhyciemn sktadnikéw portfela,

2] odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytdw,

3) éwiadczen wynikajqeych z reclizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszenych
bezposrednio przez Uczestnike,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstowione sq dane.

Dc wskaznike WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyze) do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCi FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow

na dzien 31.12.2009
{wyrazone w tys. z1)

31.12.2009

31.12.2008

Z tytutu 2bytych lokat

11777

Z tytutu instrumentéw pochodnych

2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

16

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

11 793

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnaosci i Surowcow

na dzien 31.12.2009
twyrazone w tys. zi)

31.12.2009

31.12.2008

Z tytutu nobytych aktywow

11672

147

Z tytutu tronsakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do cdkupu

Z tytutu instrumentéw pochednych

2 tytutu wplat na jednostki uczestnictwag

55

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

158

Z tytulu wyplaty dochodow funduszu

Z tytutu wyplaty przychodow funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligagji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarangji lub poreczen

Z tytutu rezerw

37

17

Pozostate zobowigzania

11922

165




NOTA 4 - SRODKI PIENIF,ZNE 1 ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosei i Surowcow
na dzien 31.12.2009

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartos¢ na daen
briansowy w done|
walucie w tys no

Wartos€ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys. no

Warto$d ra dzien
bilansowy w dane)
walucie w tys. no

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawgzdania
finonsowego w tys. no

RACHUNKACH BANKOWYCH walutg 31.12.2009 31122009 31.12.2008 31192008

I Banki:

1. BANK BPH 5.4 Ina dzier 31,12, 2008 Bank PEKAQ S.A) PLN 146 146 03 03

2 BANK BPH $.A. ino dawen 31.12.2008 Bank PEKAD S A) usp - - 0.1 0.3

3. BANK BPH S.A. fng dzier 31 12,2008 Bonk PEXAG SAJ EUR - - 03 12
wartosé na dzien Wartoé¢ na dzien

. Wartosc na daen bilonsowy w woluce Waortosé na dzien bilansowy w waluce

|'|' SRED_Nl w OKRE_SIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w done) sprawozdania bilonsowy w dane sprawozdanio

SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELY walucie w tys. na finonsoweqo wlys. na waolucie w tys. na finonsowego w tys. no

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2009 31.12.2009 31.)2.2008 31.12 2008

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienieznych:

1 BANKBPH 5.4 {do 2201 2009 ionk PEKAQ SA) PLN 166 166 75.25 75.25

2. BANK 8PH $.A. Ida 22.01.2009 Bonk PEKAC SA) uso 1 3 005 0,156

3. BANK APH 5.A. Ido 22.01.2009 Bank PEKAD SAJ EUR 14 7 0,06 0.23

IIl, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

wartosc na dzen
bilansowy w waluce
sprawozdaria
finansowego w tys.

IIt. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w
podziale no ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Globaly Zywnosci i Surowcow
na dzieA 31.12.2009

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:

a)  Aktywa obcigzene ryeykiern wynikajqcym ze stopy procentowe]
nie dotyczy

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzaonic sie ze
zobowigzan

nie dotyczy

b) Przypadki znaczqcej kencentracii ryzyka kredytowego
nie dotyczy

¢l Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentragji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj oktywow Wartosé w tys. | Udziof w
bilansowao 2t aktywach (9%)
EUR Srodki pienigzne i gotowka 0 0.00
ich ekwiwalenty
LLokaty notowane Akcje nominowane w | brak 0,00
na aktywnym rynku | _waluce
Jednostki 11657 48,41
uczestnictwa
nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 484 2.01
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 12 141 50,42

4]  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami | porownanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. cbciqzone . .
oggz?emnio Aktywa ryzykiem otljbcoizfemnio Wskazonie Kwoty otfngenr:io Wskazarie
okt 4 | obciy;:)ne przeptywow okt a owi kotegorii lokat | ocdzwierciedlojgce okt 4 o kategorii lokat
YWOW 1 4 srodkdw YWOW obciqzonych nie wypetnienie YWOW i abciqzonych
zobowigzan ryzykiem stopy pienieznych zobowiqgzan ryzykiemn Zobowigzon na zobowiqzan ruzvkiem
ryzykiem stopy procentowej - ryzykiem P ryzykiem vy
’ wynikajgcych ze kredytowym dzien bilansowy walutowym
procentowe) stopy kredytowym walutowym
procentowe]
jednostki
Lczestnictwa,
brak brak brok brak brak brak WySCKI depozyty




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnosci | Surowcow
na dzien 31.12.2009
Na dzier 31.12.2009 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych

na dzien 31.12.2008

Na dzien 31.12.2008 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochocdnych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO GDKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzied 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

wartodd na dzien
bilansowy w tys. 24

wartosé na dzien
bilonsowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,
w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie no
subfundusz praw wiosnosci i ryzyk

It Transakgje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w
tym:

1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
drugq strong praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone prow wiasnodci | ryzyk

IH. Naleznosci z tytutu papierdw wartesciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepistw rozporzqdzenia o pozyczkach
papierdw wartcsciowych

IV. Zobowiqzonia z tytutu papierow wartoéciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych




WOTA B - KREDYTY | POZYCZK!
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartega Parasolowego BPH Subfunduszu Globolnege Zywnosct i Surowcdw

na dzied 31.12.2009

I. ZACIAGNIETE | WYKGRZYSTANE PRZEZ SUBFUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKCRZYSTANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSC! AKTYWOW

SUBFUNDUSZU
KwolD hredytu/poZyt /s w thwil Jo0ige e s Fawolo ki ey Tu/podye e 08100 0 WAty
Merws podmiotu wintynk
[ SRt O] Sied b Tetmarspdaty | cobiegiuegenig
GPIOCENLWAriQ
Iporve skl
prazentowy
udzol w
ys kwsota w woluor Jednostia wollg oklyworh s kol w waluCie eeinostg wglutn
1 Bank BPHS5 A Polska 486 485 789.74 tys PLN 509 0,00 0.00 Q.00 PLN 0% 2009-07-03 brak
* 2 vwog i (akt 2 207GaNIEOE KIeddylu fosipte 7 BownStw e soie2mych o Toworrystwn 20 aqdeoigs eqe Sublundusrenn. o predmiotiveegn kit wiaebanka biergem me zouoly pobrone odseta debet owe

|. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZK) PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACES, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

W biezqeymm 1oku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych

W poprzedmm roku bilansowym Subfundusz mie udzielat pozyczek pieniginych

no dzien 31.12.2008

W poptzedrim roku bilansowyrm Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani paiyczek preekracsajgcych
1% wartodor oktywdw subfunduszu




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH FIO Parasolowega BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnoéci i Surowcow

na dziert 31.12,.2009

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostko woluta 31.12.2009

I, Aktywa w tys. PLN 11 657
1. Sktodniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys PLN 11657
w walucie obcej W tys, EUR 2 837
w walucie sprowozdania finansowego W tys. PLN 11657
2. Sktodniki lokat nienotowane ng aktywnym rynku w tys. PLN 238
w walucie obce] W tys. EUR 58
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 238
Il. Zobowigzania w tys. PLN 11672
1. Z tytutu nabycia sktodnika lokat {dotyczy sprzedazy

waluty USD/PLN} w tys. PLN 11672
w walucie obce w ys. UsD 40895
w walucie sprawozdania fingnsowego w lys. PLN 11672

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne rdznice kursowe w tys.

Zregalizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

3

Jednostki uczestnictwa

451

306

I1Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku

SPRAWQZDANIA FINANSOWEGO do z waluta
2009-12-31 28503{USD
2009-12-31 4,1082|EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnosci | Surowcow
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOMWANY ZYSK {STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartosé zreahizowanego
Zyshu {straty) ze zbycio

Wzrost [spodek}
niezreclizowanego Zysku

Wortesc zrealizowanego
zyshu Isiraty] ze zhycio

Warost [spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat w tys. 2 wyteny okiywbw w tys. lokat w tys. 2 wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokal netowane na okbywnym rynku, w tym - Sa4 603 9
Diuzne papiery warlostiowe - -
Sktadniki lokat niengtowane ng aktywnym rynku, w tym - - -
Diuzne papiery worloéciowe - -
Nieruchomosci -
Pozostate - -

- 544 603 - 9

WYPLACONE DGCHODY FUNDUSZU

Wyptocone przychody z lokot:

Wyplacony zreolizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wortosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Udzial w aktywach w
dniu wyphaty

Udnat w aktywach netto
w dniu wyptaty

Wotyw na wartosd
akhywow w tys,

Wphw na wurtosé
okhywow netlo w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnege Zywnosci i Surowcow
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008

wartosc w okresie
SPIOwWDZgowCzym w
tys.

wartosd w okresie
SPrawozdawczym w tys,

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosc w okresie
Sprowozdowezym w
tys.

wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Czesc stata wynagrodzenia 179 1

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu -

[1I. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Warloét w okresie Warose w okresie
sprawozdowczym w

BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI Sprowozdowczym w ys. tys.

1. {zbyty sktadnik lokat) - -

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat) - -




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FI0 Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcaw

31.12.2009 31.12.2008
Wartos¢ aktywow netto na koniec reku obrotowego 12158 049,37 1194 74097
Wartos< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w PLN 131,41 99,56

Wartos¢ aktywow netto no poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa no koniec roku obrotowego

Wartosc oktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu A (PLN} 13141 99,56

Wartosc¢ oktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B (PLN} 131,41 -

Wartesé aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu P (PLN] 13141 -




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczqeych lot ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegltych, ktére
wymagatyby uiecia w sprawozdaniu finansowym,

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilonsowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  zadnych znoczqoych zdarzen, ktore wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestowienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane porbéwnowcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenio Ministra Finonséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasod rachunkowcsci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostoty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujgce przypadki, w ktérych niezbedne byto dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Subunduszu.
Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogtoszenia przed po
korekty wyceny  korektq korekcie

Przyczynq powstanio btedu byt brak ujecio w
wycenie transakgji zakupu weluty.

2009-11-09 2009-11-13 128,13 128,21

W okresie sprowozdawczym nie wystgpity przypadki zowieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W ckresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zowieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskozane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposob wptyngé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strato) ze zbycia lokat [ w tys. 2t

Akcje -373
Obligacje 78
Prowa do akgji 21
Jednostki uczestnictwa -270
Zrealizowany zysk (strata) - razem -544

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat [ w tys. 2t.)

Akcje -6
Jednostki Uczestnictwa 609
Wozrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 603



Dane dotyczqce podatkdw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosc prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podotku
dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustowy o podotku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym pedatku dochodowym od niektdrych przychodow osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysckosci 19 % wyptocane] kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 .
{art. 52a ust. 6). Zwalnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnio 2001 r. lart. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu popierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opedatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi no rynkach zagranicznych
mogq podlegad epodotkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu nateznej
dywidendy w wysokosci 2 tys. zt

W okresie sprawczdawczym prowizja maklerska wyniosta 63 tys. zt.

Warszowa, 26 lutego 2010 .

O o) pecesd ‘M! [:
Artur Czerwonski arcin Bednarek

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Za rzqdu




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krokow
Departament Powierniczy
UL Towarowa 254,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajqc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw potwierdzag,
iz dane dotyczqce standw aktywéw sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzief
31 grudnia 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

.
Dfgarfoment Powierniczy

Pidtr Domankki
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