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Szanowni Panstwo,

Przedstowiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycjo 6 {,Fundusz”) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2013 wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 14 min PLN, natomiast tgczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zorzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy inwestycyjnych SA. wyniosta 3,2 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzigtalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartodé aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadta w okresie sprawozdawczym o 2,59%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktorego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zakladanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oroz
nabytych akgji miescito sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartoséci Aktywodw Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6 (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica
Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dziefi 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto i rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Emitenta odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, W szczegllnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej
,Jrozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

~  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w  taki sposoéb,
aby uzyskaé racjonalng pewnosé pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegodlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte W sprawozdaniu ~finansowym, jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

ember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 6 we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

-~ zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta za rok 2013 jest kompletne w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
zaréwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebgdgcego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne. List Zarzadu Towarzystwa skierowany do
Uczestnikow Funduszu jest kompletny w rozumieniu §37 rozporzadzenia o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dofaczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Jacg
Klugzowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
Nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

/

.

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 3 marca 2014 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone no podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {DzU. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministro Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyinych” (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obegjmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdanio finansowego,

* Zestawienie Lokat wedhlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku o wartosci 12 895 tys. zt, w tabeli gtéwnej
oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

» Bilons sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 13 664 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku wykozujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 438 tys. zt,

s Zestawienie zmion w aktywach netto,

¢ Rachunek przeptywow pienieznych,

e Noty objasnigjqce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 3 marca 2014 r,
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek 'Ieksander
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie 2z
ustawq z dnia 27 moja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jaoko fundusz
inwestycyjny zamkniety,

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul, Bonifratersko 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podijefo uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) no BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru preedsiebiorcoéw prowodzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwca 2006 roku Komisja Papierdw Wartoéciowych i
Gietd udzielito BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6.

W dniu 19 wrzeénia 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF) 248,

Cel inwestycyiny, specializacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie .CPPI') polegajqgcg na odpowiednim
rebalonsowaniu udziaidéw akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktodanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kozdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozenigmi:
al Wartosc Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinng spasé ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie
mnigjsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl moksymalne zoangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq)
powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywdéw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strotegii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oroz publikacje w okresie od 4 [czterech) do 2 (dwéch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomoéci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, o takze spetnienia sie zatozer strategii zabezpieczania portfela akcji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreélonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytgcznie w:

al  papiery wortoéciowe,

bl wierzytelnosai, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krgjowych.



Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

Kontynuacja dziatolnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqeej sie przewidzie¢ przysziosei.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasode kontynuacji dziatania,

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdanio finansowego, przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszowie pod adresem: Al. Jana Pawia Il 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq_certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 notowane sq
na Gietdzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie SA.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 6 wyemitowat certyfikoty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatdw.

Waorszawao, 3 marca 2014 r.

‘ 7 O
Artur Czerwonski Margin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




TABELA GEOWNA - SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 6
na dzien 31.12.2013

31.12.2013 31.12.2012
Procentowy
Procentowy udziat w
Warlosc wedlug ceny Wortoid wedtug wyceny no udziotw Wartod wedtug ceny Waortoéc wedlug wyceny no aktywach
nabycia w tys. dzied bifansowy wtys.  |akiywach ogotermn nabycio w tys. dzier bilansowy w tys. ogodtern
Akcje 2613 2 642 19.30 932 1034 5.78
Warronty subskrypcyjne 0 0 000 0 0 000
Prawa do akeji 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa poboru 1] 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartpéciowe 9651 9646 70,41 14 582 14 898 83.27
Instrumenty pochodne * 0 9 0.06 0 -25 -0,14
Udziaty w spdtkach z
ograniczong odpowiedzialnosciq 0 0 .00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0.00
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe
za granicq 0 0 0,00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 [ 0.00 0 4] 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0.00
Depozyty 598 598 4,37 993 993 555
waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 4} 0 000 0 0 0.00
Stotki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0.00 0 0 0,00

skladnikow lokat prezentowanych w bilansie

* Waortose instrumentdw pechodnych na 31,12,2013 obejmuje niezrealizewany zysk no tronsakcjoch futures w wysokoéci 9 tys, 1., ktdry nie jest ujety w wortosci

* Wartos¢ instrumentdw pochodnych na 31.12.2012 obejmuje niezreolizowang strate na transakcjach futures w wysokosci 25 tys. 21., ktora nie jest ujeta w
waortosci sklodnikow lokat prezentowanych w bilansie

sapider Mokrzycki
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 6
na dzien 31.12.2013

Procentowy
udaat w
Wortosé wediug ceny Warto$¢ wedlug wyceny oktywach
Rodza) tgczna liczha nabycia w tys. na dxen bilonsowy w tys. ogblem
Papiery wartosiciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacje 9100 9651 9 646 7041
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Popiery wartosciowe gworantowane przez jednostki samorzodu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery warto$ciowe gwarontowane przez panstwo nolezace do
QECD [z wylgczeniern Rzeczypospolitej Polskieil nie dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowane przez migdzynorodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolito Polska
lub przynajmniej jedno 2 poristw nalezgcych do OECD nie detyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzief 31.12.2013

twszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zt)

31.12.2013 31.12.2012

| Aktywa 13 700 17 891
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 693 796
2) NaleZnosci razem 121 170
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4} Sktadniki lokat notowone na aktywnym rynku, w tym 12 288 15 932
Dtuzne papiery wartosciowe 9646 14 898
5) Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 598 993
Dtuzne papiery wartosciowe 0

6} Nieruchomosci 0

7] Pozostate aktywa 0

It. Zobowigzania 36 46
1Il. Aktywa netto (I-11} 13 664 17 845
IV. Kapitat funduszu 5 804 9547
Kapitot wptacony 118 561 118 561
Kapitat wyptacony [wielkosé ujemnal -112 757 -109 014
V. Dochody zatrzymane 7 826 7904
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4949 4 590
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokot 2877 3314
Vi. Wzrost (spadek] wortosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 34 394
VIl, Kopitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 13 664 17 845
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 120 150 152 848
Wartos¢ aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny 113,72 116,75
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 119 226 144 134
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 113,72 116,75

oniski
Artur Czerw Q Mare

o ]
Prezes Zarzgdu

zes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna lnwestycja 6

za okres od 01.01,2013 do 31.12.2013

{dane wyrazone w tys. 2t z wyjqtkiem wyniku z operacji przypodajgcege na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w 2i)

01.01-31.12.2013

0101-31.12.2012

I. Przychody z lokat 838 376
Dywidendy i inne udzioty w zyskach 143 65
Przychody odsetkowe; w tym: 695 310
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 24 44
Odsetki od popieréw wortosciowych 671 215
QOdpis dyskonta 0 51
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomoici 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostale 0 1
Il. Koszty funduszu 491 607
1) Wynogrodzenie dlo towarzystwa 441 555
2] Wynagrodzenia dlo podmictow prowadzqcych dystrybucje 0 0
3] Optoty dlo depozytariusza 7 6
4) Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru_okiywéw funduszu 27 29
5) Oplaty za zezwolenio oraz rejestracyjne 0 0
6} Ustugi w zaokresie rachunkowogéci 0 1]
7] Ustugi w zakresie zarzqdzonio aktywomi funduszu 0 0
8] Uslugi prawne 1 2
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0
11} Koszty zwigzane z posiadoniem nieruchomosci 0 0
12] Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13) Pozostole 15 15
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 12 10
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 479 597
V. Przychody 2 lokat netto [1-4V]) 359 -221
VI. Zredlizowany i niezrealizowany zysk (strata) -797 1178
Zrealizowany zysk (strata} ze zbycio lokat, w tym: -437 1 549
z tytulu rd2nic kursowych 0 0
Warost [spadek] niezreglizowonego zysku (straty) z wyceny lokot, w tym: -360 -371
z tytutu réznic kursowych 0 0
VI, Wynik 2 operacji (V+/-VI) -438 957
wynik z operagji przypodajgcy na Cl -3.65 6,26
Rozwodniony wynik z operacji_przypodajgcy na certyfikat inwestycyjny -3,65 6,26

Artur Czerworniski Marcin Bednarek

69/‘«)0 —

Prezes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycjo 6

za okres 01.01.2013 do 31.12.2013

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartasci Aktywow Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonego w zl

31.12.2013 31.12.2012
I, Zmigna wortosci aktywow netto -4 181 -3 721
1. Warto$¢ oktywdw netto na koniec poprzedniego ckresu sprowozdawczego 17 845 21 566
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -438 957
Przychody 2z lokat netto 359 -221
Zreglizowany zysk [strato) ze zbycia lokat -437 1549
Wazrost {spadek} niezreolizowanego zysku (stratyl 2 wyceny lokat -360 -371
3. 2Zmiana w oktywach netto z tytutlu wyniku z operacji -438 957
4, Dystrybucjo dochodow {przychodéw) funduszu (razem) 0 0
Z przychodow z lokot netto 0 0
Ze zreolizowonego zysku ze zbycio lokat 0 0
Z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaweczym (rozem), w tym: -3 743 -4 678
Zmigno kopitolu wplacanego [powigkszenie kapitotu z tytulu wydanych CI) 0 0
Zmigng kapitofu wyploconego zmniejszenie kapitatu 2 tytutu wykupionych Cl) 3 743 4 678
6. tgczna zmiana aktywdow netto w_okresie sprawozdowczym {3-44/-5) -4 181 -3 721
7. Wartosé oktywdéw netto no koniec ckresu sprawozdawczego 13 664 17 845
8. Srednia warto$¢ oktywéw netto w okresie sprawozdawczym 15 212 19 135
IIl. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -32 698 -41 937
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdowczym: -32 698 -41 937
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 Q
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 32 698 41 937
Saldo zmian -32 698 -41 937
2. Liczba certyfikotow norastojgco od poczgtku dzistalnosci funduszu, w tym: 120 150 152 848
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 185 609 1 185 609
Liczbo wykupionych certyfikgtdw inwestycyjnych 1 065 459 1 032 761
Saldo 2mian 120 150 152 848
3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwestyeyjnych 119 226 144 134
1. Zmiana wartoSci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny -3,03 6.03
1. Waortosé aktywdw netto no Ct no koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 116,75 110,72
2. Wartoé€ aktywow netto na Ct no koniec biezgcege okresu sprawozdowczego 113,72 116,75
3. Procentowa zmiona waortosci akbywodw netto na Ci w okresie sprawozdawczym -2,59% 5.45%
4. Minimalng wartoéé aktywow netto ng Cl w okresie sprawozdawczym 113,22 111,09
date wyceny 2013-08-30 2012-05-31
5. Moksymalno wartos¢ oktywéw netto na C) w okresie sprawozdawczym 115,05 116,75
data wyceny 2013-01-31 2012-12-31
6. Wartasé aktywdw netto na C) wedtug ostatniej wyceny w gkresie sprowozdawczym 11371 116,74
dota wyceny 2013-12-30 2012-12-28
7. Rozwodniona wartosc aktywow netto ng certyfikot inwestycyiny 113,72 116,75
V. Procentowy udziot kosztow funduszu w sredniej wartoéci aktywdw netto, w tym: 3,16% 3,12%
Procentowy udzial wynogrodzenia dla towarzystwe 2.90% 2.90%
Procentowy udzial wynagrodzenio dla_podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziot oplat dlo depozytoriusza 0,05% 0,03%
Procentowy udziol oplat awigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.10% 0.10%
Procentowy udzial opfot za wslugi w zakresie rochunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udzial oplat 2a ustugi w zokresie zarzqdzonio aktywomi funduszu 0,00% 0.00%

Artur Czerworiski

o
rrezes Zarzgdu

Marcin

"J{Wéz s Zarzadu




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczno inwestycjo 6
za okres od 01.01.2013 do 31,12,2013
ldone wyrazone w tys. zi

01.01-3112.2013 01.01-31 122012
A, Przeplywy $rodkéw pienieinych z dziatalnosci operacyjnej {l - i) 3 640 4 945
| Wplywy 53 075 211 176
Z tytutu posiodonych iokat 712 931
Dywidendy 143 65
Odsetki od obligogji 569 866
2 tytubu zhycia skiodnikéw lokat 52 331 210 193
Akgje i prawa 2 nimi zwigzane 310 538
Obligacje 5 354 79 71§
Prowa pochodne 1712 716
Depozty 44 955 129 221
Pozostote 32 52
w_tym odsetki od lokal i rachunkow bankowych 22 13
|l Wydatki 49 435 206 231
Z tytuhu posiadonych lokat 0 4]
2 tytulu nabycia sklodnikow lokat 48 933 205 602
Akcje i prawao z mimi_zwigzane 2 045 20
Obligacje 213 74 851
Prawa_pochodne 2 115 579
Depozyty 44 560 130 082
2 tytulu wyplaconego wynagrodzenio dlo towarzystwa 451 565
Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzqcych
dystrybucje ] 0
Z tytuhu oplor dlo depozytariusza 8
Z tytuls oplat zo prowadzenie rejestru aktywow funduszu 27 29

2 tytutu oplot zo zezwolenia i oplat rejestrocyjnych 0 4]
2 tytutu uslug w zakresie rochunkowosci 0 1]
Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzanio_aktywami funduszu 0 1]
1 2
1] [}

Z tytutv ustug prawnych
2 tytuty posiodonio nieruchomoéci

Pozostote 15 28
B. Przeplywy érodkdw pienigénych z deiglalnogei finonsowej I - 1) -3 743 -4 678
| W phywy 0 1)
Z tytulu wydonio certyfikatéw inwestycyinych 0 1]
Z tytulu zaciggnietych kredytow 0 1]
Z tytulu zaciggnietych polyczek 0 4]
Z tytulu sploty udzielonych poiyczek 0 1]
Odsetki 0 1]
Pozosiate 0 1]
1l Wydatki 3 743 4 578
2 tytuhy wykupienio certyfikatdw inwestycyinych 3 743 4 678

Z tytuby splat zaciggnietych kredytow 0 i
Z ytuhu splot zociggnietych  poZyczek 0 0
2 tytula wyemitowanych obligacji 1] 0
Z tytutu wyplaty przychodow 1] 0
Z tyluhs udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostate Q 0
C. Skutki zmion kurséw wymiony érodkéw pienieinych i ekwiwalentow

$rodkéw pienieznych 0 0
D.Zmiana_stanu Srodkéw pienieznych netto (A +/- B} -103 267
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych no poczqtek

okresu_sprowozdowczego 196 529

F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkdw pienigznych na koniec okresu
sprawozdowczego (E +/- D)

Artur Czerworiski Marcin m.
¢ ARV Qc/--_— /

Prezes Zarzadu ezes Zarzadu




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdw z dnio 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegolnych zosod rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieft bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te] podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oroz metody wyceny oktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokenywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ymuje sie w ksiegach rochunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcio
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najbiizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzad.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenio zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T,

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moZe stosowaé
Miedzynarodowe Stondardy Rochunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowogci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny orgz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposédb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskanio przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustolenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktére;
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie no
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wortos¢  dhuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznaczo sie w
skorygowane] cenie nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie. poczgwszy od dnia zowarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiany kapitotu wptaconego i kopitotu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania | wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stonéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe no przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenio sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalore na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie noliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnig nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dzigtalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytoéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optoty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytudi depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, kt6re nie mogq przekroczyé 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku: koszty KDPW i GPW:
koszty zwigzane z dziofalnoéciq Rady Inwestoréw; koszty likwidagji Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ 100.000 zi]. Koszty zwigzane z dzigtalnodcig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidendg z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedhug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqceej w sktad portfela inwestycyjnego umowany jest jako koszt.

Aktualizacjo rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwigkszy.
Bloomberg Generic (BGN] i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqea procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy roz
Jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowe stosowany jest nostepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dlo krgjowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny ustolany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuie sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dlo danego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krojowych instrumentow dluznych wybér rynku gitéwnego opiera sie no rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT t GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BGN, o w przypadku
broku BGN - BFY,

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dia zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BGN,
a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqco poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegblnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizagji rynkow gtéwnych
nie byt notowany na Zodnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie no dzier
uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkow gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakoriczenio
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu opkt, 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw giéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany Jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchytenia na kursach sktadnikéw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli réznice zowierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuie sie kurs Towarzystwa.

2 Opis wprowadzonych zmian stosowanych 2asad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rochunkowoséci Funduszu.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2U
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 6

na dzien 31.12.2013

31.12.2013 31.12.2012
2 tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytulu dywidend 0 0
2 tytutu odsetek 108 160
Z tytutu posiadenych nieruchomadei, w tym caynszow 0 0
2 tytutu udzielonych pozyczek 1] 0
Pozostale 13 10
121 170
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzien 31.12,.2013
31.12.2013 31.12.2012

Z tytutu nobytych aktywdw 0 0
Z tytuty transakcji przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu 0 o]
Z tylulu instrumentéw pochodnych 0 0
2 tytulu wptot na certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
2 tytutu wyptaty dochodow funduszu 0] 0
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytubu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczer 0 0
Z tytutu rezerw 36 46
Pozostate zobowigzania 0 0
36 46




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycjo &
no dzied 31122013

31.12.2013 31.12.2012

A a . Warlosé na dzien Wartosc na dzien bilansowy Wartodé no dzien Wartosc na dziers bilonsowy w
l. STRUKTURA SRODKOW PI ENIEZNYCH NA bilensowy w danej wwolucie sprowozdania bilansowy w danej waolucie sprawozdania
RACHUNKACH BANKQWYCH waluto walucie w tys finansowego w lys. walicie w tys finonsowegew tys
I. Banki:
1. BANK BPH SA PLN 693 693 796 796
N. SREDNI W OKRESIE SPRAWOQZDAWCZYM POZIOM L. . .. o ” - . o
A A A Worloéc na dziefi Warlos< na dzieri bilansowy Wariosé na dzier Waztofc no dzien bilonsowy w
SRODKOW PIEN IEZ!?I\"CH UTRZYMVWANVFH W CeLu bilonsowsy w danej wwalucie sprawozdonia bitansowy w dane) walucie sprawozdanie
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walutie w lys finansowegew tys walucie wiys. finansowegow tys.
I). Sredni w okresie sprawozdawezym peziom $rodkdéw pienieznych:
1. BANK BPH SA ,PLN 6561 661 563 563

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartesc na dzien
bilansewy w walucie
sprowazdanie
finansowego w tys

I, Ekwiwalenty Srodkow pienieinych w podziole na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycjo 6
na dzien 31.12.2013

1} Poziom obcigzenio ryzykiem stopy procentowej:
al _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dhuzne stato- 9646 7041

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 9 646 70,41

bl  Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

nie dotyczy

¢} Suma o) i bl wartod¢ - 9 646 tys. zt, udziat w aktywach - 70.41%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajqce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentragji
( oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywowl
nie dotyczy

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
Poziom obcigzone . . . .
L ; Paziom Wskazanie Poziom Wskazanie
gLl ryzykiem obcigzenia  |kategorii Kwoty obcigzenia  |kategorii

aktywow i |obcigzone  [przeptywow odzwierciedlajgce

zobowigzan [ryzykiem - oktywow i |lokat nie wypetnienie aktywodw i |lokat

ryzykiem stopy pienieznych zobowigzon |obcigzonych zobowigzan na zobowigzar |obcigzonych

stopy procentowej [wynikajqcych [Y2YKiem - fyzykiem f bilansowy ryzykiem  ryzykiem

procentowej ze stopy kredytowym  [kredytowym walutowym  fwalutowym
procentowe]

wysoki Obligagje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziatajqc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenio dziatalnoici przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych [ Dz.
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Toworzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnig 31 lipca 2013
r. przyjqt do stosowania polityke zarzgdzanio ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowanio.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzief 31.12.2013

31.12.2013 31.12.2012

Wartos¢ na dzien Wartosc na dzien
bilansowy w tys. 2t | bilansowy w tys. zt

. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie
na fundusz praw wiasnoéci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sig funduszy do odkupu,
w tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
no drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0

Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartodciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 6

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek
przekroczajgcych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienteznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 6

na dzien 31.12.2013
wyrazone wtys. |

No biezgey dzier bilansowy Fundusz nie posiodat aktywow ani zobowigzan w walugie innej niz zloty polski.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 6
na dzieA 31.12,2013

31.12.2013 31.12.2012
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSK {STRATA) ZE 2BYCIA
LOKAT Wortosc ziealizowonego Warost tspadek| Wariosd 21ealizowanego Woerast (spodek)
2ysku Istrotylze zbycia | niezreclizowanegozysku z | zysku (strotytze zbycio | niezrealizowanego zysku z
lokot w tys. wyceny aktywow w lys. lokat w tys. wyceny aklywaw w tys.
Skiadniki lokal notowone no aktywnym rynku. w tym -437 -360 1545 -371
Dluzne popiery warloéciowe 54 -320 1434 -590
Skiodniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0 1] 0
Diuzne papiery wartodciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 Q
Pozostate 0 0 0 0
=437 -360 1549 -371
WYPLACONE DOCHOOY FUNDUSZU Woriosd w ohresie
sprawozdowezym w lys.,
Wyptacone przychody z lokat; 0
Wyptacony zrealizowany 2ysk 2e zbycia lokat 0
WIPLACONE PREYCHODY 26 ZBYCIA LOKAT e e S e NG S
Przychody ze zbycia lokat funduszu oktywéw niepublicznych: 0 0 0 o

L

Fundusz nie wyptaco dochoddw sweim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtege Bezpieczna Inwestycio 6
no dzieA 31.12.2013

31.12.2013

31.12.2012

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprowozdawczym w tys.

Optoty 2wigzane z prowadzeniem rejestru oktywow fundusz

12

10

I. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Worlo$é w okresie
spfowozdowczym w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w ys,

Czedé stala wynagrodzenia

441

555

Cze$C wynogrodzenia uzalezniono od wynikéw funduszu

0

0

M. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI| LOKATAMI

Wortodd w okresie
sprawozdawcaym w tys.

Wortos¢ w okresie
sprawozdowc2ym w tys,

1. {zbyty skiodnik lokatl

a) (koszty zwigzone ze zbyiym sklodnikiem lokot)




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecio w sprowozdaniu finansowym,

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finonsowymi

Dane pordwnowcze zo poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprowozdanio wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w kidrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartodci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu,

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto no Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskozane w sprawozdoniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynqé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat [ w tys. 2

Akcje -54
Obligacje 54
Instrumenty pochodne 437
Zrealizowany zysk (strato) - razem 437

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat { w tys, 2}

Akgje 73
Obligagje - 320
Instrumenty pochodne 33

Wzrost/Spodek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -360



Dane dotyczqce podatkéw i optot

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krgjowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartodciowymi, ktorych emitentami sq
podmioty majqce siedzibe za granicq mogq podlegac opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokoéci O tys. zt,

W okresie sprawozdawczym prowizjo maklerska wyniosta 4 tys. 24,

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcuy, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprowozdawczym Fundusz wykupit ogétem 32 698 certyfikatéw. Transakcje te zostaty rozliczone
przez Krojowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA.

Na dzier 30 grudnia 2013 roku zostoto zgtoszonych do wykupu 924 certyfikoty inwestycyjne na fqczng

kwote 105 tys. zt. Do dnia 31 grudnia 2013 roku zlecenie umaorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krojowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych SA.

Warszawa, 3 marca 2014 r.

r

\
C&’ Wa v W/‘f'
Artur Czerwonski Marcin Bednarek

Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzgdu

WiceprezesX¥grzgdu
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie 2 ustawq z
dnig 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul, Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielito BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 19 wrzednia 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, Vit Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 248.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 notowane sq na
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtemn 32 698 certyfikatdéw. Transakgje te zostaty rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA.

Na dzieri 30 grudnio 2013 roku zostato zgtoszonych do wykupu 924 certyfikaty inwestycyine na tqczng kwote 105
tys. zt. Do dnia 31 grudnio 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA.

Polityka inwestycyjno Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat
Funduszu.

Dla osiqgniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela okgji o
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI"} polegajgca na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, no koniec zatozonego kozdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinno spaéé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dale] poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mnigjsza od
wymaganege dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b} maksymalne zoangazowanie w akgje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjgl powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnoséci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig
Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym cokresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywdw
Netto Funduszu na Certyfikot Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekozonie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniemn Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
worunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy



czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zakladanego poziomu
ochrony kapitatu.

Fundusz nie gworantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdinosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zaloZer strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, 2
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wylqcznie w:

al papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujownione w sprawozdaniu finansowym

Na dzief sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu zngjdowaly sie gtéwnie dtuzne papiery wortoéciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje spotek wchodzqeych w sktad indeksu gietdowego WIG20 i kontrakty
terminowe na ten indeks. Papiery udziatowe stanowity 19,30% w aktywach funduszu, udziat papierdéw diuznych
wynosit 70,41%%. Depozyty stanowity 4,37% aktywdw funduszu. Niezrealizowany zysk z kontroktéw futures
wynosit 0,06% wartosci aktywdw,

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenia sprowozdania finansowego wynosity 13 664 tys. zt Wynik 2z
operacji zo biezqcy okres sprawozdawczy byt ujemny i wyniost 438 tys. zt. Wartosé certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 113,72 zt co oznacza spadek o 2.59% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyvka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatolnosciq emitenta

Ryzvka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmion wortosci inwestycji w wyniku zmion parametrow rynkowych,

takich jak: kursy akgji, poziom stdp procentowych czy kursy walutowe, Poniewoz aktywa Funduszu lokowane sq
giéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie SA. oroz prawa pochodne i transokgcje terminowe bozujgee na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosc oktywow Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmian kurséw akgji polskich spétek oraz zmian pozioméw stép
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowane] strategii Zabezpieczajgcej

Podstowowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI) polegajqcq na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akeji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat
lnwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie moziiwosdci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kursow akeji na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strotegii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, Ze stosowana strategia moze nie
osiggnq¢ zakiadanego celu achrony kapitatu:

al Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata plynnosci przez instrumenty
wchodzqce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kursow i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiosciwego stosowaonia strategii zabezpieczaojgce).

bl Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziotu akgi w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikéw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akeji mogq byé dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie.

¢) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmiany skiadu portfela w reakeji na zmieniajgce sie
notowania akgji wechodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt duza zmiennoéé
kursow akcji moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywaé na rentownosé portfela inwestycyjnego Funduszu.



Ryzvko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, 2e zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielko$ci wynikajqgcej z realizacji zakladanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewypfacalnosci emitentéw papierow wartosciowych bedgeych przedmiotem lokat funduszu

W zwiqzku z zaktadanym udziatem dtuznych papierow wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyplacalnoé¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnionych instrumentéw diuznych moze w istotny
sposdb wplyngc na wartosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, i2 jednym z podstawowych kryteridw wyboru lokat w
instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzonie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zgjdzie sytuacjo utraty wyplacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w romach zaktodanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdInosci zwigzane 2z potencjoing mozliwoéciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej déwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentowno$¢ inwestycji Funduszu niz w przypodku pozostatych instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikdw na zarzqdzanie Funduszem

Ryzvko zmiany Statutu
Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmionie w szczegdlnoéci ze

wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmienigjqcych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagoi biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej. kosztow, zasad wykupywania
Certyfikotdw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny
Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sg, a zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzvko plynnosci Certyfikatow Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikoty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszowie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtdérnym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedq znaczqeo nizsze od wartosci oktywodw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzvko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogq wystqpic niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki $wiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi no wzgjemne powigzania gospodarek poszczegdinych krojow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujemnie na stan gospodorki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych panstw. W
szczegdlnosci niekorzystne zmiony na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowaé odplyw kapitatu
zagronicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmion w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktdre Fundusz nie ma
wptywu, a ktdre mogq mie¢ wplyw na wyniki dziatalnoéci Funduszu. W szczegéblnoéci dotyczy to zmian przepisdw
regulujgeych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak roéwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktdre to zmiany mogq utrudnic¢ realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.



Ryzyko podatkowe
Istnigje ryzyko zmiany przepisow prawoa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastqpié zmnigjszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzvko stép procentowych

Zmiany stép procentowych mogq mie¢ wplyw na wartos¢ instrumentdw finansowych znojdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastojqcych stopach procentowych moze np. nastgpié spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentdw diuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdw
wewnetrznych, bleddw ludzkich, bteddw systemow lub wwyniku zdarzer zewnetrznych.

W szczegdinosci, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, o btqd
ludzki moze przejowiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejowiad sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowadzenie
transakgji o niekorzystne zdarzenio zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych.,

Skiad osobowy zarzqdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnio 2013 roku sktad Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujqcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzgdu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku sktod Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujqcy:

Marzena Beata Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorczej
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Czionek Rady Nadzorcze

Krzysztof Andrzej Tokarski - Czionek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vbkt - Czlonek Rady Nadzorczej

Informacje o zawartych umowach znaczacych w dziotalnoéci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, kt6rej przedmiotem jest petnienie przez bank funkgji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy © Funduszach inwestycyjrnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji sponsora emisii.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ktdrej przedmiotem jest
badanie roczne oraz potroczny przeglad sprowozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 3 marca 2014 r,
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Artuf Czerwoniski Marcin Bednarek an
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes
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Warszawa, 3 marca 2014 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH SA. wypetnigjgc obowiqzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw aktywow
funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw wynikajqcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzien 31 grudnia 2013 roku za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spotko Akcyina
Menedzer ds. Admihisteacii Funduszy
Biuro Powiernicz
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