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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 2 kwartat 2016 roku obejmujgcy okres od 2016-04-01 do 2016-06-30

podstawa prawna:

§ 82 ud. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Minidra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okesowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartoéciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pézn. zm.)

Data przekazania: 2016-08-04
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: 1 Fundusz sekurytyzacyjny: M

Fundusz podstawowy: ] Fundusz porifelowy: 1

Fundusz powigzany: [ Fundusz aktywow niepublicznych: N
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Piik . Dpis
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IWYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS. EUR
I. Przychody z lokat 20 5
II. Koszty funduszu netto 48 11
Ill. Przychody z lolat netto -28 -6
V. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat -179 41
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 108 24
Vi. Wynik z operacji -89 -23
VI, Zobowigzania 6 1
Vill. Aktywa 11 164 2523
IX. Aktywa netio 11 167 2521
X.Liczba zarejestrowanych ceryfilatow inwestycyjnych 98 282 98 282
Xi. Warlos¢ akiywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,51 25,65
Xil. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -1,01 -0,23
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xii Xl odpowienio: wzl. i EUR
pozycje bilansu wtys. EUR sg przeliczone wg. fedniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
RO16 r.
'pozycie rachunku wynikdw w tys. EUR sg przeliczone wg. fedniej arytmetycznej
kursdw NBP z dnia 30 czerwca, 31 maja | 29 kwietnia 2016 1,
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKELADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartos & wedtug rof:entowy Wartosé wedtug Prot-:entowy
wedtug ceny W){ce’ny na udziat w Iwedtug ceny wxce'ny na udziat w
habycia w tys. d.zuen ktywach habycia w tys. d_znen laktywach
bilansowy w jogélem bilansowy w jog6lem
tys. tys.
1. Akcje o] 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 o] 0 0,00
4, Praw a poboru 1] 0 0,00 o 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 1] 0 0,00 o] 0 0,00
7. Dluzne papiery wartosciowe 1106 1163 10,42 10 897 11420 98,44
8. Instrumenty pochodne 0 o] 0,00 657 83 0,71
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
odpo\:/y iedzi;noécia ’ ! 0 0 0.00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 [s] 0,00 0 0,00
11. Cerlyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spoinego inw estow ania o] 1] 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosci o] 1] 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 o 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 288 288 2,58 78 79 0,68
16. Waluty [s} 0 0,00 o} 0 0,00
17. Nieruchomosci 1] 0 0,00 0 4] 0,00
18. Statki morskie ] 0 0,00 0 4] 0,00
18. Inne 0 0 0,00 0 o 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynk Nazwa ynki  [Emitent sl

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU FIZ-Q-E_20120309 2/2016
2 kwartat
2015 rok
2015 roku
Wartos¢ Wartos¢
wedlu rocentow ‘- wedtu rocentow
Warto$c diug X Y Iartosé eclug N entowy
wediug ceny wyceny na udziat w vediug ceny wyceny na udziat w
N dzien ktywach A dziefi ktywach
nabyciaw tys. | . . nabycia w tys ] . .
bilansowy w logélem bilansowy w jpgélem
tys. tys.
0 o 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
¢ 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 c 0 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 [} 0,00
11848 12 366 99,32 12 928 13 352 96,17
657 83 0,66 657 83 0,69
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 o 0,00
(4} 0,00 0 0 0,00
4} 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 ] 0,00 0 0 0,00
2 2 0,02 429 429 3,08
0 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 4} 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Marunk Nartod ) Wartosé wec.ﬂug Wartosc wedh{g. Procentowy udzial
. A liczba keny nabyciaw wyceny na dzien w aktlywach
bprocentowania pominalna ; )
tys. bilansowy w tys. ogétem
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1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

Gietda Papierdw
Wartosciowych w
Warszawie

ISKARB PANSTWA
POLSKI

-OKO716 (P1.O00D107926) Aktywny rynek - rynek regulowany Eéicgggggg 2016-07-25

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
danej walucie

Wartos¢ wedlug
ceny nabycia w
yS.

Kraj siedziby
banku

Warunki
oprocentowania

DEPOZYTY

Nazwa banku Waluta

I. W walutach pasistw nalezgcych do OECD 288

RZECZPOSPOLI

1. O/N, 1D, 2016-07-01 TA POLSKA

Bank BPH S.A.

]

LN idate 0,60 288 000,00 288

2.nie dotyczy

Rok oddania do
uzytia

NIERUCHOMOSCI Data nabycia C:gg;:;?g' Kraj polozenia |Adres Powierzchnia

TABELHDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

taczna
ticzba

Wartos¢ wediug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedtug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aklywach
bgotern

1. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

nie dotyczy

2. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez pafistwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

nie dotyczy

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD

nie dotyczy
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1164 11086 1163 10,42
1164 11086 1163 10,42
ge(;‘(’]k"p"""we 1 000,00 1164 1106 1163 10,42

Warto& wediug
wyceny na dzieft
bilansowy w
danej walucie

Wartos¢ wedltug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

w aklywach
ogotem

Procentowy udziat

288 2,58
288 000,00 288 2,58
Warlos wedtug Warlosé wediug [Procentowy udziat
Cbeigzenia Stuzebnodi ceny nabycia w wyceny na dzieri w akywach
tys. bilansowy w tys. pgélem
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INSTRUMENTY RYNKU ) \Warunk Vartoss Warto&& wec.ﬂug Warto& wedhfg'
. Emitent Termin wykupu bprocentowania hominalna Liczba ceny nabyciaw Myceny na dzien
PlENIE:ZNEGO P n m ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH jl";cff:yé wedlio_ Pprocentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogotem
1. nie dotyczy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wertost wedtug |
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wyceny na daien  [ieBioty o
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta : Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZL.ONKIEM JEST emitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJNINIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
2 kwartat 1 kwartat 2 kwartat
BILANS  pesseeemececfeceooeooens 2015 rok  fo---mm-omoe-
2016 roku 2016 roku 2015 roku
I. Aktywa 11 164 11 601 12 451 13 884
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 1 0
2. Naleznogci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu g 700 o 0 o]
4, Skiadnild lokat notowane na aldywnym rynku, w tym: 1163 11 420 12 366 13 352
-dtuzne papiery warlosciowe 1163 11 420 12 366 13 352
5. Skladniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 288 162 85 512
-diuzne papiery wartociowe 0 [¢] 0
6. Nieruchomosci 0 0 [¢]
7. Pozostale akiywa 13 19 0 20
Il. Zobowiazania 6 26 28 30
lIl. Aktywa netto (I-1l) 11 157 11 575 12 423 13 854
V. Kapitat funduszu -36 121 -35 802 -34 988 -33 612
1. Kapitat wptacony 5§77 583 577 583 577 583 577 583
2, Kapitat wyptacony {(wielko&t ujemna) 613 703 -613 385 612 571 611 194
V.Dochody zatrzymane 47 222 47 429 47 468 47 615
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 34 817 34 845 34 926 35 114
2, Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (slrata) ze
zbycia lokat 12 405 12 584 12 542 12 501
V!.Wzros.t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 56 51 57 148
nabycia
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
5
(IV4V+1-VI) 11 1587 11 87 12 423 13 854
Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 98 282 101 072 108 160 120 111
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,51 114,53 114,86 115,34
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 85116
Rozwodniona wartos¢ akdywow netlo na certyfikat inwestycyjny 113,51

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aklywach
ogdtem

Procentowy udziai

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
kys.

Wartost wedtug
wyceny na dzieri
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
ogblem
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[iczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 98 292 szt.

[Wartos¢ aklywow netto na poszczegélne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Wartosé aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane‘serie A iB): 113,51 z&

Narastajaco Narastajaco
kwe.lrtaly roku Okres roku kwartaly roku
biezgcego oprzedniego poprzedniego
kwartal: pop g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
od 2016-04-01 | ---=-=--~=~~1 2015-04-01  [------=-----
2016 2015
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJl ~ [----mmmmmorrpeosoomeomonfmmmsmmoooe oo ooy
[2016-01-01 2015-01-01
do 2016-06-30 |-=-=----=~===1 DO1506-30  p-------w-eee
2016-06-30 [2015-06-30
I. Przychody z lokat 20 20 1 3
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach [¢] 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 20 20 1 2
a) Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 0 [¢] 1 2
b) Odsetki od papierow warto&ciowych 0 [¢] 0 o]
¢) Odpis dyskonta 19 19 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 o o]
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozosdtate o 0 0 2
il. Koszty funduszu 48 130 100 208
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 40 114 89 186
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optlaty dla depozytariusza 1 2 1 2
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow 8 13
funduszu 4 7
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 4] 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania akkywami funduszu 0 0 0 o]
8. Ustugi prawne ] 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 o] o] 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nierichomosci 0 0 0 o]
12. Ujemne saldo roznic kursowych o] 0 0 o]
13. Pozosiate 3 6 3 7
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-ii) 48 130 100 208
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -28 -110 -99 -205
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -71 -23 22 5
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1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: -179 -136 44 14
-z tytutu roznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 108 113 23 -10
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operacji -99 -133 -78 -201
\Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -1,01 -1,35 -0,65 -1,67
Sozwodmyny wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 1,01 1,35 0,65 487
nwestycyjny
Narastajgco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego oprzedniego poprzedniego
kwartal: pop g kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
2 2
od 2016-04-01 |---ememmmunn- RO15-01-01  fo--memmmmnnodd
- - 2016 2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ |-roemmmmmmmebeeos S b oo
. . [2016-01-01 ) 2015-01-01
: : : do 2016-06-30 [------------- 2015-12-31  [mom-eoooenee
) 2016-06-30 [2015-06-30
I. Zmiana wartosci aktywow netto 418 -1 266 -4 337 -2 907
1. Warto& akiywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 11 675 12 423 16 761 16 761
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -89 -133 -255 -201
a)przychody z lokat netto -28 -110 -393 -205
b)zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat -179 -136 55 14
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 108 113 83 -10]
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -98 -133 -255 -201
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 o 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [ 0 0 4
c)z przychodow ze zbycia lokat 4] 0 ] 0
5. Zmiany w kapitale w olcesie sprawozdawczym (razem), w tym: -318 -1 133 -4 083 -2 706
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 0 o 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
byzmiana kapitatu wyptacenego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 318 1133 -4 083 -2 708
6. taczna zmiana akywow netto w olvesie sprawozdawczym -418 -1 266 -4 337 -2 907
7. Warto&¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 157 11157 12 423 13 854
8. Srednia warto& aklywdw netto w okesie sprawozdawczym 11 285 11 567 14 048 14 907,
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 2780 9 868 35173 23 222
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 2780 9 868 35173 23 222
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 8] 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2780 9 868 35 173 23222
c)saldo zmian -2 780 -9 868 -35 173 23222
2. Liczba ceryfikatdw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 98 292 96 292 108 160 120 111
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666 5 685 666 5 685 666
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 5 587 374 5 587 374 5 577 506 5 565 555
c)saldo zmian 98 292 98 292 108 160 120111
3. Przewidywana liczba centyfikatow inwestycyjnych 95 116 95 116 101 072 115 985
H1l. Zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -1,02 -1,35 -2,07 -1,59
1. wartost aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 3 5
poprzedniego okresu sprawozdawczego 114,5 114,86 116,9 116,93
2. warto&t aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec bieZzgcego
okresu sprawozdawczego 113,51 113,51 114,86 115,34/
3. procentowa zmiana warlosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym -0,89 -1,18 1,77 -1,36
4. minimalna warto& aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 113,46 113,46 114,86 115,34
-data wyceny 2016-05-31 2016-05-31 2015-12-31 2015-06-30
5. maksymalna waroi aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 113,53 114,78 116,60 116,60
-data wyceny 2016-04-29 2016-01-29 2015-01-30 2015-01-30
5. wartos¢ akiywdw netto na certyfikat inwestycyiny wediug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 113,51 113,51 114,87 115,34
-data wyceny [2016-06-30 2016-06-30 [2015-12-30 [2015-06-30
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7. Rozwodniona warto&t aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,51 113,51 114,86 115,34,
IV. Proce ntowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartoSci
aktywow netto, w tym: 0,43 112 282 1,40
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,36 0,98 2,50 1,25
2. s;c;:;glt;\;vg udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dia depozytariusza 0,01 0,02 0,02 0,01
4, ?urzzﬁnsztzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0,03 0,07 019 0,00
5. procentowy udziat optat za usugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. ?urz;znsztzwy udziat optat za udugi w zakesie zarzgdzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajaco
araly oK orres roks KT o
Kkwartat: poprzedniego o rtar:
rok: gg rok:
od: . od:
do: do:
2 . 2
od 2016-04-01 f--vmmmmmennnd P015-04-01  |--mmmmmmmnend
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |-eeeeeeeeee oo R PO Y 2000 ]
2016-01-01 2015-01-01
do 2016-06-30 | -=--~~==~=--1 P015.06-30  f-o--------se-d
2016-06-30 2015-06-30
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 318 1132 1202 2705
1. Wptywy 50 385 53 924 29 505 41 299
1. Z tylutu posiadanych lokat o] 8] 0 0
1.1. Dywidendy 0 4] 0 0
1.2. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
1.3. Odselk od obligacji 0 0 [¢] 0
2. Z tytutu zbycia skkadnikow lokat 50 385 53 924 29 504 41 298
2.1. Waluta 1] o] 0 0
2.2. Akcie i prawa z nimi zwigzane 0 0 0 0
2.3.Obligacje 39 388 40 381 1470 3322
2.4. Bony skarbowe 0 0 0 [¢]
2.5. Bony komercyjne [¢] o] 0 0
2.6. Prawa pochodne 0 0 0 24
2.7. Depozyty 10 997 13 543 28 034 37 952
2.8. Inne papiery warto&ciowe o] 0 0 o]
3. Pozostate [¢] o 1 2
a)w tym odsetki od iokat i rachunkbw bankowych o] 0 1 2
11, Wydatki 50 067 52 792 28 304 38 594
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
1.1. Kredyty i pozyczki o o] o o}
2. Z tytutu nabycia skadnikdw lokat 50 006 52 629 28 209 38 357
2.1. Waluta 0 0 0 0
2.2, Akcje i prawa z nimi zwigzane o] 0 0 0
2.3, Obligacje 38 800 38 800 c O
2.4.Bony skarbowe 0 [¢] 0 0
2.5. Bony komercyjne 0 0 0 ¢
2.6. Prawa pochodne 0 0 0 0
2.7. Depozyty 11 206 13 829 28 209 38 357
2.8.Inne papiery wartosciowe-weksle inwestycyjne [ o] 0 0
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 60 136 93 193
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dia depozytariusza 1 1 1 3
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu o 15 o 27
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 [
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zalresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania niensichomodci 0 c 0 0
12. Pozodale 1 11 1 14
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci finansowej -318 -1 133 -1 202 -2 706
1. Wolywy 0 0 0
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1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0 0 o
3. Z tytutu zaclagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych poiyczek 0 o] 0 0
5. Odsetki ¢} 0 ¢ 0
6. Pozodlate 0 0 0 0
il. Wydatki 318 1133 1202 2706
1. Z tytutu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 318 1133 1202 2706
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kedytow 0 o] 0
3. Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 o]
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 [
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 o 0
7. Odsetk 0 o 0 0
8. Pozosdtate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany $rodkoéw pienigznych i
ekwiwalentow srodkoéw pienieznych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu §rodkow pienieznych netto (A+/-B) 0 -1 o] -1
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na o 1 o ;
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (Et/-D) o 0 0 0

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opis |
|
Nota 1BPH FIZ_KK.itf |
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 2 fenal
2016 okt

1. Z tytutu zbytych lokat 0

2. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych o]

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0

4. Z tytutu dywidendy 0

5. Z tytutu odsetek 0

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0

7. Z tytutu udzielonych pozyczek o]

8. Pozostate 0

2 lwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2016 roku

1. Z tytutu nabytych aklywow 0

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu o]

3. Z tytutu ingtrumentdw pochodnych o]

4.7 tytutu wplat na certyfikaty inwedycyjne 0

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych o

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0

7. Z tytutu wyplaty przychodow funduszu 0

8. Z tytutu wyemitowanych obligacjl 0

9. Z iytutu krdtkoterminowych pozyczeki kredytow 0

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow 0
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11. Z tytutu gwarancji lub porgczeri .0
12. Z tytutu rezerw 6
13. Pozostate zobowigzania [¢]
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FKK_rapori_li_kwartal_2016_dodatkowa.rf

PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data imie | Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2016-08-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
016-08-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY KORZYSTNEGO KURSU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Korzystnego Kursu, dalej zwany Funduszem, do 31 grudnia 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.z 2002 r., Nr 43,
poz. 448 z p62n. zm.) jako fundusz inwestycyjny mieszany.

0d dnia 01 pazdziernika 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie nazwy
Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004) na BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI11-4036-3/2-1/02-2976 z dnia 29 pazdziernika 2002 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield
udzielita CA IB Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie CA IB Funduszu
Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata.

W dniu 17 grudnia 2002 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 130.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro
Lokata.

Od dnia 17 marca 2008 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Korzystnego Kursu.

Cel inwestycyiny, specjalizacja_oraz _stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela opisang w art.
15 Statutu Funduszu.

Stosowanie strategii zabezpieczania portfela bedzie polegato na ulokowaniu czesci portfela Funduszu, zwanego
dalej czedciq diuzng, w nominowane w ztotych diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego,
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych oraz na ulokowaniu
pozostatej czesci portfela, zwanej czesciq ryzykowng, w nominowane w PLN, EUR lub USD instrumenty pochodne
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W czedci diuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w nominowane w Ztotych
dtuzne papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafistwa lub NBP,
panstwa nalezqce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z paistw nalezqcych do OECD, Instrumenty Rynku Pienigznego oraz zlotowe
depozyty bankowe. Gtéwnym kryterium doboru instrumentéw dtuznych do portfela Funduszu jest
zabezpieczenie WANCI przed spadkiem ponizej Poziomu Ochrony Kapitatu, na koniec danego Okresu
Rozliczeniowego, w ktérym Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela. Fundusz dgzy do nabycia
instrumentéw dtuznych, ktérych éredni termin wymagalnosci bedzie przypadat mozliwie blisko kofica danego
Okresu Rozliczeniowego. Udziat diuznych papieréw wartoéciowych, w tym Instrumentéw Rynku Pienigznego,
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie
przekraczaé 5% (pieciu procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Inwestycje Funduszu w czesci ryzykownej portfela bedq miaty charakter pasywny. Oznacza to, ze Fundusz bedzie
dgzyt do utrzymywania maksymalnego zaangazowania w czesci ryzykownej dopuszczalnego w ramach
stosowanej strategii zabezpieczania portfela. Kryterium doboru instrumentéw finansowych w tej czesci portfela
bedzie zgodnos¢ z celem inwestycyjnym Funduszu, a w szczegdinoéci mozliwos¢ uzyskania na koniec kazdego
Okresu Rozliczeniowego, w ktorym Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela, przyblizonej Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej wzorem okrelonym w ust. 5 Statutu Funduszu.




Ekspozycja portfela w czesci ryzykownej moze by¢ realizowana przy wykorzystaniu nastepujgcych technik

inwestycyjnych:
a) zawieranie kontraktéw opcyjnych na koszyki akcji lub indeksy lub kursy walut,
b) zawieranie kontraktéw typu swap, na mocy ktérych Fundusz zobowigzuje si¢ do przenoszenia na

drugq strone takiego kontraktu praw do strumieni pienieznych generowanych przez instrumenty
wchodzqce w skiad czeéci dtuznej portfela Funduszu w zamian za ptatnoéci analogiczne do
generowanych przez opcje dotyczqcee koszykow akgji, indeksow lub kursow walut.

Fundusz moze krétkoterminowo utrzymywaé srodki w EUR lub USD wytqcznie w celu nabywania lokat do czeéci
diuznej lub czesci ryzykownej portfela lub w wyniku zbycia lokat z tej czgsci portfela.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy .

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2016 do 30 czerwca
2016 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca
2016 roku.

Kontynuacija dziatalnosci ) ‘

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz w
dajqcej sig przewidzie¢ przysztosci. .

Pierwotnie Fundusz zostat utworzony na czas okreélony od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych do dnia 29 grudnia 2003 roku. Rozwigzanie Funduszu w wyniku uptywu czasu, na ktéry zostat
utworzony, miato nastgpi¢ po przeprowadzeniu likwidacji. W dniu 21 pazdziernika 2003 roku CA 1B FIM Pro
Lokata uzyskat zezwolenie KPWIG na przedtuzenie czasu istnienia na czas nieokreslony oraz na niezbedng
zmiane zasad funkcjonowania Funduszu.

Na dzieri sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczqce o mozliwosci
zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade
kontynuagji dziatania.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu notowane sq na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyijnych i cech je réznicujgcych

Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A w chwili rejestracji funduszu oraz certyfikaty serii B.
Przydziat certyfikatéw serii B nastqpit w dniu 28 listopada 2008 roku.

W dniu 23 grudnia 2008 Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii certyfikatow
inwestycyjnych.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow. .

Certyfikaty inwestycyjne serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu zostaty
wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

W dniu 23 grudnia 2008 Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii certyfikatéw
inwestycyjnych.




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjqgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe. .

Ujmowanie.w ksiegach rachunkowych operacji ddfyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw i pasywdw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksieggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla kiérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartoSci aktywéw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne.
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci aktywow netto oraz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej'strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytoéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziefi ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreglonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgbw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dmo ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zl. Koszty zwigzane z dziatalnoScig Funduszu nie
wymienione powyze] pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.




Metody wyceny skiadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

1)

Wartoéé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

a) jezeli Dzier Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczqco niski albo na danym
skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobéw wyceny poszczegblnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqgcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzer majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobéw
wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiqgc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajqcy tqcznie nastepujqce kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczonq poprzez:

f) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiemn;

g) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacgji;
oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujqcy sposob:

1

Akcje, prawa do akdji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akdje,

prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za

pomocq powszechnie uznanych metod estymacii, w szczeg6Inosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z




przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej sp6tki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartoéci wewngtrznej, tj. joko
wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajqcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru lub wartoéci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktora z
tych wartoéci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wediug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartoéci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3) Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4) Diuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie- wedtug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5) Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegolnoéci dla standardowych opgji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw
zamiany stopy procentowej, transakgji FRA i transakeji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych
baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartociowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kiorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.



Informacja dodatkowa do skroéconego sprawozdania finansowego, bedqgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 kwietnia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.




5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdZ planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Strategia  inwestycyjna  funduszu  przewidywata dgzenie do ochrony 95%
zainwestowanego kapitatu oraz osigganie dodatkowych zyskéw w przypadku wzrostu
wartoéci liry tureckiej wzgledem dolara amerykanskiego. Cel w zakresie ochrony kapitatu
zostat osiggniety, jednak w wyniku splotu niekorzystnych czynnikéw rynkowych nie
zrealizowat sie scenariusz aprecjacji tureckiej waluty. Kluczowymi czynnikami, ktore
wplynety na deprecjacje kursu USD/TRY w okresie 06/2014-06/2016 o ok. 38% byta
relatywnie jastrzebia polityka pieniezna prowadzona przez amerykanski bank centrainy,
ktéra umocnita dolara wzgledem wiekszosci gtéwnych walut. Sentymentowi do tureckiej
waluty nie sprzyjata z kolei sytuacja polityczna w kraju. Dziatania prezydenta Erdogana
zmierzajqgce do koncentracji whadzy w swoich rekach, konflikt z Rosjg czy koniecznos¢
przeprowadzenia przedterminowych wyboréw parlamentarnych to tylko niektore z
wydarzen na lokalnej scenie polityczne;.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.
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