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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: ] Fundusz selurytyzacyjny: a

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powiazany: O Fundusz aktlywéw niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: zl
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami:

(nazwa funduszu)
Plik Opls

'WYBRANE DANE FINANSOWE | KW. 2007 | KW. 2008
1. Przychody z lokat 523 586
11. Koszty funduszu netto 315 439
IIl. Przychody z lokat netto 208 147
V. Zrealizowane zysk (draty) ze zbycia lokat -1 429 644
V. Niezrealizowane zysk (siraty) z wyceny lokat 256 1617
V1. Wynik z operacji -1 477 2408
VIl. Zobowigzania 134 161
VIII. Akdywa 53 974 84 115
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I1X. Aktywa netto 53 841 83 954
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 371 477 566 946
XI. Wartogé aktywow netto na certyfilat inwestycyjny 144,94 148,08
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -3,88 4,25
ZESTAWIENIE LOKAT
M kwartal 2008 roku 4 kwartat 2007 roku Loor rok
SKEADNIKI LOKAT
Warto$¢ arto$ & Wartosé
h Pi
Warto$¢ ot rm.:enlowy Wartos¢ g rouE:eﬂlowy Wartoéc prexing
L Sdiia con wyceny na udzial w e ditoe aan yceny na dziat w L dbin ot wyceny na
Inab; cig w tys i) Shtywach nab cig w tys At s i nab; cig w tys e
Y Vs bilansowy w [jpgoétem v = bilansowyw jogolem v s bilansowy w
tys. tys. kys.
1, Akcje 3 968 4238 7,85 14 300 14 401 21,65 14 300 14 401
2. Diuzne papiery w artoSciow e 41 668 40 919 75,81 47 852 47 514 71,44 47 852 47 514
3. Depozyty 7411 7411 13,73 2299 2299 3,46 2299 2209
TABELE UZUPELNIAJACE
Krai siedzib Wartost wedlug Warto& wedlug Procentowy udzial
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em;tenta Y kenynabyciaw pwyceny na dzieri v aktywach
kys. bilansowy w tys. pgdtem
1.AGORA laktywny rynek - rynek regulowany  WGPW 1 815Polsa 83 77 0,14
2.BIOTON IAktywny rynek - ynek regulowany  WGPW 47 582 Polska 35 39 0,07
3.BRE [Akywny rynek - ynek regulowany  WGPW 360 Polsa 127 130 0,24
4.BZ WBK IAktywny rynek - rynek regulowany WGPW 855 Polska 150 158 0,29
5.CERSANIT Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 2 728Polska 80 71 0,13
6.CEZ |Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 435Polsa 64 74 0,14
7. Getin Holding S.A. IAKlywny rynek - rynek regulowany WGPW 9 600 [Czechy 121 119 0,22
8.GTC |Aktywny rynek - rynek regulowany  (WGPW 4 655Polga 169 174 0,32
9, KGHM Aktywny rynek - ynek regulowany  \WGPW 4 580Polska 404 469 0,87
10.LOTOS Aktywny rynek - rynek requlowany  \WGPW 1 984 Polga 76 69 0,13
11.PBG Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 367 Polsa 109 117 0,22
12. PEKAO |AKywny rynek - rynek regulowany WGPW 3 255Polsa 544 642 1,19
13. PGNIG |Aktywny rynek - rynek regulowany  (WGPW 35 476 Polsa 155 173 0,32
14, PKNORLEN |AKywny rynek - rynek regulowany WGPW 12 481 Polska 521 494 0,91
15. PKO BP Aktywny rynek - rynek regulowany  WWGPW 13 982 Polsa 592 629 1,17
16. POLIMEXMS IAktywny rynek - rynek regulowany WGPW 17 243Polsa 119 138 0,26
17. POLNORD Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 256 Polsa 29 30 0,06
18. PROKOM Aldywny rynek - rynek regulowany WGPW 580 Polsa 69 74 0,14
19. TPSA IAktywny rynek - rynek regul owany WGPW 19 842 Polsa 409 439 0,81
20.TVN Kywny rynek - rynek regulowany PW 5 268 Polsa 113 121 0,22
: : Kraj sedziby [Termin Warunk .
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent rm“ema by et e Rodzaj listu
3 + i Kraj sedziby [Temin Warunki Warto&t
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Wwykupu bprocentowania pominalna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-PS0608 IAKtywny rynek - rynek regulowany CETO [Skarb Paristwa Polsa 20080624 [5,75 222 000,00
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-PS0511 |AKtywny rynek - rynek regulowany CETO karb Parnstwa Polska 20110524 W.25 32 500 000,00
-DS1110 Kywny rynek - ynek regulowany TO karb Panstwa olska 2010-11-24 6,00 10 000 000,00
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1 kwartat 2007 roku
Wartos¢
Procentowy & wediug Procentowy
udziat w tilarto g wyceny na dziat w
ediug ceny |, . .
aktywach habycia w tys zien aktywach
ogotem ilansowyw jogélem
kys.
21,65 26 244 32 240 38,33
71,44 45 081 46 027 54,72
3,48 3 896 3896 4,83
Warto& Warlo&t wedlug MWartos wediug Procentowy udzial
Podstawa emisgi Liczba kceny nabycia w fwyceny na dzien w aktywach
pominalna
ys. ilansowy w tys. pgotem
Warto& wediug Warto& wedlug [Procentowy udziat
Liczba keny nabycia w wyceny na dziefiw aktywach
ys. bilansowy w tys. jogotem
222 208 222 0,41
222 208 222 0,41
222 208 222 0,41
42 500 41 480 40 697 75,40
42 500 41 460 40697 75,40
32 500 31 465 30 745 58,96
10 000 9995 9952 18,44/
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% FRas : i Wartosé Warto& wedlug Warto¢ wedlug P i i
Nazwa i rodzaj |Kraj sedziby [Termin Rodza] et o Entig g procemowy dzal
WIERZY TELNOSCI bodribt odtitohn rsigalnolc) fiadzerfe lwiadczenia wliczba  [eny nabycia w wyceny na dzien v akywach

kys. ys. bilansowy w tys. pgdlem

Wartosé wedlug Wartosé wedlug Procentowy udziat

WEKSLE MWystawca Data platnoéci  ceny nabycia w wyceny na dzien fw aklywach
tys. bilansowy wtys. pgoélem
2 Warto& wediug
5 ; 3 Warto& wedlug |WarosE wedlug
I b i
DEPOZYTY Nazwa banku b;ar::]edzn Y Waluta :u'arunh  keny nabycia w feny nabyciaw [oony " dzien
procentowania Hane % bilansowy w
j walucie ys.
danej walucle
I.W walutach paristw nalezacych do OECD 7411
1.LOKATA OVERNIGHT Bank Pekao SA Polsa PLN 70 6 813 000,00 6813| 6813000,00
2.LOKATA OVERNIGHT Bank Pelao SA [Polsa PLN ,04 598 000,00 598 598 000,00
NIERUCHOM 0scCl Ijg;zfdama el Dala nabycia :!'::2:;;?9' Kraj polozenia Adres Powierzchnia  [Obciazenia
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna MWarto&t wedlug [Wartosé wedlug Procentowy udziat
| OKAT Rodzaj b ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
kys. bilansowy w tys. jpgolem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa Obligacje 42 722,00 41 668 40 919 75,81
NSTRUMENTY RYNKU Marunk Martoss Marto& wedlug Warto& wedlug Procentowy udzial
Emitent Termin wykupu ¢ 8 Liczba keny nabyciaw wyceny na dzien waklywach
PIENIEZNEGO pproceniowania pominaina ys. bilansowy w tys. fogotem
1.PS0608 Skarb Panstwa | 2008-06-24 5,75 222 000 222 8702 222 0,41
2.PS0511 Skarb Paristwa | 2011-05-24 K,25 32 500 000 32 500 29154 30745 56,96
3.D51110 karb Paristwa  |2010-11-24 6.00 10 000 000 10 000 9995 9952 18,44
BILANS H kwartat 2008 | kwartal 2007 b007 rok 1 kwartal 2007
Foku rolu roku
. Aktywa 53 974 66 512 66 512 84 115
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 69 69 1
2. Naleznosci 1 405 2229 2229 1951
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej sirony do odkupu 0 0 0 0
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 45 157 61915 61915 782867
-dluzne papiery wartosciowe 40 919 47 514 47 514 46 027
5. Skadnik lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 7 411 2299 2299 3 896
Il. Zobow igzania 134 142 142 161
IIl. Aktywa netto (I-1l) 53 841 66 369 66 369 B3 954
IV. Kapitat funduszu 21 792 32843 32 843 51215
1. Kapital wptacony 79772 79772 79772 79772
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) -57 980 46 928 46928 -28 556
V.Dochody zatrzymane 32 529 33750 33750 25777
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto 5918 5710 5710 3812
2. Zakmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokal 26 611 28 040 28040 21965
f Sci lok dniesieni
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny e 293 293 ey
nabycia
o i i I ik ji
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 53844 56 369 66 369 83 854
(IV+HV+/-VI)
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Warto& wedlug [Procentowy udzial
Wwyceny na dzief w aktywach
bilansowy w tys. pgélem

7411 13,73
6813 12,62
598 111

Warioét wedlug Wartoi wediug Procentowy udzi al
Sluzebnoei keny nabyciaw wyceny na dzier w akywach
ys. bilansowy w tys. jpgotem
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Liczba zarejestrowanych ceryfilatéw inwestycyjnych 371477 445723 445723 566 946
ro& aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 144,94 148,90 148,90 148,08
[Ezba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfilatow: |
|Wanoéc’: akiywow netto na poszczegolne serie ceryfikatow inwestycyjnych: ]
a 1 kwaraly za 1 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII bd 2008-01-01 R00B roku bd 2007-01-01 [2007 roku
Ho 2008-03-31 fpd 2008-01-01 o 2007-03-31 jod 2007-01-01
do 2008-03-31 do 2007-03-31
1. Przychody z lokat 523 523 586 586
1, Dywidendy i inne udzialy w zysach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 523 523 586/ 586
a)Odsetki od depozytow i rachunkbw bankowych 45 45 30 30
b)Odsetki od papierow wartosciowych 478 478 556 556
Ddpis dyskonta
Il. Koszty funduszu 315 315 439 439
1.Wynagrodzenie dla towarzystwa 289 289 412 412
2.Oplaty dia depozytariusza 2 2 4 4
3. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 12 12 12 12
4. Udugi prawne 5 5 1 1
5. Pozogtale T 7 10 10
lli. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0|
IV. Koszty funduszu netto (lI-ill) 315 315 439 439
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 208 208 147 147
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 685 -1 685 2262 2262
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: -1 429 -1 429 644 844
-z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0
2. i\:'zg;ﬁ“('md:ek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny 256 LFh 1647 1817
-z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0
Vil. Wynik z operacji -1 477 -1 477 2 408 2 409
@k z operacji na przypadajacy na ceryfikat inweslycyjny l -3,98' -3,98l 4‘25| 4.25J
ba 1 kwartaly ka 1 kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO bd 20080101  [2008 roku od 2007-01-01 007 roku
Ho 2008-03:31 pd 2008-01-01 Mo 2007-12-31 od 2007-01-01
Ho 2008-03-31 Ho 2007-03-31
I.Zmiana warto$ci aktyw éw netto -12 529 -12 529 -19 295 171
1.g?;txz:z:almv;:eno na koniec poprzedniego okresu 66,380 66 360 85 665 85 665
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 477 -1 477 3186 2409
a)przychody z lokat netlo 208 208 2 044 147
b)zrealizowany Zysk (strata) ze zbycia lokat -1 429 -1 429 6720 644
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -256 -256 -5 568 1617
3. Zmiana w akiywach netlo z tytulu wyniku z operacji -1 477 -1 477 3196 2 409
4. Zmiany w kapitale w okesie sprawozdawczym (razem), w tym: -11 052 -11 052 22 491 -4 119
a)zmiana kapitatu wplacc_mego (pu}ndqiszenie kapitalu z tytulu 0 o 0 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b)w”“yﬁ:; ﬁg:ac':rma"ﬁ;g:gsﬁ;" Ko s 11 052 11052 22 491 4119
5, baczna zmiana akywow nelto w okresie sprawozdawczym -12 529 -12 529 -19 285 1711
6. Warto& akywow netto na koniec okiesu sprawozdawczego 53 841 53 841 66 369 83 954
7. 5rednia warto& akiywbw netto w okesie sprawozdawczym 58 029 58 029 78 264 83 564
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -74 246 74 246 -149 863 -28 640
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -74 246 -74 248 -149 883 -28 640
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych (0] 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -74 246 -74 246 149 863 28 640
c)saldo zmian 74 2486 74 246 -149 863/ -28 640
% ';':ig’;nc:gi’ﬁﬂf‘f:;u"ﬂf;cn’?mh narasajaco od paczaliu 371 477 371 477 445723 566 946,
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 797 715 797 715 797 715 797 715
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 426 238 426 238 351 892 230769
c)saldo zmian 371 477 371477 445723 566 946
Ill. Zmiana wartosci aktyw éw netto na certyfikat inwestycyjny 3,96 3,96 5,07 4,25
1'3§§§fui?';‘;?$£}°$2§§32$2$ s 148,90 148,90 143,83 143,83
Z.Tégm;:&wozgaﬁl:e;z certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 144,94 144,94 148,90 148,08
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3. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 2,66 2,66 3,52 2,95
4. minimalna wano& akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 144,51 144,51 143,42 143,42
-data wyceny P008-02-29 2008-02-29 R007-02-28 [P007-02-28
5. maksymalna warto& akywéw netto na ceryfilat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 145,95 145,95 154,74 148,08
-data wyceny 008-01-31 2008-01-31 P007-10-31 P007-03-31
6. warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostalniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 144,94 144,84 148,85 148,08
-data wyceny 2008-03-31 P008-03-31 R007-12-28 007-03-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 0.54 0,54 2,16 0,53
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,50 0,50 2,00 0,49
2. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,01 0,00
3.?um;g523wy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.02 0,02 b0 04
- i za 1 kwartaty za 1 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIEN[EZNYCH bd 2008-01-01 ROOB roku od 20070101 ROO7 roku
Ho 2008-03-31 |d 20080101 Mo 2007-03-31 pd 2007-01-01
do 2008-03-31 Ho 2007-03-31
A.Przeplywy §rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 10 984 10 984 4119 4119
|. Wplywy 238793 238793 218 565 219 565
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytulu zbycia sdadnikbw lokat 238748 238748 219 535 219 535
2.1.Akcje i prawa Z nimi zwigzane 14 012 14 012 9052 9052
2.2.Obligacje 13163 13 193 2122 2122
2.3. Prawa pochodne 2231 2231 192 192
2.4, Depozyty 209 312 209 312 208 169 208 169
3. Pozostale 45 45 30 30
4, w tym odsetk od lokat i rachunkdw bankowych 45 45 30 30
1. Wydatk 227 809 227 809 215 445 215 445]
1. Z tytulu nabycia sdadnikow lokat 227 477 227 477 214 958 214 959
1.1.Akcje | prawa z nimi zwigzane 4 891 4 891 5705 5705
1.2.0Obligacje 6400 6 400
1.3. Prawa pochodne 1763 1763 112 112
1.4. Depozyly 214 424 214 424 209 142 209 142
2. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 312 312 418 418
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysinybucjg :
4.7 tylulu oplat dla depozytariusza 0 0 3 3
5. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow funduszu 0 0 47 47
6. Z tytutu usiug prawnych 0 0 ) 4
7. Pozodtate 20 20 16 16
8, Koszty nielimitowane 20 20 16 16
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci finansow ej -11 052 -11 052 <4119 4119
1, Wplywy 0 0 0 0
il. Wydatki 11 052 11 052 4119 4119
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 11 052 11052 4118 4119
C. Skutki zmian kursow wymiany $rodkow pienigznych i o 0 o d
ekwiwalentéw érodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienig2nych netto (A+-B) £8 £8 0 0
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na & 9 0 0
poczatek okresu spraw ozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na i 4 1 )
koniec okresu spraw ozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWO ClI

lik Opis

B 1 Polityka rachunkowosci .pdf
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NOTA-2 NALE NO CI FUNDUSZU

1 kwartal 2008
yoku

1. Z tytulu zbytych lolat

o

2. Z tytutu instrumentéw pochadnych

(=]

3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

olo

5.Z tytulu odsetek

1397

6. Z tytutu posadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

NOTA-3 ZOBOWI ZANIA FUNDUSZU

1 kwartat 2008
roku

1.Z tytulu nabytych akiywow

2.Z tytutu transalkcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytuiu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyptaty dochodow funduszu

7. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligaciji

9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kedytow

10.Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

olo|lolo|lojlo|lololo|olo

12. Z tytutu rezerw

P
=
b

13. Pozostale zobowigzania

o

NFORMACJA DODATKOWA

Plik

[Opis

BI1_raport_|_kwartal_2008_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data mie | Nazwiso Istanowisko/Funkcja Podpis

\
D0080505  ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU _ m e e_— "

P008-05-05 MARCIN BEDNAREK ICZLONEK ZARZADU

p008-05-05 IALEKSANDER MOKRZYCKI [CZLONEK ZARZADU
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skitadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tre$cig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskéw i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gléwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywoéw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidlowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wptynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw
inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roéznicy pomigedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkow z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wypfatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie W uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycije
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajace z przepisébw prawa; prowizie i opfaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw giéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzed_nim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
quorr]berg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla 'instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gltowny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje si¢ sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sig¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, W przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustala si¢ sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
glowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw giéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastgpujaca warto$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgcji.

Jezeli réznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2 Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia W zycie przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz.2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ W ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - W dacie zawarcia umowy.



Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacii liniowej
wartos¢ wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ skiadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych.

2) Informacje o znaczacych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2008 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansows, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestmictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia :

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoSci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacjg¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na wyniki funduszu najwigkszy wplyw bedzie miata koniunktura na rynku polskich akcji
oraz w mniejszym stopniu koniunktura na rynku polskich obligacji.

Oczekujemy, ze w kolejnych kwartatach 2008 roku utrzyma sie zwigkszona niepewnos¢ na
éwiatowych rynkach akcji. Gloéwnym czynnikiem ryzyka bedzie globalna sytuacja
gospodarcza, a szczegolnie dalszy przebieg kryzysu na amerykariskim rynku nieruchomosci i
jego wplyw na kondycje gospodarki Swiatowej. Na lokalny rynek gieldowy dodatkowo
negatywnie wptywa¢ moga obawy o rosnaca inflacje i zaostrzanie polityki monetarnej przez
RPP. Ponadto, umocnienie zlotego, spowodowane naplywami $rodkéw z UE oraz rosnacymi
krajowymi stopami procentowymi moZze pogarsza¢ wyniki eksporteréw. Czynnikiem
wspierajacym polski rynek akcji pozostaje w dalszym ciagu wysoki wzrost PKB.

Na rynek polskich papieréw dituznych w kolejnych kwartatach 2008 roku decydujacy wplyw
bedzie miala Sciezka podwyzek stop procentowych przez RPP. Obecnie wigkszos¢
ekonomistéw spodziewa si¢ jeszcze jednej podwyzki stopy referencyjnej NBP do poziomu
6,00%. Osiagniecie w tym roku kofica cyklu podwyzek moze spowodowaé wzrosty cen na
rynku polskich obligacji w IT potowie 2008 roku.
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