Trigon Infinity Akcji
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku



WPROWADZENIE

1. Okreslenie Funduszu

Nazwa funduszu Trigon Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Typ i konstrukcja fundusz inwestycyjny zamkniety niebedgcy publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym.

Numer w rejestrze funduszy  Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przed Sad
Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 31 maja 2017 r. pod
numerermn 1494,

Data utworzenia funduszu Dniem rozpoczecia dzialalnosci jest dziehi rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, ktory przypad! na 31 maja 2017 r. Fundusz zostatl utworzony na czas
nieokreslony.

2, Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji | stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyinym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyzej.

Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowac swoje aktywa w:

1) Instrumenty Udzialowe,

2) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
3) Towarowe Instrumenty Pochodne,

4) Instrumenty Diuzne

5) Instrumenty Rynku Pienieznego, pod warunkiem, ze sg zbywalne

6) Waluty, Stopy procentowe
- pod warunkiem, ze sa zbywalne.
Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa rowniez w:
1} tytuly uczestnictwa,
2) depozyty.

Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w
Statucie w terminie 12 (stownie: dwunastu) miesiecy od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Szczegdlowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz pozostate ograniczenia
inwestycyjne zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3. Towarzystwo bedace organem Funduszu

Firma Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Siedziba ul. Putawska 2/bud. B; 02-566 Warszawa

Dane rejestrowe Towarzystwo wpisane do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziai
Gospodarczy KRS pod numerem 0000290974. Do dnia 5 czerwca 2014 roku sgdem
wiasciwym byl Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial
Gospodarczy KRS.

4. Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone jest na dzierh 30 czerwea 2018 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2018
r. do 30 czerwca 2018 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 r. Dla celow pordéwnawczych zaprezentowano dane
za poprzedni rok cbrotowy od dnia 31maja 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktére
dotycza rodzajdw lokat posiadanych przez Fundusz (nie zamieszczono tabel oraz not z warto$ciami zerowymi).

5. Potwierdzenie zastosowania zasady kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w
dajace] sie przewidzied przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem
Zarzadu Trigon Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu,



6. Depozytariusz oraz podmiot, ktdry przeprowadzit przeqlad sprawozdania finansoweqo

Depozytariusz
mBank Spdtka Akcyjna

ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Podmiot przeprowadzajacy przedlad sprawozdania finansowedo
Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

7. Podmiot, ktéremu Towarzystwo powierzyio prowadzenie ksiaq rachunkowych Funduszu

PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000005874, ktérej kapitat zaktadowy wynosi 32.302.500,00 PLN, o numerze NIP 527-22-67-889,
REGON 016206692.

8. Serie certyfikatéw inwestycyinych i cechy je réZnicujace oraz emisje certyfikatow

W okresie sprawozdawczym Fundusz wyemitowat 9 serii certyfikatéw inwestycyjnych oznaczonych jako 012, 013, 014,
015, 016, 017, 018, 019, 021

W celu utworzenia Funduszu w dniach 17-18 maja 2017 roku przeprowadzone zostaly zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001. Przydziat certyfikatow w ilosci 30 sztuk nastapit w dniu 19 maja 2017 roku.

Szczegoly emisji certyfikatow inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela:

Seria Certyfikatow Data Liczba Liczba
Inwestycyjnych Termin zapisow e IET przydzielonych umorzonych
przy certyfikatow certyfikatow

Seria 001 17.06.2017-18.05.2017 19.05.2017 30 -
Setia 002 13.06.2016-28.06.2017 30.06.2017 230.693 57.192
Seria 003 07.07.2017-27.07.2017 31.07.2017 241.430 70.563
Seria 004 07.08.2017-28.08.2017 31.08.2017 136.774 73.056
Seria 005 07.08.2017-28.08.2017 23.08.2017 226.205 74.375
Seria 008 07.09.2017-26.09.2017 13.09.2017 263.549 20.470
Seria 007 07.09.2017-26.09.2017 13.09.2017 179.930 114.886
Seria 008 06.10.2017-26.10.2017 31.10.2017 156.648 11.639
Seria 009 06.10.2017-26.10.2017 31.10.2017 141.816 48.610
Seria 010 07.11.2017-27.11.2017 30.11.2017 62.307 1.741
Seria 011 07.12.2017-27.12.2017 29.12.2017 37.350 -
Seria 012 05.01.2018-29.01.2018 31.01.2018 125.689 4.593
Seria 013 05.01.2018-29.01.2018 31.01.2018 62.921 37.457
Seria 014 07.02.2018-26.02.2018 28.02.2018 64.568 5.273
Seria 015 07.02.2018-26.02.2018 28.02.2018 6.187 4.547
Seria 016 07.03.2018-27.03.2018 29.03.2018 32.474 720
Seria 017 07.03.2018-27.03.2018 29.03.2018 238.835 4.505
Seria 018 05.04.2018-25.04.2018 30.04.2018 18.012 -
Seria 019 05.04.2018-25.04.2018 30.04.2018 86.699 -
Seria 021 06.06.2018-26.06.2018 29.06.2018 16.935 -

Na dzien 30.06.2018 r. igczna liczba Certyfikatow wszystkich serii wynosi 1 800 426 sztuk.
Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentuja jednostkowe prawa majgtkowe. Nie wystepujg cechy
réznigce poszczegoine serie certyfikatow inwestycyjnych.
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W imieniu i na rzecz
TRIGON Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2018 roku
Zarzad: -

R 2

Pawet Burzytislgil'

Prezes ZarZadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2018 roku
W imieniu podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych:

M aCza
Kierownik Zespolu Ksiegowosci Funduszy
PKO BP Finat Sp. z 0.0.

ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30-06-2018

31-12-2017

Wartosc wg
ceny nabycla

wiys.

Wartodé wg
wyceny na
dzient
bilansowy w

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdlem

Wartoéé wg
ceny nabycia
wiys,

Wartodé wyg
wyceny na
dzien
bllansowy w

Procerntowy
udziat w
aktywach
ogétem

Akgje

174 507

172503

59,76%

156 236

161 860

68,63%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa pobory

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w sptkach 2 0. 0.

Jednostki uczestnictwa

Centyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

174 507

172 503

59,76%

165 236

161 860

68,63%

Tabela gidwna Zestawienia lokat mo2e nie uzgadniaé sig do Bilansu w cz¢$ci Skladnikdw lokat notowanych | mienotowanych. Pezycia Instrumenty pechodne w Tabeli gldwnej Zestawienia lokat
przedstawia inslrumenty pochodne, kidre na dzier bilansowy mialy dodatnig lub ujemng wyceng. instrumenty pochodne. kidre na dzier bilansowy miaty Ljgmnag wyceng sg w Bilansie ujmowane w
czgici Zobowigzania.
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TABELE UZUPELNIAJACE
" Kra) Wartosc wg | Wartostwg |  Procentowy |
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | siedziby | ceny nabycia | wyceny na dzlen udziat w
i emi_ten_tg - w tys. ] bllan!c_w_ry wiys. | aktywach qgélom
;’;mzmgﬁ; 4574 3869 1,34%
(pféf’ga".f&gf.ﬁ” 5A. 4 g:‘g'gﬁ{ozgﬁ'; NEW CONNECT ASO 80 897 | Polska 3 961 2 866 0,99%
HE e ooy | NEw connEcT Aso 86 000 | Polska 613 1003 0,35%
, o s [ Sk
Aktywny rynek regulowany | j 165 206 165 803 57.44%
| ;
GIELDA PAPIEROW |
Fabryka Kottow Rafako Aktywny rynek 5 869
SA. (PLRAFAK00018) regulowany wxggfﬁggc“ W 728 | Polska } Eale el 6,93%
. GIELDA PAPIEROW |
(Pfggﬁgoopggun SA ‘r‘“"z‘l"o’ga':"e“ WARTOSCIOWYCH W 55000 | Polska | 2187 2202 0.76%
€9 ¥ WARSZAWIE SA |
el e[ HVARE |
GIELDA PAPIEROW |
R oy ek | WARTOSCIOWYCHW | 14000 | Poiska | 5613 5557 1,94%
- WARSZAWIE SA a ! '
GIELDA PAPIEROW | | i
(Pf;#;g&%l"]'ff = ::'gm'gar::e" WARTOSCIOWYCHW | 58895 | Polska | 26 087 26 679 9,24%
WARSZAWIE SA 5
PFLEIDERER | GIELDA PAPIEROW
GRAJEWO SA f"mﬁ‘aﬁ’““ WARTOSCIOWYCH W 88361 | Polska | 1217 2288 1.13%
(PLZPWO000017) 9 ¥ WARSZAWIE SA
GIELDA PAPIEROW
(P[{Qobggto%gw: Axtwny ek | WARTOSCIOWYCH W 1439 | Poiska 2210 1988 0,60%
0 ¥ WARSZAWIE SA
. GIELDA PAPIEROW
(Pf(';‘fE"Cﬁ&m) netywny ek | WARTOSCIOWYCH W 794 | Potska 38 981 37 648 13,04%
b ¥ WARSZAWIE SA
il E - 9
GIELDA PAPIEROW l
(PEEEEK;}‘&,E%SA Aktywnty (V1K | WARTOSCIOWYGH W 4o | Poiska 1210 3008 1,04%
€9 ¥ WARSZAWIE SA
e L = ow - . D
GIELDA PAPIER
(Pfg,fggggoﬂg’)'-sm = AKtywmy (1K | WARTOSCIOWYCH W 12 778 | Polska 288 206 0.10%
€9 ¥ WARSZAWIE SA .
LUBELSKI WEGIEL GIELDA PAPIEROW
BOGDANKA SA sz‘;"ﬂaﬁ’“e" WARTOSCIOWYCH W f:; Polska 12 508 12 598 4.50%
(PLLWEGD00016) €9 ¥ WARSZAWIE SA
POLSKA GRUPA GIELDA PAPIEROW : =*
ENERGETYCZNA SA Aktwny fynek | WARTOSCIOWYCH W 200 | Poiska 2028 1868 0,65%
(PLPGER000010) reg y WARSZAWIE SA
GIELDA PAPIEROW
(Pfgzzgg%gg‘g)s‘“ fk'ﬁm’a;’"“k WARTOSCIOWYCH W gg; Polska 2238 2480 0,86%
0 ¥ WARSZAWIE SA
GIELDA PAPIEROW
VINDEXUS Aktywny ynek | (A RTOSCIOWYCH W 1707 | poeka 16 152 15022 5.21%
(PLVNDEX00013) regulowany WARSZAWIE SA 030
GIELDA PAPIEROW
(Pfg'é':(";fdgbsz) AKtywtly (VEK | WARTOSCIOWYCH W 707 | Poiska 21 826 20 276 10,14%
€9 Y WARSZAWIE SA
GIELDA PAPIEROW
(Pf}gm':,;’g{’%ﬁ)s“ f"'“{;’ga;"“e" WARTOSCIOWYCH W 22 | porska 2 600 2383 0,83%
eguiowany WARSZAWIE SA |
X-Trade Brokers Dom GIELDA PAPIEROW | a
Maklerski S.A. Aktwny ek | WARTOSCIOWYCH W 20 |Poiska | 1128 1099 0,38%
(PLXTRDM00011) 9 y WARSZAWIE SA '
:i:::mwa“e S L 4727 2831 0,08%
(pfggéﬁé‘o?é?) seriaA-D :kf;‘;’;‘;rmamﬂ Nie dotyczy 78 | Potska 4727 2831 0,08%
Suma: 172 503

174 507

50,76%
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Warto$é
Kraj Wartosé wj Procentowy
INSTRUMENTY Rodza] siedziby | Instrument wf ceny | wyceny na udziat w
POCHODNE rynku Nazwarynku | Emitent (wystawca) | gnonta | bazowy | 'SP | nabycia |  dzen | aktywach
{wystawcy) wtys. | bilansowy ogdélem
wiys.
Wystandaryzowane B R R
Instrumenty pochodne
Aktywny rynek ~ A ;
regulowany
Kontrakt Futures
indeks gieldowy WIG20 | Aktywny GIELDA PAPIEROW | GIELDA PAPIEROW Instrument:
INDEX FW20L11820 tynek WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Nie dotyczy | WiG20 400 - - -
2018.09.21 regulowany | WWARSZAWIE SA | SA INDEX
{PLOGF0014183)
Aktywny rynek B ) R
nieregulowany
Nienotowane na R ) B
akbywnym rynku
Nlewystandaryzowane R R R
Instrumenty pochodne
Aktywny rynek - - -
requlowany
Aktywny rynek . ) .
nieregulowany
Nienotowane na . . 3
aktywnym rynku
Suma: - - -
i BILANS 30-06-2018 31122017
i. Aktywa 288 679 235 856
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 94 613 70037
- = = ot = =
2. Naleinosai 1 21 563 39508
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu '; - -
[ —— = - - =
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: I 160 672 181 BED
- diuzne papiery wartoiciowe -
F E e
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku. w tym: 2831
- dluzne papiery warto$ciowe L
| e —— ————————— 4 -
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa - -
| . Zobowiazania 96 262 68 861
| lil. Aktywa netto {I - 1} 192 417 166 895
. V. Kapitat funduszu/subfunduszu 185 889 458 365
| 1. Kapital wptaccny 242 412 170 879
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ vjemna) -56 523 -11 514
V. Dochody zatrzymane 8 566 -1 238
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3 540 -3 849
2, Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 106 2611
VI. Wzrost {(spadek) wartogci lokat w odniesteniu do ceny nabycla -2 038 8868
Vil. Kapitat funduszu/subfunduszu | zakumulowany wynlk z operacji (IV+V+/-VI) 192 417 166 995
Liczba zarejestrowanych certyflkatéw inwestycyjnych 1800 426 1567 419
Seria 001 30 30
Seria 002 173 501 190 701
Seria 003 170 867 224 242 |
Seria 004 63719 102 874
Seria 005 151 830 209 205
Seria 006 243 079 263 549 |
Seria_OD? i - 65044 | A 179 930 1/;

}
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Seria 008 145 009 155 415
Seria 009 93 208 141 816
Seria 010 B0 566 62 307
Seria 011 37 350 37 350
Seria 012 121 096 -
Seria 013 25 464 -
Seria 014 59 295 .
Seria 015 1640 -
Seria 016 31754 -
Seria 017 235 330 -
Seria 018 18 12 -
Seria 019 86 699 -
Seria 021 16 835 -
Wartod¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,87 106,54
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 106,87 106,54
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1800 426 1 667 419
Seria 001 30 30
Seria 002 173 509 180 701
Seria 003 170 867 224 242
Seria 004 63719 102 874
Seria 005 151 830 209 205
Seria 006 243 079 263 549
Seria 007 65 044 178 830
Seria 008 145 008 155 415
Seria 009 93 206 141 816
Seria 10 60 566 62 307
Seria 011 37 350 37 350
Seria 012 121 096 -
Seria 013 25 464 -
Seria 014 59 295 -
Seria 015 1 640 -
Seria 016 31754 -
Seria 017 235 330 e
Seria 018 18012 -
Seria 019 86 699 S
Seria 021 16 935 -
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 106,87 106,54
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 106.87 106,54

Wszystkie dane w tys. zlotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz WAN/CL Niniejszy bilans nalezy analizewat lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgeymi oraz informacjg

dodatkowa, ktdre stanowia inlegralng cze$é Sprawozdania Finansowego.

[ “’
W; b‘""/}ﬂ/%
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01-01-2018 - 30-08-2018 31-05-2017 - 31-12-2017
l. Przychody z lokat 5988 367
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5479 132
Przychody odsetkowe 509 235

Priychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 5

Dodatnie saldo rdéznic kursowych S -
Pozostate S

1. Koszty funduszuw/subfunduszu 5679 4225
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3145 3483
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 5
Optaty dla depozylariusza 48 42
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywdow 27 15

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne .

Ustugi w zakresie rachunkowosci 104 B2

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Ustugi prawne 3 3

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne R

Koszty odsetkowe 1130 348
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomo$ci - .
Ujemne saldo rdznic kursowych - -
Pozostale 1222 252
koszty dywidendy od pozyczonych papieréw waro$ciowych 1222 262
. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 9
V. Koszty funduszwsubfunduszu netto {II-lll) 5679 4216
V. Przychody z lokat netto {i-IV) 309 -3 849
V. Zrealizowany | niezraalizowany zysk (strata) -1 411 11 479
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 485 2611

- Z tytulu rd2nic kursowych S .

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 906 8 868

- Z tytulu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacil (V+-VI} -1 102 7630

Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikaty danej serii

Bez podziatu na serie -0,81 4,87

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Bez pedziatu na serie -0,61 4,87

Wazyslkie dane w tys. Ztotych za wyjglkiem wyniku z oparacii za okres przypadajacy na cerlyfikat inwestycyjny. Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé latznie z wprowadzeniem,
notami objasniajacymi oraz informacjq dodatkows, kldre stanowig integraing czgs¢ Sprawozdania Finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO b eyt L ff AL L el
I. Zmiana wartoscéi aktywow netto
1. War-tosd: aktywow netto na koniec poprzedniego okresu .;;;:-ra_wo:t:l-s\wczego 166 985 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 102 7630
a) przychedy z Iokat netto ) 308 -3 849
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 9495 261
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat - 1 D -906 _8-868 |
3. Zmiana w aktywach netto z l-y-tulu wyniku z operacji -1 102 7630
4. Dystrybucja dechoddw (przychoddw) funduszu (razem): ) o :
| a) z przychodéw z lokat n_e.&o .
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia tokat ) L ) e
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1 26 524 T 159 :;65 1
i a) zmiana kapitalu wptaconego {powie.l.(szeme kapitaiu) 71533 170 879
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -45 009 -11 514 1
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 25 422 166 996
7. Wartod¢ aktywdw netto na koniec ckresu sprawozdawczego 192 417 166 995
8. Srednia warto$t aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2.1-9_033 99 438
II. Zmiana liczby certyfikatéw Inwestycyjnych
Zmiana liczby certyfikatdw w uiu:saréwozdawczym ......... r ]
Bez podzialu na serie |
Liczba wydanych oert;ﬁkamw inwestycyir;'ch - ‘ 653 320 I 1676 732
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 420 313 100 313
Saldo zmian o 233 007 | 15867 E
Zmiana liczby certyfikatdw od poczaiku dzialalno$ci funduszu
L Bez podziaiu na serie - . : ]
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycy,nych 2330052 ! 1676 732
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych o - 5_29 ;526 ‘ 10931_3_::
Saldo zmian 1800 426 1567 419 |
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyinych B 1800 426 1567 419
Certyfikat inwestycyjny bez i:odzian.l na serie 1800 426 1567 419 I_
. Zmiana wartoscl aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Wartoéé | Data wyceny | Wartog¢ | Data wyceny t
1. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Bez podzialu na serie 106,54 | 31122017 100,00% | 31.05.2017
2. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na kon‘ec biezacego okresu sprawozdawczego
r Bez podzialu na serie T o j 106,87 | 30.06.2018 106,54 | 31.12.2017
[ 3. Procentowa zmiana wartoécl aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w ckresie sprawozdawczym |
| Bez podzialu na serie 0,62 - 10,29 1 d-h
4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w okresie sprawozdawezym i data wyceny
Bez podziztu na serie 105,76 | 30.052018 100,02 | 06.06.2017
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na centyfikal inwestycyjny w okresie sprawozdawczym | data wyceny
| Bez podziaiu na serie o - | 1110 | 28022018 | 10858 | 20122017
6. Warto$¢ aktywow netto na certyﬁi.at inwestycyjny wg ostatniej wycany w okresie sprawozdawczym i data 1
wyceny
Bez podzialu na serie 106,87 108,54 | 31.12 2017—

Y

Ty
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Rozwodniona warto$¢ aktywdw nefto na certyfikat inwestycyjny
Bez podzialu na serie 106,87 - 106,54 -

Procentowy udzial kosztéw funduszu w drednie) wartoscl aktywdw netto, w tym: 5,23% 4,25%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,90% 3,50%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,04% 0,04%
Optaty zwigzane 2 prowadzeniemn rejestru aklywow 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,10% 0,08%
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Wazyslkie dane w tys. zlolych za wyjgikiam liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz WAN/CI. Niniejsze

ie zmian w ak

abjasnigjgcymi oraz informacjg dodatkowa, klore slanowis integraing czest Sprawazdania Finansowego
{*} Cena emisyjna pierwszej emis)i certyfikaléw inwastycyjnych

H

h nelto nalezy analizowaé tgcznie 2 wprowadzeniem, notami
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RACHUNEK PRZEPLYWCOW PIENIEZNYCH

01-01-2018 - 30-06-2018

31-05-2017 - 31-12-2017

A. Przeplywy $rodkéw pienleznych z dzialainogci operacyjnej (I-01} -30 650 -95 204
1. Wplywy 404 615 201 807
Z tytulu posiadanych lokat 534 312
Z tytulu zbycia skladnikéw lokat 404 081 201 488
Pozostate - 7
. Wydatki 435 265 297 011
Z tytutu posiadanych lokat -
Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 427 966 285 219
Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 4 869 1175
Z tytutlu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotédw prowadzacych dystrybucje -
Z tytutu oplat dla depozytariusza 35 31
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 26 1"
Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 1
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowoéci 91 65
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami -
Z tytutu ustug prawnych 4 2
Z tytutu posiadania nieruchomosci -
Pozostate 2274 507
Zaliczki na poczet dywidend 2274 =07
B. Przeplywy $rodkéw plenigznych z dziatainescl finansowaej {i-11) 55 226 165 241
I. Wplywy 71533 170 879
Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatdw inwestycyjnych 71533 170 879
Z tytulu zaciggnietych kredytow - .
Z tytulu zaciagnietych pozyczek = 5
Z tytulu splaty udzielonych pozyczek = =
Odsetki - -
Pozostate o
Nl. Wydatki 16 307 5638
Z tytulu odkupieniajednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 16 307 5638
2 tytulu spiat zaciggnietych kredytow - -
Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek -
Z tytulu wyemitowanych obligacji .
Z tytutu wyptaty przychoddw - -
Z tytulu udzielonych pogyczek . .
Odsetki -
Pozostate S
C. Skutki zmian kursdéw wymiany érodkdéw pienigznych i ekwiwalentéw érodkéw plenlgznych - -
D. Zmiana stanu $rodkéw plenigznych netto (A+-B) 24 576 70 037
E. $rodki plentgzne | ekwiwalenty Srodkéw plenleinych na poczatek okresu sprawozdawczego 70037 -
F. Srodkl pienigine i ekwlwalenty $rodkéw plenlgznych na konlec okresu sprawozdawczego 94 613 70 037

Wiszystkie dane w tys. Zlotych. Niniejszy rachunek przeplywbw pienigznych nalezy analizowat lgceme z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informaciq dodatkowa, kiére slanowig

integralng czeic Sprawozdania Finansowego.

Fundusz Inwestycyiny Zamkniety
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Nota nr 1. — Polityka rachunkowos$ci funduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci
{Dz. U. z 2018 poz. 395 z pdZn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249 poz. 1858).

Prezentowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. zostato sporzgdzone
zgodnie z powyzszymi przepisami.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowos$ci.

Na dziefi bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skiadnikow lokat, t.
wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, przyjecia zatozen czy estymacii, ktérych wybér
moze wplywad na stosowane przez Fundusz zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywoéw
oraz pasywow a takze kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zacbserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg dodatkowych czynnikéw uwazanych za wiasciwe
w danych okolicznosciach. Szacunki stanowig podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i
zobowigzan.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu
lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na bieZacy, jak i
przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu dotycza kryterium wyboru
rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu cbrotéw na aktywnym rynku, oraz oceny czy zaistniaty
przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikéw lokat.

Ujmowanie w ksiegach operacji dotyczacych funduszu

1. Zdarzenia gospodarcze wprowadzane sg do ksigg rachunkowych Funduszu na podstawie dowodow ksiegowych
zewnetrznych i wewnetrznych. Do dowodéw zewnetrznych zalicza sig w szczeg6lnosci: wyciagi z rachunkéw
Funduszu, potwierdzenia zawarcia transakcji, faktury oraz noty potwierdzajgce poniesienie przez Fundusz
kosztow. Dowodami wewnetrznymi sg: polecenia ksiggowania i noty ksiegowe.

2. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym w okresie,
ktérego dotycza.

3. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:45 oraz skiadniki lokat, dla ktérych na godzine
23:45 Fundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmuje sie w najblizszej dacie, w ktérej jest to
mozliwe.

4, W przypadku zagranicznych papierow wartoSciowych ujmuje sie je w dniu uzyskania dokumentu
potwierdzajgcego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych lub w dniu uzyskania
dokumentu potwierdzajgcego istnienie | wartosé tych papierdw wartosciowych.

5. Nabyte skiadniki lokat wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia. Przez cene
nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skfadnika aktywow (kwote nalezng sprzedajacemu) {acznie z
poniesionymi optatami, w szczegélnosci z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych
depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym), Podatkiem od Czynnosci Cywilnoprawnych (PCC) (w
przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC placony jest przez fundusz), oplatami rejestracyjnymi (KRS) i
innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem danego skiadnika aktywéw. Warto$¢ nabycia skiadnika
aktywow jest korygowana o koszty znane w dniu zawarcia transakcji, ktére wynikajg z dokumentow zrodtowych
dostarczonych z potwierdzeniem zawarcia transakcjiilumowg. Koszty zwigzane z doradztwem prawnym,
inwestycyjnym (due dilligence itp.), optatami skarbowymi {(np. petnomocnictwa) nie podwyzszaja ceny nabycia,
stanowig jedynie koszt funduszu (jesli taki koszt jest przewidziany statutem funduszu). Rabaty, opusty, inne
podobne zmniejszenia i odzyski, odpowiednio obnizaja wysokos$é ceny nabycia.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Skladniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych skitadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentuaine doplaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Jesh operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Prawa poboru oraz nalezne dywidendy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w ponizszy sposob;

a) prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku lub naleznej dywidendy z akcji notowanych na
Aktywnym Rynku ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa poboru/ prawa do dywidendy,

b) prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku lub prawo do dywidendy z akcji nienotowanej
na Aktywnym Rynku ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw, w oparciu o otrzymane przez Fundusz uchwaly lub decyzje organdéw spdlek uprawnionych do
decydowania o przyznanych prawach poboru akgji i dywidendach (w tym zaliczkowych wyptatach
dywidend), wzglednie inne przewidziane prawem lub statutem spélek zawiadomienia w tym zakresie.

c) aktywny rynek - rynek spetniajgcy facznie nastepujace kryteria:
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny 83 podawane do publicznej wiadomosci.

W przypadku naleznej dywidendy od akcji notowanych na rynkach zagranicznych, lub nienotowanych
akcji/udzialow podmiotow zagranicznych, Towarzystwo kazdorazowo przekazuje Depozytariuszowi informacje,
czy Fundusz bedzie ubiegat si¢ o zwrot catosci lub czesci pobranego podatku dochodowego, w oparciu o
uprawnienia przystugujgce z uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Przy ksiggowaniu zbycia lokat, stosowana jest metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg skiadniki o
najwyzszej cenie nabycia, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Metoda
HIFO ma réwniez zastosowanie przy sprzedazy walut. Metoda HIFO nie ma zastosowania do wyliczenia zysku
badz straty ze zbycia lokat, bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu opcji przyjmuje sig, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te opcje, z
tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, najpierw ujmuje
sie nabycie danego skiadnika.

Przychody 2 lokat obejmujg w szczegélnosci przychody odsetkowe, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobhowigzan w walutach obcych.

Odsetki od sktadnikéw lokat wycenianych w warto$ci godziwej nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny Funduszu,
zgodnie z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, badz innym dokumentem (umowa)
dotyczacym skladnika lokat. Naliczone skumulowane odsetki od diuznych Papieréw Wartosciowych
wycenianych w warto$ci godziwej oraz skutek wyceny diuznych Papierow Warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, w czesci zgodnej z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, badz
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19.

20.

21.

22,

23.

24,

25,

26.

innym dokumentem (umowa) dotyczgcym skiadnika lokat, ujmuje sie i wykazuje w naleznosciach Funduszu.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dla diuznych Papierow Wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej, naleznosci z tytulu odsetek
przystugujacych od daty sprzedazyfwymagalnoéci do daty rozliczenia nalicza sie wedtug tabel odsetkowych
emitenta lub sposobu naliczania odsetek wynikajgcego z innego dokumentu (umowy).

Do kosztéw Funduszu zalicza sie wskazane w Statucie kategorie wydatkow okreslonych jako ponoszone lub
pokrywane z Aktywow Funduszu oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki, a platnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu zarzadzania Funduszem zaréwno w
czesci stalej jak | zmiennej jest tworzona lub rozwigzywana w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z zasadami
opisanymi w Statucie Funduszu. Pozostale rezerwy tworzone sg w kazdym Dniu Wyceny w kwotach
odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie wyzszych niz cbowigzujgce zgodnie ze Statutem Funduszu
limity. W szczegélnosci przewidywane koszty mogg odnosié sie do ostatniej dostepnej faktury (o ile nie sg znane
przestanki moggce wskazywaé¢, iz bardziej odpowiednie bytyby inne szacunki kosztdw irezerw). Fundusz
poinformuje Depozytariusza o przestankach szacowania rezerw w wysokosci innej niz wynikajgcej z ostatniej
dostepnej faktury. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych i zgodnie z warunkami zawartych uméw. Preliminarz kosztow obejmuje, w szczegolnosci:

a) oplaty dla Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow oraz weryfikacje wycen Funduszu,
b) koszty ustug biegtego rewidenta,

c) oplaty za prowadzenie rachunkéw bankowych Funduszu,

d) koszty odsetek i prowizji zacigganych przez Fundusz kredytow i pozyczek,

e) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i okresowa wyceng skfadnikéw lokat.

Zmiany kapitatu wplaconego oraz wypltaconego w ksiegach rachunkowych Funduszu wprowadza sie na dzien
wydania lub wykupu Certyfikatow, przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, dla wyliczenia ktérej
Warto§¢ Aktywow Netto w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym
w zwigzku z wplatami badz wyplatami ujmowanymi w rejestrze certyfikatow w tym Dniu Wyceny, 2z
zastrzezeniem, iz: w przypadku, gdy cena emisyjna zostata okreslona w wysokosci wyzszej niz Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat wedlug wyceny aktywdw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisdw na Certyfikaty tej emisji, zmiany kapitatu wplaconego ujmuje sie przy uwzglednieniu tej
ceny emisyjnej. Informacje o wydaniu i wykupie Certyfikatéw, Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

Whudowane Instrumenty Pochodne oddziela sie od umowy zasadniczej i ujmuje jako Instrument Pochodny
wtedy, gdy:

a) cechy ekonomiczne wbudowanego Instrumentu Pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla zasadniczej umowy, oraz

b) samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak instrument wbudowany, spetniatby
definicje Instrumentu Pochodnego, oraz

c¢) faczny instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwej.

Jezeli Fundusz nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ wartosci godziwe] wbudowanego Instrumentu
Pochodnego, wowczas wartosé godziwa Instrumentu Pochodnego ustalana jest jako réznica miedzy wartoécig
godziwg instrumentu lgcznego a wartoécig godziwg umowy zasadniczej, o ile warto$ci te moga by wiarygodnie
ustalone. W przypadku, gdy postanowienia zadania poprzedniego nie moga by¢ przez Fundusz zastosowane,
Fundusz wycenia instrument taczny w wartosci godziwe;j.

W uzasadnionych przypadkach, Fundusz wydziela wbudowany Instrument Pochodny z tgcznego instrumentu w
zerowej wartosci poczatkowsj.

Postanowienia ust. 24 i 25 stosuje sie w szczegdblnosci do facznych instrumentdw z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, ktérego cena wynika bezposrednio lub posrednio z ceny lub warto$ci Papieréw Wartosciowych
oraz innych praw majatkowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym do obligacji zamiennych.
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Wycena aktywoéw funduszu

1.

7.

8.

Aktywa sg wyceniane a zobowigzania ustalane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2018 poz. 395 z pdZn. zm.) oraz Rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 81 ust,
2 pkt 1 tej Ustawy, w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr
249 poz. 1859). W sprawach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzadzenia, Fundusz
stosuje Krajowe Standardy Rachunkowos$ci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach —
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Warto§¢ Aktywéw Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto, Wartosé Aktywodw Netto na Certyfikat ustalane sa w
walucie polskiej na kazdy Dzien Wyceny w Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Wyceny wedlug wartoéci z
Dnia Wyceny oraz na dziery sporzadzenia sprawozda finansowych, w Dniu Roboczym nastepujacym po dniu,
na ktéry sporzadza sie sprawozdanie finansowe wg wartoéci z dnia, na ktéry sporzadza sie sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu
Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czesci Aktywdw Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w statucie
Funduszu, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem odstgpic od dokonywania wyceny Wartosci
Aktywow Netto | Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji, Dniem Wyceny
Warto$ci Aktywow Netto | Wartosci Aktywéow Netto na Certyfikat bedzie pierwszy dzien nastepujacy po ustaniu
przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny. Fundusz niezwitocznie zawiadamia o
przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o zawieszeniu i odwolaniu zawieszenia w trybie
przekazania raportu biezgcego, a dodatkowo moze zamiescic stosowng informacje na stronie internetowej
Towarzystwa.

Warto$é Aktywow Netto Funduszu ustala sie¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywoéw Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat jest ustalana poprzez podzielenie Wartosci Aktywoéw Netto przez
catkowitg liczbg Certyfikatow w tym Dniu Wyceny. Warto§¢ Aktywow Netto | Wartos¢ Aktywow na Certyfikat,
ustalane s3g z dokladnoscig do 2 (dwéch) miejsc po przecinku.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1} kazdy ostatni dziefh miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,

2} dzien, w ktorym Towarzystwo otrzymalo dokumenty potwierdzajace wpis Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych

3} dzien przypadajacy na siedem [7] dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emis;ji,

4} dzien przydzialu Certyfikatow inwestycyjnych kolejnej emisiji,

5) Dzien Wykupu,

6) dzien rozwigzania Funduszu {otwarcia likwidacji Funduszu).

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe)j.
Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa lokat Funduszu okre$lana jest poprzez:

- oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienieznych
2wigzanych z tym skladnikiem,

- zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

- oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

- oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdZnigcego sie istotnie skladnika, w szczegélnoséci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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Skiadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku

1.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skiadnika lokat z Aktywnego Rynku — z
zastrzezeniem pkt.2.
Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany jest dany skiadnik
lokat, nie prowadzi obrotu, wéwczas wyceny danego skiadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia —~ z zastosowaniem innej,
ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwe] okreslonej zgodnie z Art. 26 ust. 6 Statutu,
W przypadku, gdy skiadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym.
Podstawowym Kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktérym mowa w pkt. 3, jest wolumen obrotuy na danym
skitadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium;

- liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat, fub

- ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

- mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt. 3, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Skiadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ nienotowanych lokat Funduszu wyznacza sig, z zastrzezeniem § 19 ust. 4 i ust. 5 Statutu, w
nastepujgcy sposob:

1.) w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych, listéw zastawnych, instrumentéw rynku pienieznego bedacych

2)
a)

b)

3)

papierami wartosciowymi oraz innych papierow wartoSciowych inkorporujgcych prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciagniecia dtugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej
utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych;
diuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne: -—~--eeeeue

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg 4ci$le powigzane z wycenianym papierem dtuznym to
warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego
instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji modele wyceny poszczegobinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z § 20 Statutu.
w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym,
wowczas warto$é wycenianego instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele
wilasciwe dla poszczegoinych instrumentéw pochodnych zgodnie z § 20 Statutu. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sie wg
metody okreslonej w lit. a).
w przypadku pozostatych skladnikow lokat — wediug wartosci godziwe] spetniajacej warunki wiarygodnosci,
wyznaczanej zgodnie z § 20 Statutu.

Skladniki lokat denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s3
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w pkt.1 wykazuje sie w walucie, w kiérej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do euro
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Nota nr 2. — Nalezno$ci funduszu

TRIGON INFINITY AKCN Fundusz Inwestycyiny Zamkniety

[F= 3 NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30082018 | 31-12.2017
| Naleznogcl 21 563 3959
[z tytutu zbytych lokat 16 054 3903
; _Z tyiull._li_nit_l_'_umentﬁw pochodnych ) | T - -
| Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
: Z tytulu dywidend o ) ' B | 5424 <
'|rZ tytulu odsetek 85 54
iz tytulu posiadanych nleruchomogci, w tym czynszéw -
Z tytulu udzielonych poiyczek w podziale, w podzlale na podmioty udzielajace potyczek - .
Pozostate - _j X 2
Nota nr 3. — Zobowiazania funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30-06-2018 31-12-2017
Zobowigzania 96 262 68 861
Z tytutu nabytych aktywow 8631 6 494
Z tytulu transakgji przy 2zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu
Z tytulu instrumentdw pochodnych S
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 34 234 5859
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszw/subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligacii - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 52 159 54 150
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tylutu gwarangji lub poreczef - -
Z tytulu rezerw 874 2345
Pczostate skladniki zobowigzanh 84 4

Wartoéé Zobowigzar 2 tylutu kudtkotermmowych pozyczek i kredytow stanowi zobowiazania pienigzne i niepienigine. Zobowigzania niepienigzne stanowig pozyczki z tytulu pozyczonych przez
fundusz papierdw wartofciowych | wyceniane sg wg wartosci godziwej przyigtej dia tych papierdw warto§ciowych

Nota nr 4. — Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30-06-2018 31-12-2017
NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW Wnrme na dzlen Warto$¢ na dzlen bllansowy w Wartodé na dziert Wartod¢ ne dziler bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej walucle sprawozdanta bilansowy w danej walucle sprawozdanla
BANKOWYCH walucle w tys. finansowego w tys. welucle w tys. finanaowego w tys.

{. Banki / waluty 84 613 70 037
ERSTE SECURITIES POLSKA SA 19193 -
PLN 19193 19 193 - -
KBC Bank NV 33058 57 146
PLN 33058 33058 57 148 57 146
mBank S.A. 42 362 12 891
PLN 42 362 42 362 12 891 12 891
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01-01-2018 - 30-06-2018

31-06-2017 - 31-12-2017

Wartost na dzien Wartosé na dzlefi
NOTA-4 II, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Wartoé¢ na dzlen bilansowy w Wartod¢ na dzlen bllansowy w
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bllansowy w dane) walucle bllansowy w dengj walucie
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucto w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdanla
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 100 154 - 45789
PLN 100 154 100 154 45789 45 789

Nota nr 5. — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystepowaly aktywa obcigzone ryzykiem:
a) przeplywow srodkéw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej.

Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pieniezne,
depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe.

Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena
na dzien bilansowy jest dodatnia.

Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowa ktdrych wycena na dzier bilansowy jest ujemna, oraz inne
zobowiazania 0 zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2018 31.12.2017
Wartosé na dzied Warto4¢ na dzlen
bllansowy w bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE - RYZYKO WARTOSCI walucle e e walucle el B
GODZIWE.J sprawozdania tys.) ogoh sprawozdania ) ogétem
finansowego w ) o9 finansowego w tys.) og
tys. tys.

Srodki pienie2ne i ekwiwalenty 94 613 32,77% 70037 28,69%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Skitadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku
Suma: 94 613 32,77% 70 037 29,69%

Ryzyko kredytowe
Na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystepowalo ryzyko koncentracji kredytowej.

Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw
pienigznych, depozytow, naleznosci, diuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakgji typu buy-sell-back.

Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat wyZzej wymienionych udzialéw
danego emitenta w aktywach ogélem.

Ryzyko walutowe
Na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystepowatlo ryzyko walutowe.

Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach
ogdlem.



Nota nr 6. Instrumenty pochodne

TRIGON INFINITY AKCJI Fundusz [nwest

30.06.2018
Kwota Termin
Wartosé Terminy Termin
NOTA G INSTRUMENTY | TVP | Rodzal | = Cel | Wartobe |\ yench szych | Dedaca | zepadalnobcl | yuqnania
POCHODNE zajete] | Instrumentu | otwarcla | otwarte) | “on on) | Cgtrymieni | Podstawa | (wyganlecla) | o one,
cjl | pochodnego | pozycji | pozycjl przysziych instrumentu
pozy plenigznych 1 plenigznych platnotc pochodnego pochodnego
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Futures
Kontrakt Futures
indeks gieldowy WIG20 -
INDEX FW20U1820 Dluga | Futures . . Kazlggggg;: 21002018 |  21.002018
2018.09.21
(PLOGF0014183)
31.12.2017
Tvp Rodza) Cel |wWartose w‘“z‘:;gh “wzh .,'f."é’i.’ﬁi zap:::::gicl Termin |
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE | zajstej | Instrumantu | otwarcla | otwarte) | PT2Y2 przy podstawa | (wygasnigcia) | WY
pozyc)i | pochodnego | pozyejl | pozyc]i strumiont strumienl przyszlych | instrumentu instrumentu
pleniginych | plenigtnych phatnoscl | pochodnego poechodnego
Wystandaryzowane Instrumenty
pochodne
Futures
Kontrakt Futures indeks gieldowy Kazdego
WiG20 INDEX, FW20H1820 2018.03.16 | Kréitka Futures - - dnia 16.03.2018 16.03.2018
(PLOGF0012971) roboczego

Nota nr 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Na dzien bilansowy, tj. na dzieh 30 czerwca 2018 roku Fundusz nie posiadat tego typu zobowigzan.

Nota nr 8. Kredyty i poZyczki pieniezne

Na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 czerwca 2018 roku Fundusz nie posiadat kredytow i po2yczek pienigznych.

Nota nr 9. — Waluty i réznice kursowe

W 2wigzku z powyzszym dla lokat Funduszu nie wystepujg dodatnie i ujemne réznice Kursowe.

30.06.2018 31.12.2047
NOTA-9 |, WALUTOWA Warto$¢ na dzien Wartoé¢ na dzlen bllansowy w Wartodé na dzlen Wartod¢ na dzlon bllansowy w
STRUKTURA POZYCJI bilansowy w danej walucle sprawozdania bilansowy w danej walucle sprawozdania
BILANSU walucie w tys. finansowego w tys. walucle w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 288 679 - 235 858
1. Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty S 94 613 - 70 037
PLN 84 613 94 613 70 037 70 037
2. NaleznoSci - 21 563 - 3959
PLN 21 563 21 563 3 959 3959
3. Transakcje przy
zohowigzaniu si¢ drugiej 5 -
strony do odkupu
4. Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: 168 672 161 860
PLN 169 672 168 672 161 860 161 860
- dluzne papiery wartosciowe -
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§. Skfadniki lokat nienotowane ; 2831 B
na aktywnym rynku, w tym:

PLN 283 2831 - -
- diuzne papiery wartoéciowe - - -
6. NieruchomoSci - - -
7. Pozostale aktywa - - -
1. Zobowigzama - 86 262 - 68 861

PLN 96 262 86 262 68 861 68 861

Nota nr 10. — Dochody i ich dystrybucija

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat wyptat dochodéw Funduszu ani wyplat przychodow ze zbycia lokat.

01-01-2018 - 30-08-2018 31-05-2017 - 31-12-2017
NOTA-10 ZREALIZOWANY | Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) Warto$¢ zrealizowanego Werost (spadek)
NIEZREALIZOWANY ZYSK Zysku (straty) ze zbycla nlezrealizowanego zyskuz | zysku {straty) ze zbycla | nlezrealizowanego zysku z
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT lokat w tys. wyceny aktywéw w tys. lokat wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 9572 -9 010 2611 B 868
Instrumenty pochodne 817 565 -
Prawa do akgji - -26 -
Akcje 10 189 -9 010 2072 8868
Skiadniki lokat nienctowane na
aktywnym rynku 77 -1896 . R
Akcje 77 -1 896 - -
Nieruchomoéci - - - -
Pozostate - S - .
Suma: 9 495 -10 906 2611 8 868
Nota nr 11. — Koszty funduszu
= R —

NOTA-114. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2018 - 30-08-2018

31-05-2017 - 31-12-2017

Wartost w okrosle sprawozdawczym w tys.

|
|

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
_— ———

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw
—_— =

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

I Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie 2arzadzania aktywami funduszuw/subfunduszu

Uslugi prawne

Uslug: wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzang z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo rdznic kursowych

Pozostate
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TRIGON IMFINITY AKCIH Fundusz Inwestveyiny Sambniety

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01-01-2018 - 30-08-2018

31-05-2017 - 31-12-2017

Wartodé w okreslo sprawozdawczym w tys.

Wartodé w okresie sprawozdawczym w tys.

z tytulu wynagrodzenia statego 3130 1570

2 tytulu wynagrodzenia za wyniki 2arzgdzania 15 1913

Suma: 3145 3482
INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Ze wzgledu na brak wznowienia notowan akcji GetBack S.A., po przeanalizowaniu sytuacji spolki, na dzien 31 lipca
2018 r. dokonano 50% odpisu wartosci inwestycji Funduszu w akcje spdiki, po ktorym jej wartos¢ wynosi

1411 850,00 pin. Do czasu wznowienia notowari, Fundusz w okresach miesiecznych bedzie dokonywal, metoda
ekspercka, przeglgdu tej wyceny, uwzgledniajac informacije plynace ze spétki. Potencjalna dalsza utrata wartosci nie
miataby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

3. Zestawienie oraz objasgnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porobwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bteddw podstawowych.

5. W przypadku niepewnosci, co do moizliwoéci kontynuowania dzialalnoéci - opis tych niepewnosci ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawiera¢
réwniez opis podejmowanych badi planowanych przez jednostke dziatarh majacych na celu eliminacje
niepewnos$ci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajacej sie przewidziet przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego.
Zdaniem Zarzadu Trigon Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie ekspozycji AFl, zgodnie z
Rozporzadzeniem nr 231/2013* oraz zgodnie z przepisami krajowymi wydanymi na podstawie art. 48c ust. 3 i art.
154 ust. 6 Ustawy, a takze innymi przepisami jesli majg zastosowanie do Funduszu.

Przez ekspozycjeé Funduszu rozumie si¢ obliczong z uwzglednieniem art. 6-11 Rozporzgdzenia 231/2013%,
wyrazong w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa Funduszu, kwote zaangazowania Funduszu uwzgledniajaca
wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, Instrumenty Pochodne, pozyczki, ktérych przedmiotem sg $rodki
pieniezne lub papiery warto$ciowe, oraz inne umowy wigzace sie¢ ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy
ryzyko i korzy$ci wynikajace z tych umow dotyczg Funduszu.
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Okreslone przez Ekspozycje AFl maksymalny poziom Diwigni Finansowej AF| okreslajgcy miedzy innymi
zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym, w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okreslony Rozporzadzeniem nie moze w Zadnym
momencie przekraczaé 400% WAN Funduszu.

Nie wystapily inne zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowe;j,
wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

*Rozporzadzenie nr 231/2013 — rozumie sie przez to rozporzadzenie delegowane Komisji {UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, diwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1).

7. Informacja o limitach inwestycyjnych.

Na dzien sprawozdawczy tj. dzieh 30 czerwca 2018 roku nie wystapito przekroczenie limitow inwestycyjnych, o
ktérych mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
oraz Statucie Funduszu.




