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§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okesowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoéciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebgdacego paristswem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259

z péin. zm.)
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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz selurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: N Fundusz aktywow niepublicznych: ]
Waluta sprawozdania finansowego: _z_# _____
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tysEUR
I. Przychody z lokat 299 73

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3 FIZ-Q-E_20120309 4/2012

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

FIZ-Q-E_20120309 4/2012

Komisja Nadzoru Finansowego

Il. Koszty funduszu netto 146 36
Ill. Przychody z lokat netto 163 37
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 566 138
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 386 94
VI. Wynik z operacji 1105 269
Vil. Zobowigzania 49 12
VilI. Akywa 27 327 6 684
IX. Aktywa netto 27 278 6672
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 207 520 207 520
X1. Warto&¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,45 32,15
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 5,32 1,30
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i Xl odpowienio: w zt. i EUR
bozycje bilansu wtys. EUR sq przeliczone wg. éredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
P012 ’
bozycje rachunku wynikow w tys. EUR sg przeliczone wg. §edniej arytmetycznej kursbw
NBP z dnia 31 pazdziemika, 30 listopada i 31 grudnia 2012
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
artos ¢ arto$ ¢
Wartosé [gedlug ro?e ntowy Wartosé [gedtug ro?e ntowy
wedtug ceny ){ce’ny na dziat w wedtug ceny ).'ce'ny na dziat w
nabycia w tys. d.2|en kt'yw ach nabycia w tys. dflen ktyw ach
bilansowy w jogéfem bilansowy w jog6tem
tys. tys.
1. Akcje 2797 3 360 12,30 2794 3082 10,83
2.Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artoSciow e 21328 22 105 80,89 21 841 22 233 78,13
8. Instrumenty pochodne 0 -37 -0,14 0 236 0,83
9. Udzialy w spétkach z ograniczon:
odpovlvy iedzizlnoécia ° ! 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestniciw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez :
instytucje w spoinego inw estow ania 0 0 © 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 223 223 0,82 1868 1868 6,57
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. lhne 0 0 0,00 0 0 0,00
F Wartos¢ instrumentéw pochodnych na
31.12.2012 obejmuje niezrealizow ang stratg na
ransakcjach futures w w ysokosci 37 tys. zt.,
ktory nie jest ujety w warto$ci skiadnikéw lokat
brezentow anych w bilansie
TABELEZUPELNIAJACE
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2011 rok 4 kwartat
2011 roku
mlarto% rzlartoﬁ:

. edlug rocentowy .. ediug rocentowy
Wartosc wyceny na dzial w Wartos ¢ Wwyceny na dzial w
wediug ceny e wedtug ceny |, °,
habycia w tys. df'uen ktywach habycia w tys d'zsen ktywach

bilansowy w jogéiem bilansowy w jogélem
tys. tys.

1189 1072 3,16 1189 1072 3,16
0 0 0,00 0 0 0,00

0 0 0,00 0 0 0,00

0 0 0,00 0 0 0,00

0 0 0,00 0 0 0,00

0 0 0,00 0 0 0,00
195 200 0,59 195 200 0,59
0 0 0,00 0 0 0,00

0 0 0,00 0 0 0,00

¢ 0 0,00 0 0 0,00

0 0 0,00 0 0 0,00

0 0 0,00 0 0 0,00

0 0 0,00 0 0 0,00

0 0 0,00 0 0 0,00
1633 1633 4,82 1633 1633 4,82
0 0 0,00 0 0 0,00

0 0 0,00 0 0 0,00

0 0 0,00 0 0 0,00

0 0 0,00 0 0 0,00
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b<rai siedzib Warto&¢ wedtug [Wartos¢ wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku _iczba J Y ceny nabycia w jwyceny na dzien
emitenta :
tys. bilansowy w tys.
Gietda Papierow
1.ASSECO POLAND S8.A. (PLSOFTB00016) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 1 352 RZECZPOSPOLI 65 61
arszawie ITA POLSKA
Gietda Papierow
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. s RZECZPOSPOLI
2. (PLBHO00000012) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany :llvVanosclgwych W, 637 A POLSKA 46 63
arszawie
Gietda Papieréw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. s RZECZPOSPOLI
* (PLPEKAO00016) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany VW\Iartoscpwych w| 2080 I A POLSKA 303 348
arszawie
Gietda Papierow
4. BORYSZEW S.A. (PLBRSZW00011) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 18 642 i;lZ\E:gfgs:OLl 13 12
Warszawie
Gietda Papierow
5. BRE BANK S.A. (PLBRE0000012) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany (Wartosciowych w 247 ?ZAE;%E;DKS:OLI 56 81
Warszawie
Gietda Papierow
GLOBE TRADE CENTRE S.A. o RZECZPOSPOLI
6. (PLGTC0000037) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany alartosmf)wych Wi 3081 A POLSKA 26 31
arszawie
Gietda Papieréw
7. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoéciowych w 1183 ?iElfgngS:OU 29 49
Warszawie
Gietda Papieréow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. o RZECZPOSPOL!
8. (PLJSWD000015) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany zVV:xrtso;ch;wych w 728 A POLSKA 63 67
Gietda Papierow WIELKIE
9. KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoéciowych w 962 KSIESTWO 66 64
\Warszawie LUKSEMBURGA
; Gietda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. o RZECZPOSPOLI
10. (PLKGHM000017) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany V\l\\l/:g:r:v:'io;vych w 2652 T A POLSKA 288 504
Gietda Papierow
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. s RZECZPOSPOLI
11'(PLLWBGDDOO16) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany zVV:rrzes‘cmllio;vyCh w 663 A POLSKA 73 90
Gietda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. s RZECZPOSPOLI
12. (PLPGER000010) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany xVV:nr;::Vc?:vych w 13 858 T A POLSKA 276 252
Gietda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. PR RZECZPOSPOLI
13. (PLPKNO000018) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany VWV:ﬁr;:cmll?;vych w 6032 A POLSKA 214 299
Gielda Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | - RZECZPOSPOLI
14. GAZOWNICTWO S.A, (PLPGNIG00014) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany x:nr;:cv\ll;);vych w 31655 A POLSKA 120 165
Gietda Papierow
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK s RZECZPOSPOLI
15. POLSKI S.A. (PLPKO0000016) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany wznr;:cv:?:vych w 13 117 A POLSKA 434 484
. Gietda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. o RZECZPOSPOLI
16. (PLPZU0000011) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany VWV:ﬁr;::\AI/?:VYCh w 1092 A POLSKA 356 477
Gietda Papieréw
17. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 9152 ;{iEPC:gLPé)KS:OLI 54 50
Warszawie
Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. o RZECZPOSPOLI
18. (PLTAURNOOO11) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany VWV:rtr;:cv\llio;vych w 20 293 A POLSKA 106 96
Gietda Papierow
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. o RZECZPOSPOLI
19. (PLTLKPLO0017) Aktlywny Rynek - Rynek Regulowany v’\vlzrtr;:cmll?:/ych w 11 271 A POLSKA 179 138
Gietda Papierow
20. TVN S.A. (PLTVNO000017) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoéciowych w 3068 %ﬁgfgfiou 30 30
Warszawie
‘ A . . Kraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynlu Nazwa rynku Emitent L mitenta ykupu

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
W aktywach
logdtem

0,22

0,23

1,27

0,04

0,29

0,25

0,23

1,84

0,33

0,92

1,09

0,60

1,77

1,75

Warto&¢ wediug [Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
Liczba keny nabycia w yceny na dzien W aktywach
kys. bilansowy w tys. jogétem

Warunki Wartos¢
loprocentowania nominalna

21000 21328 22 105 80,89
21000 21328 22 105 80,89
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PIENIEZNEGO

bprocentowania

nominalna

yS.

[Treasury Bond . . RZECZPOSPO
-PS0415 (PLO000105953) Aktywny Rynek - Rynek RegulowanySpot Poland [Skarb Paristwa Polski | ITA POLSKA P015-04-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Emitent Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papieréw Gietda Papierow
1, FUTURES, Indeks WIG20, FW20H13 2013-03-15 1, 1 Runek - Rynek Regulowany IWartosciowych wiartosciowych wieroa oor Ot deks wig20
(PLLOGF0003327) . . ITA POLSKA
Warszawie Warszawie S.A.
kraj siedziby Warunk Wartos¢ wedtug [Wartos¢ wediug
DEPOZYTY Nazwa banku banku Waluta bprocentowania ceny.nabymfa w keny nabycia w
danej walucie
1. W walutach paristw nalezacych do OECD 223
RZECZPOSPOLI
1. O/N 2D 2013-01-02 BankBPH S.A. A POLSKA PLN Paie 3,90 223 000,00 223
4 Rok oddania do . Numer ksiegi N - N .
NIERUCHOMOSCI Lizyth Data nabycia vieczyste] Kraj potozenia Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI b aczna Warto&¢ wediug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj i?zba ceny nabycia w MWwyceny na dzien W akywach
L OKAT ys. bilansowy w tys. jogétem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa IObligacje 21000 21328 22105 80,89
2.Papiery wartoSciowe gwarantowane .
dot
przez NBP nie dotyezy
3.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlfonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z panstw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU . ) Warunk Wartoss ' Wartosd wer:ﬂug Wartosé wedh..lg’
Emitent Termin wykupu Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien

bilansowy w tys.

1.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

FIZ-Q-E_20120309 4/2012

Lale 5,50 1 000,00 21000 21328 22 105 80,89
Wartos¢ wedfug [Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
kys. bilansowy w tys. jogétem
215 0 -37 0,14
215 0 -37 0,14

Nartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Wartos¢ wediug Procentowy udziat
Wwyceny na dzien w akywach
bilansowy w tys. pgétem

223 0,82
223 000,00 223 0,82
Wartos¢ wedtug [Wartos¢ wediug Procentowy udziat
Obcigzenia IStuzebnosci keny nabycia w Myceny na dzien \ aklywach

kys. bilansowy w tys. pogétem

Procentowy udziat
W aktywach
log6tem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartos¢ wedtug
wyceny na dziefi

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE oD Wartoss wedtug |, it
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wyceny na dzien allfy(\:uean::v(v)ég{:: w
ART. 107 USTAWY bilansowy w tys.
[ 1.nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODO}NE INSTYTUCJE
EIZNLAONF‘ISI(()I\évl\i ? JKETSC_)'_RYCH Nazwa emitenta ::ijt::t‘:mby Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
4 kwartat | 3  kwartat 4 kwartat
BILANS e 2011 ok fo---so--ooo-
2012 roku 2012 roku 2011 roku
I.Aktywa 27 327 28 458 33 884 33 884
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 843 727 502 502
2. Naleznosci 796 535 7 7
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 30 470 30 470
4. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 25 465 25 315 1272 1272
-diuzne papiery wartosciowe 22 105 22233 200 200
5. Sktadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 223 1868 1633 1633
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 (] 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aklywa 0 11 0 0
Il. Zobowigzania 49 50 75 75
Ill. Aktywa netto (I-1l) 27 278 28 408 33 808 33 808
IV. Kapitat funduszu -1 579 655 7701 7701
1. Kapitat wptacony 250 000 250 000 250 000 250 000
2. Kapitat wyptacony (wielko&¢ ujemna) -251 579 -249 345 - 242 299 -242 299
V.Dochody zatrzymane 27 555 26 836 26 220 26 220
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 21211 21057 20 401 20 401
2. fs;mc;r:ﬂ)o'g?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 6345 5779 5819 5819
VI.:\;zbr;;;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 1303 017 112 412
VIl :(“al;il‘t;ill-fclr;duszu i zakum ulowany wynik z operacji 27 278 28 408 33 808 33 808
| .iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 207 520 225 239 283 733 283 733
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,45 126,12 119,16 119,16
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 199 960
Rozwodniona wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,45

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

[iczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 207 520 szt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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\Wartos¢ aklywow netto na poszczegolne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 131,45 zt.

Narastajgco Narastajgco
biesacege | Okres Toku L
kwartai: poprzedniego kwartat:
rok: g: rok:
od: . od:
do: do:
4 4
od 2012-10-01 f------------ 011-10-01  f------------
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJl  [-rommmmmmm oo oo oo
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-12-31 f------------ R011-12-31  fr----=r-=-n--
2012-12-31 2011-12-31
I.Przychody z lokat 299 1450 150 764
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 260 0 81
2. Przychody odsetkowe 299 1188 150 682
a)Odsetki od depozytéw i rachunkdéw bankowych 8 63 9 64
b) Odsetki od papieréw wartosciowych 292 1105 2 480
¢) Odpis dyskonta 0 21 138 138
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 2 0 0
Ii. Koszty funduszu 151 645 197 796
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 136 582( 172 720
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 -0 0f
3. Optaty dla depozytariusza 3 11 1 4
. 0
4 fol!ﬁi:lt])/gzl:lvmzane z prowadzeniem rejestru aklywow 9 34 9 15
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 [ 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 [¢] 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 [¢] 0 0
8. Uslugi prawne 0 1 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 ] 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 4 17 15 35
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 5 5 0 0
IV.Koszty funduszu netto (li-lll) 146 640 197 796
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 153 810 47 -32
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 952 1940 175 271
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 566 525 960 1266
-2z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. :/(\’I'z::,stw(?;;d:elo niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 386 1415 785 086
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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[Vi. Wynik z operacii | 1.105] 2 750 128 239
MWnik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 5,32 13,25 0,45 0,84
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
nwestycyjny 5,32 13,25 0,45 0,84
Narastajgco Narastajaco
k!N:f\rtaty roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
0d 2012-1001 f-----cmmmnannn 20110101 |-eemmommoo -
2012 2011
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f----omemmmmfoeeo st Do
2012-01-01 R011-01-01
d0 2012-12-31 |[--=---=---n- 2011-12-31  f-------------
2012-12-31 2011-12-31
l.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto -1130 -6 530 -4 869 -4 869
1. Warto&¢ aklywdw netto na koniec poprzedniego okresu 28 408 33 808 38 678 38 67
sprawozdawczego 8 678
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1105 2750 239 239
a)przychody z lokat netto 153 810 -32 -32
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 566 525 1266 1266
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 386 1415 -996 -996
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1105 2750 239 239
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodoéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 235 -9 280 -5 108 -5 108
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 2235 -9 280 -5108 5108
6. kgczna zmiana aktlywow netto w okresie sprawozdawczym -1 130 -6 530 -4 869 -4 869
7. Wartos¢ aklywow netto na koniec ockresu sprawozdawczego 27 278 27 278 33 808 33 808
8. Srednia warto& aklyw6w netto w okresie sprawozdawczym 27079 29 082 36 009 36 009
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 17719 76 213 42 981 42 981
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 17 719 76 213 42 981 42 981
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 17719 76 213 42 981 42 981
¢)saldo zmian 17719 -76 213 -42 981 -42 981
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 207 520 207 520 283 733 283 733
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2274761 2292 480 2216 267 2216 267
c)saldo zmian 207 520 207 520 283 733 283 733
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 199 960 199 960 253 863 253 863
Ill. Zmiana warto$ ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 5,33 12,29 0,77 0,77
1. warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 126,12 119,16 118,38 118,38
2. warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego 131,45 131,45 119,16 119,16
3. procentowa zmiana wartosci akywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 4,23 10,31 085 065
4. minimalna wartos¢ akdywdow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 125,79 119,36 118,23 118,23
-data wyceny 2012-10-31 2012-05-31 2011-01-31 2011-01-31
5. maksymalna wartos¢ akiywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 131,45 131,45 119,47 119,47
-data wyceny 2012-12-31 2012-12-31 2011-07-29 2011-07-29
6. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 131,37 131,37 119,15 119,15
-data wyceny 2012-12-28 2012-12-28 2011-12-30 2011-12-30
7. Rozwodniona warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,45 131,45 119,16 119,16
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,54 2,20 2,21 2,21
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 2,00 2,00 2,00
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2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
';yarybuc‘f’g 1 wynag P P acy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,04 0,01 0,01
. dzi tat zwi h dzeni jest Kywo
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,01 0.10 0,10 0.10
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania akywami
e P 9 & W 0,00 0,00 0,00 0,00

Pozycja II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz II.1 Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w

poprzednim okresie sprawozdawczym: ze znakiem ujemnym

Narastajaco Narastajaco
biesacego | OKTes ok e
kwartat: poprzedniego it
rok: gz rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
: od 2012-10-01 f------------ 2011-10-01  f------o-m---
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ...} .. g R B o]
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-12-31 |------------ 011-12-31  [------------
2012-12-31 2011-12-31
A.Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej 2 350 9621 1195 5108
1. Wptywy 18 415 348 388 249 622 570 108
1. Z tytutu posiadanych lokat 23 1277 14 1041
1.1. Dywidendy 23 260 14 81
1.2. Odsetki od obligacji 0 1018 0 960
2. Z tytutu zbycia sikladnikéw lokat 18 383 347 047 249 599 569 001
2.1.Akcje i prawa z nimi zwigzane 7 7 061 0 1018
2.2.Obligacje 531 92 203 190 387 211051
2.3. Bony skarbowe 0 0 31824 31824
2.4. Prawa pochodne 935 2654 0 0
2.5. Depozyty 16 911 245130 27 388 325108
3. Pozostate 8 63 9 66
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 8 63 9 63
1. Wydatki 16 065 338 767 248 428 565 000
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2.Z tytutu nabycia skdadnikow lokat 15 924 338 097 248 239 564 201
2.1.Akcje i prawa z nimi zwigzane 10 8 676 0 333
2.2.Obligacje 0 83 521 188 979 208 475
2.3. Bony skarbowe 0 0 31795 31795
2.4. Prawa pochodne 648 2180 0 0
2.5. Depozyty 15 266 243720 27 465 323 597
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 137 594 172 728
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 2 10 1 5
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 a4 0 26
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 1 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozosdtate 2 31 15 30
B.Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej -2 235 -9 280 -1195 -5108
1. Wplywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 ] 0 0
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

6. Pozostate [¢] 0 0 0
1l. Wydatki 2235 9280 1195 5108
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2235 9 280 1195 5108
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow ¢ 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 ¢ 0
4. Z tytuiu wyemitowanych obligacji 0 0 0 ]
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 [
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostale 0 0 [¢] 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkoéw pienieznych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu srodk6w pienieznych netto (A+/-B) 115 341 0 0
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawt!::zego plenEEY 727 502 502 502
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na 843 843 502 502

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI

Plik Opis

BI3 nota 1.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2012

kwartat

roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentoéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

o|lojojo

5. Z tytutu odsetek

791

6. Z tytutu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszow

(=)

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU N

kwartat

2012 roku

1. Z tytutu nabytych aktywow

2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

@ |I~NO

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

ojlojojo|ocjo|o|joljojo]lo

12. Z tytutu rezerw

B
©

13. Pozostate zobowigzania

[=)
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INFORMACJA DODATKOWA

Piik Opis

FBI3_raport_IV_kwartal_2012_dodatkowa.

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
£013-02-04 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
2013-02-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

P013-02-04 IALEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowoséci
Ujawnianie i prezentacja informuacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnio 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe. :

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00} oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopefnia wszelkich starafi, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymagonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieureguiowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rochunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majqtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, a zobowiqzania Funduszu ustala sie¢ w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o 2obowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktyw6w netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywoéw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Warto$¢ diuznych popieréw wartosciowych nienotowanych na aoktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowiqzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenqg odkupu a ceng
sprzedozy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kopitatu wyptaconego jest dzieri przekazania érodkdw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wiqzanych z wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.,

Ujecie w ksiegach rochunkbwych standw $rodkdw pieniginych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytuku kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od warto$ci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesiqco
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajqce z preepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziakalnosciq Raody Inwestordw; koszty likwidacii
Funduszu. Koszty zwigzane z dziotalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci
prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzgcej w skiad portfela inwestycyjnego uimowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa.




Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gidwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic {BG), a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV};

dl dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gléwny ustala sig sposrod rynkéw aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziel na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqgca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktuaiizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakofczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla donego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gléwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 9% dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeliroznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.




Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 paZdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie
wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2012 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkoéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowgq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.




c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian ‘

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

W czwartym kwartale 2012 roku mieliémy do czynienia z kontynuacjq dziatalnosci
bankéw centralnych na rynkach finansowych i generalnie byt to okres pozytywny dla
aktywdéw obarczonych ryzykiem takich jak: akcje, surowce, czy waluty krajow
wchodzgcych.

Efekty tych dziatan nie ominety i rynku polskiego. W tym okresie rynek najwiekszych
polskich akcji {mierzony indeksem WIG20) wzrést o 8,9%. Rynek polskich obligacji o
krétszych terminach zapadalnosci (mierzony indeksem Citigroup Poland 1-3 VYears)
rowniez odnotowat solidny wzrost (0 2,6%), czemu sprzyjat wzrost rynkowych oczekiwan
na agresywne obnizki poziomu stop procentowych przez RPP.




