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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 1 kwartat 2018 roku obejmujacy okres od 2018-01-01 do 2018-03-31

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pézn. zm.)
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
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Komisja Nadzoru Finansowego

artos¢ na Wartos¢
'WYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowy wyrazona w
tys. EURO
I. Przychody z lokat 252 60
1. Koszty funduszu netto 213 51
Ill. Przychody z lokat netto 39 9
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 30 7
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -92 -22
VI. Wynik z operacji -23 -6
VIl. Zobowigzania 15 4
VIII. Aktywa 8716 2071
IX. Aktywa netto 8 701 2067
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 77 492 77 492
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,29 26,68
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -0,30 -0,07
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartat 2017
SKELADNIKI LOKAT
2018 roku 2017 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
Wartogé wedtug Pro?entowy Wartogé wedlug Pro?entowy Wartosc
wedlug ceny |w¥ct=:ny na udziat w wedlug ceny |w¥ct=:ny na udziat w wedtug ceny
nabycia w tys. d.2|en aktywach nabycia w tys. d.2|en aktywach inabycia w tys.
bilansowy w jogotem bilansowy w jogotem
tys. tys.
1. Akcje 618 672 7,71 618 749 8,31 618
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5.Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7.Dhuzne papiery w arto$ciow e 7 602 7 640 87,65 7 906 7 922 87,92 7 906
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
odpov?iedzizlnoécia ° ) 0 0 0,00 0 0 0.00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomo$ci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby artos weq{ug artos wedhljgl
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba b mitenta ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
GIELDA
PAPIEROW
1.MBANK S.A. (PLBRE0000012) [Aktywny rynek - rynek regulowany C:WOSCIOWY 42|Polska 7 18
ARSZAWIE
IS.A.
GIELDA
PAPIEROW
2.CCC S.A. (PLCCC0000016) [Aktywny rynek - rynek regulowany C:WOSCIOWY 87[Polska 13 20
ARSZAWIE
S.A.
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rok 1 kwartat
2017 roku
Wartos¢ Wartos ¢
wedtu Procentow 2z wedtu Procentow
rwycen?/ na udziat w Y Wartosé lwycen?/ na udziat w Y
dzien aktywach wedlu.g ceny dzien aktywach
bilansowy w |ogdtem pabycia w tys bilansowy w |jogdtem
tys. tys.
749 8,31 614 665 7,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
7 922 87,92 8 030 8 116 85,45
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgétem

0,23
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3.EUROCASH S.A. (PLEURCH00011)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ART O$CIOWY
ICH W
ARSZAWIE
S.A.

Polska

JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A.
" (PLJSW0000015)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIEEDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
ICH W
ARSZAWIE
S.A.

174

Polska

5.KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIEEDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
ICH W
ARSZAWIE
S.A.

450

Polska

42

39

6. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
ICH W
ARSZAWIE
S.A.

Polska

7.LPP S.A. (PLLPP0000011)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ART O$CIOWY
ICH W
ARSZAWIE
S.A.

(2]

Polska

44

52

BANK POLSKA KASA OPIEKI S A.
" (PLPEKAO00016)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ART O$CIOWY
ICH W
ARSZAWIE
S.A.

Polska

81

64

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
"(PLPGERO000010)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ART O$CIOWY
ICH W
ARSZAWIE
S.A.

2631

Polska

47

26

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE |
"GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
ICH W
ARSZAWIE
S.A.

5367

Polska

30

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
" (PLPKN0000018)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
ICH W
ARSZAWIE
S.A.

Polska

36

80

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK|
"POLSKI S.A. (PLPKO0000016)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
ICH W
ARSZAWIE
S.A.

2832

Polska

96

115

13. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ART O$CIOWY
ICHwW
ARSZAWIE
S.A.

Polska

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S A.
" (PLPZU0000011)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ART O$CIOWY
ICHwW
ARSZAWIE
S.A.

1878

Polska

66

79

15. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ART O$CIOWY
ICHwW
ARSZAWIE
S.A.

246

Polska

16. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
ICHwW
ARSZAWIE
S.A.

2139

Polska

17 TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
"(PLTAURNO0011)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

ICHwW
ARSZAWIE

S.A.

3 447

Polska

Komisja Nadzoru Finansowego




ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6 FIZ-Q-E_20120309 1/2018

0,16

0,45

0,17

0,60

0,30

0,35

1,31

0,90

0,13

0,14

0,10
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IGIELDA
PAPIEROW
18. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany C:WOSCIOWY 303[Polska 19 22
ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
19. BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044)(Aktywny rynek - rynek regulowany CSWO$CIOWY 99 [Polska 28 36
ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
20. ENERGA S.A. (PLENERG00022) [Aktywny rynek - rynek regulowany C:WOSCIOWY 663|Polska 18 6
ARSZAWIE
S.A.
- A . ) Kraj siedziby [Termin arunki
DE.UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Wykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
ITREASURY ISKARB PANSTWA
-PS0718 (PL0000107595) Aktywny rynek - rynek regulowany ~ [BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE [Polska 2018-07-25 R,5000 (STALY)
POLAND J POLSKIEJ
[TREASURY ISKARB PANSTWA
-OK1018 (PL0000109062) Aktywny rynek - rynek regulowany  [BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE [Polska 2018-10-25 0,0000 (ZERO)
POLAND J POLSKIEJ
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieni¢zne
d) Inne
Emitent [Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lemitenta Liczba
wystawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne: 15
GIELDA GIELDA
PAPIEROW PAPIEROW
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20M 1820, Akt K K | ARTOSCIOWY WARTOSCIOWY Polska ndeks gietdowy 15
"2018.06.15 (PLOGF0013540) (Krétka) ywny rynek - rynekreguiowany oy vy CH W 1G20
WARSZAWIE WARSZAWIE
S.A. S.A.
Il. Niewystandaryzowane instrumenty 0
pochodne
JEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku azwa rynku Nazwa i rodzaj Liczba ceanr;oril‘),\;i(ij;u\?v w;cr:eonsf r‘:\;egizlijtgh
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu s bilansowy  tys
l. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
Kraj siedziby arunki artos wediug  |Wartosc wedtug ;cr;onS; :;eglzLijgh
DEPOZYTY Nazwa banku banku Waluta bprocentowania ceny.nabym.a w [ceny nabycia w bilansowy w
danej walucie ys. ) .
danej walucie

Komisja Nadzoru Finansowego
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aktywach
pgétem

Procentowy udziat

arto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
bgbtem

0,26
0,41
0,07
" artos¢ wedtug arto$¢ wedtug |Procentowy udziat
artosc . . L
) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; i
ys. bilansowy w tys. fogétem
7 501 7 602 7 640 87,65
7 501 7 602 7 640 87,65
1 000,00 6 800 6912 6 944 79,66
1000,00 701 690 696 7,99
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
arto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. jog6tem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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|. W walutach panstw nalezacych do OECD 0
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
arto$¢ wedtug Wartoé¢ na dzien\Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
WALUTY Panstwo keny nabycia w bilansowy w Wyceny na dzien w aktywach
ys. danej walucie pilansowy w tys. pgoétem
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
Il. W walutach panstw nienalezacych do 0 0 0.00
OECD ’
NIERUCHOM OSC| Rf)koddanla do Data nabycia Nlumer ksggl Kraj potozenia |Adres Powierzchnia Obcigzenia
uzytku ieczystej
l. Prawa wiasnosci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
a)
3. Grunty
4.Inne
Il. Prawa wspoétwiasnosci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
lll. Uzytkow anie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
TABELIDODATKOWE
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH W;Crfné; wecld  Procentowy udzial w
MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys, FYWach ogotem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNEGO 101 116
' ZAKLADU UBEZPIECZEN S.A. ’
1 kwartat 4 kwartat 1 kwartat
BILANS 2017 rok |-
2018 roku 2017 roku 2017 roku
l. Aktywa 8716 9011 9011 9498
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 384 335 335 699
2. Naleznosci 5 5 5 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8312 8671 8671 8 781
-dtuzne papiery wartosciowe 7 640 7 922 7 922 8116
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,00

0,00

Stuzebnosci

arto$¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

arto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
bgbtem

0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

FIZ-Q-E_20120309 1/2018
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6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 15 0 0 18
Il.Zobowiazania 15 14 14 16
Ill. Aktywa netto (I-1I) 8 701 8997 8997 9482
IV. Kapitat funduszu 982 1255 1255 1760
1. Kapitat wptacony 118 561 118 561 118 561 118 561
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -117 579 -117 306 -117 306 -116 801
V.Dochody zatrzymane 7742 7 673 7673 7 693
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5461 5422 5422 5392
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 2281 2 251 2 251 2 301
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
. -23 69 69 29
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
8 701 8997 8997 9482
(IV+V+/-VI1)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 77 492 79 901 79 901 84 390
arto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 112,29 112,61 112,61 112,36
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 77 492
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 112,29
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Seria A 77 492
artos¢ aktywdw netto na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych:
Seria A 112,29
Narastajaco Narastajaco
kyv?rtaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop! 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do:
1 1
0d 2018-01-01 [ =-----------1 P017-01-01  f------------
2018 2017
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [ -mmmmmfooomomm oo prmmmmm oo
r018-01-01 2017-01-01
do 2018-03-31 [------------1 2017-03-31  f-----------~
018-03-31 2017-03-31
I. Przychody z lokat 252 252 51 51
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 14 14 0 0
2. Przychody odsetkowe 238 238 51 51
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 218 218 45 45
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 170 170 35 35
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. Optaty dla depozytariusza 27 27 2 2
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 3 3
funduszu 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 1 1 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 20 20 4 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 5 5 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-lll) 213 213 45 45
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 39 39 6 6
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 62 62 17 17
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 30 30 -107 -107
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -92 92 124 124
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operac;ji 23 23 23 23
ynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -0,30 -0,30 0,28 0,28
Rozwodnl.ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 030 -0.30 0.28 0.28
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kyvz.artaly roku Okres roku kwartaty .roku
biezacego oprzedniedo poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do:
1 1
od 2018-01-01 f------------- R017-01-01  f-------------
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ||
r018-01-01 r017-01-01
do 2018-03-31 |-~~~ --——----- r017-12-31 [~
P018-03-31 R017-03-31
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 8997 8997 9570 9570
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -23 -23 43 23
a) przychody z lokat netto 39 39 37 6
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30 30 -157 -107
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -92 -92 163 124
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -23 -23 43 23
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodoéw z lokat netto 0 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -273 -273 -616 -111
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 273 273 616 -
6.taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -296 -296 -573 -88
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 701 8 701 8 997 9 482
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 8812 8812 9 238 9 502
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2 409 2 409 5481 992
c)saldo zmian -2 409 -2 409 -5 481 -992
d)liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 1185 609 1185 609 1185 609 1185 609
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1108 117 1108 117 1105708 1101 219
f)saldo zmian 77 492 77 492 79 901 84 390
9. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 77 492 77 492 77 492 82 065
10. warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 112.61 112.08 112.08
poprzedniego okresu sprawozdawczego 112,61 ’ ’ ’
11. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 112,29 112,29 112,61 112,36
12. procentowa zmiana wartosci aktlywdw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym -0.28 0,28 0,47 0.25
13. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 7 112.27 112.1 112.1
sprawozdawczym nzz2 ’ 16 16
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-data wyceny r018-03-29 P018-03-29 2017-02-28 Rr017-02-28
14. maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 112,46 112,46 112,60 112,36
-data wyceny P018-01-31 P018-01-31 r017-12-29 P017-03-31
15. warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 112,27 112,27 112,60 112,36
-data wyceny P018-03-29 P018-03-29 r017-12-31 P017-03-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,29 112,29 116,11 112,36
l. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktyw ow netto, w tym: 2,47 2,47 1,86 0.47
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,93 1,93 1,50 0,37
2. z;z;’:r;glti\jv;/ udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0.00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,31 0,31 0,09 0,02
4. fur:(éigztzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.00 0,00 0.10 0.04
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajaco
biesacego | OKes ok L oo
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: zg rok:
od: : od:
do: do:
1 1
od 2018-01-01 |------------- £017-01-01  |------------1
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [ . R N 207
2018-01-01 r017-01-01
do 2018-03-31 |f------------- R017-03-31  [------------1
018-03-31 P017-03-31
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 320 320 188 188
1. Wptywy 376 376 666 666
1. Z tytutu posiadanych lokat 1 1 0 0
2.Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 375 375 661 661
3. Pozostate 0 0 6 6
1. Wydatki 56 56 479 479
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2.Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 0 0 418 418
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 33 33 35 35
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 9 9 1 1
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 14 14
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11.Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 14 14 11 11
B.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -271 -271 -111 -1
1. Wptywy 0 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2.Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 271 271 111 111
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 271 271 111 111
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7.0Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienigeznych i 0 0 0 0
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 49 49 76 76
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E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
poczatek okresu sprawozdawczego

na

335

335

622

622

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

na

384

384

699

699

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

NOTA 1 Polityka rachunkowosci.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

1 kwartat

2018 roku

. Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek
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Pozostate

a)Naleznosci od Towarzystwa

ajojojo|jo|o|Jo|o]|o

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 kwartat

2018 roku

. Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

o|~Nlo|o|sfo|p] =

Z tytutu wyemitowanych obligacji

©

. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytutu rezerw

13. Pozostate zobowigzania

a) Optata manipulacyjna

N vVfwlo|Jlo|o|lo oo |o|o|o|o|o
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PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

Prezes Zarzadu Rockbridge
R018-05-05 ITomasz Stadnik ITowarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

iceprezes Zarzadu Rockbridge
P018-05-05 Uakub Ryba ITowarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

iceprezes Zarzadu Rockbridge
R018-05-05 Piotr Dygas ITowarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego



NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatébw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Warto§¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw warto$ciowych sa wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc warto$¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiagzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treécig ekonomiczng.

Wartos$¢ poszczegolnych sktadnikéw aktywow i pasywoéw, przychoddéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskéw
i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodoéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kiérym mowa w Statucie
(tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakc;ji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyskac¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji
zdniaT.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci.
W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny



aktywodw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Wartos$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty diuzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zosta¢ przyjeta
wartos¢ BGN.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatdbw dokonany przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW?”).

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggéow z
rachunkoéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kitére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie rezerwe
na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia
sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z
przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzgcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.



Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1)  Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobow
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywdéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosg;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobdéw wyceny poszczegodlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybdr rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za
rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
W przypadku zagranicznych papieréw dituznych wycena dokonywana jest na podstawie warto$ci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sig w nastepujacy sposob:

1)

a)
b)

c)

Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci godziwej, w
szczegolnosci:
akcje wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zdarzerh majgcych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.
prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.
warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane beda metodg warto$ci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru



d)

oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest mniejsza;
tytuty uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywoéw netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dtuzne
papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczaco niski wolumen obrotéw
na danym skfadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na
podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN
(Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegodlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny instrumentéw
pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane beda modele w szczegdlnosci
dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowe;j,
transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.
kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w polityce rachunkowos$ci w zakresie wyceny sktadnikéw lokat.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystgpity znaczace réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjatkiem rdéznic opisanych ponizej.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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