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Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: | Fundus sskurytyzacyiny: O

Fundusz podstawowy; M Fuadusz porifelowy: O

Fundusz powigzany: 1 Fundusz aklywdw niepublicznych: O
Wzluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych}

Fundusz z
wydzielonymi
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(nazwa funduszu)
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IWYBRANE DANE FINANSOWE W tys. zi. W tys. EUR
. Przychody z lokat 389 93
tl. Koszty funduszu netto 352 84
1. Przychody z lokat netto 37 9
IV, Zrealizowane zysk (sraty) ze zbycia lokat 286 69
V. Niezrealizowane zysi (sraty} z wyceny lokat -1 485 -359
VI. Wynik z operacji -1 473 -281
VIi. Zobowigzania 314 75
VIl Aldywa 52 935 12 722
IX. Aldywa netto 52 622 12 647
X.Liczba zarejestrowanych caryfikatéw inwestycyjnych 589 401 588 401
XI. Warlosé altywow netto na certyfikat inwestycyjny 89,28 2148
XI. Wynik z operacji na ceryfikat inweslycyjny -1,95 -0,48
pozycja X. wykazana w sz2t.
pozycje Xl i Xil odpowienio; wzi. i EUR
pozycje bilansu wiys. EUR s przeliczone wg. sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwea
2014 r,
pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sq przeticzone wg. &rednie} arytmetycznej kursow
MBP z dnia 30 czerwca, 30 maja | 30 kwietnia 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
BKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartosé Warto$é
‘s wedtu Procentow .. wedtu Procentowy
(Nartos¢ wycens; na udziat w Y Wartosé Wwyce nE;r na udziat w !
nw:b‘i'*:ig :::yys. kizien aktywach nw:bc;:;g f:t?;. d_zier't sakt-ywach
bilansowy w jogdlem pilansowy w ogdétem
tys. kys.
1. Akcje 15 240 14 725 27,82 11 438 12 532 21,61
2. Werranty subskrypcyine 0 4] 0,00 0 1] 0,00
3. Praw a do akeji 368 376 0,71 [+] 4] 0,00
4. Prawa poboru 0 Q 0,00 [+ v 0,60
5. Kwity depozytowe [ 0 0,00 1] 13 0,00
6. Listy zastawne o 0 0,00 1] 1] 0,00
7. Divine papiery wartoéciowe 36 370 36 701 69,33 42 509 43 137 74,38
8, Instrumenty pechodne 0 0 0,00 4] 0 0,00
9. Udzialy w spoikach z ograniczon
adpovLy iedzi:lnoécia ’ : 0 o 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictwa 0 M) 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 1] 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 1} 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosci 1] 0 0,00 0 0 0,00
4. Weksle 0 0 0,00 0 0 6,00
15. Depozyty 308 308 0,58 1268 1268 2,19
16, Waluty 0 0 0,00 0 0 6,00
17. Nieruchomosci 0 a 0,00 1] ] 6,00
18. Statki morskie 0 a 0,00 a 0 00
19. Inne o o} 0,00 4] ] 0,00
[ Wartos¢ instrumentow pochodnych na dzien
B1.12.2013 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach fulures w wysckosci 6 tys. zt.,
ktora nie jest ujeta w wartoci skiadnikéw lokaf]
prezantow anych w bilansie
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2013 rok 2 kwartat
2013 roku
Warto§¢ Wartosé
c wedlug Procentowy . wediug rocenfowy
Wartosc . (Wartos ¢ N
wediug ceny w;tce'ny na udziat w vediug ceny wy"ce'ny na dziatw
nabycia w tys. df“en akt}(war:h nabycia w tys d?'len kt.ywach
bHlansowy w  jogdlem bilansowy w  pgdlem
tys. tys.
23 988 26 803 42,96 35 817 34 864 38,06
0 0 0,00 [ 0 0,00
285 343 0,55 1] 0 0,00
0 0 0,00 [} 0 0,00
ol - 0 0,00 0 0 0,00
0 o] 0,00 o] ¢,00
16 604 16 763 28,77 19 874 19 830 21,64
0 -6 -0,01 0 452 0,54
o 1] 0,00 0 0 0,60
0 o 0,00 0 0 0,00
Q0 0,00 0 il 0,60
Q Q 0,00 7782 7321 7.89
0 a 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1779 1779 2,84 823 823 0,90
o] 0 0,00 0 0 0.00
¢} 0 0,00 4} 0 0,00
v [¥] 0,00 a 0 0,00
[+ o 0,00 Q 0 0,00

Kemisfa Nadzoru Finansowego



BPH FIZ MULTI INWESTYCJA

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

prezentow anych w bilansie

[ Warto$¢ instrumentéw pechodnych na dziert
£0.06.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 512 tys. zi.,
[tcra nie jest ujeta w wartodci skiadmikdw lokad

TABELHZUPELNIAJACE
Krai iedzib Wartods wediug MWartose wedlug
AKCJE Rodzaj nymku Nazwa yniu  Liczba emijienta Y Lenynabycia w fwyceny na dzied
ys. bilansowy wiys.
vienna Stock REPUBLIKA
1. ERSTE GROUP BANK A.G. (ATO000652011}) 1Akywny rynek - ynek regulowany <change 7739 I USTRII 646 761
Gietda Papieréw
5TH AVENUE HOLDING S.A. RZECZPGSPOLI
2. (PLSAVNH00013) Aklywny rynek - rynek regulowany Warwé\':if)wyc:h W 334 824 b A POLSKA 569 538
Marszawie
Gietda Papierow
3.APATOR S.A. (PLAPATRO0D18) Akywny rynek - ynekregulowany  Martosciowych w 19 745 RZECZPOSPOLI 818 730
N TA POLSKA
Marzawie
(Gieida Papieréw
4.BETOMAX POLSKA S.A. (PLBETMX00013)  |AKtywny rynek - ynekregulowany  Martosciowych w 80 396 ?ii?g&?::ou 277 319
Warszawie
Gielda Papierdw
5. BORYSZEWS.A. (PLBRSZVWI001 1} Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 59 659 RZECZPOSPOLI 318 320
h [TA POLSKA
Warszawie
, i Gietda Papierdw
BSC Dnufarnia Opakowan SA L RZECZPOSPOLI
8. (PLBSCDO00017) [Aklywny rynek - ryngk regulowany Waﬁoéclgwych w 18 544 A POLSKA 483 473
\Warszawie
Gielda Papierdw
7.DECORA S.A. (PLDECORC0013) [Akdywny rynek- rynek requlowany  [Waroagciowych w 58 552 RZECZPOSPOL 645 469
- [TA POLSKA
Warsrawie
IGietda Papierdw
8. ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTLO0017)|Akywny rynek - ynekregulowany  [Wartosciowych w 268 820 ﬁEpcgfgif:OLl 722 632
Warszawie
Gietda Papierow
9.FERRO S.A. (PLFERRCOC016) AKywny rynek - rynek regulowany  partosciowych w 57 320 RZECZPOSEOL 651 612
h [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
10. Inter Cars S.A. (PLINTCS00010) Alywny rynek - rynekregulowany  MWarodciowych w 4319 RZECZEOSPOL 875 790
; TA POLSKA
Warzawie
Gietda Papierdw
11.1IZOSTAL §.A, (PLIZSTLO0015) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 93 523 RZECZPOSPOLI 570 553
N TA POLSKA
MWarszawie
[Gietda Papierow
LIVECHAT SOFTWARE S.A. o RZECZPOSPOLI
12. (PLLVTSF00010) Aktywny rynek - rynek regutowany Wartosciowych w 147881 4 pOLSKA 265 265
Warszawie
Gielida Papierdw
13. Mostosta Zabize S.A. (PLMSTZB00G18) Akywny rynek- rynekregulowany  (Warlosciowych w 394 682 RZECZPOSPOLL B42 726
. [TA POLSKA
Warszawie
Gieida Papierdw
14, Newag 5.A. (PLNEWAGO0012) AKlywny rynek- rynek regulowany  [Warlosciowych w 30137 REECZPOSPOLI 618 581
) TA POLSKA
Warszawie
[Gietda Papierow
18.NORTH COAST S.A. (PLNRTHC00014) Alywny rynek - rynek reguiowany  Wartodciowych w 3720086 RZECZPOSPOLI 228 164
) TA POLSKA
Warszawie
(Gietda Papierow
16.PCC ROKITA SA (PLPCCRKO0076} Aktywny iynek - rynek regulowany  Wartodsiowych w 7 267 2ECZPOSPOLI 240 253
N TA POLSKA
Warszawie
. . Gictda Papierdw
Peixin Intemational Group N.V. - ROLESTWO
17. (NLOD10577052) Akywny ryaek - rynek regulowany x::t&o:cv:;wych w 26 181 NIDERLANDGW 415 416
Gietda Papierdw
18. PKP CARGO S.A. (PLPKPCRO0011) Axtywny rynek- rynekregulowany  MWarlosciowych wi 10 802 RZECZPOSPOLI 821 856
) [FA POLSKA
Warszawie
IGietda Papierow
18. Polnord S.A. {(PLPOLNDO0019) Akywny rynek - rynek regulowany Wartosciowych w 85973 RZECZPOSPOL 787 768
; TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
20, RELPOL S.A. (PLRELPLO0014} AKywny rynek - rynek reguiowany  Warlosciowych w 36 681 RZECZE0SPOL 257 264
N iTA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
21, ROBYG 5.A. (PLROBYG00D18) Aklywny rynek - rynek regulowany  (Wartodciowych wi 263 941 RZECZPOSPOL 593 589
; TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
22.SERINUS ENERGY INC (CAB1752K1057) Aklywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 85 745 KANADA 868 857
MWarszawie
[Gietda Papierdow
23. Stalexpon Autcsrady S.A. (PLSTLEX00019} [AKywny rynek- rynekregulowany  Wartosciowych w 296 623 .;R.ZAE;ngO'?:OLE 603 788
Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ MULTE INWESTYCJA

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

w aldywach
ngotem

Procentowy udzial

1,44

1,04

0,60

0,60

0,89

0,89

1,489

1,04

0,31

0,48

0,79

1,62

1,45
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. [Giatda Papierdw
Zawady Odziezowe Bytom S.A. - RIECZPOSPOLI
24. (PLBYTOMO0010) Akywny rynek - rynek regutowany Nartosclpwych w 113 732 TA POLSKA 120 134
Warsawie
Gielda Papierow
25. ZPUE $8.A. (PLZPUE0ODO12) Altywny rynek - ynekregulowany  Warlosciowych w 2210 ?iEPCDZLPSOKS:OU 868 827
Warszawie
26. PHARMENA S.A, (PLPHRMNOOD11) Aktywny rynek - altematywny systam New Connect 44 754 ?iE:gngj'Du 698 870
27, SYNEKTIK S.A. (PLSNKTX00019) [AKlywny rynek - altematywny system New Connect 26 055 ?i&fgLPSOKS:OLE 443 575

iomisja Nadzoru Finansowego

Krai siedzib Wartosé wediug Maroét wedlug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj ryniu Nazwa rynku  Liczba emiltenta ¥ kenynabyciaw wyceny na dzief
kvs. bilansowy w fys.
1. nie dotyczy
rai siedzib Wartost wedlug Martodt wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj ynku Pazwa rynku Liczba ernijtenta ¥ kenynabycia w Iyceny na dzier
Iys, bilansowy w tys.
Gielda Papierdw
1.PCC ROKITA SA (PLEGCRKO0084) Aktywny rynek- rynekregulowany  Warosciowych w 11 034 ?i?gfgg oLl 368 376
Warszawie
P Wartosé wedlug Martosd wediug
. raj siedziby .
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Mazwa rynku Liczba L mitenta ceny nabyciaw jvyceny na dzier
Lys. Lilansowy wiys,
1. nie dotyczy
. Wartoid wediug Martodd wediug
. Kra] siedziby
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e mitenta eny nabycia w lvyceny na dzien
ys. pilansowy w tys.
1. nie dotycazy
. B Kraj siedziby [Termin Mannki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj ryniar Nazwa rynk Emitent b mitenta ylupu bprocentowania
1.nie dotyczy
5 & : . raj siedziby {Temin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynlu MNazwa ynlu  Emitent . mitenta iU
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond [SKARS PANSTWA RZECZPOSPO
-WZ0115 (FLOODO10B4ABED - -
( ) [Akywny rynek - rynek regulowany Spot Poland boLsx! | [TA pOLSKa £01501-25
[Treasury Bond [SKARB PANSTWA  RZECZPOSPO
-PS0415 (PLOOO - -
{ 0105953) Aklywny rynek - rynek regulowany Spot Peland bOLSKI ! ITA POLSKA 12015-04-25
-nie dotyczy
-nie dotyczy
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0,25
1,56
1,27
1,08
Procentowy udzial
w altywach
pgofem
Procentowy udzia?
lv aktywach
bgdtem
0,71
Procentowy udziat
w aklywach
cgbiem
Procentowy udzial
w aktywach
ogGtemn
P Wanodt wediug MWaroi¢ wedlug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emisi X Liczba ceny nabyciaw pyceny na dzief w aktywach
nominalna ; .
tys. bitansowy wtys, pgoéiem
Mrunk — . Marost wec?lug Martosc wedigg_ Frocentowy udzial
. N Liczba ceny nabycia w myceny na dzien v aldywach
pprocentawania pominaina : .
kys. bitansowy w tys. pgdftem
%6 600 16 661 16 6356 31,43
16 500 16 661 16 636 31,43
gmienne 2,72 1 000,00 11 500 11867 1% 512 21,75
Eate 5,50 1 000,00 5000 5154 51425 9,68
Kemisja Nadzoru Finansowego
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-nie dotyczy
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a} Obligacje
Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
- PLO - -
OKD116 (PLOODOT0758T) Aktywny rynek - rynek reguiowany Spot Poland  POLSK)  ITA POLGKA R016-01-25
[Treasury Bond SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-WZG117 (PLO - -
(PLOOCO106936) Aktywny rynek - rynek regulowany S not Poland FoLSk: | 1A POLSKA F017-01-25
. [Treasury Bond SKARB PANSTWA |RZECZPOSPO
WED121 (PLOOCD106068) ARywny ynek - ynekregulowany | i pojand  POLSKI LITA POLSKa [021-01-25
-nie dotyczy
-nie dolyczy
-nie dotyczy
Emitent [raj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Radzaj rynkd MNazwa rynku ; ermitenta
wystawca) bazowy
wysawcy)
1. nie dotyczy
2. nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH 2 ot sz Warlogt wedlug farlosé wedhug
OGRANICZONA, Mazwa spold  [Siedziba spoitki Epc’s{ici ¥ Liczba ceny nabycia w fwyceny na dzieri
ODPOWIEDZIALNOSCIA pys. pilansawy w tys.
1. nie dotyczy
JEDNOSTKI UGZESTNICTWA | Nazwa i rodzaj \Warto$¢ wedhig
. j . A
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE ~ [“™™ @A funaugy e penynabyela w
1. nie dotyczy
2, pie dotyczy
TYTULY UCZESTNICTWA
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE . Nazwa Kraj siedziby .
£ Rodzaj nynle Nazwa rynlas h liczba
WSPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  pmitenta
MAJACE SIEDZIBE, ZA GRANICA
1. nie dotyczy
R . - X . Wartosé Warfodé wediug MWartodt wediug
4 Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Temin Gdzaj . . . N ] o
WIERZYTELNOSCI bodmioty bodmictu wmagatnotel [swadezenia friadczenia wliczba  peny nabyciaw |wyceny na dzier
¥s, ¥S. pilansowy w tys.

1.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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20384 19 709 20 065 37.91
20 384 19 709 20 085 37,91
é"urgh'”’"""w" 1 000,00 8 400 7757 8 083 15.28
mienne 2,72 1 000,00 11 500 11 471 11 495 21,72
zmienne 2,72 1000,00 484 480 477 0,80

Wartos¢ wediug WWartost wediug Procentowy udziat
liczba [ceny nabycia w jwvyceny na dzier i aklywach
kvs. bilasisowy wlys. pgotem

Proceniowy udzial
W aldywach
pgatem

Wartoé¢ wediug Procentowy udziat
wyceny na dzieri w aldywach
bilansowy w iys. bgodtem

Wartoéé wedtug MWartost wedlug Procentowy udziat
ceny nabycia w Jwyceny na dzien w akkywach
V5. hilansowy wtys. pgotem

Procentowy udziat
W alkdlywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartost wedlug  WartosS wediug

Procentowy udziat

WEKSLE \Wysdawca Data ptatnogei  teny nabyciaw fwyceay na dzier w akywach
kys. bilansowy w tys. pgétem
1. nie dotyczy
R . Wartosd wedlug pvartosc wedtug
DEPOZYTY Nazwa banke [ S89ZBY  ho )i [ardnk . kenynabyciaw kenynabyciaw
banku oprocentowania \ .
Hanej walugie  ys.
L. W walutach paristw naleigcych do OECD 308
RZECZPOSPOLI
1. Q/N 1D 2014-07-01 Bank BPH S.A. A POLSKA FLN jgtate 2,10 308 000,00 308
2. nie dotyczy

WALUTY

Parigdwo

Y5

Narla#s wediug
ceny nabycia w

\Wartose

bilansowy w
danej walucie

na dzienwWartost wedtug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aklywach
pgotem

1. nie dotyczy

2.nie dotyczy

NIERUCHOM OSCI N,

Rok oddania do

Cata nabycia

Numer ksiegi
ieczyste]

iraj pofozenija

dres

Powierzchnia

a)nie dotyezy

b)nie dotyczy

c}nie dotyczy

) nie dotyczy

e)nie dotyczy

finie dotyczy

g)nie dotyczy

h)nie dotyczy

i)nie dotyczy

Jynie dotyczy

K nie dotyczy

1) nie dotyczy

raj rejesiracii

STATKI MORSKIE h

Flas statkr

Wartoé& wedhug
feny nabycia w
ys.

Wartoid wedlug
lvyceny na dziefi
pbilansowy w tys.

1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto$s wediug
wyceny na dzien
bilansowry w
Hanej walucie

Wartoéé wedlug
lwyceny na dzied
pilansowy w iys.

lv aktywach
bgdtem

Procentowy udziat

308

308 000,00

308

FlZ-Q-E_20120309 2/2014

Gbcigzenia

Stuzebnobci

(Warto&E wediug
ceny nabycia w
yS.

Waroic wedlug Procentowy udziat
syceny na dzieft i akdywach
Liansowy wiys. pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Emitent Kraj siedziby Warloéé wediug
NNE sawca) brmitenta stotne parametryliczba eny nabycia w
Wy wystawcy) Lys.

Procentowy udziat
v altywach
og dtem

Wartodé na dzied
bilansowy w tys.

1.nie dotyczy

TABELEDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI baczna Wartosé wer:liug Wartosé wedhljg_ FProcentowy udziat
| OKAT Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzies w aldywach

Lys. pilansowy w tys. pgéiem

1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa Otbligacje 36 884 36 370 36 701 69,33

2.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytoriainego

4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD{z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, kt6rych czionkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z pafistw nalezacych do OECD

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU \Warunk artoss Marfose wedtug Martosé wediug

- Emitent Termin wykupu - . | iczba eny nabycia w jwyceny na dzied
PIENIEZNEGO wyRip pprocentowania pominalna v, bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH (Varo& Weg*‘,‘g, Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY yeeny na uzen  auywach ogotem

bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD oot wedteg .
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA yceny na dzieri |/ oCTiow udziatw
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys, - [FAMACH 98¢Tem

1.nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH v emitanta FI Siedziby
CZt ONKIENM JEST emitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

1. nie dotyczy

Rodzaj rynku MNazwa rynku l.iczba

2 kwattat| 1 kwarat 2 wwartal

BILANS e 2013 rok  fo-m-m-------
2014 rokl | 2014 roks 2013 roku

. Aktywa 52 935 57 997 62 626 91615
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W aktywach
ngdiem

Procentowy udgiat

Wartodt wediug
ceny nabycia w
¥5.

Warno#d wedhug
lwyceny na dzieny
bilanscwy w tys.

Frocentowy udziat
v akdywach
bgdtem

FIZ-Q-E_2012030% 2/2014
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1. Sradk pieniezne i ich ekviwalenty 409 403 1685 4 589
2. Naleznosci 397 627 122 20 118
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 a 15 027 4 063
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 51 802 55 669 43 667 62 015
-diuzne papiery wartosciowe 36 701 43 137 16 763 19 830
5. SKadnik Iokat niencteware na akywnym rynku, w tym: 308 1268 2122 803
~dtuzne papiery warosciowe 0 s} 0 [
6, Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aidywa 20 29 0 286
. Zobowigzania 314 131 145 19 560
L Aktywa netto (I-11) 52 622 57 866 62 482 72 054
V. Kapitat funduszu 63 875 67 947 72 094 84 529
1. Kapitat wplacony 131719 131 719 131 719 131 719
2. Kapitat wyplacony {wielinsé ujemna) -67 844 63772 -59 625 ~47 190
V.Dochody zatrzymane -14 079 -11 401 -12 739 -11 509
1. Zalumulowane, nierozdysgonowane przychody z lokat netto 5775 5737 5911 5277
2.5::'0:;1;1;1,0:?5!, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze 16 853 A7 139 18 649 16 786
VI ;‘J:l;';:i;(spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny| 475 1320 3127 965
Vil mp*‘léilf-fs;duszu izakumulowany wynik z operacji 52 602 &7 886 82 482 72 054
liczba zarejedrowanych certyfikatow inwestycyjnych 589 491 £34 068 679 163 820 945
IWarto& aldywow netlo na cerlyfikat inweslycyjny 89,28 91,26 92,00 87,77
Przewidywana liczbha cerlyfitatow inwestycyjnych 533 182
Rozwodnicna wartost aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 89,28

Liczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceriyfikatow:

liczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 589 401 szt.

[Warles¢ akywow netlo na poszezegdlne serie cedyfikatow inwestycyjnych:

Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 89,28 71,

Narastalaco NarastaJaco
kw?m}y roku Okres roku kwartaly roku
biezacego onzednleas poprzedniego
kwarta: Poprzednies®  ywartak:
od:
rok: dor rok:
od: ! od:
do: do:
2
od 2014-04-04 f------------ 013-04-01  fevwememoooo-
20143

MAMNLH IRMIC AANANAN 2 AmEemacs~e . Lol i
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PO14-(H-01 2013-01-01
do 20140630 |------------1 013-06-30  f------------
P014-06-30 2013-06-30
I. Przychody z lokat 389 595 770 1816
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 144 144 337 337
2. Przychody od sethowe 245 451 433 1377
a) Odsetk od depozytow i rachunkéw bankowych 14 22 31 49
b) Ddsetkd od papierdw wartosciowych, 231 382 280 1062
¢) Odpis dyskonta o 48 123 266
3. Przychody zwiazane z podadaniem aieruchomodécl 0 0 ¢} 0
4_Dodatnie satdo rdznic kursowych 0 1 o 102
5. Pozostate G ¢] Q Q
Hl. Koszty funduszu 352 732 886 1637
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 332 692 458 980
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystiybucie 0 4] 0 0
3. Optaly dla depozytarivza 3 10 22 32
4, :L}‘Z?:s;zzumazane Z prowadzeniem refestu akdywow . 14 10 19
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 Q 0 0
B, Usiugi w zakresie rachunkowosci s} 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 Q
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10, Koty odeatkowe [s] 0 200 586
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomaodéci v} 0 0 4]
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0 187 0
13, Pozoglate 10 16 10 20
{H. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1) 352 732 886 1637
V. Przychody z lokat netio {I-1V) 37 -136 -115 179
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -1210 -1 508 -1 083 -5 636
1. Zrealizowany zysk (straia) ze zbycia lokat, wtym: 286 17986 -2 184 -4 555
-z tytutu ré&nic kursowych 0 -5 -80 -1 446
2. }lzilert:iﬁziﬁek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1 495 3302 1121 881
-2 tytutu rdinic kirsowych -2 8 -11 351
VH. Wynik z operacji -1 173 -1 642 <1179 -5 357
INynik z operacji przypadajacy na cenyfilat inwestycyjny -1,89 2,79 -1.44 -6,63
ic;few::c'n;;r;y wynik z operacji przypadajgcy na cenyfikat 4,99 279 144 5,53
MNarastajqco Narastalaco
plotacoge | Okresroku - OEAN O
kwartat: poprzednlego kwartat:
rok: zg rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
0d 2014-04-0F fe----omomooo- R013-01-01  [omeveemmeeon
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ |-rrereeeeecfenes N N N 2
[2014-01-01 2013-G4-01
do 2014-05-30 |[------------- PO13-12-31  [=------------
[2014-06-30 2013-06-3C
L. Zmiana wartoSci aktywow netio -5 244 9 860 -31 160 -21 587
1. g:l\sidaaﬁy:\;i\g:eﬂo na koniec poprzedniego okresy 57 866 62 482 93 842 a3 842
2. Wynik z operac]i za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1173 -1 642 -2 494 -5 357
a) przychody z lokat netto 37 ~i36 813 178
b) zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 286 1796 -6 418 -4 555
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zyshu {straty) z wyceny [okat <1485 -3 302 3111 -a81
3. Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacii -1 173 -1 642 -2 494 -5 357
4, Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem}) 0 G 1} Q
a)z prrychoddw z lokat nette 0 o 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 o]
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 1] 0 0
5, Zmiany w kapitate w okesie sprawozdawczym (mzem), wiym: -4 0 -8 218 -28 666 -16 231
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ajzmiana kapitaiu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tylutu
wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych) o o 0 0
b}zmiana kapitatu wyptaconege zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupienych cenyfikatdw inwestycyjnych} -4 071 -8 218 -28 666 -18 231
6.taczna zmiana aklywéw netio w okresie sprawozdawczym -5 244 -9 860 -31 i60 -21 587
7. Wartoé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawezego 52622 52 622 52 482 72 054
8, Srednia warloés alklywow netto w olvesie sprawozdawczym 53 161 55 766 71078 78 971
ll. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 44 867 89 762 319143 177 361
1.Zmiana liczby ceryfikatow inweslycyjnych w okesie sprawozdawczym: 44 667 89 762 319 143 177 361
a)liczba wydanych ceryfikatow inwesycyjnych 0 "} 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych 44 667 89 762 319 143 177 361
c)saldo zmian 44 667 -89 762 319 143 -177 361
2. Liczba ceryfikatdw inwestycyjnych narastajgco od poczathu
dziatalnoel funduzu, wlym: 588 401 589 401 679 163 820 945
a)liczba wydanych certyfikatow inwesycyjnych 1323382 1323392 1323 352 1323 392
b) liczba wykupienych cenyfilatow inwestycyjnych 733 9% 733 99% 644 229 502 447
c)saldo zmian 589 401 589 401 679 153 820 945
3. Przewidywana liczba ceryfilatow inwestycyjnych 533 182 £33 182 634 068 740 715
. Zmiana wartoSci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -1,98 -2,72 -1,80 -6,03
1. wartos¢ akkywdw netto na certyfikat inwestycyjny aa koniec
poprzedniego olvesu sprawozdawczege 91,26 92,00 93,80 93,80
2. warlos¢ aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny na konie¢ biezgcego
olesu sprawozdawczego 89,28 89,28 92,00 87,77
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netio na ceryfikat inwesycyiny w
okresie sprawozdawczym 217 2,98 -1.82 6,43
4. minimalna warost akywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 88,22 89,22 87,02 87,02
-data wyceny R014-05-14 [2014-05-14 R013-05-29 [2013-05-29
5.maksymalna wartos¢ aldywow neito na ceryfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 91,28 92,11 94 47 84,47
«data wyceny 2014-04-02 2014-02-19 2013-01-30 [20113-01-30
6. wartoéé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug oslatnief
wyceny w ckresie sprawozdawczym 89.50 89,50 91,96 87,71
-data wyceny 2014-03-26 [2G14-05-25 2013-12-30 2013.06-26
7. Rozwodniona wartoé aktywow netto na certyfikat inwestycyiny 89,28 89,28 92,00 87,77
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w §redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.66 1.31 0.4 2,07
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa Q0,62 1,24 0,03 1.24
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych
dysiybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01 0,02 0,00 0,04
4. procentowy udziaf oplat zwigzanych z prowadzeniem rejedru akywow 6,01 0,02 0,00 0,02
funduszu
5. proceniowy udziat opfat za ugugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,06
6. procentowy udziat optat za ustugl wzakesie zarzadzania akywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narasiajaco Narastajyco
kw:.irtaly roku Okres roku kwartaly roku
blezacego oprzedntado poprzednlego
Kkwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
0d 2014-04-01 }-vvoooommnod RO13-04-01  Frr-wmamveannd
5 5 2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |- o 22 ]
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-06-30 f------rmrewud R043.06:30  f------------
[2014-08-30 2013-06-30
A, Przeplywy §rodkdéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 4077 G 938 10 488 17 987
1, Wiptywy 131 366 379 531 1483 582 3096 142
1. Z {ytuiu posiadanych lokat 344 445 0 309
&) Dywidendy 69 689 0 0
b) Odsetk od papierdw wartosciowych 278 376 0 309
2. Z tytutu zbycia sdadnikdw lokat 131 908 379 030 1483 021 3 086 245
a)Akcje | prawa z nimi zwigzane 1320 23 808 826 826
b} Obligacje 6842 166 876 724 455 1761898
¢} ceryfikaty depozytows 0 0 0 2500
d) Prawa pochodne v 1880 609 087 1065 741
e) Depozty 122 846 186 465 130 204 229097
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koniec okresu sprawozdawczego {E+/-D)

) Tytuly uczesiniciwa 4 o] 20749 26 182
3. Pozostale 14 56 561 9 588
a)yw tym odsetki od lokat i rechunkéw bankowych 4 56 19 37
1k Wydatki 127 290 372 594 1473097 3078155
1.2 tytulu pogiadanych lokat 0 o o 0
2. Z tytuiu nabycia siadnikdw lokat 126 936 371817 1472 589 3077 032
a)Akeje | prawa z nimi zwigzane 5050 13118 36 662 36 662
b) Obtligacje 0 171 754 693 609 1 703 408
¢)Prawa pochodne s} 4850 610 761 1 069 231
d) Depozyty 121 886 184 994 131 857 229157
&) Tytuly uczestnictwa 4] 0 0 38 573
3. Z tytuls wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 345 718 486 1032
4, Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych
dysirybucie a ¢ 0 0
5. Z tylulu optat dla depozylariusza 5 16 i4 26
6, Z tylulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestiru akkywow funduszu o a7 a ar
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 o} 0 0
8. Z tylulu ustug w zakresie rachunkowosici [+} 1] 0 1]
9. Z tytulu uslug w zakredle zarzadzania akiywami funduszu o 1} o 1}
10. Z tytulu ustug prawnych o Q 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomodei 4] 4] 0 0
12. Pozogale 3 18 7 28
B.Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej 4071 -8218 -8 431 -16 231
1. Wotywy 0 0 a 0
1, Z tyteztu wydania ceryfikaiow inwestycyjnych 0 0 0 \]
2. Z tyluhu zaciggnietych kedylow 0 0 0 o
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 Q o
4. 2 ytule splaty udzielonych pozyczek 1} 0 a a
5. Odsetki 0 0 o} ¢}
6. Pozostate 0 0 0 Q
1. Wydatki 4071 8218 8431 16 231
1. Z tytutd wykupienia centylikatéw inweslycyjnych 4071 8218 8 431 16 231
2, Z tytulu sptat zaciggnietych kedytow ¢} 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 4] 0
4, Z tytuduy wyemitowanych obligacji 0 0 o 0
5. Z tytufu wyptaly przychoddow 0 o] o 0
6. Z tytufu udzielonych pozyczak ¢} o] ¢ o
7. Odsetkd o [ G v
8. Pozostate o 0 4] 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieinych i
ekwiwalentow $rodkéw pienigznych 0 0 0 0
D. Zmiana stanu $rodkdw pienieznych netto (A+/.-B) 5 -1 280 2055 1756
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkdéw pienieznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawtizego PR 403 1689 2534 2833
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych na 409 409 4589 4589

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Qpis
MI_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 2 fwanal
2014 20k
1. Z ytulu zbylych Ickat 0
2, Z Wytulu ingtrementéw pochadnych 0
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3. Z tylulu wydanych certyfilatow inwestycyjnych

o

4. Z tytulu dywidendy

72

5. 2 tytulu odsatex

325

6, Z tyluly posiadanych nisrnchomodcl, wtym czyngzdw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

B. Pozostale

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2 kwartat

2014 rokt

1. Z tytutu nabytych akywow

198

2. Z tylulu transake|ji przy zobowlgzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z ytulu ingrumentéw pochodnych

4, Z ylode wpiat na certyfikaty inwestyeyjne

5. Z tytulu wylupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytuiu wyplaty dochoddw funduseu

7. Z tylutu wyptaty prychoddw funduszu

8. Z tylutu wyemitewanych obligacii

9. Z tytutu kdtkoterminowych pozyczeki kredyidw

10. Z tytulu dlugoteminowych pozyczeki leedylow

11, Z tytulu gwarancji lub poreczess

12, Z tylulu rezerw

-
-

13. Pozostate zobowigzania

Clojoclo| DI |C|OID|0|OO

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Cpis

FMI_raport_lI_kwaral_2014_dodatkowa.ntf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mie i Nazwisko IStanowisko/Funkecia Podpis

p314-08-04 FIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU

2014-08-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

2014-08-04 ALEKSANDER MOKRZYCK!I MICEPREZES ZARZADU
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA

zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
i Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegSlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”,

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikot inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sperzgdza sprawozdanie finansowe.,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzart | wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finanscwym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegblnych sktadnikéw aktywéw i pasywdw, praychodéw i zwiqzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {fi. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jege zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T | uzyskel potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalone sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujge polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci,. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosc,

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowy i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dziefi
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartoéei aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosei biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosei aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
palskiego w dniu wyceny,



Zgodnie 2 najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedqg pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wpltynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci akiywow, wartosci aktywdw netto craz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiagéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢  diuznych papierdw  wartosciowych nienotowanych no  aktywnym rynku wyznacza si@ w
skorygowanej cenie nabycic, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednic do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zowarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytuiu zbycic papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdéznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od jokat bankowych natlicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows.

Koszty odsetkowe z tyiutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wigzanych z wypatami, Uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednirn,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw s$rodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenic odpowiedniego preliminarza kosztdw, zowiergjgcego pozycie
kosztow w wysokosci uzosadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosdci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sgq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwo za zarzgdzonie Funduszem; optaty i prowizie makierskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredyidw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW | GPW: koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu, Koszty zwigzane z dziafolnoscig Funduszu nie wymienione powyZej pokrywane sq przez
Towarzystwa,

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniaigcy wartosci prawa do dywidendy,

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dia danef waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kidrym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami akiywnaymi.




Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowa stosowany jest nastepujgcy algorytm;

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dle pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloombery;

cl dla krajowych instrumentdw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT § GPW w Warszawie, w przypadku braku welumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value [BFVY;

d) dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, no ktérych jest notowany dony instrument w oparciu o dene z serwisu Bloomberg;

e dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkdw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dziefi na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolurnen obrotéw z miesigca poprzedzojgcege date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym daote uruchomienia procedury aktuakizaci rynkéw gidwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 112,

W sytuadii, kiedy przy okazji badania rynkéw gidwnych na poczgtku miesiqea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotdw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
prayjmowany jest rynak, ktdry byt wybrany joko gtéwny w miesigeu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sldadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$é bezwzgledna roéznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zowierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Multi Inwestycja

za okres od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

1}  Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2014 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpiyw
wywotanych tym skutkdéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz
wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w kidrym

zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.



c¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatarh majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajgcego Funduszem:

Drugi kwartat tego roku uptynat na warszawskiej gietdzie pod znakiem spadkéw indekséw
przy dosc¢ niskich obrotach. | tak WIG spadt o 0,84%, WIG20 spadt o 2,18%, a MWIG40 spadf
o 1,02%. Najwigcej stracit SWIG80, bo az 6,52%. W tym czasie warto$¢ aktywdw netto
przypadajgca na certyfikat inwestycyjny spadia o0 1,81%.

Spadki na rynku akcji w Warszawie wynikaja przede wszystkim z dwéch powoddw.
Pierwszym najistotniejszym jest demontaz OFE, ktory spowodowat znaczne ograniczenie
naptywu nowych Srodkéw na rynek akcji, a drugim w dalszym ciagu zfa sytuacja na Ukrainie.
Panujacy obecnie marazm na rynku akcji powinien utrzymacd sie jeszcze co najmniej kilka
tygodni, a sytuacja w perspektywie kilku miesiecy bedzie w duzej mierze zalezata od tego ile
0sob zdecyduje sie na pozostanie w OFE, oraz od tego czy zakoniczy sie konflikt ukraifsko-
rosyjski. Inwestycjom w akcje sprzyjajg natomiast rekordowo niskie stopy procentowe oraz
w miare dobra sytuacja w gospodarce.

Na koniec drugiego kwartatu 2014 roku okoto 30% portfela funduszu byto zainwestowane w
akcjach, w znacznej wigkszosci w matych i srednich spétkach, natomiast reszta portfela w
instrumentach dtuznych oraz depozytach. W najblizszym czasie nie ma plandw znacznego
zmieniania tych proporgji.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
Zaangazowania.



