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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sig: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzied 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosowniec do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6Zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewident6w. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowana pewnod¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadzili$my gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse irachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badar lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosei, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
2¢ sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzief 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosei rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jagurtie

Joanna Kacperska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid, 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosdci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdin. zm) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansdéw z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zosad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2014 roku o wartosci 74 048 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajqcych i dodotkowych,

¢ Bilans sperzqgdzony na dzief 30 czerwea 2014 roku wykazujgcy oktywa netto w wysokosci 71 832 tys. 21,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 1 042 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasnigjgce,

» Informacje dedatkowa.

Warszawa, 29 sierpnia 2014,

%W fows’ M

Piotr Karnkowski Marcin’‘Bednarek
Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji Kerporacyjnych, dalej zwany Subunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz, U, z 2002 1., Nr
49, poz. 448 z pozn. zm) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwg BPH Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Ctwarty Dolarowych Obligacii.

Do 30 czerwea 2003 rcku Subfundusz nosit nazwe PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu i byt zarzqdzany
przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna, ktére dnia 31 maja 2001 roku zostato
wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat
Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084, PBK 60plus - Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostat zarejestrowany w  rejestrze funduszy
inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFI 55, Fundusz zostat utworzony na mocy
zezwolenia Komisji Papierdéw Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-44/99 z dnia 8 paZdziernika 1999 roku.

Przejecie zarzgdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
nastgpito z dniem 1 lipca 2003 r.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157} jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie no BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Obligacji
Europy Wschodzqcej.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM 2z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIQ Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIC Obligacji Europy Wschodzqgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otworty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowos¢
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podiegajqce przeksztaiceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Migsto Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Od 1 wrzesnia 2012 roku Subfundusz zmienit nazwe z BPH Obligacji Europy Wschodzqcej na BPH Strotegii
Obligacyjne].
0d 1 pazdziernika 2013 roku Subfundusz nosi nazwe BPH Obligacji Korpoaracyjnych,

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
fnwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH F1O Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzgcee,
BPH Subfundusz Zréwnowazony [ do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzanial,



BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych { do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,

BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Warostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,

utwarzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Setektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dziefi sporzgdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2014 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny | 8PH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomicone.

Cel inwestycyiny, specjalizacja_oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczongj plynnosci.

instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowig co najmniej 70%
(siedemdziesigt procent} WANS. Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty dituzne na rynkach
europejskich, azjatyckich i rynkach paristw tworzgcych Wspélnote Niepodleglych Parstw (WNP). Gtowne
kryteria doboru instrumentdw diuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:

a)  analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych Subfundusz inwestuje srodki,

b) prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sig w przysztosci rynkowych stép procentowych w
poszczegdlnych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,

¢} ptynnosd inwestycji rozumiana joko mozliwosc szybkiego wycofania sie z takiej inwestydji i
mozliwosc szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

di ocena ryzyka kredytowego emitenta.

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, kidrych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia,
tslandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stony Zjednoczone
Ameryki Pdinocnej, Szwajearia, Turcja

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nale2gcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paonstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchonge of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores], Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zeoland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchonge, Turcja:
Istanbui Stock Exchange.



QOkres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finonsowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenic sprawozdania
finansowego nie ujownity sie zadne przestanki $wiodczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprowozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglgd sprawczdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spdtka 2 ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al, Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych zbywa nostepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigee sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutq wptaty, minimalng kwotg wptaty oraz
minimalng wartodciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B i typu P. Jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sq wytqcznie w zamian za wplaty w ztotych. Jednostki
uczestnictwa typu USD zbywane sg wytqeznie w zomian za wptaty w USD.

Z dniem 1 lipco 2007 Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie
odkupywanie jedrnostek typu USD nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu USD jest
dokonywane w dolarach amerykanskich,

Warszawa, 29 sierpnia 2014 1.

ﬁ /\,é»/ ri. W
Piotr Karnkowski ”ﬂ arcip Bednarek A

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezdes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfudnusz Obligacji Korporacyjnych
pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2014 31.12.2013
Procentowy
udziat w Procentowy udziot
Wortosé wedtug wyceny na aktywoch Warto$¢ wedhug wyceny no w oktywach
Wartosé wedtug ceny nabycia dzier bifansowy ogdlem Wartoéd wedlug ceny nabycio dzief bilonsowy oghlemn

Akgcje 0 0 0.00 0 0 0.00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akgji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prowa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zostowne 3773 3750 4.67 955 955 3.34
Dhuzne papiery wortosciowe 70027 70 282 87.50 25558 25 532 8938
Instrumenty pochodne 0 -85 -0,11 0 27 0,10
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspbinego
inwestowaonia majgce siedzibe za
granicq 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0.00 0,00
Weksle 0,00 0,00
Depozyty 101 101 0,13 806 806 282
Inne 0 0 0.00 o] 1] 0,00

Piatr Karnkowski

Prézes Zarzqdu
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIK] LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

na dzien 30.06.2014
Precentowy
udziot w
Wortos¢ wedtug ceny Wartoée wediug wyceny oktywoch
Rodzaj toezna liczba nobycio w tys. no dzier bilansowy w tys. ogdlern
Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb
Pafstwa Obligacje 25233 24 955 25 028 3116
Papiery wortosciowe gworantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Popiery wartosciowe gworontowane przez panstwa
nalezqce do OECD [z wylqczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej) Obligacje 31 117 114 0.14
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przyngjmniej
jedno z paistw nalezqcych do QOECD nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH FI0 Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. | wartose wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
98 USTAWY dzien bilansowy w tys. aktywach ogdtemn
Grupa Credit Agricole 13890 2,35
GRUPA mBANK 2934 3,65
Grupa Pekao 4 401 548
Grupa Santander 1868 2,32




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
na dzien 30 czerwca 2014 roku

(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywdw Netto no Jednostki Uczestnictwa

wyrazonych w 2]
30.06.2014 31.12.2013
1. Aktywa 80320 28 564
1) Srodki pienigzne 4774 941
2] Naleznosci 1498 303
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 36 267 13 097
Dhuzne papiery wartosciowe 36 267 13 097
5] Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 37781 14 223
Dtuzne papiery warlosciowe 34015 12 434
6} Nieruchomosci 0 o
7] Pozostate aktywa 0 0
I, Zobowigzania 8438 1963
111 Aktywa netto {I-11} 71832 26 601
V. Kapitat funduszu 81670 37 481
Kapitat wptacony 345 346 295 107
Kapitat wyptacony (wielkodé uiermnna) -263 676 -257 626
V. Dochody zatrzymane -9999 -10 879
Zokurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9653 8961
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19652 -19840
VI. Wzrost [spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycig 161 -1
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V) 71832 26 601
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 5 486 758,8467 2081 846,2305
Jednostki typu A 5004 874,7205 1708571,5175
Jednostki typu B 34 3845733 19 964,7519
Jednostki typu P 188 163,4811 82 066,5835
Jednostki typu USD 259 336,0718 2712433776
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 13,09 12,78
Wartoé¢ akiywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 13,09 12,78
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 13,09 12,78
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu USD 13,09 12,78

Pi L Marcin Bédnarek

‘%M@!Z s Zarzgdu

Prezes Zarzqdu

sarjder Mokrzycki




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

[dane wyraZone w tys. 2t zwyjgtkiem wyniku z operadji przypadajgcego na jednostke uczestnictwo wyraonege w 21}

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

|. Przychody z lokat 1115 1046 515
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 1029 1046 515
Qdsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 15 8 5
Qdsetki od popieréw wartosciowych 498 781 443
Qdpis dyskonta 516 257 67
Dodatnie saldo réZnic kursowych 86 0 Y]
Pozostate 0 ¢ 0
fl. Koszty funduszu 423 537 319
1) Wynagrodzenie dia towarzystwa 213 354 184
2l wynagrodzenia dla padmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
3} Optaty dla depozytariusza 10 20 12
4} Optaty awigzane z prowadzeniem rejestru oktywéw funduszu 0 0 0
51 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6] Ustugi w zakresie rochunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywomi funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 1 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 199 la4 107
11) Koszty zwigzane z posiodaniem nieruchomodci 0 0 0
12} Ujernne saldo rdznic kursowych 0 17 15
13} Pozostate 1 1 1
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {II-1(1} 423 537 319
V. Przychody 2 fokat netto {1-1v} 692 509 196
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [stratal 350 -433 -502
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 188 -379 -229
2 tytutu réznic kursowych 141 204 -111
Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku {stratyl 2 wyceny lokat, w tym: 162 -54 -373
2 tytutu réanic kursowych -132 9 198
VII. Wynik z operacji (V+/-Vi) 1 042 76 -406
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,19 0,04 -0,22
Wynik z operacji przypoedajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 0.19 0,04 -0.22
Winik 2 operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 0,19 0.04 -0.22
Wynik z operagji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P 019 0.04 0,22
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu USD 0,19 0.04 -0.22
Pi rnkowski Al Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

za okres od 1 stycznio do 30 czerwca 2014 roku

{wszystkie done wyrazone sq w tysigeach zt - zwyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywow Netto na Jednostki Uczestnictwo wyrazonych w 2l

30.06.2014 31.12.2013
l. Zmiona wartosci aktywdw netto 45 231 18 791
1. Wartoi< aktywow netto na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 26 601 7 810
2. Wynik z operacji za okres sprawozdowczy [razem), w tym: 1042 76
Przychody 2 lokat netto 692 509
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat 188 -379
Wzrost [spadekt niezrealizowanego zysku {strotyl z wyceny lokat 162 -54
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 1042 76
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem} 0 0
Z przychodéw z lokot netto 0 0
Ze zreglizowaonego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie spraowozdawczym (razem), w tym: 44189 18 715
Zmiano kopitatu wptaconego (powiekszenie kapitoiu z tytutu zbytych JU) 50 239 26 305
Zmiana kapitotu wyptaconego fzmniejszenie kapitatu z tytutu edkupionych JU} 6 050 7590
6. tqczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5} 45 231 18 791
7. Wartos¢ aktywdw netto no koniec okresu sprawozdawczego 71832 26 601
8. Srednio warto$é oktywdw netto w okresie sprawozdawezym 43 252 20657
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 3 404 912,6161 1 467 563,4818
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 3 404912,6161 1467 563,4818
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3873 041,0451 2 065 628.4023
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 468 1284290 598 064.9205
Saldo zmian 34049126161 1467 563,4818
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzigtalnosei funduszu, w tym: 5 486 758, 8466 2 081 846,2305
Liczho zbytych jednostek uczestnictwa 30813 1897665 26940 1487214
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 25 326 4309199 24 858 302,4909
Saldo zmian 5 486 7588466 2 0B1 846,2305
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 5 486 758,8466 2 081 846,2305
. Zmiana wartosci aktywéw netto no jednostke uczestnictwa 031 0,07
1. Wartod€ akiywéw netto no JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 12,78 1271
2. Wartos¢ aktywodw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprowozdowczego 13.09 12,78
3. Procentowa zmiona wartosci akiywdw netto na JU w okresie sprowozdowczym 2.43% 0.55%
4, Minimalna wortoséé aktywodw netto na JU w okresie sprawozdawezym 12,78 1247
dota wyceny * 2014-01-02 2013-06-24
5. Maksymalno warto$¢ aktywédw netto na JU w okresie sprowozdawczym 13,09 12,98
data wyceny ** 2014-06-20 2013-05-69
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedlug ostotniej wyceny w okresie sprowozdowczym 13.09 12,78
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 0,98% 2,60%
Procentowy udziot wynagrodzenia dio towarzystwa 0.49% 171%
Procentowy udziot wynagrodzenio dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,02% 0,10%
Procentowy udziot oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udziat oplot za ustugi w zakresie rochunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

*oroz 2014-01-03
** oraz 2014-06-23, 2014-06-24, 2014-06-25, 2014-06-26, 2014-06-27, 2014-06-30
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. Ustawa”} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finonsdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasod rachunkowosdci funduszy
inwestycyinych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw retto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skfadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosc poszezegolnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktodnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zowarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte olbo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zowarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starori, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krojowe standardy rachunkowosci wydone przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustola sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwno wartosci
aktywodw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywbw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorqe pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dhuznych popierdw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnicnej, wiarygodnie oszacowane] wartosci,

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowierojqcego pozycje
kosztow w wysokosci uzaosadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywdw netto
z poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiaosnych $rodkdéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnodcig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidagji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosdci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywaona jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqee) w sktod portfelo inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkdw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigce kalendarzowego z
uwzglednieniern wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwigkszy.
Bioomberg Generic {BGN} i Bloomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prowa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzierh rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustolaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérod rynkdw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dlo danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krojowych instrumentow diuznych wybdr rynku giéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e] dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w rmiesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkdw glownych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego popieru wartoiciowego, zo
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtdwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiodnikéw lokat  posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartodé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2 Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowaosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposob obliczania Wspétezynnika Kosztow Catkowitych fwskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako; WKC= K/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza $redniq Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczer wynikajgeych z realizocji umow, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestniko,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane,

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqgcza kosztdéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

na dzief 30.06.2014
[wyrazone w tys. zt)
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrurmentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 759 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 739 303
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytuiu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
1498 303
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
na dzien 30.06.2014
(wyrazone w tys. zi)
30.06.2014 31.12.2013

2 tytutu nabytych aktywow 2028 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu 6150 1769
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu wplat ng jednostki uczestnictwa 233 150
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 19 20
2 tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
2 tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangii lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 58 24
Pozostate zobowigzania 0 0
8 488 1963




NQTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EXWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligoacji Korporacyjnych
nao dziefi 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

Wartodé na dzied

Wartosc na dzief

. “ 5 Warteic na dzief bilansowy w walucie Wartos¢ no dzien bilonsowy w walucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilonsowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawczdania
BANKOWYCH Waluto walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki:
BANK BPH SA PLN 2 746 2746 937 937
BANK BPH S.A. EUR 487 2028 1 3
BANK BPH S.A. HUF 1 0 1 0
BANK BPH S.A. UsD 0 1 0 1

s £ A Wartosé no dzief Wortesé no dzien
. SRED_N' W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wortesc na dzierd bitonsowy w wolucie Warlost no dziefs bilonsowy w walugie
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA bilansowy w danej sprowozdonio bilonsowy w donej sprawazdonia
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Woluta wolucie w tys. finansowego w tys. wolucie w tys. finonsowego w tys.
H. $redni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych:
BANK BPH S.A. PLN 749 749 145 145
BANK BPH S.A. EUR 14 58 8 31
BANK BPH S.A UsD 1 4 0 1
JP Margan Securities Ltd, usD 0 0 11 32
JP Morgon Securities Ltd. EUR 4] 0 7 30
Waortosé na dzief
bilonsowy w wolucie
B 3 sprawozdonia

1ll. EKWIWALENTY SRODKGW PIENIEZNYCH finansowego w tys.

I1l. Ekwiwalenty érodkow pienieznych w podziale naich
rodzaje:

[




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
na dzien 30.06.2014

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

q) _Aktywa obcigzone ryzykiern wynikojgeym ze stopy procentowe)

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2t | Udziot w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Popiery dluzne stato- 6 869 8,55

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 14 647 18,24

na aktywnym rynku

Suma 21516 26,79

b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. 2t Udziaf w aktywach
{%]

Lokaty notowane na Papiery diuzne 29398 36,60

aktywnym rynku zmienno-kuponowe i

Lokaty nienotowane na | listy zastawne 23118 28,78

aktywnym rynku

Sumao 52 516 65,38

cl Suma a} i b): wartosé 74 032 tys. zt, udziat w aktywach 92,17 %

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl  Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢} Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartodd w tys. 2 | Udziat w aktywach
{%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery 11708 14,58

aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nienctowane no | Nieskarbowe papiery 35164 43,78

aktywnym rynku dtuzne i listy zastawne

Suma 46 872 58,36

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji [*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycija przekrocza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowa zt, aktywach (%)
usD Srodki pieniezne i gotowka 1 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty Papiery diuzne 3707 4,62
nienctowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 3708 4,62
*EUR Srodki pieniezne i gotdwka 2028 2,53
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery dtuzne 6 200 7,72
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Lokaty 11920 14,84
nienotowone na
aktywnym rynku
Suma 20 148 25,09




4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczeqdlnymi ryzykami i pordwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom s Poziom . Poziom .
obcigzenia Aktywa ryzykiem obcigzenio Wiskazanie e obcigzenia [ ot
- e przephywdéw Lo kategorii lokat | odzwierciedlajgce o kategorii lokat
aktywow i obcigzone h . oktywow i nOn . L aktywdw i A
T, ; srodkéw R obcigzonych nie wypetnienie S obcigzonych
zobowigzon ryzykiem stopy S zobowiqzan . Ca— zobowiqzan .
. g pieniezaych g ryzykiem zcbowigzoni na ' ryzykiem
ryzykiemstopy | procentowe] wynikajqeych ze e kredytowym | dzien bilansowy b ) walutowym
procentowe) stopy kredytowym walutowym
procentowej
obligacje
obligacje skarbowe,
skarbowe, obligacje Obligacje
obligagje przedsiebiorstw, przedsiebiorstw, obligacje
wysoki przedsiebiorstw | listy zastawne wysoki listy zostowne brak umiarkowany

W zwigzku z realizacjg procesu budowy docelowej struktury portfela inwestycyjnego Subfunduszy, ktdra miala migjsce w
drugim pétroczu 2013 roku wzrosto zaangazowanie Subfunduszu w obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa. Efektem
tych zmian jest wzrost ekspozycji portfela Subfunduszu na ryzyko plynnosci oraz ryzyko kredytowe. Rownoczesnie,
zaktadany profil ryzyka Subfunduszu nie ulegl zmianom, a wazrost ekspozycji no wspomniane ryzyko jest efektem dziaton

zmierzajqcych do osiggniecia przewidywanej w profilu ryzyka Subfunduszu ekspozycji na wspominane ryzyka.

Dziatajgc no podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz. U. 2013 roku poz. 538
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnia 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania polityke
zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaongazowanio funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 7 - TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIES STRONY DO QODKUPU

BPH Fundusz Inwestycyjny Ctwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

30.06.2014 31.12.2013
Wartos$¢ na dzien Wartos¢ na dzier
bilonsowy w tys. zt bilansowy w tys. zt
. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: Y] 4]
1. Transakgeje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
\l. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 6150 1769
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na drugg
strone praw wiasnosci i ryzyk 6150 1760
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg
strone praw wilasnosci i ryzyk 0 0
Il Naleznosci 2 tytutu papierdw wartesciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiqzania z tytutu papierdéw wartoéciowych pozyczonych
przez subfundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
na dzien 30.06.2014

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartoéei aktywow
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienieznych.

na dzier 31.12.2013

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciqgat kredytoéw ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartoéci aktywow
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Kerporacyjnych

na dzien 30.06.2014

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2014

|. Aktywa w tys. PLN 24 061
1.5rodki pieniezne w tys PLN 2029
w walucie obcej w tys, HUF 1
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 4]
wwalucie obcej w tys, EUR 487
w waolucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 2028
w walucie obcej w tys. CZK 0
w walucie sprawozdanio finonsowego w tys. PLN 0
w wolucie obcej w lys. usb 0
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 1
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 6201
w walucie obce] w tys. HUF 35
w walucie sprowozdania finansowego wtys. PLN 0
w walucie obcej w tys. EUR 1490
w wolucie sprowozdania finansowego wtys. PLN 6200
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym wtys. PLN 15628
w walucie obcej W iys. EUR 2 865
w wolucie sprawozdonio finansowego w tys. PLN 11 920
w wolucie obcej w lys. HUF 11
w walucie sprawozdaonia fingnsowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. Usb 1217
w walucie sprawozdania finonsowego W tys. PLN 3707
4. Naleznosci z tytudu odsetek od papierdw wartosciowych wtys. PLN 204
w walucie gbcej w tys. HUF 1
w walucie sprawozdania finonsowego w ys. PLN 0
w walucie obcej W tys. EUR 45
w walucie sprawozdania finansowego W iys. PLN 186
w walucie obcej w tys, usD 6
w walucie sprowozdania finansowego W tys. PLN 18
5. Naleznosci z tytwu sprzeday papieréw wartosciowych wtys. PLN 0
Il. Zobowigzania w tys. PLN 2027
1. 2 tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwo w tys. PLN 0
w walucie obcej wtys, uso 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN ¢
2, Z tytulu nabytych aktywow w tys, PLN 2027
w walucie obcej wtys. EUR 487
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 2027

II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys,

Ujemne réznice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartodciowe

37

87

Instrumenty pochodne

443

4

306

90

111. SREONI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO do zt waluta
2014-06-30 4,1609]EUR
2014-06-30 3.04731USD
2014-06-30 13413100 HUF
2014-06-30 1,4338|TRY
2014-06-30 0,1515|CZK




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Obligocji Korporacyjnych

30.06.2014

31.12.2013

ZREALIZOWANY | HIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE

ZBYCIA LOKAT Worles¢ zrealizowanego |Warost {spadek) Wartosc zreolizowanego [Warest spadek)

Zysku [straty) ze zbycia | niezreclizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycio  |niezrealizowanegs zysku

lokat w tys. z wyceny aktywow w tys.|lokot w tys. 2 wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane no okbywrym rynku, w iym 51 207 -373 -46
Dhuzne papiery wortosciowe 51 207 -425 -46
Sktadniki lokol nienotowane no gktywnym rynku, w tym 137 ~45 -6 -8
Dluzne popiery wartoéciowe 0 68 -15 -42
Nieruchomosei 0 0 0
Pozoslole 0 0 0

188 162 =379 -S54

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU Wartasc w okresie

sprawozdawczymw tys.
Wyptacone przychody z lokat 1]
Wyptacony zreclizowany zysk ze zbycia lokat 1]
WYPLACONE PRZVCHODY ZE ZBYCIA LOKAT :‘;fm:;:‘gf‘r:w e 3:;}":;’;:3“‘*‘ w :dj:“i'l'_,‘:;;':;“h i :"mm‘”;:"“ ‘:m"n:’;:fgs_
Przychody ze zbycio lokot funduszu aktywdw niepublicznych: 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

na dzier 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

Wartosé w okresie Wartosc w okresie
l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawezym w iys. sprowozdowczym w tys.
0 0

Wartos¢ w okresie Wortosc w okresie
I WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawezym w iy, spruwozdm;czym w tys.
Czesc stalo wynagrodzenia 213 354
Czes¢ wynogrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0 0

111, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Waortos¢ w okresie Wartosé w okresie
BEZPOSREDNIOQ ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
1. {zbyty skiadnik lokat) 0 0
a) [koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligocji Korporacyjnych

30.06.2014

31.12.2013

3112.2012

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego

7183192307

26 600 625,24

780967985

Wartosé akiywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
{PLN)

13,09

12,78

12,71

Wartosc aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
{USD)

4,30

424

4,10

Wartodé aktywow netto na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosc aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A {PLN) 13,09 12,78 12,71
Wartodé aktywdow netto na jednostke
uczestnictwa typu B (PLN) 13,09 12,78 12,71
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P [PLN} 13,09 12,78 12,71
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD {PLN} 13,09 12,78 12,71
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (USD) 4,30 4,24 4,10




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprowozdaniu finansowym
zo biezqcy okres sprawczdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagolyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzgiednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqcych zdarzer, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oroz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdw 2z dnio 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transokeji zawieranych przez
Subfundusz. :

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb wplynqé
na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Zrealizowony zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 21

Obligacje 51
Instrumenty pochodne 137
Zreaiizowany zysk [strata) - razem 188

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (w tys. zH)

Obligacje 275
Instrumenty pochodne -113
Wzrost/Spadek niezrealizowanege zysku [straty] - razem 162



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt, 10 Ustawy ¢ podatku dochodowym od osdb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c}.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenio rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002
roku [art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng
umowe przed 01 grudnio 2001 r. fart. 52a ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 4 tys, zt.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 .
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Piotr Karnkowski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wicepreaes Zarzgdu
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Warszawa, 29 sierpnia 2014,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych potwierdza, iz dane
dotyczqce standéw aktywdw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien
30 czerwca 2014 roku za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze
stanem faktycznym.

Bank BPH Spétka Akcyjnd
Mened2er ds Administracji Funduszy
Biuro Powiernicze

Konrad Kamorowski
Bank BPH S.A. 19058
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