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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2023 za okres od 01 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2023-08-30 11:57

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Rockbridge S.A. przedstawia jednostkowe podtroczne
sprawozdanie finansowe Subfunduszu Rockbridge Obligacji Korporacyjnych wydzielonego w ramach Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, na ktdre sktada sig:

1.

2.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku o tacznej wartosci 30 311 tys. zt.
Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 20 733 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1 412 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku
wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w wysokosci 1 511 tys. zt.

Noty objasniajgce.

Informacja dodatkowa.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski Jakub Ryba

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 30 sierpnia 2023 roku
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R ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

TABELA GtOWNA

Akcje - B - - R R
Warranty subskrypcyjne - - - R R R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - R R N N
Kwity depozytowe - - - R R R
Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

93,21%

92,23%

Instrumenty pochodne (*)

-0,03%

0,20%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

3,67%

3,94%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

29 869

30311

96,85%

29 564

29 542

96,37%

* W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.





O terminie wykupu do 1
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ZESTAWIENIE LOKAT
na dzier 30 czerwca 2023 roku
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA UZUPELNIAJACA

o 1429 1839 2175 6,94%
Obligadje 1429 1839 2175 6,94%
TREASURY SKARB PANSTWA
120823 AKTYWNY RYNEK 2,7500%
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2023-0825 | 2 1686,96| 1100 1536 1891 6,04%
(PLO000105350) REGULOWANY | poNooF v (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 6,9900%
(PLOOOV3’120°7142;4) QEEEVLVQ\TVEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2024-01-25 | (ZMIENNY 1000,00 10 10 10 0,03%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 6,9500%
(PLOOOV(;/12100562145) QEELVI‘_’S‘JVEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2024-05-25 | (ZMIENNY 1000,00 10 10 10 0,03%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA | NIENOTOWANE | NIE DOTYCZY y
WEGIER 11/24/2023 NA AKTYWNYM | (BLOOMBERG \?V'E‘};ERP ANSTWA WEGRY 2023-11-24 ?éOT%g/"KUPON) 119,90 1 - - -
(HU0000402383) RYNKU GENERIC)
ACTION S A, NIENOTOWANE 0,0000%
SERIA ACTO1 040717 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ACTION S.A. POLSKA 2017-07-04 | (ZMIENNY 10 000,00 248 - - -
(PLACTIN00034) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE | NIE DOTYCZY
(DEOOOSACZF\?;I;,':';I)_ER AG. | NAAKTYWNYM | (BLOOMBERG SCHAEFFLER AG. NIEMCY 2024-03-26 %S’?I'fk?\%KUPON) 4 450,30 60 283 264 0,84%
RYNKU GENERIC)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
?:;:T'”'e wykupu powyZej 21378 | 26880 26 996 86,27%
Obligadje 21378 | 26880 26 996 86,27%
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0432 AKTYWNY RYNEK 1,7500%
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] POLSKA 2032-04-25 | L 1000,00| 3500 2196 2567 8,20%
(PLO000113783) REGULOWANY | pONDSF v (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 6,9500%
(PLoooV(;/1Z114152579) ’QE&‘Q’S‘J&;{;‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000,00| 6000 5612 5 884 18,80%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0728 AKTYWNY RYNEK 7,5000%
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-07-25 | I: 1000,00| 3600 3816 4141 13,23%
(PLO000115192) REGULOWANY | SONDSP REECAr® (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 6,9500%
(PLOOOV(;’lZf;;’llS) ARLOUNY RYNEK | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITE] POLSKA 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000,00 10 9 10 0,03%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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BANK GIELDA
GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW BANK 2,1250%
- - M 0,
A OWEGS, SR RN \IIQVYAI\IIRI;I'I?SCIOWYCH GOSPODARSTWA POLSKA 2030-06-05 | 280 Lpon) 1.000,00 500 507 392 1,25%
FPC0630 (PL0000500278)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA 6,9500%
(PLOOOV(;/].2111192298) UL O RYNEK | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITE] POLSKA 2029-11-25 | (ZMIENNY 1.000,00 10 9 10 0,03%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0428 AKTYWNY RYNEK 2,7500%
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] POLSKA 2028-04-25 | 2 1000,00| 5000| 4189 4441 14,19%
(PLO000107611) REGULOWANY | poNooF v (STALY KUPON)
GIELDA
POWSZECHNA
’ PAPIEROW POWSZECHNA KASA 8,5500%
KASA OSZOZEDNOSCI | | AKTYWNY RYNEK | \RTOSCIOWYCH | 0SZCZEDNOSCI POLSKA 2027-08-28 | (ZMIENNY 100 000,00 15| 1493 1534 4,90%
BANK POLSKI'S.A., SERIA | NIEREGULOWANY
OP0B27 (PLPKOOG00095) ALTERNATYWNY | BANK POLSKI S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
ALIORBANK SA., | v oo oo o | PAPIEROW 9,6500%
SERIAK, K1 A iy, | WARTOSCIOWYCH | ALIOR BANK S.A. POLSKA 2025-10-20 | (ZMIENNY 1.000,00 600 597 618 1,98%
(PLALIOR00219) ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
BANK MILLENNIUM | NIENOTOWANE BANK MILLENNIOM 9,2500%
SA., SERIAR NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY o POLSKA 2027-12-07 | (ZMIENNY 500 000,00 1 413 396 1,27%
(PLBIG0000453) RYNKU A KUPON)
SKARB PANSTWA
NIENOTOWANE | NIE DOTYCZY .
REPUBLIKI RUMUNII SKARB PANSTWA 2,0000%
NP NA AKTYWNYM (GBESEOFL\%ERG Bl Ikl ROMONI RUMUNIA 20320128 | (ALY KUPON) 4450,30 300| 1389 993 3,18%
(XS2109812508)
POLSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE :
ROZWOJU, SERIA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PO o FUNDUSZ POLSKA 2027-08-30 (1S’§I'f£Y/OKUPON) 1,000 000,00 1 1001 846 2,70%
PFRO0827 (PLPFR0000092) | RYNKU
NIENOTOWANE | NIE DOTYCZY
TELECOM ITALIA TELECOM ITALIA 2,7500%
NA AKTYWNYM | (BLOOMBERG WEOCHY 2025-04-15 | 2 4450,30 120 571 508 1,62%
SPA (XS1982819994) oo CEneRO) SPA (STALY KUPON)
NIENOTOWANE | NIE DOTYCZY
(DEOOOSA?ZHBSSSE)LER AG. | NAAKTYWNYM | (BLOOMBERG SCHAEFFLER AG. NIEMCY 2025-10-12 (ZS'ZFS/SLO;/"KUPON) 445 030,00 1 495 436 1,39%
RYNKU GENERIC)
NIENOTOWANE | NIE DOTYCZY -
<A (XASZOCSEZ";%E(’;%T AL | NAAKTYWNYM | (BLOOMBERG ARCELORMITTAL LUKSEMBURG | 2025-11-19 %é?ﬁfffKUPON) 4.450,30 160 759 684 2,19%
A RYNKU GENERIC) A
NIENOTOWANE | NIE DOTYCZY
(XSZléQ%?gsﬁ)i?o SPA | NA AKTYWNYM | (BLOOMBERG LEONARDO SPA WELOCHY 2026-01-08 (28’?I'7A5£$A)KUPON) 4 450,30 160 767 684 2,19%
RYNKU GENERIC)
POLSKI KONCERN | NIENOTOWANE | NIE DOTYCZY 1 1250%
NAFTOWY ORLEN SA. | NAAKTYWNYM | (BLOOMBERG ORLEN S.A. POLSKA 20280527 | o0 Lpon) 4 450,30 100 449 381 1,22%
(XS2346125573) RYNKU GENERIC)
GENERAL NIENOTOWANE | NIE DOTYCZY STANY -
MOTORS CO NA AKTYWNYM | (BLOOMBERG SENERALMOTORS | 7)EDNOCZONE | 2027-10-01 ?S'i%ffKUPON) 410660 | 400| 1885 1734 5,54%
(US37045VAU44) RYNKU GENERIC) AMERYKI






VOXEL S.A., SERIA

M (PLVOXEL00147) RYNKU

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
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NIE DOTYCZY

VOXEL S.A.

POLSKA

2025-06-24

10,0500%
(ZMIENNY
KUPON)

800,00

900

723

737

2,36%

Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

20 355

19 984

21508

68,71%

Skfadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

2452

8735

7 663

24,50%

Suma:

22 807

28 719

29171

93,21%

Wystandaryzowane instrumenty

4 - R
pochodne
Futures na indeks gieldowy EURO- . .
BUND INDEX, FGBLU23, 2023.00.07 | pei /O RYEEK | EuREX EUREX NIEMCY ks g oEx 3 - -
(DEOOOC7F2YA4) (Krétka)
Futures na indeks gietdowy ggf_lfégg]d; wy
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA CHICAGO CHICAGO STANY .
STANOW ZJEDNOCZONYCH R UL OWRER | BoARD OF BOARD OF ZJEDNOCZONE g.ﬁﬁgv\,PANSTWA 1 . .
AMERYKI 10YR 6%, TYU23, TRADE TRADE AMERYKI > JEDNOCZONYCH
2023.09.20 (-) (Krétka) AMERYK] 1OYR 6%
Niewystandaryzowane instrumenty 3 9 -0.03%
pochodne el
NIENOTOWANE 814,000.00 EUR po
(Kr':é‘;{(";";“d EUR/PLN, 2023.07.19 () NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 1 -
RYNKU 4.4576000000 PLN
NIENOTOWANE 316,000.00 EUR po
(KrFé‘:L";";’“d BUR/PLN, 2023.07.27 () | Na AKTYWNYM NIE DOTYCZY | JP MORGAN POLSKA kursie walutowym 1 11 0,04%
RYNKU 4.4947861000 PLN
NIENOTOWANE 616,000.00 USD po
(Kr':é‘;lr(";’;"’d USD/PLN, 2023.07.19.(-) | o AKTYWNYM NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 21 -0,07%
RYNKU 4.0759000000 PLN
Skfadniki lokat notowane na aktywnym 4 } }
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 2 12 0.04%
aktywnym rynku ,04%
Zobowigzania 1 -21 -0,07%
Suma: 7 9 -0,03%
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PIMCO US SHORT-
TERM HIGH YIELD
PIMCO US SHORT-TERM HIGH YIELD
CORPORATE BOND INDEX UCITS ETF AKTYWNY RYNEK BORSA ITALIANA CORPORATE WIELKA 2000 713 744 2,38%
USD DIS, UCITS (IE00B7N3YW49) REGULOWANY BOND INDEX BRYTANIA
UCITS ETF USD
DIS, UCITS
ISHARES EURO
ISHARES EURO HIGH YIELD AKTYWNY RYNEK LONDON STOCK HIGH YIELD
CORPORATE BOND UCITS ETF EUR DIS, REGULOWANY EXCHANGE CORPORATE IRLANDIA 1000 437 405 1,29%
UCITS (IEO0B66F4759) (DOMESTIC) BOND UCITS ETF
EUR DIS, UCITS
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3000 1150 1149 3,67%
Suma: 3000 1150 1149 3,67%
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Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2023 roku (w tysigcach ztotych)

TABELA DODATKOWA

1508

1238

3,95%

Dtuzne papiery
wartosciowe

501

1508

1238

3,95%

Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD

Forward EUR/PLN, 2023.07.19 (-) (Krétka)

Forward USD/PLN, 2023.07.19 (-) (Krotka)

-21

-0,07%

Suma:

-20

-0,07%

* Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem dominujgcym w
stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta czes$¢ sktadnika lokat, dla ktérej druga strong

transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujgcy w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane
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Il BILANS
na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 31 295 30 653
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 945 1086
2. Naleznosci 18 25
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 657 19 642
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7675 9900
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 10 562 8 409

Ill. Aktywa netto (I - I1) 20733 22 244

IV. Kapitat Subfunduszu 10 014 12 937
1. Kapitat wptacony 812 573 812 204
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -802 559 -799 267

V. Dochody zatrzymane 10 782 9739
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 30 430 30 501
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 648 -20 762

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -63 -432

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 20 733 22 244

Liczba jednostek uczestnictwa 1245 232,1344 1426 688,4349
Kategoria A 1001840,8343 1182 225,8369
Kategoria A (USD) 101362,9110 101 362,9110
Kategoria B 85 827,4599 85 247,5400
Kategoria P 56 200,9292 57 852,1470

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 16,65 15,59
Kategoria A (USD) 4,05 3,54
Kategoria B 16,65 15,59
Kategoria P 16,65 15,59

Bilans nalezy analizowacd tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymiiinformacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 826 1471 748
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 34 56 25
Przychody odsetkowe 791 1101 489
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 274 231
Pozostate 1 40 3

Il. Koszty Subfunduszu 897 1238 670
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 301 264 149

- stata cze$¢ wynagrodzenia 106 264 149
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 195 - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 61 131 64

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 41 109 63
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

Koszty odsetkowe 406 734 394
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 79 - -
Pozostate 9 - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - 24 -
1IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-1ll) 897 1214 670
V. Przychody z lokat netto (I-1V) =71 257 78
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1483 -595 -2 619
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1114 -842 -817
. rﬁ Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 369 247 1802
- z tytutu réznic kursowych -526 205 263

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1412 -338 -2 541
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,13 -0,24 -1,48
Kategoria A 1,13 -0,24 -1,48
Kategoria A (USD) 1,13 -0,24 -1,48
Kategoria B 1,13 -0,24 -1,48
Kategoria P 1,13 -0,24 -1,48

Wynik z operacji za okres przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz wyniku operacyjnego
Subfunduszu i liczby jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 22244 38584
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1412 -338
a) przychody z lokat netto -71 257
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1114 -842
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 369 247
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1412 -338
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2.923 -16 002
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu 369 1621
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) -3292 17623
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1511 -16 340
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 733 22244
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 21 315 26 398
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 640,3415 106 443,7138
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 204 096,6421 1172 694,6799
Saldo zmian -181 456,3005 -1 066 250,9662
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 64 517 343,4037 64 494 703,0622
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 63 272 111,2693 63 068 014,6272
Saldo zmian 1245 232,1344 1426 688,4349
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1245 232,1344 1426 688,4349

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 15,59 15,48

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 16.65 1559

biezgcego okresu sprawozdawczego ' '

3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 6,80% 0.71%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. er]lmalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 15,66 2023-01-02 13,44 2022-06-20

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 16,65 2023-06-30 15,68 2022-12-14

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 16,65 2023-06-30 15,59 2022-12-30

(%)

IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci o o

aktywow netto, w tym (***): 8.50% 4.55%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,85% 1,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,58% 0,50%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,39% 0,41%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu -

Dane w pkt. lll odnoszg si¢ do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii zaprezentowane sa

ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 640,3415 106 443,7138
Kategoria A 19 158,8542 98 998,6305
Kategoria A (USD) - -
Kategoria B 3481,4873 7 445,0833
Kategoria P - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 204 096,6421 1172 694,6799
Kategoria A 199 543,8569 1161 428,9163
Kategoria A (USD) - 4074,4292
Kategoria B 2901,5674 3 158,0462
Kategoria P 1651,2178 4 033,2882
Saldo zmian -181 456,3005 -1 066 250,9662
Kategoria A -180 385,0026 -1 062 430,2858
Kategoria A (USD) - -4 074,4293
Kategoria B 579,9199 4 287,0371
Kategoria P -1 651,2178 -4 033,2882
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2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 64 517 343,4037 64 494 703,0622
Kategoria A 52 625 264,2810 52 606 105,4268
Kategoria A (USD) 10 531 662,9740 10 531 662,9740
Kategoria B 257 243,2408 253 761,7535
Kategoria P 1103 172,9079 1103 172,9079
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 63 272 111,2693 63 068 014,6272
Kategoria A 51 623 423,4468 51 423 879,5899
Kategoria A (USD) 10 430 300,0629 10 430 300,0629
Kategoria B 171 415,7809 168 514,2135
Kategoria P 1046 971,9787 1 045 320,7609
Saldo zmian 1245 232,1344 1426 688,4349
Kategoria A 1001 840,8343 1182 225,8369
Kategoria A (USD) 101 362,9110 101 362,9110
Kategoria B 85 827,4599 85 247,5400
Kategoria P 56 200,9292 57 852,1470
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1245 232,1344 1426 688,4349
Kategoria A 1001 840,8343 1182 225,8369
Kategoria A (USD) 101 362,9110 101 362,9110
Kategoria B 85 827,4599 85 247,5400
Kategoria P 56 200,9292 57 852,1470
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 15,59 15,48
Kategoria A (USD; warto$¢ zaprezentowana w PLN) 15,59 15,48
Kategoria B 15,59 15,48
Kategoria P 15,59 15,48
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 16,65 15,59
Kategoria A (USD; warto$¢ zaprezentowana w PLN) 16,65 15,59
Kategoria B 16,65 15,59
Kategoria P 16,65 15,59
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 6,80% 0,71%
Kategoria A (USD; warto$¢ zaprezentowana w PLN) 6,80% 0,71%
Kategoria B 6,80% 0,71%
Kategoria P 6,80% 0,71%
4. Minimalna wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 15,66 2023-01-02 13,44 2022-06-20
Kategoria A (USD; warto$é zaprezentowana w PLN) 15,66 2023-01-02 13,44 2022-06-20
Kategoria B 15,66 2023-01-02 13,44 2022-06-20
Kategoria P 15,66 2023-01-02 13,44 2022-06-20
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 16,65 2023-06-30 15,68 2022-12-14
Kategoria A (USD; warto$¢ zaprezentowana w PLN) 16,65 2023-06-30 15,68 2022-12-14
Kategoria B 16,65 2023-06-30 15,68 2022-12-14
Kategoria P 16,65 2023-06-30 15,68 2022-12-14
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
(**)
Kategoria A 16,65 2023-06-30 15,59 2022-12-30
Kategoria A (USD; warto$é zaprezentowana w PLN) 16,65 2023-06-30 15,59 2022-12-30
Kategoria B 16,65 2023-06-30 15,59 2022-12-30
Kategoria P 16,65 2023-06-30 15,59 2022-12-30

(*) Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej przyjeto ostatnig dostepna

wartos¢ aktywow netto Subfunduszu z Dnia Wyceny.

(**) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z ostatnig wyceng oficjalna.

(***) Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje,
jaki bytby procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdéw netto, przy ponoszeniu kosztow przez
Subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywdéw netto takiej samej, jak wskazana

powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto

na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zostato
sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Z 2023 r. poz. 120 z
pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pdzniejszymi zmianami.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych
w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan, aktywow netto i wyniku z operacji

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu jednostkowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywoéw i pasywéw, przychoddéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtdéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane s3 zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac
sytuacje majgtkowsq i finansowa oraz wynik z operacji.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Wartosé Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny
o0 zobowigzania Funduszu, ktére sg zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz czes¢
zobowigzan Funduszu przypadajgcych na dany Subfundusz. Zobowigzania dotyczgce catego Funduszu obcigzajg
poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.
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Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa danego typu jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
tego typu zapisanych w Subrejestrze Uczestnikow w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa danego typu okreslonej dla danego dnia wyceny. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa danego typu w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze
zdaniem powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami, uyjmowanymi zgodnie ze zdaniem powyze;j.

Wartos¢ Aktywow, Wartosé Aktywow Netto oraz Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalana
jest w ztotych polskich.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie
(tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Towarzystwo uwzglednia
w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji
W wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia
Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Cene nabycia powiekszaja wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg, znane na moment ujmowania
transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia
koszty rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych etc.;

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru wartosciowego.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika;

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Ksiegowosci Funduszy oraz
Depozytariusza potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen
przekazanych przez Zarzadzajacego we wszystkich istotnych parametrach wptywajacych na wycene Funduszu, w
dacie zawarcia umowy z zastrzezeniem godziny okreslonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kurséw do
wyceny.

Depozyt bankowy ujmowany jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze w przypadku
braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w ksiegach na podstawie zapisu na wyciggu bankowym.
Depozyt bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na ktérym
widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia depozytu bankowego.

Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa, $rodkéw
pienieznych lub innej postaci traktuje sie jako pozostate operacje, ujmowane w Dniu Wyceny, w ktdrym
otrzymano informacje o Swiadczeniu dodatkowym lub w dniu wptywu na rachunek bankowy, rachunek papieréow
wartosciowych.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki miedzybankowe)
ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie, iz zostata zawarta transakcja,
przy czym zawarcie transakcji moze byc¢ okreslone warunkowo, np. pod warunkiem zaptaty.
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Dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktérej sg
notowane na rynku gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktdrej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego
dostepnego kursu sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celdw ujecia transakcji w ksiegach
stosowany jest sredni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

Klasyfikacja papierow wartosciowych do rynku aktywnego
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania uwzgledniajagce w sposéb bezposredni
lub posredni:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu
do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozehA przyjmowanych przez
uczestnikdw rynku, ktére spetniaja cel wyceny wartosci godziwej.

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem

Kryterium aktywnosci rynkow
1. Dla papieréw udziatowych i polskich papieréw dtuznych (za wyjatkiem polskich obligacji skarbowych):

a) uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli warto$¢ obrotu na rynku, na ktérym
notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien
ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 100 tys. PLN oraz obrdét na tym rynku wystepowat przez
minimum 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym.

b) dla papieréw wartosciowych, ktére rozpoczynajg byé notowane uznaje sie, ze rynek spetnia w danym
miesigcu kryterium rynku aktywnego jesli dzienna warto$¢ obrotu z pierwszego dnia notowania na
rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

c) dla papieréw wartosciowych, ktdre nie byty notowane w okresie petnego 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego, uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli Srednia dzienna wartos$¢ obrotu z dotychczasowych dni notowan na rynku, na ktérym
notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjatkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia
kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy,
w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz

15





Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku

500 tys. PLN (lub rownowartosé w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym
dniu.

Dla dtuznych instrumentow skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktéorym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1
miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mid PLN
(lub réwnowartos$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit
w kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).

Papiery udzialowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 5 kwalifikowane sg do
rynku aktywnego.

Papiery notowane na GPW dla ktdrych TFl uznato, ze nie spetniajg kryteriow rynku aktywnego wyceniane sg
na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny nastepuje podczas
badania rynkéw za poprzedni miesigc.

Dla zagranicznych papieréw dtuznych, obligacji korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w
zagranicznej walucie oraz polskich dfuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w zagranicznej
walucie, niespetniajgcych kryterium okreslonego w pkt. 2 lub 3, jezeli dostepne s dla nich kwotowania BGN
(Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN tj. ,Bloomberg Generic
Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartos¢
BGN, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania
BGN wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy
byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem wyceny, tj.
zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej.

Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych niespetniajgcych kryterium
okreslonego w pkt. 3 do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot
Poland (z uwagi na hurtowy charakter tego rynku).

Niezaleznie od powyiszego, lista aktywnych rynkow aktualizowana jest w przypadku powziecia informacji
przez Ksiegowos¢ Funduszy o zmianach, ktére mogtyby uzasadnia¢ wytgczenie danego rynku jako rynku
aktywnego.

Mozna dokonaé zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego
w przypadku, jezeli rynek zacznie/przestanie spetniac kryteria okreslone w punkcie 1 oraz 2.

10. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartosciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i moze

zosta¢ wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

11. W przypadku nabycia aktywa, ktére nie posiada aktywnego rynku, oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza

sie mozliwo$¢ wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak
przez okres nie dtuzszy niz 10 dni kalendarzowych.

Wybor rynku gtéwnego

Papiery wartosciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny z
rynku gtdwnego. Rynek gtdwny okresla sie w oparciu o nastepujgce kryteria:

a)

b)

c)

d)

e)

Wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku
gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g ponizej:

W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN
(Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg

Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

llos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sg
w serwisach Bloomberg;
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f) Kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg;

g) Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia
rynku gtdwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.

Ustalanie ceny na rynku aktywnym

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru,
warrantéw subskrypcyjnych, certyfikatéw inwestycyjnych, Instrumentéw Pochodnych, listéw zastawnych oraz
Instrumentéw Rynku Pienigznego wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1. wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany
jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu
polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego;

2. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

3. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢
z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny; skorygowang w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic)

4. Korekta w stosunku do dtuinych papierow wartosciowych moze zosta¢ dokonana wytgcznie poprzez
skorygowanie o warto$¢ wyznaczong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene
nierdznigcego sie od danego sktadnika aktywow innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na
aktywnym rynku, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym, w
sytuacji gdy statut funduszu przewiduje taki sposéb dokonania korekty.

5. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku.

6. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku moze zostaé wykonana
przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash flows; DCF)
zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywoéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych
na podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope
wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa
sporzadzana bedzie z czestotliwos$cig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowe] bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Fundusz otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg
wycenianych akcji;

7. Korekta w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru —w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje
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emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem powyzej;

8. lJezeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute
polska po srednim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.

9. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1i 2, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem. Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku. Modele
beda stosowane w sposdb ciggly oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w dwdch kolejnych
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez Fundusz, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce
rachunkowosci Funduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe

Przez dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie: obligacje, bony pieniezne (w tym bony skarbowe), ETP, listy
zastawne, weksle, dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku
z operacji.

Dtuzne papiery wartosciowe wymagajace wyceny modelem wycenia sie wedtug metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajacej ryzyko kredytowe dtuznika
lub, w przypadku w ktorym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku srodkéw do petnego
uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartos¢
wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowane;j.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane
sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zardwno rozliczone jak i nierozliczone
transakcje.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki
ujmowane sg w przychodach.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym, ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92
dni, wycenia sie w oparciu o wartos$¢ godziwg uzyskang po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli:

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

— warto$¢ wyznacza sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowg ustalong skorygowang cene nabycia

Weksle
Weksle wycenia sie w oparciu o wartos$¢ godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w nastepujacy sposéb:

Weksle, ktdrych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow;
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Papiery udziatowe

Za papiery udziatowe uwaza sie: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, udziaty
w spotkach komandytowych, udziaty w spétkach komandytowo-akcyjnych, udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papierow warto$ciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Wynik na sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi
zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zardwno rozliczone jak
i nierozliczone transakcje.

Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig ujmuje sie na
podstawie umowy kupna, zgodnie z zasadami okreslonymi bagdz na podstawie odpisu z KRS
w przypadku nowoutworzonej spotki.

Akcje oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych mozna
wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, i ktérych akcje s notowane na aktywnym rynku
wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.).

Akcje i udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktdrych akcje s3 notowane na aktywnym rynku)
wycenia sie przy wykorzystaniu metod majgtkowych- wycena wg. Aktywdw netto / skorygowanych aktywoéw
netto (w przypadku spotek nie prowadzacych dziatalnosci operacyjnej bgdz spétek holdingowych) lub modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywdéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko
zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta lub wedtug ceny nabycia.

Wycena wartosci godziwej udziatdow badz akcji w spotkach nienotowanych uwzglednia wszelkie istotne zdarzenia,
ktore mogg wptynac na zmiane wartosci tychze udziatow badz akcji w tym w szczegdlnosci warunki finansowe
ewentualnych umow sprzedazy udziatéw badz akcji przez Fundusz.

Wynik na sprzedazy udziatéw badz akcji spotki stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy.

Wynik na sprzedazy udziatéw badZ akcji spétki wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg
pozycje o najwyiszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. W rozchodowaniu uwzglednia sie transakcje
nierozliczone.

W przypadku nieoptacenia catosci kapitatu udziatowego badz akcyjnego w spotce, w aktywach Funduszu ksieguje
sie wartos¢ catej czesci kapitatu, jakg docelowo ma objg¢ Fundusz oraz w zobowigzaniach ujmuje sie kwote do
dopfaty.

Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica wyceniane s3 w oparciu o
ostatnio ogtoszong, dostepng na godzine 23:30 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

W wycenie uwzgledniane sg zdarzenia majgce wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa. Zdarzenia
uwzgledniane sg w wycenie decyzjg Cztonka Zarzadu TFI. Za biezgcy monitoring zdarzen, dotyczgcych instytucji
wspodlnego inwestowania odpowiadajg Zarzadzajgcy. Zdarzenia uwzgledniane sy wycenie niezwtocznie po
poinformowaniu Ksiegowo$¢ Funduszy przez Zarzadzajgcego o ich wystgpieniu.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu
okreslajgcego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowych.
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Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym s3g to modele:

a) W przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;
b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
c) Transakcje wymiany walut lub stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego
z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg (fair value).

Naleznosci

Naleznosci wyceniane s3 wedfug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w
kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzien wyceny po srednim
kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back

Dtuzne papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back)
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywodw, jesli transakcja odkupu nastgpi w okresie
nie dtuzszym niz 92 dni; w przeciwnym wypadku dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie z zastosowaniem
modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia diuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
(repo/sell-buy back) wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.

Rozpoczecie naliczania skorygowanej ceny nabycia nastepuje nastepnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od
dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku
zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wyptacone odsetki
ujmowane sg w przychodach.

Pozyczki papierow wartosciowych

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skfadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktdrych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Dywidendy i inne pozytki przypisane sg do pozyczonych papierdéw i nalezne s3 podmiotowi, ktéry posiada dany
instrument na dzien ustalenia praw, o ile umowa pozyczki nie wskazuje inacze;.

Operacje pozyczki papierow i krotkiej sprzedazy sg ze sobg powigzane. Fundusz moze sprzedac na krétko tylko
te papiery, ktére wczesniej zostaty pozyczone.
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Dywidendy i przychody z tytutu $wiadczen dodatkowych

Dywidenda od akcji dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w ksiegach na podstawie
komunikatu KDPW.

Dywidenda od pozostatych papieréw udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
potwierdzajgcego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z serwisu
informacyjnego np. Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowujgcego papiery (subdepozytariusza) W
przypadku posiadania informacji z kilku Zrédet nadrzedne s3g informacje od subdepozytariusza. W przypadku
nieposiadania informacji od subdepozytariusza dopuszczalne jest ujecie dywidendy na podstawie innych
informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.

Dywidenda jest ujmowana w ksiegach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokosci przez organy spofki.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktdrym na potrzeby
wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do
dywidendy.

Dla papierow udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w dniu wyceny
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych w
przychodach w korespondencji z naleznosciami. Kwota potragconego podatku, wtasciwa wedtug odpowiednich
przepisdw stanowi koszt Funduszu.

Naleznosci z tytutu swiadczen dodatkowych wyptacanych funduszowi w formie gotowkowej z tytutu dokonanych
inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy sg preliminowane w biezgcym okresie
jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wpfaty z tytutu swiadczenia z poprzedniego okresu. W dniu
rozliczenia swiadczenia na rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokosci otrzymanego
Swiadczenia. W przypadku gdy na koniec biezgcego okresu nie zostata dokonana wptata za poprzedni okres,
zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje rozwigzana.

Swiadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotéwkowego nabycia jednostek uczestnictwa sg ujmowane
na podstawie dokumentu potwierdzajgcego przydziat jednostek.

Depozyty bankowe

Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywoéw.

Pozyczka srodkow pienieznych

Pozyczki srodkow pienieznych ujmuje sie w ksiegach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy
z pozyczkobiorca.

Pozyczka udzielona przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli jest
udzielona na okres nie dtuzszy niz 92 dni. W innym przypadku pozyczke taka wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Pozyczka zaciggnieta przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane
z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Odsetki

Odsetki od depozytdw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny
aktywow funduszu.

Przychody odsetkowe od depozytdw bankowych nie dtuzszych niz 92 dni liczone sg z zastosowaniem efektywne;j
stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty dniu nastepnym po dniu zawarcia. W przypadku
depozytédw bankowych zaktadanych na okres dtuzszy niz 92 dni stosowana bedzie wycena z zastosowaniem
modeli.

Waluty

Waluty obce przelicza sie na walute polskg po srednim kursie ogtoszonym przez NBP obowigzujacym w dniu
wyceny.

Wycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyzej — w czesci
poswieconej instrumentom pochodnym

Wynik na sprzedazy walut ustala sie metodg HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyzszym
koszcie nabycia wyrazonym w PLN.

Transakcje wchodzace w sktad FX SWAP ujmowane sg w ksiegach tgcznie i traktowane sg jako skfadniki lokat
funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sg w ksiegach na podstawie dokumentu wystawionego przez
kontrpartnera.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod
ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznoéci od TFI - koszty limitowane

- naleznos$ci z tytutu zwrotu podatku od zagranicznej izby skarbowej

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania

10 562

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

10 300

Z tytutu instrumentéw pochodnych
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Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien
w podziale na banki

bilansowy w przekroju walut,

I. Banki / waluty -
JP MORGAN - 490 - 516
EUR 110 490 110 516
MBANK S.A. - 166 - 227
EUR - 1 1 5
HUF 1 - 1 -
PLN 158 158 219 219
RUB 1 - 1 -
uUsD 2 7 1 3
Clearstream Banking SA w Luksemburgu - 5 - 5
EUR 1 5 1 5
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 284 - 338
EUR 40 179 48 223
UsD 25 105 26 115
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieinych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

Il. Sredni w okresie

sprawozdawczym poziom srodkow - 1024 - 4062

pienieznych
EUR 151 698 694 3251
HUF 1 - 1 -
PLN 217 217 483 483
RUB 1 - 17 1
USD 24 109 74 327

(*) Sredni poziom $érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie éredniej arytmetycznej
stanu na kazdy dzieri okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 432 9589
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6530 8934
Suma: 19 962 18 523

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato
i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz weksle.

b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 8 076 8 846
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 1133 903
Zobowigzania (**) - -
Suma: 9209 9749

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywédw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowgq o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkow,
A i L . 30 146 29 446
przy czym nie uwzglednia sig¢ wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 945 1086
Naleznosci 18 25
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 508 18 435
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7675 9 900
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych
] - O 18 964 15979
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 18 964 15 979
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 964 15979

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato, zmienno i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnos$ci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogétem.
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 7670 10 307

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 787 867
Naleznosci 17 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1149 1207
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5696 8233
Zobowigzania 21 -
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
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Forward

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward EUR/PLN, 2023.07.19 (-) Kroétka Forward f ) A 1 3629 2023-07-19 814 EUR 2023-07-19 | 2023-07-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.07.27 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 11 1420| 2023-07-27| 316EUR| 2023-07-27 | 2023-07-27
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego } 7. 7. 7.
Forward USD/PLN, 2023.07.19 (-) Krétka Forward zwigzanego ze zmiang kurséw walut 21 2511 2023-07-19 616 USD 2023-07-19 2023-07-19
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gieldowy EURO-BUND INDEX, . . R _| Kazdego dnia : o, o,
FGBLU23, 2023.09.07 (DEOOOCTE2YA4) Krotka Futures Sprawne zarzgdzanie portfelem roboczego 2023-09-07 2023-09-07
_Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE SKARBU Kazdeao dnia
PANSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI Krétka Futures Sprawne zarzgdzanie portfelem - - 9 - 2023-09-20 2023-09-20

10YR 6%, TYU23, 2023.09.20 (-)

roboczego

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krotka Forward . ) A 21 4717 2023-01-13 | 1000 EUR 2023-01-13 2023-01-13
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego o 01 01
Forward EUR/PLN, 2023.01.12 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiang kursow walut 3 1238 2023-01-12 263 EUR 2023-01-12 2023-01-12
. . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 01 01
Forward EUR/PLN, 2023.01.20 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiang kursow walut 1 942 2023-01-20 200 EUR 2023-01-20 2023-01-20
Forward EUR/PLN, 2023.01.03 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 18 567 | 2023-01-03| 117EUR| 2023-01-03 | 2023-01-03
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 20 2821 | 2023-01-12| 636USD| 20230112 | 2023-01-12
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy EURO-BUND INDEX, Krétka Futures Sprawne zarzadzanie portfelem - - R .| 2023-03-08| 2023-03-08
FGBLH23, 2023.03.08 (DEO0OCEYTCM4) P a P foboczege
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE SKARBU Kazdego
PANSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI Krotka Futures Sprawne zarzgdzanie portfelem - - dnia - 2023-03-22 2023-03-22
10YR 6%, TYH23, 2023.03.22 (-) roboczego






Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw
wihasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci
i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: 10 300 8348
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wihasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wihasnosci i ryzyk
Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow - -
wartosciowych

10 300 8348

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien
bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywoéw Subfunduszu:

Nie dotyczy
Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 31295 30 653
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 945 - 1086
EUR 151 675 160 749
HUF 1 - 1 -
PLN 158 158 219 219
RUB 1 - 1 -
USD 27 112 27 118
2) Naleznosci - 18 - 25
PLN 1 1 25 25
usD 4 17 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell R : : )
back
4) Sktadniki lokat notowane na R 22 657 : 19 642
aktywnym rynku
EUR 91 405 90 421
PLN 21508 21 508 18 435 18 435
UsD 181 744 179 786
5) Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku ) 7675 ) 9900
EUR 890 3962 1346 6 354
PLN 1979 1979 1667 1667
UsD 422 1734 422 1879
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 10 562 - 8 409
PLN 10 541 10 541 8 409 8 409
UsD 5 21 - -
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Dodatnie i ujemne roinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - - - R N N

Warranty

subskrypcyjne
Prawa do akcji - - - - R - R N N R R N
Prawa poboru - - - - - - - N N R N N
Kwity depozytowe - - - - R - R N N R R R
Listy zastawne - - - - R R R N N R N N
Dtuzne papiery

e 66 - -3 -446 238 234 -43 -121 221 344 -43 -188
wartosciowe
Instrumenty
pochodne - - - - - - - - 1206 - -1 039 -
Udziaty w spétkach z

ograniczong - - - - - - - - - - - R
odpowiedzialno$cig
Jednostki
uczestnictwa
Certyfikaty
inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego - - - -80 - 92 -35 - - 107 -35 -
inwestowania majgce
siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - - - R N N R N N
Weksle - - - - - - - - N R R R
Depozyty - - - - - - - - - - R R
Waluty - - - - - - - - N R R R
Nieruchomosci - - - - - - R N N R N N
Statki morskie - - - - - - - - - - R R
Inne - - - - - R R N N N N N
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3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,4503 EUR 4,6899 EUR
GBP 5,1796 GBP 5,2957 GBP
HUF 0,0120 HUF 0,0117 HUF
MXN 0,2403 MXN 0,2256 MXN
RUB 0,0476 RUB 0,0618 RUB
TRY 0,1575 TRY 0,2349 TRY
UsD 4,1066 UsD 4,4018 uUsb
ZAR 0,2169 ZAR 0,2593 ZAR

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
Subfunduszu

Sktadniki lokat
notowane na 497 467 -171 1207 -382 -385
aktywnym rynku

Skfadniki lokat

nienotowane na 617 -98 -671 -960 -435 -1417
aktywnym rynku

Pozostate - - - - - -
Suma: 1114 369 -842 247 -817 -1 802

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz
wptywu, jaki wyptata przychodoéw miata na wartosc aktywow i wartosc aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy

3) Woyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze
zbycia lokat

Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do Subfunduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpic¢ niezwtocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢
Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy
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Nota - 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

24

Suma:

24

2) Koszty Subfundusz aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju

zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyc;ji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia 195 - -
Suma: 301 264 149
Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 22 244 38 584 24714
lata obrotowe
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku ; ) )
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 15,59 15,48 15,52
Kategoria A (USD) 3,54 3,81 4,21
Kategoria B 15,59 15,48 15,52
Kategoria P 15,59 15,48 15,52
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa 37,02%
Akcje - - - - _
Warranty subskrypcyjne - - R N N
Prawa do akcji - - _ _ N
Prawa poboru - - _ N _

Kwity depozytowe - - - - -
Listy zastawne - - - - -
Dluzne papiery wartosciowe 21 508 7 663 - 36,96% 29171
Instrumenty pochodne - 12 - 0,06% 12

Udziaty w spotkach z
ograniczong odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - N
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - - N
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - _
Weksle - - - - N
Depozyty - - - - N
Waluty - - - - _
Nieruchomosci - - - R N
Statki morskie - - - - N
Zobowigzania - -21 - -0,10% 21
Instrumenty pochodne - -21 - -0,10% 21

poziom 1 - cena z aktywnego rynku

poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktdrym wszystkie znaczgce dane sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni

poziom 3 - cena ustalona za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne

Na dzien 30 czerwca 2023 roku tgczny udziat procentowy w aktywach netto Subfunduszu sktadnikow
lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 37,02 %.

Oprodcz lokat wycenianych w wartosci godziwej Subfundusz posiada rowniez lokaty wyceniane metoda
skorygowanej ceny nabycia za pomocg efektywnej stopy procentowe]. Lokatami tymi sg transakcje
repo/sell-buy back, ktére stanowig 32,91 % aktywdéw Subfunduszu.
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Ryzyka zwigzane ze sktadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej:

Ryzyka zwigzane z instrumentami dtuznymi:

ryzyko kredytowe

ryzyko to polega na mozliwym niezrealizowaniu umownych przeptywéw pienieznych na skutek
trudnosci finansowych emitenta.

ryzyko braku ptynnosci

ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi:

b)

ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy dany subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana
przez subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujgcym prawem subfundusze
stosujg procedury majgce na celu minimalizacje tego ryzyka.

ryzyko wyceny

istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentdéw, polegajgce na zastosowaniu w modelu wyceny danych
rynkowych zawierajacych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych
w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwej.

ryzyko niedopasowania

niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynika ze zmiany sktadu
instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegdlnosci zmiany sktadu pozycji zabezpieczanej).

ryzyko bazy

jest to mozliwos¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian
wartosci instrumentu bazowego.

ryzyko braku ptynnosci

ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczes$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéow lokat. Zasady oceny
aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego
sprawozdania finansowego.

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego instrumentu przy

1784 jednoczesnym wystepowaniu danych obserwowalnych dla
instrumentu wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych

Diuzne papiery warto$ciowe

Pojawienie sig aktywnego rynku dla danego aktywa

Diuzne papiery warto$ciowe 1752 wycenianego na poziomie 2
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Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwe;j.

Sktadniki lokat, ktorych wartosé godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub
posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla ktérych
brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

POCHODNE INSTRUMENTY Model zdyskontowanych Do wyceny instrumentéw walutowych wykorzystuje sie kursy
FINANSOWE — TRANSAKCJE przysztych przeptywow fixingowe NBP, rynkowe stawki punktéw swapowych oraz OIS

FX FORWARD, FX SWAP pienigznych ’ '
DLUZNE’ PAPIERY Bloomberg Generic Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych przez algorytmy w
WARTOSCIOWE - OBLIGACJE Price (BGN) oparciu o kwotowania dostarczane przez minimum 3 kontrybutoréw
KORPORACYJNE | RZADOWE Bloomberga.

DLUZNE PAPIERY
WARTOSCIOWE — POZOSTALE
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU

Model zdyskontowanych
przysztych przeptywow (1) referencyjna krzywa rentownosci dla waluty instrumentu
pienieznych

Ze wzgledu na to, ze wszystkie znaczgce dane wsadowe zastosowane w powyzszych modelach maja
charakter danych obserwowalnych, wyzej opisane modele sg klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwe;j.

Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat w portfelu
inwestycji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy

Kwota tgcznych zyskdw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy

Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywodw sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosc
Subfunduszu:

a)

b)

Informacja o przypadkach informowania uczestnikbw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
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c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu
nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy
b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przekroczenia limitéw
inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Pierwsze pdtrocze roku 2023 byto bardzo udanym okresem dla zdecydowanej wiekszosci rynkéw akcyjnych
na $wiecie. Na rynkach dfugu w tym samym czasie réwniez mieliSmy do czynienia ze wzrostem lub stabilizacjg
cen obligacji. Patrzac przez pryzmat zmiennosci byt to okres dos¢ spokojny bez tak spektakularnych wahan
cen jak w roku 2022. Na naszym rodzimym rynku akcji wszystkie segmenty rynku zanotowaty znaczace
wzrosty, najwiecej wzrosty ceny spotek z indeksu mWIG40, ale wyniki pozostatych segmentéw byty bardzo
podobne. Na globalnych rynkach finansowych koniunktura réowniez byta bardzo dobra. Tematem
przewodnim dla rynkéw globalnie byta inflacja, ktéra w zasadzie na wszystkich rynkach z miesigca na miesigc
spadata gtdwnie ze wzgledu na spadek cen surowcow energetycznych co wczesniej tak mocno ,,podbijato”
inflacje w roku 2022. Na tle Swiata, Polskie indeksy radzity sobie bardzo dobrze, najlepiej jednak, co jest
chyba najwiekszym zaskoczeniem pierwszych 6 miesiecy roku 2023, radzit sobie indeks amerykanskich
spoétek technologicznych Nasdagq.

Wojna na Ukrainie nie budzita juz w tym czasie tak mocnych emocji u inwestorow jak to miato miejsce w
roku 2022 pomimo faktu, iz nie wida¢ w przebiegu tego konfliktu pdki co zadnego zmniejszenia dynamiki
dziatan wojennych.

Aktualnie widac juz, ze szczyty inflacji globalnie mamy juz za sobg i jesteSmy od kilku miesiecy w fazie
dynamicznej dezinflacji. W konsekwencji widoczne sg juz od pewnego czasu oczekiwania rynkowe na
przyszte obnizki stop procentowych co z pewnoscig przektada sie na poprawe koniunktury na rynkach akcji.
Naszym zdaniem bazowym scenariuszem jest systematyczna poprawa notowan akcji w kolejnych
kwartatach. Nalezy tez pamietac o tym, iz ewentualne zakoriczenie wojny na Ukrainie bytoby dodatkowym
elementem wspierajagcym notowania akcji na Swiecie a wptyw ten bytby znacznie mocniejszy na nasz rodzimy
parkiet.

Rekordowe odczyty inflacji i bedace jej skutkiem bardzo dynamiczne podwyzki stép procentowych przez
banki centralne doprowadzity do wyprzedazy obligacji a tym samym spadku ich cen w roku 2022 czesto do
mocno nieracjonalnych poziomdéw. To powoduje, ze pomimo ostatnich wzrostow cen obligacji skarbowych
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ich potencjat do dalszego wzrostu w najblizszych latach nadal jest bardzo duzy, tym bardziej ze efektem tak
wysokich stop procentowych jak dzisiaj powinno by¢ widoczne pogorszenie sytuacji makroekonomicznej a
tym samym dalszy spadek inflacji w dtugim okresie. Bedzie to oczywiscie rowniez powodowato w dalszej
kolejnosci rozpoczecie cyklu obnizek stép procentowych przez banki centralne co bedzie wspierato hosse na
tym rynku. Rynek dfugu w naszej ocenie dalej oferuje bardzo atrakcyjng relacje zysku do ryzyka i powinien
przez najblizsze kwartaty dalej oferowac znacznie wyzisze stopy zwrotu niz krétko- i srednioterminowe
depozyty bankowe.

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku do pomiaru ekspozycji Subfundusz stosowat
metode zaangazowania.

Metoda zaangazowania 100 % 51,52 % 96,45 % 72,70 % 60,54 %
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Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego -
Rockbridge Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2023-06-30

Dane ogolne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem $rodkow -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 10 300

Odsetek zarzgdzanych aktywéw 32,91 %

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegéinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 10 300

MBANK S.A. 10 300

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen 10 300
Obligacje skarbowe 10 300
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas 10 300
zapadalnosci
powyzej jednego roku 10 300
Waluta zabezpieczen 10 300
PLN 10 300
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug 10 300
nastepujacych klas zapadalnosci
ponizej jednego dnia -
powyzej jednego roku -
od jednego dnia do jednego tygodnia 10 300
Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby 10 300
POLSKA 10 300
Rozliczenie i rozrachunek 10 300
dwustronne 10 300
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Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotowkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

z powiernikow.

Liczba powiernikow 1

Kwota aktywoéw stanowigcych
zabezpieczenie

MBANK S.A. 10 300

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach 100,00%
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdélnych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2023-01-01 do 2023-06-30
Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- - 406 100,00%
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Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego sprawozdaniajednostkowego

Dla Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania subfunduszu
Rockbridge Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (,Subfundusz”) wydzielonego w Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym (,Fundusz”), ktére zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2023 r.;

oraz sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.:
* rachunek wyniku z operacji;

* zestawienie zmian w aktywach netto;
oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkowg
(,potroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego potrocznego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu 0 przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej si¢ z niezaleznych spétek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sgdowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwaranciji.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacii
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse

i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglgdu.
Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w trakcie
badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej
i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za
okres szesciu miesiecy zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

tUKASZ LACHOWSKI /

t.ukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305

Warszawa, 31 sierpnia 2023 r.
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