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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Globalnego
Zywnosci i Surowcéw (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia
2011 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w . ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowoéci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoséci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng, pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze W sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majagtkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

przeprowadzajacy badanie
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BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegéinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2011 roku o wartosci 103 075 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzqdzony na dzieri 31 grudnia 2011 roku wykazujgey oktywa netto w wysokosci 114 324 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokoéci 22 291 tys. 21,

e Zestawienie zmion w aktywach netto,

¢ Noty objasnigjqce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawaq, 29 lutego 2012 r.
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksander
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BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw, dalej zwany Subfunduszem, powstat jako 11 subfundusz w
ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego.
Subfundusz rozpoczqt dziatalnosé w dniu 16 grudnia 2008 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszemi - BPH FIQ
Parasolowy { Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowoéé
prawnq, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyinych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa, Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIC Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligogji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wazrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdanio finansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziotowe, tj.: akcje i obligacje zamienne no akcje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki lub instytucie wspdlnego inwestowania, ktdre prowadzq dziataino$é lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki fub w wybranych regionach geogroficznych.

Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligocje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w woluty.

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% (pie¢dziesiqt procent} WANS w instrumenty udziotowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedhug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jake iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierone te spotki, ktdre prowadzq dziotalnoéé w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwigkszym potencjatemn wzrostu w horyzoncie $rednioterminowym.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prowa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okrela art. 9 Statutu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezqecych do OECD:
Australia, Islandia, Joponia, Kanada, Korea Potudniowo, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b} nastgpujgcych rynkach zorganizowanych (w porstwach nale2qcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchonge, Islandia: [celond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osako Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchonge, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicano de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandio: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcje: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dziert bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku,

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwonia Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestonki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuaci
dziatania,




Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdonia finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie pod adresem:; Al Jana Pawia [1 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je résnicujgcych

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcdw zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, rézniqee sie
w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formq wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 29 lutego 2012 r.
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdoweczym

31.12.2011 31.12.2010
Procentowy
Pracentowy udziat w
Wartodc wedlugceny | Warte$¢ wediug wyceny na udziat w Wortos¢ wedlug ceny | WartoSc wediug wyceny oktywach
nabycia dzien bilonsowy aktywach ogdlem nabycia na dzen bilansowy agélem
Akgcje 8914 5696 291 2267 2672 3.22
warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 1] 0.00
Prowo do okgji 0 0 0,00 0 4] 0.00
Prowa poboru 4] 0 0,00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 699 704 .85
Listy zostowne 0 0 0.00 0 0 0.00
Dluzne popiery wartociowe 12956 12 940 6561 6 584 6595 7.94
Instrumenty pochodne* 0 58 003 0 869 105
Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0.00 ¢] [¢] 0,00
Jednostki uczestniciwa 0 0 0,00 49219 53 734 64,72
Certyfikoly inwestycyine 0 0 0.00 1] 1] 0.00
Tytuly uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowanto majgce siedzibe za
gronicq** 72619 B1677 41,70 0 ) 000
Wierzytelnosci Q 0 0,00 0 0 0.00
weksle 0 0 0,00 0 0 000
Depozyty 2704 2704 138 7130 7130 859
Waluty 0 4] 0.00 0 0 000
Nieruchomosci 1] 4] 000 0 0 0,00
Statki morskie 0 1] 000 0 0 0,00
Inne 0 1] 0.00 0 1] 0.00

* WortosC instrumentdw pochodnych obejmuje niezrealizowony zysk na tronsokgjach futures w wysokodci 58 tys. zt., ktora nie jest ujeta w wartoéci skiadnikéw

lokat prezentowanych w bilonsie

* "W poprzednich okresach sprowozdawczych tytuty uczestnictwn byty wykazywane jako jednostki uczestnictwa

Artur Czerwoﬁs!zi
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Prezes Zarzadu
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1ceprezes Zarzadu

sander Mokrzycki



TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE N )
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFLINDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI ISUROWCOW
no dzien 31.12.2011

Procentowy
Wartos¢ wediug udzigt w
Kroj siedziby | Wartosc wediug ceny wyceny na dzieru oktywach
AKCJE Rodzqj rynku Nozwa rynku Liczba emitento nabycio w tys. bilansowy w tys. ogotem
412 091 8914 5 696 291
Aktywny Rynek - Rynek |GPW w
AGROTON ICY01010621111 Regulowony Warszowie 25 604|CYPR 729 476 0,24
INDUSTRIAL MILK COMPANY Alktywny Rynek - Rynek |GPW w
{LU0B07203980) Regulowany Warszawie 31 487 | LUKSEMBURG 340 246 0,13
Aktywny Rynek - Rynek |GPW w
JSW (PLISWO000015) Regulowany Worszawie 55 00| POLSKA 7 359 4626 2,36
KULCZYK Ol VENTURES INC Aktywny Rynek - Rynek |GPW w
[[CAS012401058) Regulowany Warszowie 300 000|KANADA 486 348 0,18




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Globalny Zywnesci | Surowcéw

no dziefi 31.12.2011

Procentowy
udziot w
Kraj siedzibry| Worurki Wanodd wedlug ceny | Wonodl wedlug wyteny|  aktywoch
Rodzoj ynky Nazwa rymku Emitent i Termin wykupu | oprocentowonio | Wartos€ nominalng Liczba nabycia na dzier bil Y ogélem
13 000 000,00 13 000 12 956 12 540 6,61

0O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje

nie dotyezy
Bony pienigs

nie dotyczy
Bony skarbowe

nie dotyczy
Inne

nie dotyczy
O terminie wykupu zej 1 roku; 13 000 000,00 13 000 12 956 12 940 6,61
Obligacje 13 000 000,00 13000 12956 12940 6,61
W20115 Aktywny rynek - Trecsury  |Skorb Poristwo
PLOO00106480} Rynek requlowany  |Bond spot | Polski Polska 2015-01-25 4,77 13 000 000,00 13000 12 956 12 840 661
Bony skarbowe

nie dotyczy
Bony pieniedne

nie dotyczy
Inne

nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci | Surowcow

no dzien 31.12.2011
Procentowy
Kray siedziby Wortosé wedtug udziot w
emitento Waortos¢ wedhug ceny wyceny ng dzierfy ckiywoch
Radzaj rynku Nozwa rynku | Emitent lwystaweal [wystawcy) Instrument bozowy Liczba nabycio w tys. bilansowy w tys. ogdlem

Wystondaryzowane instrumenty pochodne: -200 0 58 0,03
FW20H12 Aktywny Rynek - GPW w
{PLOGF0001917) Rynek Regulowony  |Warszowie  |GPW w Warszowie 5. |Polsko Indeks WIG20 -200 0 58 0,03
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA

BPH FIO Porosolowego BPH Subfundusz Globalny 2ywnosci i Surowcow

na dzien 31.12.2011

Procentowy
¥ UCZESTNICTWA EMITOWAN| e e .
:g,_"é INSTYTUC.JE WSPOLNEGO £ o Wartosd weldlug Wartos¢ wed’rlug’ udziot w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE 24 Nazwa Kraj siedziby ceny nobycio w | wyceny na dzief | oktywach
GRANICA Rodzqj rynku rynku | Nazwo emitenta | emitento Liczba tys. bilonsowy w tys. | ogbtem
691 000 7261% 81677 41,70
Deutsche
Aktywny Rynek - Borse -
EosyETF GSCI{LUD203243414) Rynek Regulowony  |Ketra EasyETF S&P GSCI | LUKSEMBURG 130000 17 365 20 682 10,56
Deutsche
Aktywny Rynek - Borse -
EosyETF SGP GSAL ILUG2527011890) Rynek Regulowany | Xetra EoSyETF 56P GSAL |LUKSEMBURG 10000 3494 3877 198
Deutsche
EosyETF S&P GSUL Aktywny Rynek - Borse -
1LUD246046329) Rynek Regulowany |Xetrg EqsyETF $&P GSUL |LUKSEMBURG 2500 2045 2 454 1,25
Dewtsche
ETF ©J-UBS COM Sw DE Aktywny Rynek - Borse - £TF DJ-UBS COM
{DEO0OADHO728] Rynek Regulowany | Xetro SW DE NIEMCY 49800 6080 6 267 3.20
LYXOR ETF CMDT CRB NON- Aktywny Rynek - Borsa LYXOR ETF
ENERGY IFROD10346205) Rynek Regulowony  |italiong | COMMODITIES CRB |FRANCJA 93800 8 190 8688 444
LYXOR ETF COMMODITIES CRB Aktywny Rynek - Euronext  |LYXOR ETF
{FRO010270033) Rynek Regulowany  [Poris COMMODITIES CRB |FRANCJA 213900 13012 21248 10.85
Deutsche
MARKET ACCESS RICI INDEX FD Aktywny Rynek - Borse -
ILUG249326488) Rynek Regulowany  [Xetra MARKET ACCESS  JLUKSEMBURG 100900 10258 11641 5.94
London
ETFX DJ-UBS ALL COM FRD 3M-A | Aktywny Rynek - Stock ETF DJ-UBS ALL WYSPY
IEQOB4WPHX27) Rynek Regulowony  |Exchange |COM FRD 3M-A NORMANDZKIE 30100 6177 6822 3.48




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Globalnege 2ywnoéci i Surowcow
na dziefi 31.12.2011

Warto$é wedlug Procentowy
Wartoté wedhug ceny wyceny no dzien Wartosé wedtug udzied w
Kraj siedziby Warunki nobycio wdanej | Wortosé wedhug ceny|  bilansowy w donej wyceny no dzief ckrywoch
Nozwo banku banku Waluta { oprocentowania wolucie nobycia w tys. walucie bilonsowy w tys. ogdlem
W waolutach paristw nalezqeych do OECD 2704 2704 1,38
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH. 5.4, |Polska EUR 0.2 32 000.00 141 3200018 141 007
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH. 5.A. |Polska PLN 4,00 2 559 000.00 2559 255928041 2559 131
LOKATA TERMINOWA
(29.12.2011-03.01.2012} Bonk BPH. 5.A. |Polska Usp 0.15 100000 3 1000.01 3 0.00

W wolutach pafstw nienalezqgcych do OECD

Inie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT )
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow

na dziefi 31.12.2011

Procentowy
udziot w

Wortosé wedtug ceny  |Wartos¢ wedlug wyceny nal  aktywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tgeana liczba nobycio w tys, dzien bilansowy w tys, ogélem
Papiery wartosciowe gwargntowane przez
Skarb Paristwa Cbligocje 13 000 12 956 12940 6,61
Popiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wortosciowe gwaraniowane przez
jednostki samorzodu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gworantowane przez
panstwa nalezgce do OECD {z wytqezeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do
QECD

nie dotyczy




BILANS

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnoéci i Surowcdw

na dzief 31 grudnia 2011 r.

{wszystkie dane wyrozone sq w tysiqcach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oroz Wartogci Aktywdw Netto na Jednostki

inwestycyjne wyrazonych w zt)

31.12.2011 31.12.2010
[. Aktywa 195 878 83 030
1) Srodki pieniezne 933 3769
2) Naleznosci 81943 7556
3) Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do adkupu 9985 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 100 313 63 706
Dluzne papiery wartosciowe 12 940 6595
5] Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2704 7 999
Dluzne papiery wortodciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7] Pozostaote oktywa 0 0
1. Zobowigzania 81554 11197
IIt. Aktywa netto -1} 114 324 71833
V. Kapitat funduszy 129 388 64 606
Kapitoi wptacony 406 910 103 413
Kapitat wyptacony wielko$é ujemna) -277 522 -38 806
V. Dochody zatrzymane -20 947 1421
Zakumulowaone, nierozdysponowane przychody z fokot netto -10 554 1061
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strato) ze zbycia lokat -10 393 360
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5883 5 806
VIl. Kopitat funduszu i zakumulowany wynik z operociji (IV+V+/-VI) 114324 71833
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 7905177760 455 0236509
Jednostki typu A 787 410,5230 453 238,2348
Jednostki typu B 3039,1053 1770,1442
Jednostki typu P 68,1477 152719
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwo typu A 144,62 157,87
Wartos¢ oktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 144,62 157.87
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 144,62 157,87

Artur Czerworiski
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Tezes Zarzadu
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACHI
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnodci i Surowcow
za okres od 1 stycznio do 31 grudnio 2011 r.

[dane wyrazone w tys. 2t z wyjgtkiern wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2i)

01.01 - 31.12.2011 01.01 - 31.12.2010
l. Przychody z lokat 1078 802
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 73 7
Przychody odsetkowe, w tym: 1004 71
Odsetki od depozytéw i rachunkédw bankowych 188 65
Odsetki od papieréw wartoéciowych 340 0
Odpis dyskonta 476 7
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodotnie saldo réznic kursowych 0 723
Pozostate 1 1
1. Koszty funduszu 12 693 571
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 364 526
2) Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0
3] Oplaty dia depozytariusza 66 33
4) Oplaty 2wigzone z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7] Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi funduszu 4] 0
8] Ustugi prawne 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 212 0
11} Koszty zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemne saldo ré2nic kursowych 6027 0
13] Pozostate 25 12
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
W. Koszty funduszu netto {ll-1Il} 12 693 571
V. Przychedy z lokat nette (1-1V) -11 615 231
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk Istrata) -10 675 6097
Zrealizowony 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -10 753 903
z tytutu réznic kursowych -1 424 -836
Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku istrotyl 2 wyceny fokat, w tym: 77 5193
z tytutu réznic kursowych 8 453 -292
VII. Wynik z operacji {V+/-VI) -22 291 6328
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -28,20 13,91
Wynik z operacji przypadojgcy no jednostke uczestnictwa typu A -28.20 1391
Wynik 2 operacii przypadojgey na jednostke uczestnictwa typu B -28,20 1391
Wynik z operacji przypodajgcy na jednostke uczestnictwa typu P -28.20 1391

Artur Czerwonski Marein Bednar
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

iwszystkie done wyrazone sqw tysigcoch zt - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartoéci Aktywdw Netto na Jednostki inwestycyjne

wyrozonych w zl}
31.12.2011 31.12.2010
I. Zmiona wortosci aktywéw netto 42 491 59 675
1. Wartoé¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 71833 12 158
2. Wynik z operacji za okres sprowozdowczy (razem), w tym: -22 251 6328
Przychody z lokat netto -11615 231
Zrealizowany zysk {stratal ze zbycio lokat -10 753 903
Wazrost [spodek) niezreglizowanego zysku {stratyl z wyceny lokat 77 5193
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -22 291 6328
4. Dystrybucja dochodow (przychedéw] funduszu {razem) 0 0
2 przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycio lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym {rozem), w tym: 64 782 53 347
Zmiona kapitoty wplaconego {powiekszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU) 303 497 82822
Zmiona kapitotu wyptaconeqo fzmniejszenie kopitaty z tytutu odkupionyeh JU) 238715 29 476
6. £gczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-6+/-5) 42 491 59675
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdowczego 114324 71833
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 174 440 21185
Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 335 494,1251 362 504,4469
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: 335 494,1251 362 504,4469
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18685681220 569 0118661
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 1533 073,9969 206 5074192
Saldo zmion 335 494,1251 362 504,4469
2. Liczba jednostek narastajgce od poczgtku dziatalnesci funduszu, w tym: 790 517,7760 455 023,6509
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 2 605 036,5097 736 4683877
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 1814 518,7337 281 444,7368
Saldo zmian 790 517,7760 455 0236509
3. Przewidywana liczho jednostek uczestnictwa 790 517,7760 455 023,6509
lIl. Zmigna wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa -13,25 26,46
1. Wortodc aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczeqo 157,87 13141
2. Warto$¢ aktywéw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego la4.62 157,87
3. Procentowa zrmiang wartosci aktywow netto no JU w okresie sprawozdawczym -8,39% 20,14%
4. Minimaolno warto$é akiywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 13832 118,65
doto wyceny 2011-10-04 2010-03-16
5. Maksymolna wartos¢ aktywow netto no JU w okresie sprawozdawezym 171,53 158,56
data wyceny 2011-04-11 2010-12-28
6. Wartos¢ oktywow netto na JU wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdowczym 144,63 157,87
data wyceny 2011-12-30 2010-12-31
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 7.28% 2,69%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3.65% 2.48%
Procentowy udziat wynogredzenia dlo podmiotéw prowadzqcych dystrybucie 0.00% 0.00%
Procentowy udziot optat dla depozytariusza 0,04% 0,16%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywéow funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat 2o ustugi w zokresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udzig! optat zo ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Artur Czerwonski Marci
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Zafqceznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO 2YWNOSCI | SUROWCOW
zorzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujewnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nio
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. Ustawa"l oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegélnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zfotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow fokat oraz ustalenie zobowigzon i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegblnych sktadnikdw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi giéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzart.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych tronsakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalone sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisomi prawa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaC krajowe standardy rachunkowoséci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet
Standarddw Rochunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i josno
przedstawigjqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o tokZze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegbinosci biorgc pod uwage mozliwodé uzyskania przez Towarzystwo informacji miezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwo



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci aktywdw netto oroz wartodci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowonie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowoniu
efektywnej stopy procentowse;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe;,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kopitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgbw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenio sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajacego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nostepnege miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dzictainosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prowa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty fikwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Toworzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuije sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkdw gtéwnych jest przeprowadzanc pierwszego dnic miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt nojwiekszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami akiywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisaomi prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie donego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestragji instrurnentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

o} dia kragjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtoéwny ustolany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentdw diuznych wybdr rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu no kazdym z tych rynkdw,
na ktdérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dia zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gitdwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dluznych rynek gtowny ustalo sie spodréd rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowony dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzaojgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest welumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcege date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdéw wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw ghownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji bodania rynkdéw gtéwnych no poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia no  kursach sktadnikéw lokot  posiodanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgjl.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejécia w 2ycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgecym statutem Funduszu,

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zowarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zotgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywodw pienieznych,

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zackrqgleniu do jednosci.

3. Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wspélczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ki/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegbinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfelq,

2] odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytdw,

3) Swiadczen wynikajqcych z realizacji urmdw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4] optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

51 wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - gznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzel do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



na dzien 31.12.2011
(wyrazone w tys, zih

NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnosci i Surowcow

31122011 31.12.2010

Z tytutu zbytych lokat 81637 6908
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0] ]
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 38 626
Z tytulu dywidend 0 2
2 tytutu odsetek 268 20
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate 0 0
81943 7 556

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FU NDUSZ.U
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dzien 31.12.2011
(wyrazone w tys. zi)
31.12.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych aktywow 80 856 10651
2 tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwo 32 226
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 269 182
Z tytuhu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty preychoddw funduszu 0 0
2 tytutu wyemitowanych obligagji 0 0
2 tytutu krétkoterminowych posyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 397 134
Pozostate zobowigzania 0 4
81554 11197




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnosci | Surowcow

na dzien 31.12.2011
Worto$é na dziels Wartosd na dzien
Wartodé no dzieh bilansowy w walucie Warto$é na dzier bilansowy w walucie
M . 5 bikansowy w donej sprawozdania bilansowy w donej sprowozdonia
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA waolucie w tys. no finonsowego w tys. na wolucie w tys. no finansowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1. Banki:
1. BANK BPH S.A, PLN 932 932 3751 3751
2. BANK BPH 5.4 UsD 0 0 1 2
3. BANK BPH $.A. EUR 0 1 1 3
4. BANK BPH S.A. CHF 0 0 4 13
5. BANK BPH S.A. SEK 1 0 0 [¢]
Warloéé no dziert Wartodé no dzierd
A Wartoéé ne dziert bilansowy w walucie Warto$é na dziefi bilensowy w wolucie
'_i‘ SREDNI W OKRE,S'E SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w danej sprowozdania bikansowy w donej sprawozdonia
SRODKOW PIENIEZI:IYCH UTRZYMYWANY(_:H W CELU walutie w tys. na finansowego w tys. no walucie w tys. na finansowego w tys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waelula 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Il. Sredni w okresie sprowozdawczym poziom $rodkow pienieznych:
1. BANK BPH S.A PLN 2029 2029 884 884
2. BANK BPH S.A usp 17 5 16
3. BANK BPH S.A. EUR 0 2 8 30
4 BANK BPH SA SEK 1 1] 0 0
5. BANK BPH S.A CHF 3 10 1 4
Warto$€ no dzief
bilonsowy w wolucie
. sprawozdanio
HI. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.
Hi. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na
ich rodzoje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Globaly Zywnosci i Surowcow

1] Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowey:

na dzieri 31.12.2011

al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

nie dotyczy

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przephywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj oktywow Wartos¢ wiys. 28 | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne 12 940 6,61

aktywnym rynku zrmienno-kuponowe

Lokaty nienotowane na 0 0

aktywnym rynku

Suma 12 940 6,61

¢} Suma a)i bl wartos¢ - 12 940 tys. 24, udziat w aktywach - 6,61%.

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al Kwoty odzwierciedlojgce maksymailne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji *
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywodw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywiw Wartes¢ w tys. | Udziat w

bilansowa zt aktywach (%]
EUR* Srodki pienieznei | gotowka 1 0,00

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Tytuly uczestnictwa | 74 855 38,22

na oktywnym rynku nominowane w

walucie

Lokaty Depozyty 141 0,07

nienotowane na nominowane w

aktywnym rynku walucie
Suma 74997 38,29
UsD Srodki pieniezne i gotdwka 0 0,00

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Tytuty uczestnictwa 6822 3.48

na aktywnym rynku | nominowane w

walucie

Lokaty Depozyty 3 0,00

nienotowane nga nominowane w

aktywnym rynku walucie
Suma 6 825 3,48




4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
; obcigzone . :
ogcgz;)erzio Aktywa ryzykiem ol:;f;éoemniu Wskozanie Kwaoty oggé?emnio Wskozf:nie
. L7 przeplywow s kategorii lokat | odzwierciedlojgce R kategorii lokot
aktywow i obcigzone E g aktywdw i it : o aktywow i 00
Al : Srodkow A obcigzonych nie wypetnienie finly® obcigzonych
zobowigzon ryzykiem stopy S 2zobowigzan . AR zobowigzan .
ryzykiem stopy | procentowej pienigznych ryzykiem ryzykiem zobowiqzon na ryzykiem ryzykiem
procentowej wymkgggch 2| | red ytowym kredytowym | dzieri bilansowy wolutowym walutowym
procentowej
tytuty
uczestnictwa,
niski obligacje brak braok brak brak wysoki depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODN.E
8PH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzien 31,12.2011

Termin
Terminy zopadolnosc Termin
Rodzaj przysztych Kwota bedqeo fwygainigciol |  wykenania
Typ zaletej |  instrumentu Cel otwercio Worto$é otwartej strumieni  |podstawq przysziych| instrumenty | instrymentu
pozyej pochodnego pozygi pozydji Wartosé prayszlych strumieni pienieznych |  pienieanych plotnoici pochodnege | pechodnege
sprawne
1. FW20H12 kontrakt zarzqdzonie
{PLOGF0001917) sprzedai  |terminowy portfelem 4322 - codziennie 4322| 2012-03-16
no dzier 31.12.2010
Termin
Terminy zopadalnosci Termin
Rodzoj przysztych Kwota bedqca Iwygadénigeial | wykonania
Typ 2ajetej | instrumentu Cel otwarcig Wartos¢ otwartej strumieni  [podstawq praysalych| instrumentu | instrumentu
pozycji pochodnego pozyGji pozvcji Wortosé praysziych strurnieni pieniefnych |  pienieznych platnoéc pochednego | pochodnego
ogroniczenie Subfundusz dostorezo wolute w
ryzyko .
sokosci 17 100 DOO.00 USD
spreedaz wolutowego = 17 100 000 USD co
waluty po portiela stonowi
ustalonym papierdw réwnowartodc no
kursie denominowanyc Subfundusz otrzymuje PLN w dzied rozliczenio
1. Fx SWAP USD/PLN wyrnigry  [FX SwaP h w walutach 17 100 000 USD:_ Jwysokoéei 51 554 790,00 2011-01-04 |51 554 790 PLN 2011-01-04] 2011-01-04




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPI_.I
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnosci | Surowcow

na dzien 31.12,2011

31.12.2011

31.12.2010

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosé no dzieh
bilansowy w tys. zi

I. Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu,

w tym: 9985 0
1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie no

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 9985 0
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw whasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w

tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq

strone praw wiasnosci i ryzyk 0 Q
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiosnodci i ryzyk 0 0
ill. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych poZyczonych

od subfunduszu w trybie przepisow rozporzgdzenia o

pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiqzania z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenio o poZyczkach papieréw wartoéciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnoéci i Surowcow

na dzien 31.12.2011

W biezgeyrn roku bilansowym Subfundusz nie zaciggot kredytow oni pozyczek przekraczajqeych 1% wartodci oktywow subfunduszu.

W biezacym roku bilonsowym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienieznych.

na dzien 31.12.2010

W okresie bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani poZyczek przekraczajacych 1% wartosci aktywow subfunduszu.

W okresie bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzien 31.12.2011

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2011

I. Aktywa w tys. PLN 81823
1.Srodki pienigine wtys PLN 1
w walucie obcej w tys, EUR 0
w wolucie sprawozdaonia finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcegj w iys, SEK 1
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 0
2. Sktadniki lokot notowoane na aktywnym rynku wtys PLN 81677
wwaolucie obcej w tys. EUR 16 948
w walucie sprawozdonia finonsowego w tys. PLN 74 855
w wolucie obcej w tys. uso 1996
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 6822
3. Skfudniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 144
w walucie obcej w tys. uso 1
wwalucie sprowozdania finansowego W tys, PLN 3
w walucie obcej W tys. EUR 32
w walucie sprawozdania finonsowego w iys, PLN 141
Il. Zobowigzania w tys. PLN 80 856
1, Z tytuhu sprzedozy waluty w tys, PLN 80 856
w walucie obcej w tys. UsD 23 660
w walucie sprowozdania finansowego w tys, PLN 80 856

I. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie roznice kursowe w tys.

Ujemne roznice kursowe w tys.

Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcle 36 0 32 0
Kwity depozytowe 0 0 135 0
Diuzne papiery wartosciowe 128 0 0 0
Instrumenty pochodne 24904 0 33 006 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe 2q granicq 7039 8732 359 0

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

1. SREDNT KURS WALUTY SPRAWGZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku do

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO zt waluta
2011-12-30 3,4174]USD
2011-12-30 4,4168|EUR
2011-12-30) 3,6333|CHF
2011-12-30§ 0.495|SEK




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnege Zywnoéci i Surowcow
na dzied 31.12,2011

31.12.2011 31.12.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wartosé zrealizowanego Warost [spadek} Wartosé zrealizowanego Wzrost [spadek}

Zysku [straty) 2e zbycia | niezrealizowanegs zysku 2|  2yshu [stroty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku 7

lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyseny aktywdw w tys.
Sklodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym -1834 946 1090 4325
Dluzne papiery wartosciowe 1654 -27 0 1]
Skiadniki lokot nienolewane na aktywnym rynky, w tym -8919 -B69 -187 869
Dluzne poplery wortosciowe 0 0 0 0
Nieruchomaosci 0 1] 0 0
Pozostote 0 o] 0 4]
-10 753 77 903 5193
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wyplacone przychody z Iokat:
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia Jokat
Wortoéd w okresie Udziot w aktywoch w dniu { Udziol w oktywach netto w Wphyw no wortoéé Wplyw ng wortodc

R e L CHOD e 2BV CIALORA] sprawczdowczym w tys, wyptaty dniu wyptaty aktywdw w tys. aktywdw netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznveh: 0 1] 0 \]

Subfundusz nie wypleca dochodbw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnoséci i Surowcdw

na dzien 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTW wartoscwolvesie | SOOI
) NS sprawozdowcezym w tys. sprowo tyﬂswczym w
0 0
. Wwartoéé w okresie
Wartodc w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA SPrOWORIOWEZy w iys. sprowoz;:l;swczym w
Czesé stata wynagrodzenia 6 364 526
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
IIl, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wortos¢ wokresie | WOrtosé w okresie
& sprawozdowczyrm w
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdawezym w tys. tys.
1. [zbyty skiadnik lokat) 0 0
al (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnosci i Surowcow

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Wortos¢ aktywodw netto na koniec roku cbrotowego 114324 276,21 71832 918,05 12 158 049,37
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego w PLN 144,62 157.87 13141

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos€ oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A (PLN) 14462 157,87 131.41
Wartos€ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B (PLN} 144,62 157,87 131,41
Wartos¢ oktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu P {PLN) 144,62 157,87 13141




Informacja dodatkowa
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Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubieghych, ktére
wymagolyby ujecia w sprawozdaniu finansowym,

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znoczqeych zdarzer, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oroz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane Zadne korekty,

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zorejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestniciwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywonio i odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany 2ysk (strata} ze zbycia lokat { w tys. zH)

Akcje -76
Kwity depozytowe -176
Obligacje 1663
Tytuly uczestnictwa* -3258
Instrumenty pochodne -8089
Inne - 817
Zrealizowany zysk [strata) - razem -10753

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. 21)

Akcje -3623
Kwity depozytowe -5
Obligacje -27
Tytuly uczestnictwa* 4 542
Instrumenty pochodne - 810
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - rozem 77

* W poprzednich okresach sprawczdawczych tytuly uczestnictwa byly wykazywane jako jednostki
uczestnictwa



Dane dotyczgce podotkdéw i optat

BPH FIO Parasoclowy posiada oscbowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy ¢ podatku
dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustowy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1),
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6). Zwelnione od podatku sg dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krojowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegac opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 12 tys, zt.

W okresie sprawozdowczym prowizja maklerska wyniosta 364 tys. zt.

Warszawa, 29 lutego 2012 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek k rzyi

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes 2&@)




Bank BPH S.A.
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Warszawa, dnia 29 lutego 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcdéw potwierdza,
iz dane dotyczqce standw aktywodw subfunduszu, w tym w szczegdinosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papierdéw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajgeych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien
31 grudnia 2011 roku za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sq zgodne
ze stanem faktycznym.
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