POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZU ZROWNOWAZONEGO

wyodrebnionego w ramach

BPH FIO PARASOLOWY

za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku



POEROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze pdtroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szezegdlnych zasod

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione potroczne sprawozdanie jednostkowe obejmujer

+  Wprowadzenie do pdtrocznego sprawozdania jednostkowego,
» Zestawienie Lokat wedhug stanu na dzien 30 czerwea 2017 roku o wartodel 165.445 tys. zt
* Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 166.093 tys. 21,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykoé%}jqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 10.792 tys. 74,

o Zestawienie zmian w aktywach netto,
o Noty objasniajqce,

» Informacie dodatkowq.
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WPROWADZENIE DO POEROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu

BPH Subfundusz Zréwnowazony, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2005 roku funkcjonowat zgodnie
z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 ., Nr 49, poz. 448 z pdén.
zm.] jako specjafistyczny fundusz inwestycyiny otwarty pod nazwq BPH Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Aktywnego Zarzgdzania.

Decyzjq nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzesnia 1999 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Statego
Dochodu. W dniu 28 paZdziernika 1999 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 45.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziotat zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157} jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akdji Europy Wschodzgce), BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FiO Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligagii 1, BPH FIO Obligacii 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - 8PH FIO
Parasolowy {,Fundusz”},

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyinych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksziatceniu. Fundusze
inwestycyine podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykresione z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

BPH Subfundusz Zréwnowazony jest jednym 2z czternastu subfunduszy w ramach BPH  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Rynkéw Wschodzgeych (do 31 fipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzgcej),
BPH Subfundusz Zrownowazony,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
BPH Subfundusz Akcji Globainy,
BPH Subfundusz Selektywny,
BPH Subfundusz Pieniezny,
BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 lutego 2016 1.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
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Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym

minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych |

ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 30% (trzydzieéci procent) wartodci aktywodw netto Subfunduszu w

instrumenty diuzne, 1j: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych

istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 70% (siedemdziesigt procent) wartodciq aktywdw netto Subfunduszu w

instrumenty udziatowe, tj. akgje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontrakiéw terminowych liczony jest wedtug wartosci

kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa maigtkowe, ktorych typy

i rodzaje okredla art: 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego

dopuszczone do obrotu na

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych paistwach nalezqeych do OECD: Austraia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turcja.
bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w  pafstwach nalezqcych do OECD innych  niz

Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Icefand Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange {Bolsa Mexicana de Valores, Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange; :Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: Istanbul
Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stofecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy
Prezentowane pétroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze pétroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji driatainosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziert sporzqdzenia pétrocznego sprawozdanio
jednostkowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit przeglgd pdtrocznego sprawozdania jednostkowego

Przeglgd pdirocznego sprawozdania jednostkowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
zostat przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglgd
srodrocznych sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. inflancka 4A, 00-189 Warszawa.
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Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roéznicujgcych

BPH Subfundusz - Zréwnowazony zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, rdznigce sie w
szczegblnodcl sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimaing wartoscig rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu Bitypu P.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacying w
maksymalne] wysokosci 3% (trzech procent] kwoty wptaconej.  Towarzystwo nie pobiera optat za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A, ‘

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokodci okredlone] w. Umowie o prazystgpienie do Planu OszczednoSciowego, jednakze
nieprzekraczajacej 5% {pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% (pieciu procent) docelowej kwoly wptat do Planu
Oszczednosciowego atbo 150,- (stu piecdziesieciu} ztotych, w zaleznodci od tego, ktéra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu OszczednoSciowego, jednakze
nieprzekraczajqeej 10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia ficzby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez wartoéé aktywow netto Subfunduszu przypadajgeych na jednostke
uczestnictwa.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate maniputacyjng w
maksymalnej wysokoéci stanowigcej 3% (trzy procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez warto$¢ aktywédw netto Subfunduszu przypadajgeych no
jednostke uczestnictwa .

Towarzystwo za Konwersje | Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacying w maksymainej wysokosci 4% {cztery procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wartoé¢ aktywéw netto  Subfunduszu
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa.,

Jednostki nie rozniq sie wysokoécig pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKATY

TABELA GLOWNA
{Dane w tysigcach zictych)
na dzied 30,06.2017 na dzien 31.12.2016
Procentowy Procentowy
Waortosc wediug udziatw ’ Wartoéé wediug udziat w
Wartos¢ wedlug | wyceny nadziefi | aktywoch | Wartodé wedhug | wyceny nadzied | okiywach
SKEADNIK! LOKAT ceny nabycia bilansowy cgdtem ceny nabycia bilansowy ogétem

: 57138 85 544 50,07 . 64072 88 345 45,39
Akdje
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akdji 688 675 3,40 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 7 465 7 494 4,39 6 465 6539 336
Dhune papiery wartosciowe 71 059 71753 4200 85 548 85675 44,01
Instrumenty pochodne 0 -21 -0.01 0 14 001
Udziaty w spdtkach z
ograniczong h 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0.00 0 0,00
Certyfikaly inwestycyine 000 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucie
wspdlnego inwestowsania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibg za-granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle i 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 136 350 165 445 96,84 156 085 180 573 92,77

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gidwnej wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartoé¢ instrumentdw pochodnych wykazana jest joko skéadnik lokat, natomiast wartoéé ujemng
prezentowana jest w zobowigzaniach.
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TABELE UZUPEENIAJACE

] Wartosé Procentowy
Warto$é wedlug | wediigwyeeny | udziciw
ceny nabyCic w na dzient akbywach
AKCIE Rodzaj rynku Nezwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta tys. bilansowy w lys, | ogblem
5 758 904 57138 85 544 50,07
BSktywny rynek -
CEZ AS.1C20005112300) rynek Prague Stock Exchengs 41 900 | REPUBLIKA CZESKA 2999 2687 157
regulowany
Moneta Money Bank AS, Aldywny rynek -
rynek prague Stock Bxchange 104 Q0O | REPUBLIKA CZESKA- 1371 1283 0,75
{CZ0008040318} requiowany .
tmmofinanz AG Aktywny rynek -
IATO000809058! rynek Vienna Stock Exchange 137 429 | repusLIKA AUSTRN 1039 1182 0,68
reguiowany
Semnperit AG Holding Aywny tynek -
rynek vienne Stock Exchange 6 740 | repuBLIKA AUSTRN 883 728 0,43
IATO000785555) requlcwany
Akdywny nynek - 1 Gielda Papierdw
Agora S.A PLAGORACODGT} rynek Wartodciowych w Warszowie 84 350 | rzeczposPOLITA POLSKA 984 1259 0,74
rggulowany
Aktywny rynek - | Gielda Paplerow
Apator S.A. [PLAPATRO0018) rynek Wartoéciowych w Warszawie 16 200 | rRzECZPOSPOLITA POLSKA 143 567 033
regulowany
Bank Millennium S.A. Aktywny rynek - | Glelda Paplerdw
(PLBIGOO0001S) rynek Warodciowych w Warszawie 93 599 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 271 697 041
regulowany
Bank Polska Kasa Opieki S.A. | Aklywny rynek- | Gielda Paplertw
(PLPEKAOCO016) P rynek Wartodciowych w Warszawie 39 000 | Rzec7POSPOLITA POLSKA 0 4 867 285
regulowany
Bank Zochodni WBK SA Aktywny rynek- | Gletda Papierdw
rynek Wartosciowych w Warszawie 3 224 | r7ECZPOSPOLITA POLSKA 791 1104 0,85
(PLBZO0000044) regulowany :
Capital Park S.A. Aktywny rynek - | Gletdo Papierow
rytek Wartogciowych w Warszawile 139 710 | reeczPOSPOLITA POLSKA 650 856 0,50
(PLCPPRKO0O37) regulowany
. Aktywny rynek - | Gietda Papierdw
Ciech S.A, [PLCIECH00018) rynek WartoSciowych w Warszawie 58 468 | R7ECZPOSPOLITA POLSKA 1384 3569 209
regulowany
DINO POLSKA SA. Ay ymek - | Greida Poplertw
(PLDINPLOCOL 1} rynek Wartosciowych w Warszewle 27 300 | RzECZPOSPOUTA POLSKA 942 1280 075
reguicwany ) '
Elemental Holding S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papierw
(PLELMTLCO017) g rynek Wartosciowych w Warszowie 427 69C | rZECZPOSPOLITA POLSKA 1148 1411 083
regulowany
Aktywny rynek - 1 Gietda Papierow
ENEA S.A, [PLENEACOCO13) rynek Wartobciowyeh wwarszowie | 219 731 | ReEczROSPOLITA POLSKA 3143 2936 172
requiowany
. Aktywny rynek - | Gielda Papieréw
Enter Air S.A. PLENTERQODLY) | rynek Wartodeiowych w Warszowie 40 300 | RzeczpoSPOLITA POLSKA 564 1209 071
regulowany
akbwmy ynek - | Gleida Popieréw
FEERUM S.A, [PLFEERMO0018) | rynek Wartosciowych w Worszawie 76 659 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 844 1265 0,74
regulowany
. : Aldywny rynek -
Getin Holding S.A. rynek Gietda Papierdw
(PLGSPROOGOL4) reguiowany Wartoéclowych w Worszawie 163 719 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 403 218 013
Gietda Papierdw Alywry rynak -
&l : rynek Gielda Papierow
?:TS;EL?%;E(;;A;TFSZGWIQ reguiowany Wartosciowych w Warszawie 9 636 | RPECZPOSPOLITA POLSKA 368 473 0,28
Grupa KETY S.A, Aktywny rynek - | Gielda Paplerow
rynek Wartodciowych w Warszawie 4 520 1 RZECZPOSPOLITA POLSKA 1294 1966 115
PLKETYQO00LL regulowany
Herkules S.A. Akbywny rynek - | Gietda Papierdw
rynek Wartogciowych w Warszawie 392 919 | rzeczrospoLITA POLSKA 927 1576 092
{PLZRWZWO0012) regulowany
ING Bank Slaski S.A. Aktywny rynek - | Gietda Papierdw
(PLBSRGOOO?H?) rynek Warlosciowych w Worszawie 16 900 | rzECZPOSPOUITA POLSKA 2346 3082 180
requiowany
IPCPEMA Securities S.A. Aktywny rynek - | Gietda Papiertw
IPLPOPMO0OLL) rynek wartodciowych w Warszowie 117 879 | reECZPOSPOLITA POLSKA 974 202 012
regulowany
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Aktwiny iynek - | Glelda Papierdw
IZOSTAL S.A, (PLIZSTLOOGI S rynek Wartedciowych w Warszawie 159 938 | rzeczposPoLITA POLSKA 875 880 0,51
regulowany
KGHM Polska Miedz S.A. Atywny rynek - | Gielda Popierdw
IPLKGHMO00017) rynek Wartodciowych w Warszowia 27 490 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 344 3042 178
regulowany
LiveChat Software S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papieréw
IPLLVTSEO0010) rynek wartosciowych w Worszawie 56 502 | R7ECZPOSPOLITA POLSKA 1177 3334 195
reguiowany
. Aktywny rynek - | Gields Papierdw ]
Marvipol SA, [PLMRVPLOOCGLE) | rynek Wartosciowych w Werszowie 143 960 | rzECZPOSPOLITA POLSKA 648 1998 117
reguiowany
Akgywhy rvnek - Gieida Popierow
Maxcom S.A. [PLMXCMSC0018} | rynek Wartodciowych w Warszawie 4700 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 259 263 0,15
' reguiowany
Aktywny rynek - | Gielda Papieréw
mBank S.A. IPLBREOCOO012) rynek Wartosciowych w Warszowie 502 | rzeczPOSPOLITA POLSKA 107 232 0,14
regulowany
MLP Group S.A. Aktywny rynel - | Gielda Papieréw ,
[PLMLPG Rgoez'n rynek wartofciowych w Warszawie 55 582 | RzeCczP0OSPOLITA POLSKA 1659 2635 1,54
regulowany
Aktywny rynek - | Gielda Paplerdw R
Newag S.A, (PLNEWAGOOORZ . | rynex WartoSciowych w Warszawie 21 705 | RZECZPOSFOLITA POLSKA 429 367 0,21
regulowany
Oranga Polska S.A. Aldywiy iynek - | Glelda Paplerdw
(F’LTUQ(?LOOO],T) | rynek Wartosciowych w Warszawie 301000 | RzeczrospoLITA POLSKA 1821 1544 0.90
7| regulowany
X ' Arywny rynek - | Glelda Poplerdw
Orbis S.A. (PLORBIS00014) | rynek wartodciowych w Warszawie 7 752 | RZECZPOSPOLITA POLSHA 466 659 0,39
regliowony
: Aktywny rynek -
PCC Rokita S.A. rynek Gietde Paplerow
{PLPCCRKCOO76} regulowany Wartosclowych w Worszawie 30 022 | rzECczrOosPOLITA POLSKA 998 2 645 1,55
PGE Poiska Grupa Aktywry rynek -
rynek Gietdo Papierbw .
E’ZT’EE;)(’}COZS g 1SD]A regulowany Wartoeiowych w Werszawie 553 133 | RZECZPOSPOUITA POLSKA 8189 6638 392
PKP Cargo SA, Aktywny rynek - | Gieldo Papieréw
o rvnek Wartedclowych w Warszawie 535 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 36 %2 002
{PLPKPCROO011) regulowany
Palski Korcern Naftowy” Aktywny rynelc- 1 Gielda Papierow
W o Tynek Wartodciowych w Warszawie 18722 | rzeczposPOLITA POLSKA 361 2085 1,23
ORLEN S.A, {PLPKNGG00018) ragulowany
Polskie Gornictwo Naftowe i Altywny rynek -
; rynek Giglda Papierow
ﬁi;%ﬁ?écégg }3‘? ’ regulowany Wartofciowych w Warszawie 77 362 | AZECZPOSFOLITA POLSKA 231 489 G.29
Powszechna Kasa AkWny ryniek -
Oszczednosci Bank Polski S.A, | ynek Gielda Paplerdw
(PLPI (gOOOOG} 6) regulowany Wartosciowych w Warszowie 156 000 § RzECZPOSPOLITA POLSKA 3092 5376 3,15
Powszechny Zaktad Hldtywny rynek -
Ubezpieczen S.A, rynek Gielda Papierdw
(PLPZFL)}OOOOOIH regulowany Wesrtodciowych w Warszowie 108 000 | rzeczpPoSPOLITA POLSKA 3375 4816 282
Poznanska Korporacja Axtywny rynek - F ]
Budowlang Pekabex 5.A ek Gielda Papieréw
ucawiana o regulowany Wartodciowych w Warszowie 90 996 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 920 883 0,52
{PLPKBEXD0072
Prime Car Management S.A, Atywny rynek - | Gleldo Paplerdw ‘
(PLPRMCMO00 %g) rynek Wartosciowych w Warszawie 12 100 | rzeCczpOSPOLITA POLSKA 509 433 0,25
regulewany
Rainbow Tours S.A, Aktywiy rynek - | Glelda Paplerdw
IPLRNBWTO0031) rynek Waertedciowych w Worszowie 2B 667 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 554 1221 g7t
regulowany
Aktywny rynek - Giglda Papierdw
Relpot 5.4, (PLRELPLOCG14) rynek Wartofciowych w Warszowie 164 171 1 rRzeczpOspOLITA POLSKA 1082 1420 0,83
regulowany :
Ronsan Furope NV, Aktywny rynek - | Gielda Papreraw KROLESTWO
INLOOOG 10 50%7) rynek WaortoSciowych w Warszowie 378937 1 NIDERLANDGW 560 648 0,38
regulowany
Stodprodik: S.A, Aklywny rynek - | Gielda Paplerdw
(PLSPFLPDO{)GU% rynek Wartosciowych w Warszawie 3410 | rzECZPOSPOLITA POLSKA 871 1752 1,03
regulowany
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TAURON fPolska Energia S.A. | Akywny rynek - | Glelda Papleréw .
E sk Wartosciowych w Warszawie 902 000 | reeczposeoLita POLSKA 2595 3229 1,89
{PLTAURNGQO11}
regulowony
Trakcja PRKI S.A, Altywny iyniek - | Gielda Papiaréw
rynek . Wortodciowych w Warszawle 77 100 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 677 1166 0.68
{PLTRKPLOCO 144
regulowahy
ULMA Construccion Polska S.A, | Aktwwnyrynek - | Gielda Papierdw
rynek Wartodelowych w Warszawie 4 554 | azECczPOSPOLITA POLSKA 299 332 019
{PLBAUMADODLT)
regulowany .
Aktywry rynek - | Gielde Popieréw
UNIBEP 5.4, PLUNBEPGOO1S) | rynek Wartosclowych w Warszawle 147 346 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1205 1834 107
reguiowany
Aktywry rynelc- | Glelda Papierdw
ZPUE S.A. (PLZPUEODDO12) rymek Wortosclowych w Warszawie 4785 | Rz6C2POSPOLTA POLSKA 320 11241 . 066
regulowarny :
) Procentowy
Wortosé wediug udzial w
" . Kraj stedziby Wartos< wediug wyceny ng dziet okbwach
Prawa do akcji ._Radza] rynku Nazwa rynky ticzba amitenta ceny nabyeia bilansowy ogblemn
12 500 688 675 0,40
MAKXCOM S.A. " ’ Gielda Popierbw
Aktywny rynak - rynek Weitodciowych w RZECZPOSPOLITA
{PLMXCMSGOOBZ] = re‘guic\wany Warszawis 12 SOO POLSKA 688 675 O,[-}O
Warto$e
wedlug
B Wartodd wygeny Procentow
LISTY . Wik wadiug ceny | na daett y udzicl w
ZASTAWNE ‘i Nomwn Kraf sledziby oprocent Fodstawa Wartosé nobyeicw | bilonsowy ] aktywach
Rodza) ke Tynku Emitent emilenta Termin wylupi owania fodzd] listy emis nominang Liczba s, WS, ogdlem
5223 74565 7494 4,39
PEKAC BANK Nienotowane "§ | PEKAD Progrom
HIPOTECZNY SA. | nd rynku Nie BANK RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipsteczny Listéw
PLAPHHPOO135) | aktywnym dotyczy | HIPOTECZ | A POLSKA 2019-01-10 | 0876 st zastawny | Zostewnyc 4 226,50 220 925 934 0,55
| Mysa, h
MBANK Nienctowane MBANK Pragram
HIPOTECZNYSA. | narynky - [Nie. . | HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIY zmienne | Hipoteczny Listw
{PLRHNHPOO326) | aktywnym o |"dotycay | Ny 5.4, A POLSKA 2019-06-21 | 281 fistzostawny | Zastawnyc | 100000 12501 12501 1251 073
T h
MBANK Nienotowane .| MBANK Progrom
HIPOTECZNY SA. | narynku - 7 [-Mie HIPOTECZ | RZECZPOSPOUT zmienne | Hipoteczny | Listdw
(PLRHNHPO0ABZ} | aktywnym dotyczy | NYSA. APOLSKA 2020-09-10 | 283 st zastawny | Zostownyc 100000 400 400 401 0,23
h
PLRAD BANK Nienotowang ! PEKAQ Program
HIPOTECZNY S.A. | narynku Nie - . gang AZECZPOSPOLIT zmienne | Hipotecny Listow
{PLBPHHPOOOST) | aktywnym | dotyezy | WIPOTECZ | APOLSKA 2020-10-28 | 281 | stzastawny | Zostawnye | 100000 | 700G W07 07| 04l
: 1o NYSA h
PEKAG BANK Nienotowane -3 : PEKAC Progrom
HIPQTECZNY SA. | narynku ‘Nig - BANK RZECZPOSPOLIT zmignhe | Hipoteczny Listdw
[PLBPHHPOR0SY! | aidywnym dotycry | HIPOTECZ | A POLSKA 2021-03-14 | 299 st zastawny | Zostewnyc 100060 | 1500 15331 1537 0.9G
NY 5.4, : B
PRO BANK Nienclowane PKO BANK Program
Hipoteczny S.A. na rynky Me 1 Hipoteczny | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipotecany Listéw
[PLPKOHPOOG25! 1 oktywiym dotycry | SA A POLSKA 2021-04-28 | 2,38 fist zastawny | Zastawnyc | 50000000 1 500 503 0.29
h
MBANK Nignotowane MBANK Program
HIiPOTECZNY S.A, | narynku Nie HIPOTECEZ | RZECZPOSPOLIT 2mienne | Hipoteczny Listdw
{PLRHNHPOOAB0) [ okiywnym | dotyczy | NYSA, A POLSKA 2021-09-20 | 288 Istzastowny | Zastownye | 100000, 200 2001 200 012
b
PKG BANK Nienotowane PKO BANK Program
Hipoteczny S.A. na ryrku Nig Hipotecary | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Listéw
PLPKOHPOO0GL} | aktywrym dotyczy §5A A POLSKA 2022-05-18 | 242 st zastowny | Zostawnye | 500 00000 2 100G] 1003 059
h
MBANK Nignstowane MBANK Program
HIPOTECZNY SA. | narynky Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLT amienne | Hipotecazny Ustow
{PLRHNHPOO3G1) | aktywnym dotyczy | MySA. APOLSKA 2022.07-28 | 2,74 list zastawny | Zastawnys 1600,00 550 550 556 033
‘ h .
MBANK Nienotowane MBANK Program
HIPOTECZNY §.A. | na rynky Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmignhe | Hipoteczny Listdéw
{PLRHINHPOOHSE) | altywnym dotyesy | NYSA. A POLSKA 2023-10-16 | 2,68 st zostawny | Zastewnyc 100000 400 400 402 0,24
h
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. Wartosc
Wartosc
. . s wedtug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj Nazwa | oo Kraj siedziby Termin ;Mcr];zgz; \::ggz? Liczbe w:ed;ug wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE rynku rynkis emitenta wykupu proce 4 dzied cktywach
owanic ne nabyciaw ) .\
tys bilansowy cgotem
' wtys.
64 394 71059 71753 42,00
O terminie wykupu do 1 roku: 2983 2524 2053 1,20
Obligacie 2983 2524 2053 1,20
Aktywny Treasury SKARB
WZ0118 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
(PLOGOOLCAT LT regulowany | Poland POLSKI POLSKA 2018-01-25 | 1.83 1000 4 4 4 0,00
Nignotowane
ACTION 5.4, na rynku Nie ACTION RZECZPOSPGLITA Zmienne
{PLACTINGOO34) aktywnym | dotycy | SA. BOLSKA 2017-07-04 | 3,21 2000 63 630 135 0,08
Santander Nignotowane Santander
Consurmer Bank S.A. | ng rynku Nie Consurner | RZECZPOSPOLITA amienne
(PLSNTNDOOO4A2} aktywnymm dotycry Bank SA | POLSKA 2017-10-04 | 351 160000 16 1600 1613 0.94
Nienotowane
Robyg S.A. ne rynku Nie ROBYG RZECZPOSPOLITA zrienne
{(PLROBYG00156) aktywnym . | dotyezy SA POLSKA 2018-02-26 | 581 100 2900 290 300 018
Bony pienigine | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotycay
Inne nie dotyezy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 61 411 68 535 69 700 40,80
Obligacie 6l401| 67535 68 694 40,21
Aktywhy J Frankfurt | SKARB
HUNGARY GOVT rynek-fynek | Steck PANSTWA
{HUOD00402433} reguiowany | Exchange | WEGIER | WEGRY 2018-06-24 | stote 6,50 136,89 149 19 23 0,01
. Aktywny - feFrankfurt PO
PO Finance AB rynek - rynek | Stock Finance | KROLESTWO
{XS0783934085) regulowony | Exchange | AB STWECH 2022-09-26 | stofe 4,63 3706.2 550 2129 2208 129
Aktywny |- Stuttgart SKARB
POLAND GOVT rynek - rynek | Stock PARISTWA | RZECZPOSPOLITA
(50210314299} requiowany | Exchenge | POLSKE | POLSKA 2020-04-15 | state 4,20 42265 2 7 g 0,01
Aktywny - {Stuttgart M
M FINANCE FRANCE | rynoic_ ynek | Stock FINANCE | REPUBLIKA
S.A.(¥51496343986! | regulowany |.Exchunge | FRANCE | FRANCUSKA 2020-09-26 | stofe 1,398 42265 200 857 874 051
SA.
Aktywny Stutigort SKARE
HUNGARY GOVT rynek - fynek, & Stock PASSTWA
{HU0000402235) reguiowany | fxchange ] WEGIER | WEGRY 2020-13-12 | state 759 116,89 635 73 110 0.06
Aktywry Stuttgort ORLEN
ORLEN CAPITALAB  } bnelc. rynele | Steck capTAL | KROLESTWO
1¥51082660744) reguiowany | Exchange | AB STWEC 2021-06-20 | state 250 42265 200 830 904 053
Aktywny Stuttgont ORLEN
ORLEN CAPITALAB | ek rynekc | Stock CAPITAL | KROLESTWO
(MS1429673327) regulowany | Bxchange | AB SZWECH 2023-06-07 | stote 250 42285 100 434 453 0.27
Akbywnty Stuttgart SKARD
HUNGARY GOVT synek-rynek | Stock PANSTWA .
{HUO000B402383) requiowany | Exchange | WEGIER | WEGRY 2023-11-24 | stale 600 13589 10 1 2 0,00
Bank Gospodarstwa | Aktywny Stuttgart [ Bank e .
. . ZECZPOSPOLITA
Krojowego rynek - rynek | Stock Gospodars ] 130 584 566 033
(51403619411) regulowany £xchonge two. POLSKA 2026-05-06 | stede 175 42265 - .
Krajowego
Akbauny Treasury SKARB
wWZ0119 rynel - rynek | Bord Spat | PANlSTWA | REECZPOSPOUITA amienne
(PLOCOOLC7603) regulowany : | Poland POLSKE . POLSKA 2019-01-25 1 181 1600 25 25 25 0,01
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Akdywry Treasury SKARB
WZGLZ0 rynek~rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA mienne
{PLODOOTOB601) raguiowany | Poland POLSKI | POLSKA 2025-01-25 | 181 1600 100 99 101 0,06
Aktywny Treasury SKARB
P50420 rynek -rynek | Bond Spot | PANSTWA | REECZPOSPOLITA
{PLOO0O 108510} reguiowany | Poland PoLSKI | POLSKA 2020-04-25 | state 150 wos | 14700 14283 14 487 848
Aktywny Treasury SKARE
WZ0123 rynek -rynek | BondSpot | PaiSTwA | RZECZPOSPOLITA anienne
{PLOOOD 106068} requiowany | Poland POLSKI POLSKA 2021-01-25 | 181 woe | 10300 10108 10311 6,04
Akbywny Treqstry SKARB
PS0421. rynek -rynek | BondSpot | PANISTWA | RZECZPOSPOLITA .
{PLOCO0 108916} requlowany | Poland POLSK POLSKA 2021-04-25 | stole 200 woo| 6528 6309 6444 377
Aklywnay Treastry SKARB
wz1122 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zrmienne
{PLOCOD109377} reguiowany | Poland POLSKI POLSKA 2022-11-25 | 181 we | 4820 4683 4726 2,77
Aktywiny Treasury SKARS
120823 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLO0OD1GS 359 regulowan paland POLSKI POLSKA 2023-08-25 | state 2,75 1163,76 5370 6861 6999 410
g y
Aktywny Treasury SKARB
WZ0l24 rynek-rynek .| Bond Spot | PARSTWA | RZECZPOSPGLITA Zmienne
{PLOOCOLO7454} requlowany | Poland POLSKI | POLSKA 20246-01-25 | 181 wg0| 8650 83156 8489 496
Aktywny - Treasury SKARB
WZ0126 rynék - ryriek | Band Spot | PANSTWA | REECZPOSPOLITA zrnlenne
[PLOD0OL0BSLT regulowarly i Poland POLSKI POLSKA 2026-01-25 | 181 1000 25 23 24 001
Akbywny : Treastry SKARB
pserey rynek-nymek. | Bond Spot | PAfisTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLOO00109427} regulowaty | Poland FOLSKI POLSKA 2027-07-25 | state 250 1000 5000 4763 4778 2.80
Bank Gospodarstwa | Nienotowaene Bank
: B RZECZPOSPOLITA zrnlenne
Krajowego na rynky Nie Gospodars 1100 1100 1106 065
PCHSKA -10- 20 ;
IPLOBCOS0A195) aktywnym dotycay twal U5 2019-10-05 | 2.2 1000
Krajowego
Europejski Fundusz | Nienotowang | Europeiski
i : TR RZECZPOSPOLITA zmienine
Leqsingowy S.A. naryhkds - 1 Nie Fundusz 4
: S . 1018 | 28 00 1000 1001 0,59
{seric EFLSA 811) GkWnym o dotyezy Lesc]:angow POLSKA 2018-10-18 1 10000
INBEE).N191018) . ] >R
Bank Gospodarstwe | Nienotowone ?| Bank CECIPOSPOLITA
: i hite Gospodars zmienhe
Krojewego na ekl ? 1650 1
: 3 POLSKA 0-02-27 | 2.23 Q00 650 1662 0,97
PLODCOSOGZ03) | STy detery | twa £020-02-2 1
Krajowego
Nienotowane GLOBE
Globe Trade Centre | g pymy  |hie TRADE | RZECZPOSPOAITA
5.4, (PLBTCO000243) | akywnym . | dotycay CENTRE | POLSKA 2020-06-14 | stale 3,75 42265 230 967 974 0,57
: SA,
Nienotowane
ALIOR Bank S.A. narymku ¢ .f Nie ALIOR RZECZPOSPOUTA amigrne
[PLALIORDOO94) dktywnyini ] dotyczy | BANKSA. | POLSKA 2026-09-26 | 455 1000 650 650 684 040
Nienotowane
mBonk SA ety Nie miank | RZECZPOSPOUITA zmienne
{PLBREDODS185) aktywnym | dotyezy | s POLSKA 2625-01-17 { 391 100600 10 1000 1036 081
) Nignotowane Bank
Bonk Zachedni WBK. | g sy Nie Zochodni | RZECZPOSPOLITA zmienne
SA. [PLBZODOCO226! | aktywnym dotyczy WBKS.A | POLSKA 2026-12-03 | 2,746 52265 170 763 720 042
Bony pienigzne | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotyczy
inne 10 1600 1006 0,59
volkswagen Bank Nienctowane ‘ Volkswage ]
Polska S.A na rynku Nie n Bank RZECZPOSPOLITA zmienne
. doty POLSKA 2019-04-12 | 2,83 100 000,00 10 1000 1006 0,59
(CD20190412,0000} | SKowrym | COWEY | Polka 54,
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Waortodd
wedlug
WYCEny na Procentowy
Woertodc wedlug dzies udziatw
INSTRUMENTY Emitent Kraj sledzby emitenta | Instrument ceny nabyciow | bilansowy w aktywach
POCHODNE Rodzg] rvnku Nozw rynku fwystowea) {wystowey bazowy Uczba 5, tys. ogblern
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0,00 -21 -0,01
Nienstowansa
na rynku RZECZPOSPOLITA | walute 401
FX Forward USD/PLN 2017-07-06 aktywrym nie dotyczy | mBank S, POLSKA 000,00 USD 1 6,60 3 0.00
Nienotowane
' na rynku Bank Polska Kase | RZECZPOSPOLITA | wolita 1096
FY SWAP EUR/PLN 2017-07-05 akywnym | rledotycy | OpiekiSA. POLSKA 000 EUR 1 (.00 -1 0,00
stopa
Nienotowane Procentowa
1RS stopa procentowa WIBOR 6M, na rynku RZECZPOSPOLITA | WIBOR 61 2
2021-03-02 altywnym nedotycry | mBenk SA. BFOLSKA 725 000,00 PLM 1 000 -23 -0.01
TABELE DODATKOWE
s Procentowy
e Wartodé wedhug ;
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqezna liczba | Wortosé wedtug ceny wyceny na dziefi udziat w
nabycio w tys. bilensowy w tys akiywach
wy ) ogdtem
Papiery wartosciowe gworantowane przez Skarb obligacie 130 584 566 0,33
Panstwa
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki .
sarnorzgdu terytoriainego rie dotyczy
Paplery wortodciowe gwarantowone preez paristwa
natezqce do OECD {z wylgczeniem Rzeczypospolite] nie dotyczy
polskiel)
Papiery wartosciowe gwarontowone przez
migdzynarodowe Instytucie finonsowe, ktdrych mie dotyczy
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska fub przynaimniel 4
jedno z panstw nalezgcych do GECD
: Wartosé wediug wyceny na dzien Procentowy udziod w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY bilansowy w tys. altywach ogétem
Grupa PKN Orlen SA 3452 2,02
GRUPA MBANK 4952 2,90
GRUPA PERAQ 8045 471
GRUPA PKO BP 9080 532
GRUPA PZU 5 500 3,22
Grupa Santander 3437 291
SkEADNIK] LOKAT NABYTE QD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Wartoéé wediug wyceny na dzien . .
W ART. 107 USTAWY bilansowy w ts. Procentowy udziat w aktywach ogdtem
nie dotyczy
PAPIERY WARTQSCIOWE EMITOWANE Wartodd
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCIE Wartosé wedhig Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST Moz Krai siedziby . ; udziatw
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta | emitenta | "oz rynku | Nozwarynks | Licsba | wedhug ceny | wyceming | qaywach
PREYNAJMNIES JEDNO 2 PANSTW ¥ bitarso ogblem
NALEZACYCH DO OECD Wy
nie dotyczy
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POtROCZNE SPRAWOZDANIE 3EDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
za okres od 1 styernia:do.30 czerwca 2017 roku

BILANS
Sporzqdzony na dzien 30 czerwea 2017 r.

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazone} w sziukach araz Wartodci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa wyraZzong) w zlotych

30.06.2017 31.12.2016

I. Aktywa 170 842 194 655
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4798 13 064
2) Naleznosci : 575 1013
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 147735 163 386
Dtuzne papiery wartosciowe | 61516 75040
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 17734 17 192
Dluzne papiery wartosciowe 16 237 10 634
6) Nieruchomosci=~ 0 0
7} Pozostale aktywa ‘ 0 0
il. Zobowigzania 4749 6110
111, Aktywa netto {I-11) - 166 093 188 544
IV. Kapitat Subfunduszu 96 763 ~63 520
Kapitat wotacony 3306093 3300666
Kapitat wyptacony (wielkosé ujemnal -3 402856 -3 364 186
V. Dochody zatrzymane 234 184 227 935
Zakurnulowane, nierdédysponbwune przychody z lokat netto 35791 37 444
Zakumulowany, niéréédyspoanany zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokat 198 393 190 491
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28 672 24128

166 093 188 544

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI)

74937 763,9684

B9 937 187,2097

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

Jednostki typu A

54 565 035,5074

67 971 013,5572

Jednostki typu B

27777005633

27718912607

17 595 027,8977 | 19194 282,3918
Jednostki typu P
2,22 2,16
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A
2,22 2,10
Wartos€ aklywdw nettong jednostke uczestnictwa tyou B
2,22 2,10

Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu P

Dodatnia wartoé¢ instrumentéw pochodnych wykozana jest joko skiadnik lokat, natomiast wartodé ujemno

prezentowana fest w zobowigzaniach.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
za okres od listycznia do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

dane wyrazone w tys. 2t z wyjgtkiern wyniku z operadi praypadajgeego no jednostke uczestnictwa wyrazonego w ziotych

01.01- 30.06.2017

01.01-31.12.2016

01,01- 30,06.2016

I Przychody z lokat 2564 6670 3483
1.Dywidendy i inne udzioty w zyskach 1310 3 485 2034
2. Przychody odsetkowe 1252 3065 1448
3, Przychody zwigzane z pesiadaniem nigruchomosci 0 0 0
4. Dedotnie saldo réZnic kursowych 0 118 0
5. Pozostale 2 2 1
li, Koszty Subfunduszu 4217 8518 4347
1. Wynagrodzenie dlo towarzystwa 3750 7845 3992
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybugje 0 0 0
3. Optoty dlo depozytariusza 16 55 25
4. Qptaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu v 0 0
5, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0 0
6. Usiugi w zakresie rachunkowosci 0 v 0
7. iJs%L;gi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 279 588 306
11. Koszty zwigzane z posiadaniem rieruchomosc 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 15 0 0
13. Pozostate 157 30 24
1ll, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty Subfunduszu netto (I1-111) 4217 8518 4347
V. Przychody z Jokat netto (1-1V) ~1653 -1848 -864
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12445 3 425 ~> 460
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7301 5084 7131
- Z tytutu réznic kursowych 418 201 1
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty} z wyceny lokat, 4544 341 -12 592
w tym;
- 2 tytutu roznic kursowych -632 126 240
Vil, Wynik z operacji (V+/-V1) 10792 3577 -6325
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestniciwa 0.14 0,04 -0.07
Wynik z operagji preypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 0,14 0,04 -007
014 0,04 -0,07

Wynik z operacji przypadaigey na jednostke uczestnictwa typu P
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dans wyrazons sq w tysiqeach 21 - zwyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach oraz Wartosci Aktywdw Netto na

Jednostke Uczestnictwa wyrgonej w ztotych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

. -22 451 -18 802
|. Zmiana wartosci aktywow netto
188 544 207 346
1, Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
10792 3577
2. Wynik z operacji za okres sprawozdowezy [razem), w tym:
-1 653 -1 848
al preychody z lokat netto :
7901 5084
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
4 544 341
¢) werost [spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat
10792 3577
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji
0 0
4, Dystrybucja dochodéw fprzychoddw) Subfunduszu frazem}
0 0
al z przyvchoddw 2 lokat netto
0 0
b} ze zrealizowanege zysku ze zbycia lokat
0 0
¢ z przychoddw ze zbycia |okat
-33 243 -22 379
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
. _ 5427 8879
a) zmicna kapitatu wplaconego {powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU)
38670 31258
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU)
-22 451 -18 802
6. kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5)
- 166 093 188 544
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
) ' 188 949 196 078
8. Srednic wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
~14 999 423,2411 ~10 942 469,4105
i, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
' ~14 999 423,2411 -10 942 469,4105
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
2482 9164136 4338 35,1388
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa
2397 913,5056 4148 9804517
- jednostki typu A
82 956,3512 180 3979169
- jednostki typu B
2 046,5568 8 656,7702

- jednostki typu P

b liczba odkupienych jednostek uczestnictwa

17 482 339,6547

15 280 504,5493

- jednostki typu A

15 803 891,5217

12 248 7181716

-iednostki typu 8

77 147,0817

356 1014250

1601 301,0513

26756849527
- jednostki typu P
J said ) -14999 423,2411 -10 942 469,4105
¢} soldo zmian .
odnostkl tyu A -13 405 978,0161 -8099 737,7199
- jednostki typu
5 809,2695 -175 7035082

- iednostki typu 8

- jednostki typu P

-1 598 254,4945

-2 667 028,1824
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2. Liczba jednostek narastajgeo od poczqtku dziatalnosci Subfunduszy, w tym:

74937 763,9684

89 937 187,2095

2116805 872,6613 2114322 956,2477
a} liczba zbytych jednostek uczestniciwa
1722 450336,1739 1 1720052 422,7020
- jednostki typu A
5482 9059738 5 399 949,5895

- jednostki typu B

- jednostki typu P

388872 630,5136

388870 583,9562

bl liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 041 868 108,6929

2 024 385 769,0382

- jednostki typu A

1 667 885 300,6666

1652 081 409,1449

- jednostki typu B

2705 2054105

26280583288

- jednostki typu P

371277 602,6158

369 676 301,5645

¢} soldo zmian

74 937 763,9684

89 937 187,2095

- fednostki typu A

54 565 035,5073

67971 0155571

- jednostki typu B

2777 700,5633

2771891,2607

- jednostki typu P

17 585 027,8978

19194 2823917

3, Przewidywand liczba j‘ednostek uczestnictwa

74 937 763,9684

89 937 187,2095

e e 0,12 0,04
11, Zmiana wartoscl akiywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartodé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 210 2,06
{A, B, P)
2. Wartoéé aktywéw netto na JU na koniec biezqeege okresu sprawozdawczego (A, 2,22 2,10
B, P
3. Procentowd zmiona wartodchaktywéw netto no JU w okresie sprawozdawczym (A, 11,52% 1,94%
B, P -
- U : 2,10 1,92
4. Minimalna wartos¢ aklywow netto na JU w okresie sprawozdawczym {A, B, P}
‘ ; 2017-01-02 2016-01-21
data wyceny
‘. . . 2,25 2,12
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, F)
2017-05-02 2016-03-31
dato wyceny
2017-05-G4 -
deta wyceny
2017-05-05 -
dato wyceny
6. Wartodé aktywodw netto na JU wediug ostatnie] wyceny w okresie 2,22 2,10
sprawozdawczym (A, 8, P)
data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
0, 0,
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartodel aktywbw netto, w tym: 2,23% H34%
0 Q,
1. Procertowy udziat wynagrodzenia dia towarzysiwa 198% 400%
0, 9,
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotdw prawadzgeych dystrybucje 0.00% 0,00%
4} [¢)
3. Procentowy udziat optot dia depozytariusza 0.01% 0.03%
0, g,
4 Procentowy udziet opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywéw subfunduszu 0.00% 0.00%
. [¢) ¢7
5. Procentowy udziat optat 2o ustugi w zakresie rachunkowosc 0,00% 0.00%
0.00% 0,00%

6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzgdzanic aktywarni subfunduszu

Procentowa zmiana wartodci aktywow netto no JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
procentowy udziat kosztdw w Sredniej wartoscl akiywdw netto jest prezentowany za okres 0s 1 stycznia do 30 czerwca 2017,
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis prayjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.) - ,Ustawa” oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku poiskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa
‘wyrazonych w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

Wartoéé nominaina papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig
do 0,01zt

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ziote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy 8ank Polski na dzied sporzqdzenia sprawozdania. '

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierdw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powiekszajge wartod¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozygji sktadniki lokat, instrurmenty
pochodne ¢ wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dziert bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywdw i
skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finonsowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegdlinych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskdw i strat ustala sig oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systernie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
géwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Subfunduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq,

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o kiérym
mowa w Statucie [fj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakejizdnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutern Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgce polityke rachunkowosécl, Subfundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myst Ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowodci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowal okreslone Ustowq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacie majgtkowa i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzieri
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywdw
Subfuriduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegolnodci biorqe pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoscl akiywow netto na jednostke uczestnictwa
araz inne aspekty ‘organizacyino-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg:wiedzqg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnia 27 majo 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz.-U. z:2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.} oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci aktywow-.netto .oraz wartosci aklywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢  dtuznych . papierdw wartodciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych atbo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu, -

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna,. metodq skorygowanej ceny nobycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowel. -

Zobowigzania z tytﬁ%u ‘zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenida sie, poczqwszy:od dnia zawarcic umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywdw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w okredlonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatomi, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkdéw pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych

wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.
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Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokodci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycie
koszibw w wysokosci uzasadnione], ustclone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartodci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgee koszty i wydatkl zwigzane z dzaumin{)scuq Subfunduszis:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Subfunduszem; opfaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotainoscig Subfunduszu niewymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji fub innych instrumentdéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny ckeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartodci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznei dywidendy spétki wehodzaceej w skiad portfela inwestycyinego ujimowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdéw gidwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia. miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BGN} nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z ocbowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe], '

1)  Wartoéé godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéh:

a) jezeli Dziefi Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku ~
wedhug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziefi Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skladniku aktywdw jest znaczqco niski albo na danym
skiadniku aktywow nie zawarto Zadnej transakcji ~ wediug ostetniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego w  sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodcl godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqgeych sie do sposobéw wyceny poszczegdinych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30
Rozporzqdzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywodw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalone
przez rynek wartoci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartoé¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosc;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, o w przypadku braku kursu zamkniecia - inngj, ustalongj przez rynek wartosci
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stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqeych sie do sposcbow wyceny
poszczegdinych kategorii iokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dia skkadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym skfadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokenuje sie pierwszego dnia danego miesiqca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigeu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgey fqcznie nastepujgee kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

o zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sq podowane do publiczne} wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uzngje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

. oszacowanie wartodci sktadnika fokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgeq
tego rodzéju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

o zastosowanie wiaéciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o itle wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

« oszacowaniewarioéci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaci;

» oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdinosci
o podobnejkonstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyigtej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sig wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku akiywnym wycenia sig wedtug
wartosci godziwej, w szczegdlnosci:

a) akcje wycenia sie wedhug wartoéci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgeych istotny
wplyw na te wartoéé oraz w oparciu o oceng sytuacii finansowej emitenta.

v prawa do gkeji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgceych
istotny wptyw nia te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuadji finansowej emitenta.

¢ warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodg wartosci wewnetrznej, t].
jako wieksza z wartosci: zera, oraz rdznicy wynikajgeej z rynkowe wartoscl akcii, na ktdre
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akgji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom fub prawom poboru lub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mnigjsza;

4 tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig wedtug ostatnie] ogtoszone;
przez fundusz inwestycyiny wartosci  akiywéw nette na  certyfikat inwestycyjny  z
uwzglednieniem wszelkich zmian wartodci godziwe]j certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiege w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3} listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedfug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenic sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.
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4)

5)

6)

dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktorych istnigje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczqco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku akiywow albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zodnej transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic
{BGN]. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanegj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe,

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdinosc

‘kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku

gtébwnego, ~natomiast do wyceny instrumentéw  pochodnych niestandaryzowanych
nienctowanych na rynku akiywnym stosowane bedg modele w szczegdinosci dia
standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktéw zamiany stopy
procentowe), transakcji FRA i transakceji zamiany waiut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedqgce  Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, “ktérych boze stanowig kontrakty terminowe notowane na  rynkach
zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych
standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe]. Przedmiotem transakeji mogg byC papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez.Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
do cbrotu na rynku regu%owanym na teryiorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytutezbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy.od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq Sprzedcnzy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowa'qzon}a denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustalo w walucie, w ktérej sg
notowane na oktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sg denominowane, " )

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017 31.12.2016

Z tytutu zbytych lokat 0 280
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 575 33
2 tytuhu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
575 1013

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

30.06.2017 31.12.2016

Z tytutu nabytych akbywdw 3707 241
2 tytutu transakeji przy.zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 0 5004
Z tytuhu instrumentéw:pochodnych 24 5
Z tytuty wptat na jednostki-uczestnictwa 42 61
Z tytutu odkupionych jednostek uczestrictwa 402 155
Z tytutu wyptaty dochoddw Subfunduszu 0 0
2 tytutu wyptaty przychoddw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
7 tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw L e s 574 645
Pozostate zobowigzania 0 0
4749 6 110

Pozydic Zobowiqzan%é ztytutu rezerw zowiera wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzgdzanie nalezne Towarzystwis za czerwiec 2017

roku oraz inne niezaptacone na dzien 30.06.2017 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 ~ SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31.12.2016
K Wartest ne dzier: wWartoéé na dzien
P . N Wartosé na dzien bilansowy w walucie Wartosé na dziert bilonsowy w walucie
|. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH bitansowy w danej sprawozdania bonsowy w danej sprawozdania
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waiuta walucie w tys. finunsowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
}, Banki:
ALIOR BANK $.8, | d dnic 04.11.2016 BANK BPH S.A) PLIN 4775 4775 12785 12 785
AUOR BANK 5.4, | do dnia 04.11.2056 BANK BPH SA) B 1 i i 1
ALIGR BANK SA. ( do dria 04,1 1,2008 BANK BPH SA) EUR 5 35 1 A
ALIGR BANK S.A. [ do dnio 04112016 GANK BPH S.A] Use 0 0 0 1
ALIOR BANK 5.,A. { do dnia 04.11.2016 BANK BPH 5A) CZK 1 0 0 0
ALIOR BANK 5.4 1 do dnia 0% 11,2016 BANK BPH SA] FGF ) 0 0 0
£0M MAKLERSK mBANKU SA, uso 0 0 65 273
DOM MAKLERSKI mBANKU 5.4, EUR 0 0 0 0
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01.01.- 30.06.2017

01.01.-31.12.2016

I SREDN] W OKRESIE | & 4 Sredni w okresie s?)rrzd\:ﬁ];z":i::vg; Sredni w okresie sirrzﬁqixig&fzﬂ;
SPRAW.OZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprawoczdawczym poziom Srodkow sprawozdawczym poziom Srodkaw
PIENIEZNYCH U?RZYMYWANYCH W CELY poziom srodkow pienigznych w walucie poziom Srodkow pienieinych w wolucle
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH preniggnych w danej sprawozdanic pienieznych w danej sprawczdania
ZOBOWIAZAN Waluga walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. fingnsowego w tys.
fi. Sredni w okresie sprawozdawezym

poziom Srodkow pienieznych:

ALIOR BANK S.A.{ do dnia 06,11,2016 BANK 8PH .41 PLN 4438 4 438 3 565 3 565
ALIOR BANK 5.1 do dnia 04,11.2016 BANK 8PH S.A) TRY i 1 1 1
ALIOR BANE 5.4, | do ania 0% 11,2016 AWK BPH S.A] EUR 3 14 38 168
AL BANK 5.4 1 do dnia 04132016 BANK BPH 5A) [EETH) 1 % 11 “6
ALIOR BANK S.A. | do dnia O%.11.2016 BANK BPH SA] [ 7 1 0 0
ALIOR BANE 5.4, [da dnig 04.11.2016 BANK BPH S.A] FIUF 17 0 456 53
DOM MAKLERSKI mBANKY 5.4, us 64 238 53 242
DOM MAKLERSKI mBANKL $.4, EUR 0 0 7 29

111, Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA."

ES

Ryzyko stop procentonch

Oznacza mozliwose takisj zmiany wysokosci stop procentowych, kibra bedzie prowodzita do zmnigjszenia sie wartesc
poszczegdlnych diuznych instrumentow finansowych wchodzgeych w skiad portfele inwestycyinego Subfunduszu, a tym
samym takze zmnigjszeniia sie wartoéci catego portfeio inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stdp procentowych mogg mieé
rézny wolyw na wartoéé instrumentdw finansowych znajdujgcych sig w portfefu Subfunduszu. Prazy wzrastajgeych stopach
procentowych moze np.nastapic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow diuznych.

Poziom obciqﬁeniu“ ryéykierﬁ'stopy procentowej na dzien 30.06.2017 r.

godziwe] wynikgjgcym ze stopy procentowe

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci

Kategoria bilonsowa Rodzaj gktywow Wortost w tys, 2 Udziat w aklywach £4)

Lokaty notowane na aktywrfaym "rynlv;m Papiery diuzne statokuponowe i 37855 22,16
- - ~i dyskontowe

Lokoty niengtowane na akiywnym rynku 974 0,57

Suma 38829 22,73

Aktywa obcigzone ryzykiem:przeplywdw rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe.

Kategoria bilansowa Rodzqj aklywdw Wortos¢ w tys. af Udziof w oktywach (%)

Lokaty notowane no aklywaym ryrky poplery diuzne 1 listy zastowne 23660 1385

Lokaty nienotowane na akiywnym syaku ‘ 2riennokuponowe 16 758 981

Suma 40418 23,66

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieh 31.12.2016 r.

Aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowei

Kotegoria bilansowo Rodzgj oktywow Wartos¢ w tys. af Udziol w okbrwoch (%)

tokaty notowane na akiywnym rynku Papiery dluzne stelokuponowe i 35930 1846

Lokaty nienotowane na gkiywnym ryniu dyskontowe 3961 2046

Suma 39891 20,50

Akitywa ohcigione ryzykiem przeplywdw Srodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowel.

Kotegorio bilonsowe Rodzaj oktywdw Wartosé w iys. 2 Udziat w aktywoch (96)

Lokoty notowane na akiywnym rynku papiery diuzne i listy zastowne 39110 2008

tokaty niengtowane na aktywnym ryniu 2miennokponowe 13212 6,79

suma 52322 26,87
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Ryzvko kredvtowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytucci finunsowe] ub niewywigzanic sie ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentdw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kentrohenta, z ktorym Subfundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Subfunduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, pufstwe czlonkowskie, jednostke samorzgdu
teryiorialnege pofstwa czlonkowskiego, paistwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucie finansowq, kidrej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co ngjmniej jedno pofistwo cztonkowskie,

Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym na dzien 30.06.2017 r.
Kwoty odzwierciedigjgce moksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzania sie ze zobowiazan

Kategoria bilonsowa Rodzaf oktywiw Wwartosc w tys. 2t "Udziof w oklywach B4

Lokaty notowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diugne 5006 293

tokaty nienotowane na oktywnym rynku Nigskarbowe papiery diuzne | listy 17731 1038
ZOsiawne

Suma 22737 13,3)

Przypadki znaczgeei koncentragii ryzyka kredyiowego rozumianego jako udziat obligaci | oraz certyfikatow depozytowych emitentéw
z jednej grupy kapitctowe] przekraczajqeego 10 procent wartodd aktywow netto.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigZenie w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzah

Kategoria bilansowa : Rodzaj oktywow Wartosc w tys, 2f Udzial w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnyh 'rynku Mieskarbowe popiery diuzne 3605 185

Lokaty nienctowane na akiywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne i listy 17180 882
zostowne

Suma 20 7565 10,67

Przypadki znaczqeel koncentraci ryzyka kredytowegoe rozumianego joko udziot obligadji i oraz certyfikatdw depozylowych emitentow
z jednej grupy kapictowel przelkraczajgeego 10 procent wartodci aktywdw netto,

nie dotyczy

Ryvzvko walutowe

W przypadku nobycia"i‘hstrumentéw finansowych denominowanych w walucie obeej, Aktywa Subfunduszu bedg narazone na
ryzvko waiutowe. Ryzvko to przejowic sie potencjaling moZliwosciy spadku rertownosdcl inwestyci dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w

wyniku aprecjacii waluty krajowe] wzgledem waluty obcei.

Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym na dzier 30.06.2017 r.
Catkowite cbcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqee] koncentracji {* oznaczone waluty o znacznej
koncentracii ryzyka walutowego 4. waluty na kiérych ekspozycia przekracza 10% oktywdw Subfunduszu)

Walute Kategoria bilansowa Rodzaf aklywiw Wartose w tys, 2 Udziat w aktywoch (%]
TRY 1. Srpdki pleniezneich ekwiwalenty gotbwka i 0,0¢
Suma I 0,0G
EUR Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty gotawka 22 0,01
Dluime papiery wartosciowe i akge 4697 275
norminowane w waiucie
Lokaly nienotowane na aktywrym btuzne papiery wartoiciowe | listy 2627 154
vk Zasiawne nomingwane w walucie
Suma 7 346 430
HUF Lokaty notowane na aktywnym Oluzne popiery wortodciowe 135 008
IYaRY DOMINGWORE W walltie
Lokaty nienotowane na aktywnym Dhuzne papiery wartosciowe Q 0,00
rvnky nominowane w walucie
Sumat 135 6,08
Sradki pienigine {ich ekwiwalenty gotowka ¢ 000
Lokaty nienctowane na aklywnym Bluzne papiery wartosciowe 2208 1,29
usb rynky nominowane w witicle
Suma 2208 1,29
{ZK Lokaty notowane na aktywnym Akcje nominowane w wolucie 3970 232
kY
Suma 3970 2,32
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzier 31.12,2016 1.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracii (* oznaczone waluty o znccznej
koncentracji ryzyka walutowego th. waluty na kidrych ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszul

Waoluto Kategorio bilansowa Rodzaj oktywow wartosc w tys, zf Udziot w aklywach (%]
TRY Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty gotowko 1 0.00
Suma 1 0,00
EUR Srodki pieniezne i ich ekwiwdalenty gotéwka 4 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 1371 0,70
_nominowene w walucie
Lokaty notowane na cktywnymn Akcje nominowane w walucie 768 0,39
Lokaty nienotowane na aklywnym Ctuzne poplery wartosciowe 2288 1,18
ryniku nomEnowane w wolucie
Listy zostowne neminowane w 978 0,50
whucie
Surma 5409 2,77
HUF Lokaty notowane no akbywnym Diuzne papiery wartodciowe 13% 007
YKL nominowane w walucie
1 okaty nienotowane na aktywnym Dhuzne popiery warto$ciowe 14 001
oynka nominewane w walucie
Suma 153 0,08
Srodki pienigzne i ich ekwiwolenty gotdwia 273 014
Lokaty nierotowane ng aklywnym Dluzne papiery wartoéciowe 2414 124
Uso vk . nominowane w walucie
Suma 2687 1,38
CZK “ - Liokaty netawune na aktywnym Akgje nominowane w walucie 4359 2.2
ryAky
Suma 4359 PR
Metoda pomiary maksyma%nego zuongazowama Subfunduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang.metodq pomioru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest metoda zaangazowania.
NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
na dzief 30.06.2017 r.
Termin
. P Warto$t Terminy zopadoinodcl Termin
’ " Rodzaj przysziych praysych Kwota bedgca {wygasnigeia) | wykonania
CTyp zojete) [ instrumentu Cel otwarcia Wortodc otwartej strirniend strumieni padstawg instrumentu | mstrumenty
_poaveli .1 pechednego pozyel pozyeh pieniganych pieniednych prevsziych platnodei | pochodnego | pochodnego
ograniczenie - Subfundusz
ryzyka dostarcze walute
walstowego w wysokodci 401
spreedo? portfelo 000,00 USE 401 000 USD co
walufy' po udzigtowych stanowl
ustalonym paplerbw réwnowartosé na
¥ Forwerd USD/PLN 2017~ kursie . denominowanych - Subfundusz dzien roziiczenia 1
07-06 wymiony | FX SWaP wwalutach aolyys.usp | ORI PN W 20170706 | 488 953,10 PLN 217-07-06 | 2017-07-06
X wysokoscl 1 488
953,10
Subfundusz
ogreniczenie dostarczo :N_uiute
ryayka w wysokosci 1
walutowego 096 000 EUR
spreedai partfels 1096 000 EUR co
waluty po udzictowych - Subfundusz stanowi
ustalonym papieréw otrzymuie PLN w rbwnawartodé na
FXSWAP SUR/PLN 2017-07- fwrsie denominowaonych wysokodel 4 631 dzies rozliczenia &
05 wymiany FX SWAP w waitach 1G94 tys, EUR 53160 2017-07-05 631 831L60PLN 2017-07-05 2017-07-05
Platnodei
wskazane w
i " trefci umnowy:
waymiana stop Subfundusz
procentowych
wyploca
Ipatee przez wortodé wliczona
Subfundusz: sprowine drief: 4 cheeslone
IRS stopa procentowa | interest . na dzie platriode o Termin
WIBCR 614, 2021-03-02 Zt::m‘m o | RateSwop mri(;dk:;:]me b“““““’&_"i do odsetkewe razw 272500000 PN 2021-03-02 zomknigeia
" AYAn porte zaptacenic; 246 | ok, Subfundusz transakeji
;Sjuiefz ndusz: 31842 PLN do strzymue {rozhczenie
zmiel;na) : otrgymanic: 223 okreflone saidam
556,57 PLN platnosci ostotnich
odsetkowe co plutnodei
-23 ys. 2t pot roku. odsetkowych
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

za okres od 1 styczniia de 30 czerwca 2017 roku

na dzied 31.12,2016 1.

Termin
Terminy zapodainosci Termin
Typ Radue] Wartes¢ praysaych praysziych Kwota bedgea {wygasnieciol | wykonania
zojete) nstrumentu Cel otwarcia Wartodé otwartej strumieni strumien] podstawy praysidyeh | instrumentu | instrumentu
pozycii | pochadnege pozycji pozycii pieniednych pienieinych piathosci pochodnego | pochodnego
ogreniczenie - Subfundusz
ryzyka dostarga_wuiute w
wallitowego wysckoici 479 000
spreeda? portfela s 479 000 USD co
waluty po udziatowych - Subfundusz stanowi
ustalonym papierow otreymuje PLN w réwnowartosé na
FX SWAP USD/PLN 2017-01- kursiz denominowonych wysokodc 2 020 dzief rozliczenia 2 .
wyimiony FX SWAP wwedutach 479 tys. USD 838,73 2017-01-04 020 838,73 PLN 2017-01-04 | 2017-01-04
ograniczenie - Subfundusz
ryrvka dostorcza wolute w
walutowego wysckosci 877 000
sprzedaz pertfele EUR 877 Q00 EUR co
wality po udziatowych - Subfundusz stanow;
ustalonym papierdw atrzyrule FLN w réwnowarto$é na
FX SWAP EUR/PIN 2017-01- kursie denominowanych wysokodci 3 875 dziefi rozliczenio 3
05 wyrnigny FX SWAP w walutach 877 tys. EUR 550,70 2017-01-05 875 550,70 PLN 2017-01-05 | 2017-01-05

NOTA7 - TRANS@}(C}E PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
30.06.2017 31.12.2016
Wartese na dzief bilansowy | Wartosé na dzien bilansowy
w tys. 2t wtys, zt
. A . 0 0
I Transakcje pray zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:
T 0 0
1. Transakege, w wyniku ktdnvithendstepuje przeniesienie ng Subfundusz praw wlasnodd i rvayk
. e . _ - ¢ 0
2. Transakeje, w wyniku kiorych nie nostepule preeniesiente na Subfundusz prow wiasnosdcl | rvevk
' 0 5004
I, Transakeje pray zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:
) e . y 0 5004
1. Transakcle, w wyniku ktryeh hostepuje przeniesienie na drugg strone prow wiasnodci i rveyk
2. Transakgcje, w wyniku ktory;h;niernastepu;e przeniesienie na drugg strone prow wlasnodci { yavk
i1, Naleznoscei z tytutu papierdw wartodeiowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie 0 0
preepisdw rozporzadzenia o podvezkach papierdw wartodciowych
0 0

V. Zehowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych podyczonych przez Subfundusz w trybie

przepisdw rozporzgdzenia o poa‘z_yczkuch paplerdw wartosciowych

NOTA B - KREDYW.E'P_)OZYCZKI
W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
udzielat pozyczek pienieznych.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

za okres od 1 styczniaxdo 30 czerwca 2017 roku

NOTA 9 - WALUTY I ROZNICE KURSOWE

|, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJi BILANSU [w tys.) na dzled 30.06.2017 na dzlen 31.12.2016
Pozveia bilansuy w wolucie w PLN wwalucie w PLN
1. Aktywa 13 826 12642
1. Srodid pienieine 23 278
EUR 5 22 1 4
Usp 0 C 65 273
TRY 1 1 1 1
HUF 0 0 G 0
2. Skkadniki bokat notowane na aktywnym rynku 11 010 6 637
EUR 1111 4697 484 2139
usp 596 2208 0 G
CZK 24643 3970 26 628 4359
HUF g852 135 9774 139
3. Skiudniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2627 5 694
EUR 622 2627 - 738 3266
UsD 0 0 578 2414
HUF 0 0 949 14
4, NaleZnodcl 166 33
EUR 5 21 33
CIK 899 145 0
II. Zobowigzania 0 g 0
Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.
. Il DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Uiemne roznice kursowe
Skladniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
01.01.2017-30.06.2017
Akcje 0 88 0 57
Listy zastawne 0 43 0 G
Diuzne paplery wartodciowe 625 0 79
instrumenty pochodne 564 16 246 4
01.01,2016-31.12.2016
Akgje 49 236 19 0
Listy zastowne 0 38 0 0
Diuzne papiery wortosciowe 652 0 130 225
Instrumenty pochodne 2644 79 2994 0
01,01,2016-20.06.2016
Akcie 21 107 15 1
Listy zastawne 0 48 0 0
Diuzne paplery wartodciowe 317 588 0 97
instrumenty pechodne 1744 28 1977 0
1l SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD WYLICZANY PRZEZ | kurs w stosunku da PLN kurs w stosunku do PLN
NEP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 30.06.2017 31.12.2016 walute
doiar amerykariski 3,7062 4,1793 | USD
euro 4,8265 44240 | EUR
korena czeska 0,1611 (0,1637 | CZK
lira turecka 1,0535 11867 | TRY
forint [za 100 forintéwi 13689 14224 | HUF
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

za okres od 1 stycznia-do 30 czerwca 2017 roku

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
. Warto§é 3
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSK zre:x:cr:\?:rgego :;';’:;f::lgﬁfviﬂ Zfeﬂ:*zglﬂeg Warost {spadek} zrec\:\;,ig:\::z:eg Warost [spadek)
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT pulanlie || gwatkic, | sl | desizumne | o s b | emeliounegs
tys, W tys, tys, akiywéw w tys, W tys. akiywdw w tys.
Sktadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w 7 549 4592 ‘5486 279 7 416 -12 666
Dhuzne papiery wartosciowe 25 472 238 -469 856 371
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 352 -48 -402 62 -285 75
Dluzne papiery wartoéciowe 36 -13 17 -19 14 -19
Nieruchomosci 0 o 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
7901 4 544 5084 341 7131 -12 592
WYPELACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
01.01-30.06.2017 01.01-31.12.20156 01.01-30.06.2016
’ Wartosé w okresie Wartosc w okresie Wartos¢ w okresie
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawczymw | sprowozdawczymw | sprawczdawczymm w
R tys. tys. tys.,
Subfundusz nie prowadzl ewidencli kosztdw poknywanych bezposrednio
przez Towarzysiwo.
0 0 0
Wartosé w okresie Wartodc w okresie Wartodd w ckresie
. WYNAGRODZENIE DLATOWARZYSTWA SPraWOZGGWCZYM W sprawozdowczym w | sprowozdowczym w
. . fys. tys. s,
Czedé stata wynagrodzenia 3750 7845 3992
Czes$C wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06,2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Wariose aktywdw nettona konfec roku 166 093 188 544 207 346 243 273
obrotowego '
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke 2,22 210 2,06 217
uczestnictwa typu A na koniec roku obrotowego
Wartose aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec raku obrotowego
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwo 2,22 2,10 2,06 217
vpu A
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 2,22 2,10 2,06 2,17
typu B
Wartosé aktywdw netto ng jednostke uczestnictwa 2.22 2,10 2,06 2,17
ypu P

Wartese aktywdw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach ztotych,
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 S|e{pn|cz 2016 r. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszowie Wydzmzat X Gospodarczy do spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z
2016 r. poz. 1574) - datej: Prawo restrukturyzacyjne.

W portfelu Subfunduszu na dzien 30 czerwea 2017 roku znajdowato sie 63 szt. obligacji wyemitowanych przez
spotke o wartodci nominaing) 630 tys. 2. Wycena obligacji na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosita 138 tys. 7.
co stanowito 0,08% akiywodw Subfunduszu.

W okresie sprawczdawczym obligacje byly wyceniane jako papiery notowane na aktywnym rynku, w oparciu
o kurs zamkniecia notowan obligacji w afternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 4 stycznia 2017 roku spétka nie wyptacita odsetek od obligacji za okres konczgey sie w tym dniu.
Naleznosé z tytutu niewyptaconych odsetek zostata objeta odpisem aktualizujgcym. Kwaota odpisu wyniosta
10 tys. zt.

W dniu 4 fipca 2017 roku spdtka nie wyptacita odsetek od obligacji za okres koriczacy sie w tym dniu.
Naleznosé z tytutu mewyp%aconych odsetek zostata objeta odpisem aktualizujgcym. Kwota odpisu wyniosta
10 tys. 2t

W dniu 4 lipca 2017 roku przypadat dzien wykupu obligacji. Spotka nie dokonata wykupu pop;efow

W wycenie Subfunduszu wartoéé naleznosci moziiwych do odzyskania oszacowano na poziomie ostatniego
dostepnego przed dniem wykupu kursu rynkowego; tj. na poziomie 20% wartosci nominalne;.

Zestawienie oraz -Objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystqpity znaczgce rdznice pormiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie korekty
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposdb wptyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacii, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacii maijgtkowei, finansowej, wyniku z operadii i ich zmian.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.

L,

Piotr Karnkowski

Prezes Zarzqdu J
VPO

W Bedndarek

Wiceprezes Zczrzqdu

Katarzyna Zdunceyk
Gtéwna Ksiegowa Funduszy
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dia BPH Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Zréwnowazonego

potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegéinosci aktywow

zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z

tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym

na dzien 30 czerwca 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sq

zgodne ze stanem faktycznym.

Alior Bank Spetka Aleyina Adres do korespondencin Sael Rejonowy dla miasi st Warscawy

B, Lopuszaniska 380 Alior Bank 54 Xl Wyedziat Gospodarcey

D3-237 Walszawa ul. Posrgpu 188 KRS G0DO305178, REGON: 141387142
02876 Warszaws NP 1070018731

Kapital zaldadowy: 7 242 $77 638 PN
{opiacony w catodel)

veveer abtorbank, pl

Meltad
ds. Administacii Fundusay

Katarzyna Zakrzewska

pi245£_}€
Menedzer ds, Uslug Powierniczych

Zarzad w skladuice

Michat Jan Chycrewski - Wiceprezes Zarzgdu

filip Coreayca - Wiceprezes Zavzady

Sybwester Grzebinoga ~ Wiceprezes Zarzadu
Urszula Krzvianowska-Pighod - Wiceprenes Zarzadu
Kavarzyva Sulkowska -~ Wiceprezos Zarzqdu

Celina Waleskiowicz - Wiceprezes Zarzgdu



KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnodcig spk.
ul. Inflancka 44

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48{22) 528 11 060

Faks +48 {22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2617 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego poélrocznego sprawozdania jednostkowege BPH
Subfunduszu Zréwnowazony wydzielonege w BPH Fundusza Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym z siedziba w Warszawie, ul, Bonifraterska 17 {,,Subfundusz™), na ktdre skiada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziei 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach nefto za okres szedciv miesiecy konczacy sig tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa {,,pétroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzgd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelna prezentacje powyiszego polrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosei okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi | innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdirocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegigdu

Przegliad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Preeglyd $rédroczrych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rvewidenta jednostki
przyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentoéw z dnia 10 futego 2015 r. Przeglad
péirocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegolnodel od osob odpowiedzialnych za finanse 1 ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych | innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rdzni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnodci, ze zidentyfikowalismy wszystkie |
istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku =z
powyZszym nie wyrazamy opinii z badania o zalagczonym poélrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Wniosek e

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalgerone
pbtroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowej 1 finansowe] BPH Subfunduszu Zrdwnowazony wydzielonego w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych
wynikow dziatalnosci za okres szesciu miesigcy konczacy sig tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgeymi na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi | tnnymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imienin KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michal Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencymy 12316

omandytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2017 r.



