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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnic 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegéinych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione pdtroczne sprawozdanie iednostkowe obejmuie:

+ Wprowadzenie do pdirocznego sprawozdania jednostkowego,
s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2017 roku o wartosci 17.627 tys. zt
s Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 18.997 tys. z,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacii w wysokosci 1.538 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,
s Noty objasnigjqgce,

» Informacje dodatkowgq.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.
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WPROWADZENIE DO POEROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszy i Subfunduszu
BPH Subfundusz Dywidendowy, dalej zwany Subfunduszem, zostat utworzony 15 lutego 2016 roku w ramach
BPH FIO Parasclowy.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/Vi/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akeji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnegoe Zarzadzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqceei, BPH FIO Obligacii 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [ Fundusz”}.

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIt Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerern RFI 379,

W wyniku przeksztafcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyinych podlegajocych przeksztatceniu, Fundusze
inwestycyjne podlegaigce przeksztatceniu zostaty wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

BPH Subfundusz Dywidendowy (dalej zwany Subfunduszem) jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkdéw Wschodzgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akgji Europy Wschodzgeej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyinych,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obiigacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci | Surowcow,
BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny,
BPH Subfundusz Pieniezny,
BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 1),

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone ha czas nieograniczony.
Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto oraz wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwaorantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptyrnnosci. W tym celu Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtdwnie w instrumenty
udziatowe emitowane przez spdtki wyptacajgee dywidende.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela Subfunduszu to:
a} osiggane przez spdtke wyniki finansowe,
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b} perspektywy branzy, w ktérej dziata spétka,

c}jakosc kadry zarzqdzajgeej spotkg,

d} prowadzona przez spétke polityka dywidend.

Gidwne kryteria doboru instrumentdw diuznych do portfela Subfunduszu to

a) prognozy Subunduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stép procentowych,

bl analiza sytuacji makroekonomicznei,

c) ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosc szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozZliwosé
szybkiej zamiaony takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzgiednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U.z 2016 1. poz. 1896 z pdin. zm.) oraz ust. 2-8 Statutu Funduszu.

Subfundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procentl wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
instrumenty udziatowe, ti. akcje, obligacje zomienne na ckcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, warranty subskrypcyjne, ¢ takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporuigce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 1260 ust. 2 lit. al-b} Statutu. Udziat kontraktow terminowych na
indeks wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako ifoczyn wartosci indeksu i mnoznika
kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach, o udziat
kontraktéw terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonei jako iloczyn
liczby akeji przypadajaeych na jeden kontrakt | wartosci rynkowej jednej akcii, z uwzglednieniem wielkosci |
kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.,

Subundusz inwestuje do 30% f{trzydziesci procent) wartosci aktywédw netto Subfunduszu w instrumenty
dtuzne, 1j. obligacie, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub w depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Obok kryteribw doboru instrumentdw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, Subfundusz lokujge
aktywa Subfunduszu stosuje nostepuigee dodatkowe kryteria: analiza spdtek pod wzgledem regularnodci |
wysokosch wyptacanych dywidend, przewidywana wartosé wyptaty dywidendy przez dang spétke oraz
plynnosc inwestydji.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do cbrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, zagranicznych rynkach regulowanych
w nastepujgeych poristwach nalezqgeych do OECD: Australi, Islendic, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa,
Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Potnhocne], Szwajcaria, Turcja, a takze na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange,
Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Boisa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Ziednoczone Ameryki Pothocnej:
American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

b} papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwsze] oferty publicznej zaktadajq ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
lit. o} oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym
po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentdw,

¢} depozyty, o kibrych mowa w art. 9 ust. 1 lit ¢) Statutu,

d} Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 Iit. d) Statutuy, ‘

e papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w art, 9 ust. 1 lit. e} Statutu,
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f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, ‘

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetnigjgce warunki o ktdrych mowa w art. 9 ust. 4 it. ¢) Statutu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, .

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dio Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawézddwczy i dzien bilansowy
Prezentowane pdiroczne sprawozdanie:jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017
roku. Dniemn bilonsowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dzraialnoscr i

PoniZsze potroczne sprawozdanie: Jednosikowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w.dajqcejsie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszui-Subfunduszu jest.nieograniczony. Na dzien sperzgdzenia pétrocznego sprawozdania
jednostkowego nie -ujownily sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, -w.zwigzku z;czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dzictania. :

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd pétrocznego sprawozdania jednostkowego

Przeglad sprawezdania finansowego .za 0kres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku zostat
przeprowadzony; na podstawie zawariej. umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglqd srédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG, Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod: adresem ul. Inflancka 44, OO 189 Warszawa.

Wskazanie kateqom Jjednostek uczestmctwa icech je réznicujgcych
BPH Subfunduszskcji zbywa wytgeznie.jednostki uczestnictwa typu A

Towarzystwo zaszbywanie Jednostek Uezestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalne] wysokosci 4% (czterech procent) kwoty wpfacone]. Towarzystwo nie pobiera opfaty
manipulacyine] za odkupywanie Jednostek biczestnictwa typu A.

Towarzystwo za Konwersje 1 Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate
manipulacyjing -w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikaigcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez wartos¢ akiywow netto  Subfunduszu przypadajgeych na  jednostke
uczestnictwa. Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez
Towarzystwo Tabela Optaf, z uwzglednieniem postanowiedt  Zasad Uczestnictwa w  Planach
OszczednoSciowych.
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ZESTAWIENIE LOKAT:

TABELA GEOWNA
30.06.2017 31.12.2016
Procentowy Procentowy
Wortod¢ wedtug | udzictw Wartos€ wedtug udziot w
Wartodé wedtug: | wycenyna dziert | oktywoch | Warto$é wedlug | wyceny nodzieri | oktywach
ceny nabycia bilansowy oghtem ceny nabycia bilansowy ogétem

Akcie 7 15024 16 225 84,36 12126 12 464 7735
Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00 O 0 0,00
Prawa do akgji 151 149 0,77 0 0 0,00
Prawa peboru 4. 0 0,00 0 4] 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne ol 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne pupieryswartosciowe : G ‘ "0 0,00 0 Q 0,00
Instrumenty potﬁédne 0 ' -1 0,00 0 ~2 ~0,02
Udzialy w spétkach z ograniczong |
odpowiedzialnodcig 1B 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa Qi . O 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 S0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspbinego
inwestowania majgcesiedzibeza
granicg K 6,52 1274 1304 8,09
Wierzytelnosci 0,00 0 0 0,00
Weksle 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0,00 0 0 0,00
Waluty 0,00 0 0 0,00
Nieruchomogci 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0.00 0 0 0,00
nne 0,00 _ 0 0 0,00
RAZEM: 16 454 17627 91,66 13 400 13766 85,42

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtdwnej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnel. W
bilansie dodainia wartosd instrumentdw pochodnych wykazona jest jako skiodnik loket, natomiost wartoé¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzanioch.
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TABELE UZUPEENIAJACE

wartest
wedhg
Wartosé wyceny na | Procentowy
wedtig ceny drien udziohw
nobyciaw | bilonsowy | oklywach
Rodzgj rvnku Nozwa rynku Liczha Kraj siedziby emitenta s, wiys, ogdtem
Akcje 822 211 15024 16225 84,36
Royat Dutch Sheil Pic Aktywny rynek - rynek Arnsterdam Stock ZJEDNOCZONE
{GBOORO3MLR29) reguiowany Exchange 8340 KROLESTWO WIELKIE) 03 812 26
e RRYTAMH 1 IRL ANDIE
CEZ AS5.(CZ0005112300} f;‘;ﬁ‘;‘éffﬂr,f;e“ " rynek P 95;““ $000 | REPUBLIKA CZESKA 550 513 267
Moneta Money Bank AS. Aklywny rynek - rynek Prague Stock
(200080403 18) regulowany Bxchonge 74 150 | REPUBLIKA CZESKA 986 915 4,76
. Aktywny rynek - rynek Deutsche Sorse - REPUBLIKA FEDERALNA
Adlignz SE {DECCOB404005) reguiowany vetra 510 NIEMIEC 348 372 193
Aldywny rynek - rynek Deutsche Borse - REPUBLIKA FEDERALNA
Covestro AG (DECD0B062 144} regulowcny yetra 1420 NIEMIEC 407 379 197
. Aktywny rynek - rynek Deutsche Borse - REPUBLIKA FEDERALNA
Daimler AG {DEOOGT100000) regilowary vetra 1037 NIEMIEC 310 278 144
Akbywny rynek - nymek Deutsche Borse - REPLBLIKA FEDERALNA
Lanxess AG [DEODO5470405) regulowany xetra 1030 NIEMIEC 298 289 1,50
ProSieben Sat.1 Media SE Aktywny rynek - rynek Deutsche Borse - REPUBLIKA FEDERALNA
(DEQOOPSMTTT0} regulowany Xeirq 3160 | NEMIEC 518 489 254
Akbywny rynek - rynek Deutsche Borse - REPUBLIKA FEDERALNA
Talanx AG {DECOCTLRX1003) regulowany Netra 2680 NIEMIEC 371 370 183
JERONIMO MARTINS 5GPS Altywny rvnek - rynek ) REPUBLIKA
(PTIMTOAEO00T) reguiowany Euronext Lisbon 3640 PORTUGALSKA 267 263 137
ATRIUM EUROPEAN REAL Aktywny rynek - rynek Vienng Stock ZJEDNOCZONE
ESTATE LTD. (JECOB3DCF752) regulowany Exchange ¢3 500 KROLESTWO WIELKIES 390 368 202
- - - BRYTANIE|IRTAND
Flughafen Wien AG Aktywny rynek - ryng Vienna Stoc
|ATOD00OVIES2! reguiowany Exchange 2 940 | REPUBLIKA AUSTRY 317 413 2,15
. - rynek Wi k
Lenzing AG (ATO000644505) f:;{j‘;:'\‘j’u’;’;‘ek e Moot 460 | REPUBLIKA AUSTRI 247 308 1,59
Semperit AG Holding Aktywny rynek - rynak Vienna Stock
(ATO000785555) reguiowany Exchange 1354 | REPUSLIKA AUSTRE 158 146 0,76
UNIQA Insurance Group AG Aktywny rynek - rynek Vienna Stack
(ATO0D0BZ1103) regulowany Exchange 3873 | REPUBLIKA AUSTRIE 303 341 177
Vienno Insurance Group AG Aklywny rynek - rynek Vienna Stock )
{ATO000908504) requiowany Exchange 4 240 | REPUBLIKA AUSTRY 394 443 230
Stock Spirits Group Pic Aktywny rynek - rynek London Stock
(GBOORF5SDZ96! reguiowany Excharge 1348 | WIELKA BRYTANIA 11 11 0,06
Magyar Telekorn Ple Aktywny rynek - rynek Budapest Stock 60 270 | wEGRY 410 389 202
[HUGCO0073507) regulowany Exchange
MOL Hungarian Ciland Gas | Aklywny rynek- rynek Budapest Stock 1610 | weery 437 468 243
Company Pic IHUD000068952) | Tegulowany Exchange & '
Aktywny rynek - rynek Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
AC SA {PLACSADCDOL4) requiowony Wartosciowych w 8741 POLSKA 346 383 1,99
Worszowie
Aktywny rynek - rynek Gielda Popierdw RZECZPOSPOLITA
Alumetal S.A. (PLALMTLO0023) reguiowany Wartogciowych w 2696 POLSKA 149 167 0,87
Woarszoualie
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Aldywny rynek - rynek Gieida Paplerow RZECZPOSFOLITA
Ambra S.A. [PLAMBRAQOO13} requlowany Wartodciowych w 26 349 POLSKA 184 279 145
" Wiarszesaie
Aktywny eynek - ryne Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
Apator S.A. (PLAPATROCO18) ragulowary Wartosciowych w 1685 POLSKA &4y 59 031
i k R WGIFc; e (&
ASBISc Enterprises PLC Aktywny rynek - rynef Gielda Papieréw
(CY1000032710] roquiowany Wartogclowych w 116 509 | REPUBLIKA CYPRYJSKA 335 284 148
- \:\{rz:qmwip_ .
Bank Hondlowy w Waorszowie | Aktywny rynek - rynek Gielda Papierow 7 gog | REECZPOSPOLITA 510 481 250
3.A. (PLBHO0000012) regulowany Wartosciowych w POLSKA
" % A Wn{gmwip
. Aktywny rynek - ryne Gietda Popierow RZECZPOSPOLITA
Ciech SA, (PLCIECH00018] regulowany Wartosciowych w 4150 POLSKA 243 253 132
" k' Wr'}r(;:?nwia 3
Aktywny rynek - ryne Giglde Papierow RZECZPOSPOLITA
ENERGA 5.A. [PLENERGO0022} reguiowany Wartosciowych w 31300 POLSKA 286 328 170
” Wn{rg owie
Europejskie Centrum Gielda Papierow
N Aktywny rynek - rynek - RZECZPOSPOLITA
Odszkedowart S.A. ragulowiany Wartosciowychw | 41 980 | poysia 532 389 202
(PLERPCO00017} Warszawie
Fabryka Farb { Lakieréw Aktywny rynek - rynek Gietda Papierdw RZECZPOSPOLITA
Sniezka S.A [PLSNZKAQOR33 regulowany Wartodciowych w 4997 POLSKA 278 340 177
\Wnrsrowis
Fabiryki Mebli Forte S.A. Aktywry fynek - rynek Gigida Papierdw RZECZPOSPOLITA
{PLFORTEQQO12) regulowany Wartosciowych w 3080 POLSKA 210 254 132
Wnrszonie
Aktywny rvnek - rynak Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
Ferro S.A. (PLFERROC0016} reguiowary Wortogciowych w 26 120§ po1sia 307 4o4 241
Werszowie
Firma Oponiarsko Debica S.A. | Aktywny rynek - rynek Gielda Papleréw 815 | REECZEOSPOLITA 73 80 aa7
(PLDERCADOO16) regulowany wartodciowych w POLSKA :
Winrszosie
Gietda Papierdw Gielda Papierdw
wartodciowych wWarszawie | Aklywny rynek - iynek WartoSclowych w RZECZPOSPOLITA
$.A. [PLGPWOO00017) regulowany worszawie 3 840 | roLSKA 146 187 0,97
Grupa KETY S.A. Aktywny rynek - rynek Gielda Papierow RZECZPOSPOLITA
[PLKETYO00011) regulowany wartosciowych w 684 POLSKA 260 . 2% 155
Wnrszowie
. Gielda Paplerdw
Lena Lighting S.A. ARtywiny rynek - rynek wiarioiciowych w RZECZPOSPOLITA
{PLLENALOQO1S) regulowony Warszawie 85419 | poLSKA 325 359 187
LiveChat Software S.A, Aktywry rynek - rynek Gietda Papieréw RZECZPOSPOUITA :
IPLLVTSFO0010) regulowany Wartosciowych w 5714 POLSKA 281 337 175
. Wnrszowie
LUBELSKIE ZAKEADY
PRZEMYSEL SKORZANEGO Gietda Papieréw
PROTEKTOR SA Aktywiny rvnek - rynek Wartosciowych w R2ECZPOSPOLITA
{PLLZPSKO0019) reguiowany Warszawie 44 150 | POLSKA 144 165 086
Maxcom S.4. PLMXCMS00016) Aktywny rynek - rynak Gie}dﬂ'ngieréw 1050 RZECZPOSPOLITA 58 59 031
reguiowany Wartosciowych w POLSKA
Wr}{é:mwj_e
Gietda Papiercw
MLP Group S.A. Aitywny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
{PLMLPGROOO17} reguiowany Warszawie 11257 | pOLSKA 448 534 2,77
Gietda Papierow
Aktywny rynek - rynek Wartogciowych w RZECZPOSPOLITA
Newag S.A PLNEWAGC0012E | reguiowany X 3590 | POLSKA 50 61 032
i Warszawie
PCC Rokita SA. Aktywny rynek - rynek Gietda Papierdw RZECZPOSPOLITA
{PLPCCRKOOO7E) regulowany WartoSclowych w 12125 POLSKA 688 1068 556
Warszawie
Poznafiska Korporacia Gielda Papierow
Budowiana Pekabex SA. Aktywnsy rynek - rynek Warto§ciowych w RZECZPOSPOLITA _
IPLPKBEXO0072) regulowany Warszawie 19614 | poLSKA 221 180 099
Rainbow Tours S.A, Aklywny rynek - rynek Gielda Popierdw RZECZPOSPOLITA
{PLRNBWTO003 1) reguiowany Wartodciowych w 9096 POLSKA 202 387 201
Warszoie
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- i ierd P A
Relpol 5.4 (PLRELPLODDL4] | AKbwny tymek-rynek Gielda PapierGy 23 241, | FEFCEPOSPOLIT 183 201 105
regquiowany Wortodclowych w POLSKA
\A{nrc nwip. .
Sanok Rubber Company SA. | Aklywny rynek - rynek Gietda Papierow 4500 | REECZPOSPOLITA 262 305 158
(PLSTLSKOOOL6) regulowany Wartodciowych w POLSKA
Wnrq?nwje_
Stalexport Autostrady 5.4, Aktywny rynek - rynek Sielda Popiercw 49 200 | REECZPOSPOLITA 187 203 106
(PLSTLEXGOD19) regulowany Wartosciowych w POLSKA
ki k k Wn;:i: s
Akdywny rynek - ryne Gietde Papiercw RZECZPOSPOLITA
Synthos S.A. [PLDWORY00019} regulowany wartosciowych w 3981 POLSKA 18 19 0,10
. \A._'nr: nwip_
TAURON Polska Energia S.A, Aktywny rynek - rynek Gielda Papiertw a5 550 | RZECZPOSPOUITA 249 206 159
PLTAURNOOO1T) regulowany wartosciowych w POLSKA
R " " WG{rg e
; Akiywny rynek - fyne Gielda Paplerw RZECZPOSPOLITA
Unimot S.A. [PLUNMOT00013} regulowany Wartoéciowychw 4216 BOLSKA 180 183 95
SAarszOwIR
Procentowy
Warlos¢ wediug udziat w
. Kraj siedziby Wartoéé wediug wyceny na dzied aktywach
Prawa do akgcji Rodzaj rvnku Nazwa rynku Liczba emitenia ceny nabycig bilansowy ogélem
2750 151 149 0,77
MAXCOM S.A. Glelda Papieréw
Akbywny rynek - rynek Wartefciowych w RZECZPOSPOLITA
[PLMKCMS00032) regulowany | Warszawie 2 750 | poLska 151 149 0,77
Wartosd
wediug
wyceny na | Procentowy
wartost dzief udzictw
¥raj siedziby wedtug ceny | bilansowy w | akbywach
Rodzai rynkuy Nozwa rynku MNozwa emitenic emitenio Liczba nabycia w tys. tys. ogéiem
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA 12 700 1279 1254 6,52
ishares EURO STOXX Select Aktywny rynek - iShares EURO STOXX REPUBLIKA
Dividend 30 UCITS £7F (D&} rynek Ceutsche Select Dividend 36 FEDERALNA
{DEOO0Z635281) regulowany Borse - Xetra | UCITS £TF {DE) NIEMIEC 10900 934 934 4,86
SPDR $&P US ividend Aktywny rynek - .
Aristocrats UCHES £TF rynek London Steck | SPDR S&P LS Dividend REPUBLIKA
{IECOBEYXSD40) regulowany Exchange Aristocrats UCHTS ETF IRLANDH 1800,06 345 320 166
Wartoéd
wedlug
wyceny na P oCentowy
Waoites¢ wedlug deier udziatw
INSTRUMENTY Emitent Kraj sledziby emitenta | instrument ceny nobyciaw | bilansowy w aktywach
POCHODNE Rodzaj rynku Nazwo rynku | jwystawea] {wystawcy) barowy Liceba tys, tys, ogblem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -1 0,00
Bank waluta 1
Paiska 496
Nienotowane na Kosg Opieki | RZECZRPOSPOUTA 1 000,00
FX Swap, EUR/PLN, 2017-07-05 | rynku aktywnym | nie dotyczy | S.A. POLSKA FUR 1 G -2 ~0,01
waolita
86
F¥ Forward, USD/PLN, 2017-07~ | Nienotowone na RZECZPOSPOLITA | 00000 :
06 rynku oktywnym | nie dotyczy | mBank S.A. | POLSKA Uso 1 ¢ 1 0,00
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TABELE DODATKOWE
oz Procentowy
‘x waortost wedtug .
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj rqem liczbg | WOTtoSE wediug ceny wyceny na dzief udziot w
nabycia w tys. bilansowy w tys aktywach
hid ! ogdlem
Papiery wartosciowe gwarentowane przez Skarb .
e Pafistuo ’ nie dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostii nie dotye
samorzgadu tervioriainego yezy
Paplery wartesciowe gwaranfowane przez poistwo
nadezqee do OECD [z wylqezeniem Rzeczypospolite) nie dolyczy
Polskiaf)
Poplery wartodciowe gwarantowane preez
migdzynarodowe instytucie finansowe, ktdrych nie dotyc
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej vz
jedno z panstw nalezgeych do OECD
. Wartodé wediug wyceny na dziert Procentowy udziat w
GRLFY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach cgblem
nie dotyczy
SKLACNEKI LOKAT NABYTE 0D PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Wartost wediug wyceny na dzien - 2
W ART. 107 USTAWY bitansowy w ys. Procentowy udziat w aktyweach ogdlem
nie dotyczy
PAFIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ <
MEDZYNARODOWE ISTYTUCIE FINANSOWE, Nazwe ro siedzlb Wertosé We;ﬁ:”“’égen g
KFGRYCH CZLONKIEM JEST RZECZPOSPOLITA erionta o enta | Rodzajrynlu | Nazwa rynku Liczbs wedlug ceny e e
POLSKA LUB PREVNAJMNIE) JEDNG Z PARSTW " nabycia i qu;;m
MALEZACYCH DO OECD 4 g
nie dotyczy
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BPH SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od 1.stycznia-do 30-czerwca: 2047 roku

BILANS
Sporzgdzony na dziet 30 czerwcea 2017 .

wszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach oraz Wartoscl Aktywdw

Netio na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w ziotych

30.06.2017 31,12,2016

1. Aktywa 19232 16 114
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1502 2342
2) Naleznosci 101 i
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 17628 13768
Dluzne popiery wartosciowe o 0 0
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym. . 1 3
Diuzne papiery wortoscmwe 0 0
6) Nleruchomoscn 0 0
7) Pozostate c:ktywcs 0 0
1. Zobowigzania 235 75
il, Aktywa netto (I-il} 18 997 16039
IV. Kapitat subfunduszu 17091 14 882
Kapitat wptacony ‘ 26 653 19 690
Kapitat wyptacony (wielkosé ujemnal -9 562 -4 808
V. Dochody zutrzymune 734 792
Zakumulowane, nxerozdysponowcne przychody ziokat: netto 246 110
Zokumulowany,: merozdyspcm}wony 2redli zowony 2ysk (strata} ze zbycia lokot 488 682
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu‘do cerly.nabycia 1172 365
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany -wynik z operacii (IV+V+/-VI) 18997 16 039
S 152 5423603 134 405,0042

Liczba jednostek uczestniciwa, w tyms
: . 152 542,3603 134 405,0042

Jednostki typu A

124,54 119,33

Wartose aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A
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POLROCZNESPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od Lstycznia.do 30 czerwea 2017 :roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji praypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ziotych

01.01-30.06.2017

15.02-31.12.2016

15.02- 30.06.2016

l. Przychody z lokat 662 445 226
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 647 43l 213
2. Przychody odsetkowe 11

3, Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomaosci 0

4. Dodatnie saldo r62nic kursowych

5. Pozostote

I1. Koszty Subfunduszu 418 335 121
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 508 269 76
2. Wynagrodzahie dla podmiotdw prowadzgeychidysirybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza ' 13 47 29
4, Optaty zwiq’zuhe z prowadzeniem rejestru.aktywdwiSubfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezivolenia oraz rejestracyjne . 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzanio gktywami Subfunduszu . 0 0 0
8. Ustugi prawne | 0 0 0
9. Ustugi wyddawnicze, wiym poligraficzne o 0 0
10. Koszty odsetkowe ‘ 0 0 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoscl v 0 0
12. Ujemne sdido réznickursowych 0 0 0
13, Pozosta’re.lw-tym: 97 15 16
podatek od dywidend 97 ] )
11, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty Subfunduszu netto {li-l) 418 335 121
V. Przychody zlokat netto i-IV} 244 110 105
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strota) 1294 1047 -149
1. Zrealizowany zysk (strota) ze zbycia lokat, w tym: 488 682 -197
- z tytutu réznic kursowych 267 35 -33
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanegoe zysku (stratyl z wyceny lokat, 807 365 48
w tym:

~ Z tytutu ré2nic kursowych ~254 -6 44
VII. Wynik z operacji (V+/-V1} 1538 1157 ~4h
Wynik z operacji praypadajgcy na jednostke uczestnictwa 10,08 8,61 -0,51

10,08 261 -0,51

wynik z operacji przypadajgey najednostke uczestnictwa typu A
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BPH SUBFUNDUSZDYWIDENDOWY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyraZone sq w tysigcach 2t - z wyjqtkiem ficzby jednostek uczestnictwa wyrazone] w sziukach oraz Wartosci Aktywdw Netto na

Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w ztotych

01.01-30.06.2017

15,02-31.12.2016

1. Zmiana wartodci aktywdw netto 3748 16 039
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 039 0
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1538 1157
a} przychody z lokat netto 244 110
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 488 682
¢} wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 807 365
3. Zmiana w aktywach netto z tytuhy wyniku z operacji 1538 1157
4, Dystrybucja dochodow [przychodéw) Subfunduszu (razem) 789 0
al z przychoddw z lokat netto 108 0
b) ze zrealizowaneqo zysku zé 'z_bycicl‘iokat 681 0
¢ z przychoddéw ze zbyéio.:-lokat _ 0 0
5. Zmiany w kapitdle wokresie sp'mwbquv.\;é'zym {razem}, w tym: 2209 14 882
a} zmiana kapitotu Wp}dco'negol(po.wiekézenie' kapitaiu z tytutu zbytych JU) 6963 19690
b} zmiana kapitatu wyptacenego [zmniejszenie kapitatu z tytuhu odkupionych JU] 4754 4808
6. kgczna zmiana aktywdw.netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 3748 16 039
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 18997 16 039
8. $rednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 17778 8832
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 18 137,3561| 134 405,0042
1. Zmiana liczby jednosték uézestnicth w.okresie sprawozdawczym: 181373561 134 405,0042
a) liczba zbytych jednostek-uczestnictwa 56 34502141 177 130,2040
_jednostkitypu A 563450214 | 177 130,2040
b} liczba cdkupéonych-‘jednostekuczesthjctwa 3820766537 427251998
_jednostkitypuA | 382076653 | 42 7251998
¢} saido zmian 18 137,3561 134 405,0042
- jednostki typu A 18 137,3561 1 1344050042

152 542,3603 | 134 405,0042

2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednosfek'uczestnictwc

2334752254

177 130,2040

- fednostki typu A

233 475,2254

177 130,2040

bl liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 809328651 427251998
- jednostki typu A 809328651 42 725,1998
¢) saldo zmian 152 54236037 134 405,0042
- jednostki typu A 152 542,3603 | 134 405,0042
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 152 542,3603 | 134 405,0042
1. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 521 19,33
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 119,33 100,00
2. Wartosé aktywdw natto na JU na koniec biezgcego okresu sprowozdawczego 124,54 113,33

8,80% 19,33%

3. Procentowa zmiana wartoéci akiywow netto na JU w okresie sprawozdawczyim
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4. Minimalna wartosé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 119,54 99,70
data wyceny 2017-01-0% 2016-02-16
5. Maksymalna wartosé aktywow netto ng JU w okresie sprawozdawczym 1e7.21 119,38
data wyceny 2017-05-10 2016-12-30
6. Wartos¢ oktywow netto na JU wedhig ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym 124,54 119,38
data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Srednie] wartodci aktywow netto, w tym: a35% 3,80%
1. Proéentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa ' 1.73% 3.05%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0.00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.07% 0,53%
4 Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywdw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5, Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

6. Procentowy udziat ophat za ustugl w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Procentowa zmiana wartoécl aktywdw netto ng JU w okresie sprawozdowczym jest prezentowana w stosunku roczhym,

Procentowy udziat kosziéw w rednie] wartosci aktywdw netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowoéci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz.-1047 z pdén. zm.} - Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finonsdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa
wyrazonych w ziotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

Wartoéé nominalna papierdw wartodciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq
do 0,01 zt.

Dane w walutach obeych wykazywane sq po przeliczeniu na ziote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzief sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papierdw wartodciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydii
skkadniki lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operadji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny cktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzai | wyniku finansowego

Operacje dotyczqgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprczwozdomu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartodé poszczegbinych sktadnikéw aktywow i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego pianu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w Statucie (). godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzgiednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszu i ustateniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnic wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska potwierdzenia zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

15
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l Ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynaorodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustcla sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny. :

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takZze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdinodei biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidrej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjinych i zarzgdzoniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.} oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartodci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podeimowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoéé  dtuznych papieréw  wartodciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows)j, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnic zawarcic umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naticza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe. :

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitaiu wyptaconego jest dzieft ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywdw netto przypadajgeych na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym orcz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkewych standw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych

wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowodci elektronicznej.
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Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosc.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
crestotliwosci ustalania wartesci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigea
kalendarzowego za miesigc poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wasnych srodkdw nastepuigce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki | optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidagji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatainodcig Subfunduszu niewymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w.ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartescl prawa do dywidendy.

W kazdym dniu- wyceny wartodé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgee w sktad portfela inwestycyjnego uimowany jest jako koszt.

Aktudlizacjo  rynkow gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BGN) nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnege interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréwzagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat
Aktywa Subfunduszu-wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane
wartosci godziwej.
1) Wartoé¢ godziwg-sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
a) jezeli Dziert Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dnit Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalone;
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs
albo wartosé z Dnia Wyceny;
b) jezeli Dzieri Wyceny jest rdwnoczednie zwyktym dniem dokonywania transakejt na aktywnym rynku,
‘przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto Zadnej transakcii - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
rdokonywania  wyceny kursu ustaionego na aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
‘umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwe|j poprzez zastosowanie metod
odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegolnych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30
Rozporzgdzenia, z zostrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
.ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, o w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalone
orzez rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs aibo wartosé;
¢) jezeli Dzieri Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonege na
akiywnym rynku, a w przypadku broku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigigey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposobdw wyceny
poszczegolnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu no wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustatony na rynku gtdwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dia sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtownego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigea kaiendc}rzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesiqcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnicjgcey tgcznie nastepujqee kryteria:

= instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

e ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanq wartosé godziwg sktadnikdéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaie
sie wartos¢ wyznaczonq poprzez:

« oszacowanie warfosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezclezng jednostke $wiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika tokat, o'ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji;

« oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dia ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikaigce z przyjete] polityki inwestycyjnel Subfunduszu wycenia sie w nastepuigcy sposéb:

1) instrumenty udziafowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Notomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig wedtug
wartoéci godziwej, w szczegdinosci:

a) akcje wycenia sie wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzert majqgeych istotny
wptyw na te wartosé oraz w oparciu o ocene sytuagcji finansowej emitenta.

by prawa do akgi wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotny wotyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

o) warranty subskrypeyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, ti.
jako wieksza z wartodci: zero, oraz réznicy wynikajgee] z rynkowej wartosci akgji, na ktore
oplewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akgji w wyniku
realizacfi praw przystugujgcych warrantom fub prawom poboru lub wartodci teoretyczne
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

4 tytuty uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnyrmn wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej
przez fundusz inwestycyiny wartoéci aktywdw netto na  certyfikat inwestycyiny z
uwzglednieniem wszelkich zmian wartodci godziwe] certyfikatu  inwestycyinego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikgjgcej z sumy wartoéci nominaine] oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustata sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowei.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
patomiast nienotowane na rynku oktywnym wycenio sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
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4)

5)

6)

dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Diuzne papiery wartosciowe, dla ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczgeo niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku
oktywdw nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bioomberg Generic
(BGN;. Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczeg6lnosci
kontrakty terminowe notowane na GPW w Wo{szowe wycenia sie wedtug kursu z rynku
gidbwnego, natomiost do  wyceny instrumentdw  pochodnych  niestandaryzowanych
nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w szczegdlnosci dla
standardowych opcji na akcgje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakeji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap} model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kontraktowe .iransakcie terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami
Pochodnymi, ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach
zorganizowanych, wycenia si¢ zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych
standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe]. Przedmiotem transakcji mogq byé papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Naredowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowonym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytatu-zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy. od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodqg korekty rdznicy pomiedzy cenq
odkupu a ceng sprzeduzy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym.rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kidrej
sq denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzane zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowoéci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017

31.12.2016

Z tytutu zbvtych lokat

Z tytuty instrumentéw pochodnych

2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

2 tytutu dywidend

fay
o

Z tytutu odsetek

Z fytutu posiadanych nieruchomodcl, w tym czynszdw

2 tytutu udzielonych po2yczek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

b [ [ O (KO D |

i
[=]

IO IO ICIO - IOIOIC

30.06,2017

31.12.2016

Z tytutu nabytych aklywdw

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do cdkupu

Z tysutu instrumentow pochodnych

Z tytuty wptal na jednostki yczestrictwa

[

2 tytutu odkupionych lednostek uczestniciwe

2 tytutu wyptaty dochodow Subfunduszu

WS
I

Z tytutu wyptaty preychodéw Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligagi

Z tytutu krétkoterminowych pozvczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytutu gwarangji lub porecresi

2 tytutu rezerw

N

MO IO IO IOIO IO IWIR ;O

Ut

Pozosicte zobowigzania

CIRIOC|IC|O OO NN IO = OO

235

~§
Ut

Pozycjo Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzqdzanie nolezne Towarzystwu za czerwiec 2017

roku orgz inne niezaplacone na dzien 30.06.2017 r. koszty Subfunduszu.

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30062017

31.12.201%

Wortedé na dziefi
bilansowy w danej

Wartosé na dzieR
hitansowy w watucie
sprawozdanic

Waorto$é no dziert
bllansowy w danej

Wortosc na dzief
bilarsowy w walucie
sprawozdanic

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Weluta watucie w tys., fintnsowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
l. Banki:
ALIOR BANK $.A, [ do dnig 04.11.2016 BANK BPH SA) PLN 1477 1477 2312 2312
ALIOR BANK S.A. [ do dnia 04.].1.2016 BANK BPH SA) UsD 0 1 1 4
ALK BANK 5A. [ do dnia 04,1 12015 BANK BPH S.A) FUR 5 22 P g
ALICR BANK SA. [ do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A) 7K 0 0 1 0
ALIOR BANK 5.4, [ do dnia 04.11. 2016 BANK 8PH 5.4 HUF 0 0 1 0
ALIOR BANK S.A. | do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA) GBP 0 2 4 19
01.01-30.062017 15.02-31.12.2016
Sredni w okresie
’ sprawozdawczym
Sredni w ckresie poziam Srodidw
WartoS¢ na defen sprawezdawezym pieniginych w
2 : . . Wartodé ne deiet | bilansowy w welucie poziemn Srodkow wakicie

15, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCEYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dane; sprawozdania pienleznych w dane] sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKDJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waiuta walucie w tys. finansowego w lys. walucle w tys, finansoweage w iys,
il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkdw pienieznych:
ALIOR BANK S.A. [ de dnia 04.11.2015 BANK BPH S.A) PLN 1294 1294 885 885
ALIOR BANK $.A, Ldo dniz 04.11.2016 BANK BPH S.A) usp 1 4 G 0
ALIOR BANK 5.4, [do dnig 04.11.2016 BANK BPH S.A] EUR 6 25 9 40
ALIOR BANK $.A. [ do dnia 04.11.2015 BANK BPH SA) CIK 5 1 77 13
ALIOR BANK S.A. [ do dnig 04.11.2016 BANK BPH SA ) HUF 185 2 652 9
ALIOR BANK S.A. {do dnia 04.13.2015 BANK BPH S.A) GBP 1 4 P 8

i Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy
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NOTA 5 - RYZYKA

Rvzvko stop procentowych

Oznacza mozliwost takie] zmicny wysokosdcl stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do zmnigjszenio sle wartosc
poszczegdinych diuznych instrumentdéw finansowych wchodzqcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takZe zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stdp procentowych mogg migd
rézny wptyw na wartosd instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastaigeych stopoch
procentowych mioZe np. nastqpié spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdw diuznych:

Poziom chcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzied 30.06.2017 r.

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe) wynikajgeym ze stopy procentowej

nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przephywow srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe).
nie dotyczy

Poziom chclgzenia ryzykiem stopy procentowej no dzief 31.12.2016 r.

Aktywa obcigzone ryzykiem wartodcl godziwe] wynikajgoym ze stopy procentowej

nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przephywdw Srodkdw plenieznych wynikgjgeym ze stopy procentowe).
nie dotyczy

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z moziiwoesci pogorszenia sytuccj finansowej lub niewywigzania sig ze swoich zobowigzaih przez emitenta
instrumentdw finansowych nabywanych przez Sufundusz lub kontrahenta, z kiérym Subfundusz bedzie zawierat umowy lub
transakgje na instrumentach finansowych bedqeych przedmictem lokat Subunduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych przez
Skarb Pudstwa, Norodowy Bunk Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, paistwo czfonkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego pofistwa czlonkowskiego, pofistwo naolezqce do OECD lub miedzynarodowq instytugie finansowq, kidrej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnie] jedno paristwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzied 30.06.2017 r.

Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzania sig ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypuadki znaczgeel koncentragii ryzyke kredytowego rozumianego joko udziat obligaci | oraz certyfikatdw depozytowych emitentdw
zjednej grupy kapitalowe] przekroczajgeego 10 procent wartosc aktywdw netto.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2016 r.

Kwoly odzwierciediojgee maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzad

nie dotyczy

Przypadki znaczgee) koncentragji ryzyka kredytowege rozumianego jake udzich obligagii | oraz certyfikatdw depozytowych emitentéw
z jednej grupy kapitctowe] przekraczojgeego 10 procent wartodcl aklywdw netto,

nie dotyczy

Ryzvko walutowe

W przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedg narozone na
ryzyko walutowe. Ryzyko tc przejawic sig potencjalng mozliwosciq spoadku rentownosc inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane no zagranicznvch rynkoch papieréw wartodciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowe] wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieh 30.06.2017 1. ‘
Catkowite ehcigzenie ryzykiam walutowym, w tym praypodki znaczqgesl koncentragi {* oznaczone waluty o znaczne
koncentragji ryavka walutowegoe 1j. waluty na ktérych ekspozycia przekrocza 10% aktywodw Funduszu)

Waluta Kotegorio bifonsowa Rodzai uktywow Wartosc w tys. zt Udziof w aktywach %)

EUR* Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty gotdwka 23 0,12
Lekoty notowane na aktywnym rynku Akcle nominowane w walucie 6229 32,39

suma 6252 32,51

HUF Lokaty notowane no akdywnym synku Akcie nominowane w woludie 857 4,46

suma . 857 4,46
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CZK | Lokaty notowene na aktywnym rynku | Akgje nominowone w walucie 1428 743
sumo 1428 743
GBP Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty gotdwka 2 001
Lokoty notowane na oktywnym rynku Akcje nominowane w wakicie 11 0.06
Suma 13 0,67
ush Srodki pienigzne f ich ekwiwalenty gotdwke i G000
Lokaty notowane na aktywnym rynku Tytuly uczestnictwo ROMIROWOIE W 320 1,66
waiucie
Suma 321 1,66
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym nao dzief 31.12.2016r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej kencentragji (* oznaczone waluty o znaczngj
koncentracji ryzyko walutowego t. waluiy, na kidrych ekspozycjo przekracza 10% oktywdw Subfunduszu)
Woluta Kategoria bilansowa Rodzaf aktywow Worto$é wiys. 2 Udziof w aktywach £54)
EUR¥ Srodki pierigzne § ich skwiwalenty gotdwka 8 0,05
‘ Lokaty notowane na akiywnym ryrku Akgje nomincwane w walucie 4507 27,97
Sume 4515 28,02
HUF I Lokaty notowane na aktywnym rynku ] Akcje nominewane w walucie 333 2,07
Suma 333 2,07
CZK ! Lokoty notowane na aktywnym rynku | Akcje nominewane w walucie 1108 6,88
Suma 1108 6,88
GBP Srodki pienigine 1ich ekwiwalenty gotowka 19 012
Lokaty notowane na akbywnym rynku Akcje nominowane w walucie & 0,04
Suma 25 0,16
usp Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty gotowka 4 002
Lokaty notowane na akbywnym rynku Akcie norminowane w walucie 484 3,00
Suma 488 3,02
Metoda pomiaru maksymainego zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zoangazowania.
NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
na dzied 30.06.2017 1,
Termin
Terminy Kwota bedgea zopadalnosci Termin
Rodza Wartedd praysziych podstawg twygasnigciol | wykonania
Typ zajetej | instrumentu Cel ctwarcia olwarte Warloi¢ prayszlych strumien prayszivch instrumenty | instrumentu
pozycl pochodnego pozyci nozyCl strumieni pienieznych | pienieinych piatnosc pochodnego | pochodnego
. . Subfundusz dostorcza walute
_ agraniczente ryzyka wwysokodei 86 000 USO
spreedez walutowego portfeks
waluty po udziatowych 86 000 USC co
FX Ferward, ustelonym papierdw stanowi réwnowartosé
USD/PLN, kursie denominowanych w Subfundusz otrzymie PLN w na dzien rozliczenia
OB/0F/2017 wyrmiany FXSWAP walutach 86 tys, USD | wysokoscl 319 326,60 2017-07-06 | 319 3265G PIN 2017-07-06 2017-07-06
Subfundusz dostarcza
N walute w wysokasc
ograniczehie ryzyka 1 ﬂIQG%OO“gJR
sprzedo? walutowego portfela
waluty po udrilowych . 1456 000 EUR co
FX Swap, ustctonyrn papierdw Subfundusz otrzymuje stanowi réwnowartosé
EUR/PIN, kursie denominowanych w PLN w wysokaéei 6 na dzier rozliczenia
O8KYTI2007 wymiony FX SWap walstach 1486 tys EUR | 321 871,50 2017-07-05 | 632187150 2617-07-05 2017-07-05
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no dzien 31.12.2016 1.

Termin
Terminy Kwota bedaca zapadainoici Termin
Rodzgj wartosé przysziych podstowg fwygasdniecial | wykonanic
Typ zajetel | instrumenty Cel otwarcia otwartej Warted¢ praysziych strumieni praysziych instrumentu | instrumentu
pozyCi pochodnego pozyci pozvii sirumieni piendegnych | pienieznych platnosei pochednege | pochednego
ogrcniclfgnie Subfundusz dostarcza
ey walute w wysokosci 934
walutowego 009 EUR
sprzedaz porifela 994000 EUR co
waluty po udziglowych stanowi
FX Swap, ustalonym papieréw Subfundusz orzymule rdwnowortosé na
EURIPLN, kursie dengminowanych PLN w wysokodcl 4 392 ) dzieri rozliczenia 4
05/01/2017 wyriony FX SWAP wwalutach 994 1ys. EUR | 585,40 2017-03-05 | 392 585,40 PLN 2017-01-05 1 2017-G1-05
ogranic;gnie Subfundusz dostarcza
fzy; walute wwysokodcl 69
waiutowego 500 USD
sprzedaz portfela - &9 000 USD co
waluty po udziclowych - Subfundusg otrzymuje stanowi
FX Swap, ustolonym popierdw PLN w wysokosci 291 réwnowartoéé na
USD/PLN, kursie denominowanych 10203 dzien rozliczenic
04/01/2017 wymiany FX SWAP w walutach 69 tys USD ! 2017-01-04 | 291 102,03 PLN 2017-GL-04 | 2017-01-04
NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU ‘
30.06.2017 31.12.2016
Wartosé na dzier bilansowy | Wartosc na dzied bilansowy
w tys. zt wtys. 2t
. S 9 4
I Transakeje pray zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasno$c i rvzvk ¢ 0
0 0
2. Transakeje, w wyniku kideych nie nastepuie przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryavk
1l, Transakeje pray zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
[+ 0
1, Transakcie, w wyniku kideych nastepuje przeniesienie no druga strone prow wigsnoescl | ryzyk
¢ 0
2, Transakcje, w wyniky kidryvch nie nostepuje przeniesienie ng drugg strone prow wiasnosci i rvzyk
lil. Naleznosci z tytutu paplerdow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trvbie 0 0
przepiséw rozporzgdzenia o podyczkach papierdw wartosciowych
0
IV. Zobowigzania z tytutu papierdéw wartodciowyeh poyezonych przez Subfundusz w teybie 0
przepisow rozporzqdzenic o poZyczkach papierdw wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zacigget
kredytdw ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartodci aktywdw Subfunduszu.

W biezgcym okresie sprowozdawczym ani w porownawczym okrasie sprawozdowczym Subfundusz nie udzielat pozyczek
pienigznych,
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NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

na dzief 30.06.2017 r.

I, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ| BILANSU {w tys.} nd dzief 30.06.2017 no dzief 31.12,2016

Pozycia bilansu w walucie w PLN w walucie w PLN

. Aktywa 8914 . 6470

1.8rodki pleniezne 26 31
EUR 5 23 2 8
ysp 0 1 1 &4
CZK 0 0 i 0
HUF 1 0 i )
GBP 0 2 4 12

2. Sktadniki lokat notowone na cktywnym rynku 8 845 6438
EUR 1474 G229 1018 4507
usD 86 320 116 484
7K 8 564 1428 5770 1108
HUF 62 620 857 23408 333
GRP 2 11 1 &

3. Skladniki lokat nienotowane na aktywaym rynku 0 0

4. Naleznodci 43 1
EUR 0 i 0 1
ysoh 4 14 0 0
C7K 172 28 0 0

II. Zokowigzanio 0 0

Wszystkie pozostate pozycje bilonsu byly denominowane w PLN.

Dodatnie roznice Kursowe Ujemne roZnice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane | Zrealizowane Niezrealizowane
01.01-30.06.2017

Akcie 0 4 37 182

Instrumenty pochodne 511 4 203 2

Tytuby uczestnictwa emiiowane przez instytucie wspdinego

inwestowania majgce siedzibe za gronicg ¢ 0 7 78

11.05.2016-31,12.2016

Akgje 85 11 41 17

Instrumenty pochodne 328 3 356 5

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnege

inwestowania majgce siedzibe za granicg 22 3 3 1

11.05,2016-31,12,2016

Akcie 29 45 3 10

Ingtrumenty pochodne 142 3 204 0

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego

inwestowania majgce siedzibe za gronicg . 3 7 Q 1

H1. SREDN! KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ kurs w stosunku do | kurs w stosunku do

NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PLN  30.06.2017 PLN 31122016 waluta

dolar amerykarniski 3,7062 4,1793 1 USD

euro 04,2265 4,624 1 EUR

funt brytyjski 48132 5,1445 | GBP

foring { za 100 forintdw) 1,3685 1,4224 | HUF

korona czeska 0,611 01637 | CZK
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
wdrtoéé V\u'_artoéé W_qrtoéé
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK "zy‘”kg Warost lspadel) [’z,,"ig Wt o T | warost spadek
) i 15 4 E straty) ze niezreaiizowane:
(STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT zb;g: Zkzi w I;'ezi;ii f‘\}.mﬁg zb;c;-: 'lﬁ(z:i w ?z;;ic:, I:itﬂ:ﬁa zb(y:iu tlgi«ut w | o zysku zw“y"c:z‘ng
tys. aktywidw w tys. s, aklywéw w tys, tys. aktywdw w tys,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 178 805 709 368 -135 45
Dhuzne popiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 310 2 -27 -3 -62 3
Diuzne papiery wartosciowe -0 0 0 0 0 01
Nieruchomogci 0 0 0 0 0 o
Pozostale 0 0 0 0 0 0
488 807 681 365 -197 48

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

W okresie sprowozdawczym Subfundusz wyptacit 789 tys. zt dochoddw z lat ubieglych, w tym 108 tys, zt. z przychodow z
lokat netto oraz 681 tys. 2t ze zredlizowanego zysku ze zbycia lokat,

NOTA-11 KOSZTY

01.01-30.06.2017 | 01.01-31.12,2016 | 01.01-30.06.2016
. wWartosé w okresie | Wartod¢ w okresie | Wartos< w okresie
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWOC sprawozdawczym w | sprawozdowczymw | sprowozdawezym w
tys. fys. s,
Subfundusz nie prowadz ewldendi kosztéw pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo.
0 0 0
Wartos¢ w okresie | WartoS¢ w okresie | Waorto$¢ w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawczym w | sprowozdawczym w | sprowozdowczym w
fys. tys. s,
) 308 269 76
Czesd stata wynagrodzenia
. 53 ¢ 4]
Czedd wynagrodzenia vzaleiniona od wynikéw Subfunduszu
NOTA-12 DANE PORCWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
50.06.2017 31122016 31.12.2015 31.12.2014
Wartoéé aktywéw netto na koniec roku obrotowego 18 997 l603g| Medotycay| niedotyczy
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa typu A na koniec roku 12454 119.33 nie dotyczy nie dotyczy
obrotowego (PLN} ' '
Wartosé aktywéw netto na poszczegoine kategorie Jednostek uczestnictwa na koniee okresu sprowozdawczego
124,54 119,33 nie dotyczy nie dotyczy
Wartosc aktywow netto no jednostke uczestnictwo typu A

Wartoé¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach ztotych,
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqgcy okres sprawozdawczy
Biezgcy okres sprawozdawczy jest pierwszym w dzictalnoéci Subfunduszu.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  Zadnych znaczgcych zdarzen, ktdre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu, .

Zestawienie oruz objosnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Biezqcy okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnoéci Subfunduszu.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w kidrych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ne Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Z dniem 12 grudnia 2016 roku Subfundusz Dywidendowy zawiesit zbywanie jednostek uczestnictwa.
Zawieszenie byto zwigzane z wyptatq dochodéw Subfunduszu za rok 2016 i miato na celu przeciwdziatanie
ryzyku rozwodnienia dochoddw Subfunduszu.

Subfundusz wznowit zbywania jednostek uczestnictwa w dniu 11 kwietnia 2017 .

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa oraz
zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Akiywdw Netto Zadnego Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa,

Inne informacje niz wskozane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb wplyngé na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1,
) %,\

Piotr Karnkowski

Prezes Zarzqdu

//%%f’/z Q/M

Marcin Bednarek

Katarzyna Zduiczyk
Gtéwna Ksiegowa Funduszy

Wic u
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Dywidendowy potwierdza,
iz dane dotyczace stanéw aktywodw subfunduszu, w tym w szczegblnosci aktywdw zapisanych
na rachunkach pienieznych | rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na
dziefh 30 czerwca 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Alior Bank Spolka Alwyina Adres do korespondendh: Sad Rejorowy dia miasta st Warszawy

ul. Lopuszanska 350 Adior Bark 54 X Wipdziat Gospodarczy

02-232 Warszawa ul, Pastgpu 188 KRS: (1000305178, REGON: 141387142
02676 Warszawa NP 16700187318

Kapitat zaldadowy: 1 252 577 630 PLN
{opfaceny w calosci)

wewrer aiorbank.pl

Katarzyna Zakrzewska
pi2450

Menedzer ds. Uslug Powlerniczych

Farzad w sklado:

Michat Jan Chycrewski « Wiceprezes Zatagdu

Fitip Goreaycn -~ Wiceprezes Zarzacu

Sybwester Grzebinoga - Wiceprezes Zarzgdu
Urszula Krgyzanowska-Piglos - Wiceprezes Zaragdu
Katarsma Sufiowsks - Wiceprezes Zarzadu

Celina WaleSkiewicx ~ Wiceprezes Zarzadu



KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowisdzialnoécig sp k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpma@ipmag.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 36 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego péhrocznego sprawozdania jednostkowego BPH
Subfunduszu Dywidendowy wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 {,,Subfundusz™), na kidre sklada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzie 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koficzacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,péiroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzgd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyzszego podlrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z poZniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakves preegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
przyjgtego uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 Jutego 2015 r. Przeglad
poirocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegblnodel od osdb odpowiedzialoych za finanse 1 ksiegowosé Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe] oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnoéci, Ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, kiére moglyby zostad zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyZszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym poélrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.,
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sgdzié, iz zalaczone
polroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej BPH Subfunduszu Dywidendowy wydzielonego w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzieft 30 czerwea 2017 roku oraz jego finansowych
wynikéw dziatalnodei za okres szesciu miesiecy koficzacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowodci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniv KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoseis sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyiny 12316

omandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2017 r.



