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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFl zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W maju 2009 w ramach
funduszy parosolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujgcych sie zréznicowanq politykg inwestycyjng i co za tym idzie, roznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2,647 mlid PLN, natomiaqst
tqczna wartodé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:
Drugie pétrocze 2009 roku na rynku polskich papierdw skarbowych cechowato sie sporg zmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy sktada sie sam poczqtek drugiego pétrocza. W lipcu, rentownosci wzdtuz catej krzywe)
dochodowosci znaczqco spadly, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktow bazowych. Byto to
efektem wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestoréw, ktorzy tok na prowde po raz pierwszy
na tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt dtugo | w stosunkowo krétkim czasie inwestorzy utrzymujgcy papiery na pozycji
musieli odda¢ wiekszq czes¢ zyskow, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosci nie
pozostat zaden $lad i rentownosci osiggnety lokalne maksima.

Duzq zmiennosciq cechowat sie szczegolnie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byta spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny, ktory potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe jako
krétkoterminowe | wraz ze wzrostem awersji do ryzyka. nastepowato jego gwattowne wycofywanie sig.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegot pod dyktando sprzedajgcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finansow, obligacje znalozty sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegolnie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczqce
na mozliwo$é tanszego odkupienia aktywéw na aukcjach odbywajgeych sig w nowym roku. Problemy 2z
obstugq zadtuzenia przez firmy powigzane z rzqdem w Oubaju, jok réwniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zagranicznych inwestoréw przed zakupami.
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Podsumowujgc. rynkiem w drugim pétroczu 2009 w gtdwnej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po pracowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesigcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktora wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana nieoficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w gléwnej mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadenc;i Rady i checig pozostawienia
nastepcom ,czystej” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiany nastawienio najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krétki koniec (0-2 lata), glownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pienigdza
na rynku miedzybankowym. W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papierow spadty o okoto 36
punktéw bazowych, przy minimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich (2 punkty bazowe] i
identycznym pod wzgledem wartosci spadku dochodowosci w segmencie obligacji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym potroczu 2009 roku dla rynku akcji, drugie uptyneto zdecydowanie pod
znokiem wzrostéw. Gtowne indeksy $wiatowych parkietéw zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&P500 zmienit sie o +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23,89%, CAC +25,34%. Jednym ze
stabszych rynkéw byta Joponia, gdzie indeks NIKKEI225 wzrést o 5,90%.

Rowniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodatnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sie ©
+31.45%, WIG20 +28,26%, a MWIGA40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtdwnym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktére zyskaty nawet po ponad 110% {BZWBK|. Stabiej zachowaty sie spotki
defensywne, takie jok: Cyfrowy Polsat (-11,40%). czy TPSA (+3,25%].

Sktaniamy sie ku opinii, ze pierwsze potrocze 2010 roku, a prawdopodobnie i caty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akgji, w tym rowniez jesh chodzi o worszawski parkiet.

Na rynku coraz wyrazniej wida¢ zderzenie dwoch sit, z ktorych kozda pcha go czy powinna pchaé w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest. ze ceny akcji wyraznie wzrosty w 2009 roku i wydaje sie, ze zdyskontowaty
szereg pozytywnych dla nich informacji jak i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dosc
istotnie wzrosto zaangazowanie w akcjach funduszy emerytalnych, ktdre oscyluje obecnie w okolicy 31%.
Nie bez wptywu na rynek akcji pozostanie tez duza podoz akeji w ofertach IPO czy SPO. ktérqg mozna
szacowaé nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezgcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq zo korektq cen
na rynkach akcj.

Z drugiej jednak strony mamy w dalszym ciggu historycznie niskie ceny finansowania, jokie mozna
pozyskaé w dolarze amerykarskim, co znajduje swoje ujscie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, ze w pewnym sensie tanie dolory nie trafigjq w duzej mierze do realnej
gospodarki, o tylko powodujq inflacje cenowq aktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzgce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczqt dziatalnosé nowy subfundusz dziataygey w ramach BPH FIO Parasolowego -
BPH Subfundusz Akcji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowonego portfela
inwestycyjnego z ekspozycig na Swiotowe rynki akgji. Aktywna alokacja aktywow miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD index.

8 maja 2009 roku rozpoczgt takze dziatalnos¢ nowy subfundusz dziotajgcy w  ramach
BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq:
skarbowe instrumenty dituzne, akcje spétek nalezgeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy czesc dtuznq, a
udziotowq zgodnie ze strategiq zabezpieczanio portfela CPPI. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dgzeniem do zapewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzoncie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponize
prezentujemy stopy zwrotu z inwestycii w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 15,04%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 14,87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25.83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akgji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 38.30%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 17,27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgceey: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie,
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
(,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 885.622 tys. zl,

—  bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
528.686 tys. zi,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 116.302 tys. z4,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zmniejszenie aktyw6w netto w kwocie 3.317 tys. 74,

— noty objasniajace i informacje¢ dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowieni:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

~ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczegblnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz og6lna ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jesteémy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za rok
obrotowy 2009 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

~  zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywdw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dofaczone do potaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Piotr Sokotowski
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BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdanie finansowe zostoto sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rochunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) oroz zgednie z Rozperzqdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U, Nr 249, poz. 1859).

Przedstewione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

= Wprowadzenie do jednostkowege sprawozdania finansowege,

s Zestawienie Lokot wedtug stonu na dzied 31 grudnia 2009 roku o waortosci 885 622 tys. 2 w tabel:
gtdwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 528 686 tys. zt,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosai 116 302 tys. 2,

a  Zestawienie zmian w aktywach netto,

= Noty objasnigjgce,

¢ Informocje dodatkowq.

Warszawa, 26 lutego 2010 .
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Stabiinege Wzrostu, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2003 roku nosit nozwe PBK
ATUT 1 FIO Zrdwnowazony i byt zarzqdzany przez PBK ATUT Towerzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna, ktore dnic 31 maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodorczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS
0000015084, Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 1 - Fundusz Powierniczy
Renomowanych Spétek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-
45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 1 - Fundusz inwestycyjny Otwarty Zrownowazony zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku pod numerem RFJ 66.

Przejecie zarzqdzania Subunduszem przez BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycynych Spotka Akcyjna
nostgpito z dniem 1 lipca 2003 r.

0Od tego dnia nastgpita zmiana nazwy nozwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnege
Wazrostu, Od dnig 29 kwietnia 2004 roku nozwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz lnwestycyjny
Otwarty Stobiinego Warostu,

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz zbywaot Jednostki Uczestnictwa za wptaty w srodkach pienigznych lub
za Akcje TPSA. Od 1 stycznia 2004 roku wplaty do funduszu mogq by¢ dokonywane jedynie w Srodkach
pienieznych.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH FIO Cbligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgeej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz nwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {, Fundusz’l.

W dniu 16 moja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Ckregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt csobowosc
prawnq, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykresione z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszowie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszewa. Towarzystwe wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Stobilnego Wezrostu jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnege Otwartego Parasolowego.

BPH FIC Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
8PH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgeej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,



przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci 1 Surowcow,
utworzony 16 grudmia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 mojo 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzonia Globaliny,

Na dzien sporzqdzenia potgezonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomicne.

Cel inwestycyjny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywodw Subfunduszu w wyniku wzrostu waortosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie me2liwie wysokie) stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnescig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczone; ptynnoscl.

Subfundusz moze inwestowad nie mnigj Nz 60% (szescdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, ).
obligacje, bony skorbowe, popiery komercyjne, listy zostawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad do 40% l{czterdziesci procent) WANS w instrumenty udziatowe, t). akcje,
obligacje zamienne na okcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane instrumenty
Pachodne, Udziat kontraoktdw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
joko iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowad oktywa w popiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktarych typy i rodzaje
okredla art. 9 Stotutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

ol zagranicznych rynkach regulowanych w nestepujgeych padstwach nalezgeych do QECD: Australia,
islandia, Joponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandio, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnccne|, Szwajcaria, Turgja.

b) nastepujgeych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcastle Lid, Australian
Stock Exchange, Isiandia: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Voncouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchenge, Nasdag Stock Market, Szwojcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: Istanbul
Stock Exchange

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnig 2009 roku. Dniem
bilonsowym jest 31.12.2009 roku.



Kontynuacja dziatainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqee] sie przewidzied przysziosci.

Czas trwonig Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawoczdanio
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosc zaprzestania dziotalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqgzku z czym sprowozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Bodanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprowozdania finansowego, przez Defoitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 1l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Stabilnego Wazrostu zbywa nostepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szezegdlinodci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwao oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu TP, typu B i typu P. Cd
dnia 1 stycznic 2006 roku jednostki typu TP zostaty zasymilowane z jednostkami typu A.

Waorszawa, 26 lutego 2010,

\ . .
(VNS bousd! o
Artur Czerwonski arcin Bednarek Aleksbndr Mokr&yeh(
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Za zqdu)




BPH Fundusz Inwestycyjny Ctwarty Parasclowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

ZESTAWIENIE LOKAT

pordéwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2009 31.12.2008
Procentowy Proceniowy
wartodé wedlug ceny Wartosd wedlug wyceny no udzt w wartosc wediug ceny Wartost wedlug wyceny na udaat w
nabycia dziers bilonsowy aklywach agoten nabycio dnen bilansowy okhwoch ogdterm

Akcje 119 650 157 346 1682 147 509 131 043 12.12
Waorranty subskiypcyine
Prowa do okgji 81 58 001
Prawo pobory 49 0.00
Kwity depozylowe
Listy zostawne 30000 29999 3.71 30000 29998 277
Dluzne papiery wortosciowe 683 206 594 8319 74,28 81047 832 802 7705
instrumenty pochodne 2178 0.73 9648 089
Udzioty w spatkach z cgraniczong
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyne
Tytuly uczestnictwa emitowane
prezez instytucje wspoinego
inwestowania majqce siedzibe za
gronicg
Wierzytelnosa
Weksle
Depoayty 5636 5636 0.60 3626 3626 0.34
woluty
Nieruchornosci
Stotki morskie
Inne 228 228 002
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

BPH Fundusz Inwestycyny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrosty

na dzief 31.12,2009
Procentowy
udzal w
Krqj siedziby Waortos¢ wedlug ceny wartasé wedlug wyceny |akbywach
Rodza) rynku Nazwa rynku fliczbo emitento Nobyia w tys, na dzien bilonsowy w tys  |ogolem
22 434 699 119 650 157 346 16,82

Aituwrty Ryrieh -

£z Rynek Regulowney |CO 4 705[CZECHY 436 632 0.07
AkTwwy Ryrek -

IMMGEAST AG Rynweh. Regulowany | AV 48 000 AUSTRIA 753 759 0.08
Aktywerry Rynch -

WARIMPEX Rynen Regulowany | AV 145 811{AUSTRIA 1409 1306 Cla
ARlywTre Rynek

OBOCTAVA Rynek Regulowony — PWGPW 651 538|POLSKA 1589 1629 017
Aktywny Ryrush

APATOR ymek Reguiowony  [WEPW 119 D96|POLSKA 1986 1895 0,20
Ak{ywiy Ryriek -

ASSECO POLAND Rynek Reguiowony  [WGPW 39 5251POLSKA 670 2 488 0.27
Aktywny Ryner. -

BB GEVELOPMENT NF| Rvnek Regulowony  [WGPW 12 775 500|POLSKA 4088 4982 0.53
Aty Ryriek -

BOGDANKA Kynek Regulowtny— [WGEPW 106 561| POLSKA 5762 7 566 081
ARLwry Rtk -

BOMI Ryrek Requiowory [ WGPW 269 829| POLSKA 3599 3346 0,36
Aklywny Fyriek

BPH Ryrek Kegulowony  [WGPW 1116/ POLSKA 421 94 001
Aktywny Hynehk

BRE Rynek Requiowany [ \WGPW 4 642 POLSKA 689 1207 013
Aktywriy Hyrek -

BUDIMEX Rynek Regulowary  PWGPW 64 610jPOLSKA 4530 4716 0.51
Aktywny Hyniek -

BZ WBK Rynek Regulowany — [WGPW 25 155]POLSKA 2354 4779 051
‘Aktywny Ryneh.

CERSANIT Rynek Reguiowory [ WGPW 245 0371POLSKA 3 660 4031 0,43
‘AKywny Fyiieh

CIECH Ryrek Regulowory  [WGPW 9 188|POLSKA 322 342 0.04
Aktvwiy Rynek -

CYFROWY POLSAT Rynek Hegulowany | WGPW 200 362|POLSKA 2628 2725 0.29
AKTwiny Fynoh

ECHO Rymeh Regulowary | WIGPW 342 466|POLSKA 769 1428 0.15
Ritywriy Ryriusic

ELSTAR OIS Rynek Regulowory | WGPW 23 B21[POLSKA 87 208 002
Btuwrty Rynek -

ERBUD Rynek Regulowaey | WGPW 132 945]|POLSKA 8 561 6 348 068
Aktvwery Hriek

ES5-SYSTEM Rynuk Requlowany [ \WGPW 418 890| POLSKA 2947 1847 0,20
Aktywrry Rynek -

[ { Ryneh Regulowany [ WGPW 71 905|POLSKA 1106 1 844 0.20
ARlywny Rynek -

HANDLOWY Rynek Requlowany | \WGPW 33 444 POLSKA 2156 2 341 0,25
ARty Ryneh

HYDROTOR Ryriek Requiowany  JWGPW 61 358|POLSKA 977 2026 0,22
Aklywry Ryruesk -

INGBSK Rynek Requiowany  JWGPW 3 313]POLSKA 1421 2 584 0.28
Aktywry Rynek -

INSTAL KRAKOW Rech Reguiowony  {WGPW 101 843] POLSKA 1563 1701 0.18
Aktywny Rynck

W CONSTRUCTION Rynick Reguiowory [ WEPW 343 506|POLSKA 4122 4019 043
Abtyawriy Ryrush -

KGHM Rynek Regulowory  [WGPW 65 753| POLSKA 2 965 6970 0.75
Aktvwrry Rynes. -

LPP Rynek Reguloworn  [WGPW 236| POLSKA 439 375 0,04
Aktywny Rynis -

Millenium Rynek Regulowany | WGPW 359 855| POLSKA 1528 1727 0,18
Aklywrty Rymiek -

SWIECIE Rynek Regulowory [ WEPW 5 247|POLSKA 367 629 007
Aktywny Ryne -

NETIA Rynek Regulowony  |\WGPW 186 43B| POLSKA 467 913 0.10
ARty Rynek

NFIEMF Ryrek Requiowary | WGEPW 27 240| POLSKA 480 395 0.04
Akyywny Rytiek -

ORBIS Rynek Requiowany | WGPW 5 602 |POLSKA 117 249 0.03
AKtywny Rynek -

PBG Rynek Regulowany  [WGPW 4 211]POLSKA 782 856 0.0
Aklywny Rynek

PEKAD Rynek Reguiowony | WGPW 55 396{PCLSKA 736 8958 0,96
Akiywny Ryneh -

PEP Rynek Regulowany  {WGPW 145 402 |POLSKA 3159 4 798 0,51
‘Aktywny Rynek.

PGE Rynek Kegulowony | WGPW 120 044 [POLSKA 2 845 2941 0.31
AkTywny Rynck -

PGF Ryneh Regulowory | WGPW 14 000[POLSKA 596 522 C.06
Aktywry Ryriek -

PONIG Rynek Regulowory [ WGPW 1878 853|POLSKA 6 456 7121 0.76
Aktywriy Rynex

PKNORLEM Rynek Regulowory  |\WGPW 367 069|POLSKA 9092 12 462 133
Bklywhy Rynek

PKO 8P Rynek Regulowary | WGPW 368 946| POLSKA 9227 14 020 150
ARL oy Ryriek

POL AQUA Rynek Requiowany | WGPW 45 222 |POLSKA 635 787 008
RREwry RyFek -

POLIMEXMS Rynek Requiowory | WGPW 339 751|POLSKA 1107 1349 0,14
ARty Ryrveh -

POLNORD Rynah Begulowary | WGPW 2 044[{POLSKA 70 71 001
Aktvwny Reneh

RUCH Rvneh, Regulowary | \WGPW 208 989|POLSKA 1986 1628 Q.17
Aty Ryrnek -

STALPROD Ryrwk Requiowary | WGPW 2 093|POLSKA 1319 1243 0,13
Aty Rytusk

SYNTHOS [DWORY) Runek Requowary  [WGPW 644 9751POLEKA 350 748 0.08
AKTywTry Rynih -

TPSA ynek Hegquiowary [ \WGEPW 462 (62| POLSKA 7024 7333 0,78
ARLwrmy Ryrioh

TvN Rymeh Reguiowany PWGEPW 543 585]POLSKA 5369 7 768 083
ARty Rynek -

WSIP wenek Reguloweny [WEPW 324 616|POLSKA 2 667 5421 0.58
Akl Ry

ZPUE Rynok Regulowany [ WEPW 9 304|POLSKA 1262 1219 013




TABELA UZUPEENIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnege Wzrastu

na dzief 31.12.2009
Procentowy

Kray Wortaéé wedlug wyceny [udziol w
Narwa siedniby Warunks Rodzop Podstowo  |Wartosc Waortost wedtug ceny na dzien bilonsowy w aktywach

Rodzaj rynku ynku Ermitent emienta  |Terminwykupu |oprocentowanio  |listu emisp nominaing Liczbo nobycio w tys. tys ogdtern
30 000,00 30 000 29 999 321

Rhenhyp-BRE
RHEINHYP-BRE | Nienotowone na Bank

HPaY rynku aktywnym [me dotyczy | Hipoteczoy Polska 2011-06-15 531 30 000 000, 30 000,00 30 000 29999 321




BPH Fundusz inwestycyjny Otwarly Parasclowy BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu

TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTCSCIOWE

no drien 31.12.2009

Procentomy
Wl w
KIo) sdsity Wk, wortrhd wedug ery Wrterdd wectug wyiny aRlwich
Rodtg) yrmy Noswn rynka |Emitent erminenio Tenrnn wykupad  |oneecantowonn  [Wortoke nomenlag Ly b rebyC e r1 et bilnstwy oaslerm
498 636 683 206 694 §19 74,28
O terminie wykupu do 1 roku: 3 3 3 0,00
Obligacje 3 3 k) 0,00
Aty Rymed. -
0s1110 Ry heguowery | BondSpot ot Porawa 1 Polska 2010-11-24 600 1 000.00 1 1 1 Q.00
Aetywrry beyrut
PS0310 ynen Regowory [WGPW wort: Pomawa | Polska 2010-03-24 5.7% 2 000,00 2 2 2 0.00
Bony skarbowe
e RPNy
Bony pienigine
o CKEVETY
Inne
e dolvey
O tarminie wykupy powyiej 1 roku: 498 683 683 203 694 B16 74,28
Obligoc]e 498 683 683 203 694 916 74,23
ywry Ryrieh, REPURI KA
HUNGARY GOVT 54 20140212 Jhyowt Reguiownny | BUDA WG K Wegry 2014-02-12 5.50) 15 536,64 498 60 71 001
fynen - [RePuBLEa
HUNGARY GOVT 75 70201117 |Fyoet Reguwny | BUDA WALIER Wegry 2020-11-12 2.50) 96 16512 634 BS 93 0.01
TywTy Fyrs - HEPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.0 70231124 Ryne Reguiowory | BUDA WLGIER Wegry 2023-11-24 6.00 1 365.12 ) 1 1 0.0
Ayarny Ppnes,
Ps0511 Rynet keguiowony | BondSpot skt Postwa | Polsko 2011-05-24 425 4 00000 4 4 4 0.00
Ay Fyrek -
OKO711 Rynek Reguowony 1 BondSpot shorm vottws | Polsko 2011-07-25 0.0 140 0CC 00000 140 000 124 040 130 274 1393
ATy Rymes -
w2oall Rynew Reguiwory | BongSpot skor Pofrwa | Polska 2011-09-24 4.34 80 069 000.00 B0 D63 78 337 79 604 B.51
Ahtywiny Ryt -
051017 Ryret Reubmary | BondSpot b Pufmtwa | POlSko 2017-10-25 525 95 004 00000 95 004 90 038 8% 611 5,58
Autywry fynee -
w2118 kyneh Brquowany | BondSpot sarh Porstwa | Polska 2018-01-25 440 136 000 00000] 1316 00D 127 622 130 383 13.94
ATy R, -
053019 Ry keuiowory | BondSpot skart Pottwa | Polska 2019-10-25 550 15 720 _000.00 15 720 14 99% 14 881 1.59
Acywry Iyre
POLAND 5 8/75% 20140203 Wyrck Reguowony | STGT sat wmtws | Polska 2014-02-03 588 120 781 080.00] 29 400 178 691 130 318 13.93
MR owOne (o KEPUBLIRA
HUNGARY GOVT B S 20190674 rynku_ohtywrmyn B56N WGILK Wegry 2019-06- 24 6,50 22 46864 148 18 20 0.80
Hreactoue o1
PKN P0120777 Tyt ORTywintty £5P oxn ORUEN 54| Pokka 2012-02-27 474 ? 700 00000 n 7315 7438 0.7%
MR ne Ty
CIFCH 20121218 Iynika_aktywrm £SP CIECH 84 Polska 2012-12-14 566 30 000 _000.00] 300 30 000 30 007 3.21
Nokewane e
G1¢ 20140428 Ty okywrm ESP G S A Polska 2014-04-28 561 42 000 000.00 420 41 997 41 995 449
HENRWrE N
PKO BP 20171030 tyru oktywryen ESP PO BP S h Polska 2017-10-30 530 40 000 000.00 400 a0 oo 40 116 4,29
Bony skarbowe
rwe oty
Bony pienieine
e (XRPCTy

Inne

e dodvery




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu

na dzien 31.12.2009

Procentowy
Kraj siedziby wartodé wedtug udziol w
Nazwo Conitent emitenta warntosc wediug wyCeny na dzief aktywach
Rodza) nyrku rynku lwystawcnl | iwystawcy) Instrument bozowy fLiczba ceny nabycio wtys. |bilensowy w tys. ogotem
Wystandoryzowane instrumenty pochodne:
[nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -2178 0,23
Nignotowone na Societe
IRS 20110905 15M aktywnym rynku  [nie detyczy | Generale Polska 4 x WIBOR 6M 0 315 -0,03
Niengtowane na ING Bank
IRS 20140813 100M aktywnym rynku  |rie dotyezy  [SlgskiSA. | Polska WIBOR 6M 0 -925 0.10
Nienotowane na BRE Bonk
IRS 20180411 47M aktywnym nynku e dotyezy | SA Polska WIBDR 6M 0 -1 568 0,16




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Warostu
na dzier 31.12.2009

Warlosd wedtug Procentowy

wyceny na dzien Wartos¢ wedlug udzial w

Kigy siedziby Warunk Wortoé¢ wedtug ceny | wertosé wedtug ceny | bilansowy w doney wyceny no dzien oktywaoch

Nozwa bonku  |banku Wwaluta  |oprocentewama  |nabyca w danej walucie | nabycia w tys. wolucre bilonsowy w tys. ogédtem
W walutoch panstw nalezqoych do OECD 5636 56316 0,60
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH 5.A [POLSKA PLN 39 5573 000.00 5573 557300000 5573 0,59
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A |POLSKA HUF 5 484 000,00 8 484 000,00 8 0.00
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5.A. |POLSKA TRY 3] 29 000,00 55 29 00000 55 001

W walutoch panstw nienalezqcych do QECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

no dzien 31.12.2009

Procentowy
udziat w
Wortosd wedltug ceny Wartodd wediug wyceny  |aktywach

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzgj tqezna liczba nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys.  [ogdlem
Papiery wortosciowe gwarantowone przez Cbligacje i bony
Skarb Pafstwa skarbowe 496 200 563729 575078 6148
Papiery wartosciowe gworontowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki somorzadu terytoriclnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwaraniowone przez
panstwa nalezqce do QECD (z wytqczeniem
Rzeczypospolite) Polskiej) Obligacja 1289 165 185 002

Papiery wartesciowe gwaraontowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno 2z panstw nalezqcych do
OECD

nie dotycay




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

BILANS

na dzien 31.12.2009

[wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zi. - 7 wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoscl Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w z)

31.12.2009 31.12.2008
I. Aktywa 935 375 1080 847
1} Srodki pienigzne 1501 1984
2] Naleznosci 48252 83518
3) Transakcje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu - 7135
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 732589 662 047
Ctuzne papiery wartoSciowe 575243 530946
5) Sktadniki lokat nienctowane na oktywnym rynku, w tym 153 033 326163
Dtuzne papiery wartosciowe 119576 301 856
6) Nieruchomosci -
7} Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiqzania 406 689 548 844
I, Aktywa netto {I-11) 528 686 532 003
IV. Kapitat funduszu 303 431 423 050
Kapitot wptacony 3131837 3099 647
Kapitot wyptacony {wielkosé ujiemnal - 2828 406 2676597
V. Dochody zatrzymane 178 367 119 549
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z [okat netto 96983 53 620
Zakumulowany, niergzdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat 81 384 59929
VI. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 46 888 10 596
VIl. Kapitat funduszu i zokumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 528 686 532 003
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 36 315 843.8041 45976 828,1974
Jednostki typu A 31001 756,8837 38 530 881,5064
Jednostki typu B 3112180538 3125014828
Jednostki typu P 5 002 868,8666 7 1334452082
warleseé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 14,56 115711
Wartose aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 14,56 115711
wartosé aklywow netto no jednostke uczestnictwa typu P
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu
za okres od od 0¢1.01.2009 do 31.12.2009

{dane wyrazone w tys. z1. Z wyjgtkiem wyniku z operacj przypodogeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt )

31.12.2009 31.12.2008
I. Przychody z Iokot 63 979 56 468
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 379 7 965
Przychody odsetkowe, w tym: 39550 48 448
(Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 130 826
Odsetki od popierow wartosciowych 26 860 28334
Odpis dyskonta 12 500 19 288
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych 20623 -
Pozostate 12 55
iI. Koszty funduszu 26616 37897
1l Wynogrodzenie dlo towarzystwa 14119 24976
2) Wynogrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje - -
3] Gplaty dla depozytariusza 128 227
4) Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7] Ustugi w 2akresie zarzqgdzenia aktywomi funduszu - -
8} Ustug: prawne - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10} Koszly odsetkowe 12 314 9677
11} Koszty awigzane z posiodaniem nieruchomosc - -
12} Ujernne saldo réznic kursowych - 29351
13} Pozostate 55 26
\Il. Koszty pokrywane przez toworzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (11111} 26 616 37897
V. Przychody z lokat netto {I-1V] 37363 18 571
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {stratal 78939 |- 210 249
Zrealizowany zysk [strato) ze zbycic lokat, w tym: 21455 55656
z tytudu rédznic kursowych 4019 |- 16 813
Wzrost (spadek) niezrealizowaonego zysku (stratyl 2 wyceny lokat, w tym: 57484 |- 154 593
z tytulu rdznic kursowych 15142 1724
Vil. Wynik z operacji (V+/-VI) 116302 |- 191678
Wynik z operacji no jednostke uczestnictwa 320 |- 4,17
wynik 2 operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 320 |- 4,17
wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu 8 320 |- 4,17
wynik z operacji preypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P 320 |- 4,17
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wazrestu
za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku
ldane wyrazone w tys. 2t 2 wyjgtkiem wyniku z operaci przypodajgcego na jednostke uczestnictwo wyrozonego w 2l

31.12.2009 31.12.2008
L Zmiana wartoéci aktywow netto - 3317 |- 1016 346
1. Warto$é aktywbw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 532003 1548 343
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 116302 |- 191 678
Przychody z lokat netto 37 363 18 571
Zrealizowany zysk Istrato) ze zbycia lokat 21455 |- 55 656
wzrost [spodek) niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny lokat 57484 |- 154 593
3. Zmiona w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji 116302 |- 191 678
4. Dystrybucjo dochodow (przychodaw] funduszu [razem)
Z przychoddw z lokot netto -
Ze ziealizowanego zysku ze zbycia lokat
Z przychoddw ze zbycio lokat -
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdowczym [rgzem), w tym: - 119619 |- 824 668
Zmiana kapitalu wplaconego {powiekszenie kopitotu z tytutu zbytych JU) 32190 38507
Zmiana kapitalu wyptoconego [zmniejszenie kapitolu z tytutu odkupionych JU} 151 809 863175
6. kgezna zmiona aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 3317 |- 1016 346
7. Wartos$€ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 528 686 532003
8. Srednia wortoéé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 513 393 905 430
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 9 660984,3934 |- 64 764 896,0801
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprawozdowczym: - 9660984,3934 |- 64 764 896,0801
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 23616756277 2 935 006,2451
Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwo 12 022 660.0211 67 639 903,1650

Saldo zmian

-9 660 984,3934

-64 764 896,0801

2. Liczbo jednostek narastajgco od poczgtku dziotalnosci funduszu, w tym:

36 315 843,8041

45976 828,1974

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

256 237 537.3799

253 875861.7522

Liczbg odkupionych jednostek uczestnictwa

219921 6935758

207 899 0335547

Saldo zmian 36315 8438041 45976 828.1874
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 36 315 843,8041 45976 8281974
IIl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 299 |- 2,41
1. Warto$c aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego ckresu sprawozdowczego 1157 13,98
2. Warlos$¢ aktywdw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprowozdowczego 14,56 11.57
3. Procentowa zrmigna wartosci aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 25.83% -17.24%
4, Minimalng wartosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 11.04 1072
data wyceny 2009-02-25 2008-10-24
5. Maksymalna wartesé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 14,68 13,95
data wyceny 2009-11-16 2008-01-02
6. Wartosé aktywéw netto na JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdowczym 14,56 1157
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
V. Procentowy udziot kosztow funduszu w éredniej wartosci aktywow netto, w tym: 518% 4.19%
Procentowy udzial wynogrodzenio dla towarzystwa 2.75% 276%
Procentowy udziol wynagrodzenio dla pedmictéw prowodzgceych dystrybucie -
Procentowy udziof optat dla depoaytariuszo 0.03% 0.02%
Procentowy udziol optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
Procentowy udziol optot 2o ustugi w zokresie rochunkowoéc -
Procentowy udzial optat 2o ustugi w zakresie zarzqdzania aktywamni funduszu 2 -
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY
BPH SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU
zarzqdzanegqo przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA

Nota objadniajgeca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 634} z pézn. zm. [ Ustowa") oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdaonie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w waolucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdinych sktodnikdw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustola sie eddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlondo-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodaw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktodnikdw lokot przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w daocie
zawarcio umowy. Skladniki lokot nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktdrym mowa w Statucie [t godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenio zawarcia tronsakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
Jjego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staron, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowortych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnic T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sgq oraz zobowigzanio Subfunduszu ustalone sq zgodnie
z chowigzujgcymi przepisami prawo polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowoé  krojowe standardy rachunkowoséci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowoc Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowa okreslone Ustawg zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finonsowy.

Aktywa Subfunduszu wycenio sig, o zobowigzanio Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz no dzien
sporzqdzenia sprowozdonia finansowego. Warto$é aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wortosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu nc prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienic Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szezegblnoscl biorqe pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwo



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanic wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktore)
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci ckiywow,
wartosci aktywow netto oroz wartosci oktywow netto no jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie imitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ cdtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sig w
skorygowanej cenie nabycio, oszocowonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupnao, metodq skorygowonej ceny ncbycia, oszocowone) przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartesciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenq
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe 2 tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zostosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Dniern wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wploconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwo w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, umowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywo sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe no przewidywane wydotki. Platnosci z tytutu koszidw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjqcego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wortosci oktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kozdego dnio od wartosci oktywow netto
z poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiqca
kalendarzowego zo miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkdow naostepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje moklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz:
podatki i optaty wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidocji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w dniu, w
ktérym no potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey
wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartodé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywanda jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Padatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzgceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktuolizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzano pierwszego dnia miesiqca kalendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt nojwigkszy.
Bloomberg Generic {BGH i Bloomberg Fair Value (BFY) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawao.

Zrodtem cen papierdw zogranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodotkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krejowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w stotucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstowie tych rynkdw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérod rynkow aktywnych,
na ktérych jest notowany dony instrument w oporciu o done z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papiery, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentdw dtuznych wybér rynku gtoéwnego opiera sie no rynkach aktywnych
obejrmujgeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktéryrm dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV:

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dia zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gidwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, o w przypodku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqeu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dia poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowony na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacii rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenig
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wyb6r rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okozji badania rynkéw gtdwnych nao poczgtku miesigca na kitku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia no  kursach sktodnikow lokat  posiadonych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalng jest nastepujqca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawserajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyimuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z foktemn wejicia w 2ycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych
zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (0z.U. 231 poz. 2318 2 dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem’), Toworzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenic w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalone sq zgodnie z
obowiqzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zowarcia urmowy.,

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metedq amortyzacji liniowej wartos¢
godziwa wynikajgea z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sklodnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartos¢ sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finonsdéw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprowozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujqg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartodci w zaokrggleniu do jednosci.
3) SzczegOtowy opis metodologii wyliczonio wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczgt podawanie wartosci Wspdtezynnika Kosztdéw Catkowitych araz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS,

gdzie:
WANS - oznoczo $rednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operocyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztdw transokcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciemn sktadnikow portfela,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optot zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwo lub innych optot ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnikg,

5] wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wylgczenio oraz optot
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [{T1 - T2l/WANS}*100%

gdzie:

71 - oznacza catkowitq wartcsc wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakgcji nabycia i zbycia
papierdéw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytuldw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowege inwestowania,

72 - oznacza cotkowitg wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznocza sredniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wortosé wspdtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wazrostu
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008
Z tytuty zbytych lokat 36096 66 753
Z tytutu instrumentdw pechodnych -
Z tylutu zbytych jednostek uczestnictwa 47
Z tytutu dywidend - 3
7 tytutu odsetek 12109 16 762
Z tytutu posiadanych nieruchomesct. w tym czynszéw
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate
48 252 83 518
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzieri 31.12.2009
wyrazone w tys. zt)
31.12.2009 31.12.2008
Z tytutu nabytych oktywow 23 235 72227
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 380 745 472 703
2 tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu wplot no jednostki uczestnictwa 79 52
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1358 2487
Z tytutu wypltaty dochoddw funduszu
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu
Z tytutu wyemitowanych gbligagji
Z tytudu kréthoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytutu gwarancji lub poreczen
Z tytutu rezerw 1271 1374
Pozostate zobowigzanio 1 1
406 689 548 844




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu
na dzien 31.12.2009

Wortodc na dzien

wartos¢ na dzierh
bilansowy w walucie

wonedéé no dzien

wartoéé na gzien
bilonsowy w watucie

3 pilansowy w dane) sprawozdanio bilonsowy w danej sprowozdonio
I. STRUKTURA SRODKGW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH waolucie w tys. na finansowego w tys na walucie w tys. ng finansowego wiys. no
BANKOWYCH walute 31.12.2009 31,12.2009 11.12.2008 31122008
\. Banki:
1. BANK BPH 5 A ina dziefh 31.12 2008 Bank PEKAD $.A) PLN 1 496 1496 1980 1980
2. BANK BPH $.A.{no dzien 31.12 2008 Bank PEKAQ S.A.) HUF 0.4 0.0 0.0 00
3 BANK BPH 5.4 ina dzien 31.12 2008 Bark PEKAQ S A) TRY 0 1 10 19
4. BANK BPH S.A. ina dzier 31.12 2008 Bank PEKAD S.A) EUR 1 4 01 0.2
5. BANK BPH 5.4 {na dzien 31.12 2008 Bank PEKAQ S.A) C2K 0 0 0,1 0,0
& BANK BPH 5 A ina dzier 31.12.2008 Bank PEKAQ 5.A) usD 0 0 0.7 21
wartosé na dzien Waortodd no dzier
¢ Waorto$é ng dzien hilonsowy w walucie Warlpsé na dzien bilansowy w walucie
II. SREDNI W OKRE_SlE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w dane; sprawozdama bilonscwy w daneg) sprawozdanmiag
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie w tys. ng finansowego w tys. na walucie w tys. no finonsowego w tys. no
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31,12.2009 31.12.2009 3112 2008 31122008
1. Sredni w okresie sprowozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S A {do 22.01.2009 Bonk PEKAG S.A) PLN 1310 1310 1828 1828
2. BANK BPH 5 A ido 22.01 2009 Bank PEKAG S A) EUR 04 15 0.1 0.5
3. BANK BPH S.A. ido 22.01.2009 Bonk PEKAG S.A) usp 01 03 03 09
4, BANK BPH 5 A, {do 22.01,2009 Bonk PEKAG 5.A) HUF 1.0 0,0 0,2 0,0
5, BANK BPH 5.4 ido 2201 2009 Bank PEKAG S A} C2K 0,1 0.0 03 0.0
6. BANK BPH $.A, ido 22.01.2009 Bonk PEKAD S A TRY 0,2 0.4 2.4 47

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartoéc na dzierh
brlansowy w walucie
sprowozdanio
finansowego w tys.

II. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na
ich rodzaje:




1)

2

3}

Nota-5 Ryzykao

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2009

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe)

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2 | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 365256 39,05

oktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe 20 0,00

na aktywnym rynku interest Rate Swap* - 47 000 -5,02
{zabezpieczenie pozycji
statokuponowychl

Suma 365 229 34,03

b] Aktywa obcigzoene ryzykiem przeplywdw pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj oktywdw

Wartosc w tys. 2.

Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 209 988 22,45
aktywnym rynku zmienno-kuponowe |
Lokaty nie notowane listy zastawne 149 555 15,99
na aktywnym rynku

Interest Rate Swap* 115000 12,29
Suma 474 543 50,73

¢ Suma a) i bl wortosdé - 839 772 tys. 2t udziat w oktywaoch - 84,76%
* Szczegoty dotyczqee transakgji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszeqgo sprawozdania.
Kwoty 47 000 tys. 21. i 115 000 tys. zt. stanowig wartos¢ nominalng transakg)i SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a)  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne cbcigzenie w przypadku nie wywiqzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b} Przypadki znaczqcei koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartodd w tys. 2t

Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery 119556 12,78
na aktywnym rynku dtuzne

Suma 119 556 12,78

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykierm walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji *
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego ). waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszul

Kategorio Rodzaj aktywéw Wartosé w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
CZK Waluta gotowka 0,01 0,00
Lokaty notowcne Akcje nominowane w | 632 0,07
na aktywnym rynky | walucie
Popiery dtuzne brak 0,00
nominowane w
walucie




Lokaty nie Depozyty Brak 0,00
notowane na nominowaone w
aktywnym rynku walucie
Suma 632,01 0,07
TRY Srodki pienigzne | gotdwka 0,78 0,00
ich ekwiwalenty
Lokoty notowane Akcje nominowane w | brak 0,00
na aktywnym rynku | wolucie
Papiery diuzne orak 0.00
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 55 0.01
notowane ng nominowane w
aktywnym rynku walucie
Sumao 55,78 0,01
HUF Srodki pienigzne i gotowka 0,01 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane w | brak 0,00
na aktywnym rynku | walucie
Papiery diuzne 185 0,02
NOMINoOwane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 8 0,00
notowane na nomincwane w
aktywnym rynku watucie
Suma 192,01 0,02
Kategoria Rodzgj aktywow Waortosé w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (96)
EUR Waluta gotowka 4 0,00
Lokaty notowane Akcje nominowanew | 2 065 0,22
na aktywnym rynku | walucie
Papiery dtuzne 130 318 13,93
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty brak 0.00
notowane nNa nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 132 387 14,15
4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdblnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego
Aktywao
. obciqzone . .
Poziom . Poziom . Poziom .
obcigzenio Aktywa ryzyklerr'\ obcigzenia WSRGZPHIE 'Kwpty . obciqzenia Wskc;pnle
o ) przephywow s kategorii lokat | odzwierciedlojgce S kategorii lokot
aktywow i obcigzone y i aktywow i b : P aktywow i i
ARl : srodkow A obciqzonych nie wypetnienie S obcigzonych
zobowigzan | ryzykiem stopy > zobowigzan : A zobowiqzan .
. . pienigznych . ryzykiem zobowigzan no . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe) wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym dzien hilonsowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym i
procentowe)
obligacje,
bony skarbowe,
obligacje
komercyjne, listy | Obligocje, listy Obligagje, papiery akgje,
umiarkowany zastawne zastawne urnigrkowany komercyjne brak umiarkowany cbligacje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjry Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
no dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Woartosé na dzien
bilansowy w tys. 2t

Wartosé no dzien
bilansowy w tys. 2t

\. Transakcje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 7135
1. Transokcje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na

subfundusz prow wiasnosci i ryzyk 0 7135
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wtasnosei i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym; 380 744 472 702
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie no

drugq strone praw wiosnosci i ryzyk 380 744 472 702
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

druggq strone prow wigsnosci i ryzyk 0 0
111, Naleznosci z tytutu popierow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzanio z tytutu popieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierdéw wartosciowych 0 0




NOTA B - KREDYTY 1 POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stobilnego Wzrostu
na dzief 31.12.2009

. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ SUBFUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANCWIACE), NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSC) AKTYWOW

Nazwa podmictu Kwota kiedylu/pozyczh w chwal 20ciqgmigcio Kwota kedytu/pozyczki pozostota do splaty
udzielajgcego kredytu|  Siedziba procentowy Warunki Termin sploty | Zabezpieczenia
{pozyczki udziol w woto w OpIOCentowanio
tys kwota w wolucie jednostka walulg okyywoch tys walucie Jednostka walute
1. Bonk BPH S.A, Polska 16 201 16 200 683,53 tys PLN 155 0 Oftys PLN 6,20%| 2009-03-18
1. Bank BPH S.A, Polska 16 600 371746015 1ys EUR 158 8] Oftys EUR 6.20%| 2009-03-18

I, UOZIELONE PRZEZ SUBFUNDUSZ POZYCZKI PIEMIEZNE W KWOCIE STANOWIACES, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW SUBFUNDUSZU

W biezqoym roku bilonsowym subfundusz nie udzielot pozyczek pienigznych,

no dzien 31.12.2008

1. ZACIAGNIETE | WYKQRZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANDWIACEL NA DZIEN ICH WYKQRZYSTANIA WIECES NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW SUBFUNDUSZU

Nozws podmotu Kwoty kredytufpazyczki w chwili zaciggnieca Kwota kredytu/pozyczki pozosicia do sptaty
udzelajgcego kredytu|  Siedzba procentowy warunk Termin spiaty [ Zobezpieczenio
(pozyczit udzitt w kwota w oprocentowgnic
tys lwola w wolucie jednostka woluta aktywach tys walucie tednostka walula
1. Bank PEKAD S.4Polska 11 850 11 850 359,68]tys PLN 112 0 Oftys PLN 6.87%| 2008-05-14

1. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACES, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW SUBFUNDUSZU

W biezqeyrn roku bilonsowym Subfundusz nie udzielot poryczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyiny Otworty Parasclowy BPH Subfundusz Stobilnego Wzrostu

na dzien 31,12.2009
lwyrazone w tys. |

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009

1. Aktywa w tys. 9223
1.5rodki pieniezne w tys PLN 5
w walucie obcej w tys. TRY 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys. EUR 1
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 4
2. Skiadniki lokat notowane no oktywnym rynku w tys. PLN 2 697
w walugie obeej W tys. CZK 4 065
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 632
w walucie obcej W tys. EUR 503
w walugie sprowozdania finansowego w tys. PLN 2 065
3. Skindniki lokat nienotowane na oktywnym rynku w tys. PLN 62
w walucie obcej W tys. TRY 29
w walucie sprowozdania finansowego W tys. PLN 55
w walucie obcej w tys. HUF 484
w walucie sprowozdania fingnsowego w tys. PLN 7
4, Naleznosci w tys. PLN 6 459
I. 2 tytutu odsetek w tys. PLN 6 459
w walucie obcej w tys. EUR 1571
w walucie sprowozdania finansowego W ys. PLN 6 454
w walucie obcej w tys. HUF 356
w wolucie sprawozdanig finonsowego w tys. PLN 5
i, Zobowigzania w tys. PLN 158 055
1. Z tytutu tronsakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do

odkupu W tys. PLN 135541
w walucie obcej w lys. EUR 32953
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 135541
Il Z tytulu sprzedazy woluty w tys. PLN 22514
w walucie obcej w lys. TRY 349
w wolucie sprawozdanig finansowego w tys. PLN 667
w walucie obcej w tys. EUR 5318
w walucie sprawozdania finansowego w iys, PLN 21847

Il. DODATNIE | ULJEMNE ROZ

NICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne rézni

ce kursowe

Sktodniki lokat Zrealizowane Niezreolizowane Zredalizowane Niezrealizowone
Akeje 461 4 |- 775 |- 18
Cluzne popiery wartosciowe 5010 16 |- 8715 |- 8254

M SREDNTKURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku do

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ Fal waluto
2009-12-31 1,5168(100 HUF
2009-12-31 0.1554|CZK
2009-12-31 19121[TRY
2009-12-31 2,8503[USD
2009-12-31 4.1082[EUR




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzier 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

wartosd zreolizowonego
rysku {suatyl ze zbycio

wezrost (spadek]
niezrealizowanego Zysku z

wartos¢ zrealzowonego
Zysku istrotyt ze zbyoo

wrrost [spodekt
riezrealizowonego zysku z

Iokat w tys, wyceny oktywow w tys, lokat w tys wyceny okiywow w tys,
Sktadniki lokot notowane na oktywnym rynku, w tym 22 691 50068 |- 59915 |- 145 048
Ctuzne popiery wartosciowe 22825 |- 4123 |- 23792 22500
Sktadniki lokot nienotowane no oktywnym rynky, w tym - 1236 7416 4259 |- 9545
CAuéne papiery wartosciowe - - 682 -
Nieruchomodci - - -
Pozostate -
21455 57 484 - 55 656 - 154 593

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartosé w okresie

SProwozdowczym w tys.
Wyplacone przychody z lckat: -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokot
WYPLACONE PRZYCHODY 2E ZBYCHA LOKAT Wortosé wokresie | Udnal woktywach w dmia | Udnat w aktywach netto Wihw ra wartodé Wityw no wartosd

sprowozdawc 2y w lys. wyplaty w dniu wyplaty aktywow w tys. aktywbw netto w tys.

Przychody ze zbycio lokat funduszu oktywdw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptoca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz stabilnego Wzrostu

na dzier 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wortosé w okresie
Sprawozoowczym w tys

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartosc w okresie
sprawozdawczym wtys.
zt

wartosd w okresie
sprawozdaowczym w tys.
zt

Czesd statc wynagrodzenia

14119

Czes¢ wynogrodzenio uzalezniona od wynikow funduszu

24976

1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos w okresie
sprowozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprowozdowczym w iys.

1. {zbyty skiadnik lokat)

a) {koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat!




NOTA-12 DANE PORGWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Stabilnego Wazrostu

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
wartosé aktywow netto na koniec roku
cbrotowego 528 685 863,02 532003 39145 1548 349041,76
Wartos< aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 14,56 1157 1398

Warlos¢ aktywdw netto na peszczegdlne kategerie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowege

wartosé aktywdw netlo no jednostke

uczestnictwa typu A 14,56 1157 13,98
Wartosdé oktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 14,56 11,57 1398
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 14,56 11,57 13,98




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowyrm 2009 nie zarejestrowano 2adnych znaczgeych zdarzen, dotyczgeych lat ubleghych, ktore
wymagatyby ujecio w sprawozdoniu finansowym.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawazdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oroz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Done pordwnowcze za poprzednie okresy sprowozdawcze zostaty sporzgdzone zgodnie z formatern
sprawozdania wynikgjgcym z Rozporzgdzenic Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczeqdlnych zasod rachunkewaosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane karekty bleddw podstawowych

W okresie sprawozdowczym nie zarejestrowono przypadkow, w ktérych niezbedne byioby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rochunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity przypadki zawieszenia zbywania | odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Axktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypodki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strota) ze zbycia lokat { w tys. zt.)

Akcje -160
Obligacje 22824
Bony skarbowe 1589
Prawa poboru 215
Prawa do akgji -39
(nstrumenty pochodne -2974
Zrealizowany zysk [strata) - razem 21 455

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty] z wyceny lokat ( w tys. 2t.)

Akcje 54 163
Obligacje -4.123
Prowaq poboru -49
Prawa do akgji 23
tnstrumenty pochodne 7470

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (stroty] - razem 57 484



Dane dotyczqce podatkdw i optat

BPH FIQ Parasolowy posioda osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlege przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z ort. 6 ust, 1 pkt. 10 Ustowy o pedatku dochodowym od csob
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowyrn od niektérych przychodéw osigganych przez csoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu lart. 30 ust. 1 pkt c).
Podatek pobiera podmiot uprawnicny do prowadzenia rachunku pedatnika poczqwszy od 1 marca 2002 1.
lort. 52a ust. 6). 2wolnione od pedatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umows
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3.

Dochady Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartodciowymi no rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami warteéciowymi na rynkach zagranicznych
mogq pediegad opedatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu nalezne)
dywidendy w wysokosci 31 tys. zt.

W ckresie sprawoczdawczym prowizja maklerska wyniosta 1 103 tys. zt.

Warszawaq, 26 lutego 2010 .

C}L,@{w - ﬁf,’mﬂ»([\ [ LLF R
Artur Czerwonski arcin Bednorek Aléksdnder Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A,

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Deportoment Powierniczy
Ui, Towarowo 254,

00-958 Worszowo

Warszawa, dnia 26 lutego 2010.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajqc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Stabilnego Werostu potwierdza, iz dane dotyczqce
stanow aktywéw sub-funduszu, w tym w szczegéinosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajacych,
zawarte w  sprawozdaniu  finansowym  sub-funduszu sporzqdzanym  na  dzien
31 grudnia 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

reftor
arneift Powierniczy

iotr Domangki
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