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Informacje o funduszn

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: 3 Fundusz stkurytyzacyjny: ]

Fundusz podstawowy: I Fundusz portfelowy: [}

Fundusz powigzany: i} Fundusz aktywdw niepublicznych: [
Waiuta sprawozdania finansowego: zl

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)
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wydzielonymi
subfunduszami:
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys zd, W lys. euno
i, Przychody z lokat 51 12
il, Koszty funduszu netio 45 10
1. Przychody z lokat netio 6 pa
V. Zrealizowane zysd {draly) ze zbycia lokat ~107 25
V, Niezrealizowane zysd (straty) z wyceny lokat 124 29
VI, Wynik z operacii 23 5
VIl Zobowigzania 16 4
VI Aldywa 8 488 2 25%
X, Altywa nelto 9482 2247
X. Liczba zarejesrowanych cedyfikatow inwestycyinych 84 390 84 390
Xi Wartoéé akywdw netto na certyfikat inwestycyjny 112,38 26 63,
Xt WAmnik z operacji na certylikat inweglycyiny 0,28 G,06
pozycja X, wykazana w szt.
pozycje XIi XH odpowlenio: wzi, | EUR
pozycie bilansu wtys. EUR s przeliczone wg, &edniego kursy NBP 2 dnia 31 marca
PO17r,
‘pozycie rachuniu wynikéw wtys. ELIR sz przeliczone wg. fedniej arytmetyczngj
Jursdw NBF z dnia 31 stycznia, 28 lulego 1 31 marca 2017 .
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartat
SKEADNIKY LOKAT
2017 roku 2018 roku
Wartos¢ Wartosé
\Wartodé wediug ro'centowy MWartosé wediug Prot-:e ntowy
wedlug ceny wgfcazny na udzial w wedlug ceny wyfceny na udzial w
nabycia w tys. d.zmn kt}ywach nabycia w tys. d.zteﬁ pktywach
bilansowy w  pgélem bilansowy w |ogélem
tys. tys.
1. Akcie 814 665 7.00 822 600 6,20
2. Warranty subskrypeyjne G 0 0,00 ] 0 0,00
3. Praw a do akcji o 0 6,00 0 0 0,06
4. Prawa poboru [+] 0 0,00 0 s 0,00
5, Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 [¢] 0,00
6. Listy zastawne v} 0 0,00 0 ] 0,00
7. Dluzne papiery wartosciowe 8 030 8116 85,45 8 334 8 357 86,38
8. Instrumenty pochodne 0 0,00 0 4] 0,00
9. Udzialy w spbikach z ograniczon
odpowl':’ iedzisineécia ; ° 0 0 0,00 0 © 0.00
1G. Jednostii uczestnictw a 0 0 0,00 1] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 4] 0,00 [¢] 0,00
12. Tytuly uczesthictw a emitow ane przez
instytucie wspoinege inw estow ania 0 o 0,00 0 c 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 4] 0,00 0 o] 0,00
14, Weksie 0 0 0,00 o 0 0,00
15. Depozyty 0 o 0,00 0 ¢ 0,00
16, Waluty 0 0 0,00 o 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 s 0 0,00
18. Statld morskie 0 0 0,00 0 o] 0,00
18, inne 2 0 0,00 G o] 0,60
Fundusz zaprzestal prezentow ania
hiezrealizow anego zysku z wyceny
kontrakidw {erminow ych w tabeli glow nej i
abeli uzupetniajace|. Nezrealizow any zysk lub
kirata z wyceny koniraktéw ferminow ych jest
prazentowany w bilansie w pozycji "Srodki
pienigzne’. Rozliczenla z tytulu kontraktow
rerminow yeh sg dokonyw ane codziennie,
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2018 rok 1 kwartat
2016 roku
Wartosd Wartosc
Wartoée wedtug ro?entowy Wartosé wedtug rot-;emowy
wedtug ceny wytce.tny na udziat w wadtug ceny wy.ce’ny na dziat w
nabycia w tys. d.z:en ktywach nabycia w tys d.znen ktywach
bilansowy w  jogdtem bilansowyw pgdlem
tys. tys,
622 800 6,68 616 809 5,65
0 0 0,00 0 0 0,00
Q 0 0,00 0 0 0,00
Q 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
B 334 8 357 87,20 g 354 9 541 86,92
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,06 0 8} 0,00
0 0,00 0,00
0 0,00 0,00
0 o] 0,00 0 0 0,00
0 o] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 ] 0,80 0 0 0.0G
o] s} 0,00 0 0 0,00
4] o] 0,00 o 0 0,00
o] a 0,00 o} 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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Fundusz nie prezeniuie lokat overnight jako
kidadnika lokat, W spraw ozdaniach
Finansow ych za {kw artat 2016 7. jokaty
bvernight byly prezentow ane w pozycji
‘Depozyty”. Dane pordw naw cze zostaly
przekszialcone,

tacznie z odsetkar.,

Diuzne paplery w artoSciow e prezeniow ane $4

TABELEZUPELNIAJACE
R Wardost wediug Wartosd wedbug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Kra:u sisdziby ceny nabycia w wyceny na dzief
emitenta ;
ys. bitansowy w tys,
Gietda Papierow
1. Alior Bank 8.A. (PLALIOR00D45) Aktywny rynek - ynek regufowany  Wartosciowych w 303 RZECZPOSPOLI 19 22
) TA POLSKA
Warszawie
’ Gietda Papieréw
2. ASSECO POLAND 8.A. (FLEOFTBO0D16) Altywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w 246 ?IZAEFE{.)ZESC:?;OU 11 13
Warszawie
_— Gietda Papierdw
Bank Potska Kasa Opiel S.A, e RZECZPOSPOLI
3. Akywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 519 81 69
(PLPEKACOGD18) \arszawie TA POLSKA
Gietda Papierdw
. P |
4. Bank Zachodni WBK 5 A, (PL.BZOOG00044) Akbywny rynek - rypek regulowany  MWartosciowych w) S8 RZECZPOSPOL 28 34
[TA POLSKA
Narsrawie
Gieida Paplerow
5.CCC S.A. {(PLCCCO0DCD16) Aldywny rynek -rynek regulowany  Wariosciowych w 87 RZECZPOSPOLY 13 21
) ITA POLSKA
Warszawie
Gieids Papierdw
6, CYFROWY POLSAT 8.A. (PLCFRPTO0013)  [AKywny rynek-synekregulowany [Warlodclowych wi 708 RZECZPOSROLE 18 17
. TA POLSKA
Warszawie
[Gielda Papierow
7.ENEA S.A, (PLENEADCD013} AKywny rynek - rynek regitowany  Warlo&iowych w 708 RZECZEOSPOL! 12 8
. TA POLSKA
Warszawie
(Gietda Papierdw
8. ENERGA S.A. (PLENERG00022) Akywny rynek - rynek regulowany  [Wartogciowych wi 6563 RZECZPOSPOLI 18 7
; [TA POLSKA
[Warszawie
Gietda Papierdw
$.EUROCASH 5.4, (PLEURCHODOT1) kywny rynek- ynek regulowany  Warto&ciowyoh w 258 FECZPOSPOLI 14 8
: ITA POLSKA
Warzzawie
[Gietda Papierdw
10. Grupa Lotos S.A. (PLLOT(OS00025) Aktywny rynek -~ rynekregulowany  Wartosciowych wi 285 FZECZPOSPOLI 11 18
) [TA POLSKA
[Warszawie
Gielda Papierdw
11, KGHM Polsks MiedZ S.A, (PLKGHMOC001T) [Aktywny rynek - rynekreguliowany  MWarlo&iowyeh w 450 RZECZPOSPOLI 42 52
ITA POLSKA
Warstawle
Gielda Papierdw
12, LPP S A, (FLLPPGO0DDT 1) Aldywny rynek - rynek regutowany  MWartosclowych w 8 RZECZPOSPOLI 44 41
TA POLSKA
Warszawle
Gielda Papierdw
13, mBank §.A. (PLBRE0QDBO1Z) Aldywny rynek - rynekreguiowany  WartoSciowyeh w 42 REECZPOSPOLI 7 5
X A POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
14. Orange Polska S.A. (PLTLKPLODO17) Akywny rynek - rynekreguiowany  WartoSciowych w 2139 REECZPOSPOLI 15 i0
. [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
PGE Polska Grupa Energetyczna S5.A. . RIECZPOSPOL]
i5. (PLPGERGO0G10) Akywny rynek - rynekreguliowany vwvaﬂow'owych W 2 B34 A POLSKA 47 30
farszawie
. Gietda Papierdw
Polgd Koncem Naftowy CRLEN S A, \ REZECZPOSPCL
16. (PLPKNOOOOO8) Akiywny rynek - renekregulowany gartoém_owych w 1023 T A POLSKA 39 102
farszawie
Polsiie Gomictwo Naftowe | Gazownictwa (Gletda Papierow REECZPOSPOL
17, S.A. (PLPGNIGO0D14) Akbywny synek - rynek regulowany mﬁoscs_owych w 5 387 A POLSKA 1% 32
rzawie
Powszechna Kasa Oszozednodei Bank Polstd (sietda Papierbw RZECZPOSPOLI
18, 8.4, {PLPKOODODE1E) Akywny rynek - rynek regulowany xaﬁoscs_owych W, 2 832 T A POLSKA 96 a1
arszawie
. Gietda Papierdow
Powsrechny Zaktad Ubezpieczen S.A. - RZECZPOSPOLI
19 (FLPZU0000014) Aktywny rynek - rynek regulowany wﬁoét.]‘owych w 1878 TA POLSKA 66 65
larszawie
i Gielda Papierdw
TAURON Polska Energia S.A. A RZECZPOSPOLL
20. PLTALRND0OT1) Aktywny rynek - rynek regulowany mﬂr;zc\;;wch w 3 447 T A POLSKA 16 12
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Procentowy udzial
w akdywach
bgélem

0,38

0.c8

0,67

0,68

016

0,58

0,43

0,17

0,32

1.08

0,33

0,96
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DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj yniu Nazwa yeks  Emitent e seaziby. remin

1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku;

a) Obligacje
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-PS0718 (PLOD0G10T5EES5) Akywny rynek - rynek regufowany 500t Poland POt SK  (TA POLSKA 2018-07-25
Emitent raj siedziby instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynju Nazwa synku lemitenta
wystawcal bazowy
wysawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty gbchodne:
Gietda Papierow Gietda Papierdw
. f;{g%i%& Iﬂdseok}s WG20, FW20M 1720, 2047-06-16 AKywny fynek- ryrek reguiowany  Warlosciowych wiWadosciowyeh w?iE;gfgf:ou indeks WIG20
Warszawie Warszawie S.A.
pozycia kbtka
Rok oddania do N MNumer ksiegi . " . .
NIERUCHOMOSCI iyl Data nabycia ieczyste] Kraj petozenia  [Adres Powierzchnia
TABELEBXODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) ¥ aczna Wartosd wec‘EIug Warios: wedégg’ Procentowy udziat
Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akkywach
LOKAT tys. bilansowy w tys, pgdlem
1.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Pafsiwa nie dotyczy
2. Paplery wartosclowe gwaranfowane .
nie dotyczy
przez NBP
3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartos ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD {z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw naleiacych de OECD
INSTRUMENTY RYNKU ) ) \\arunk aoss . Warost wet?!ug Wartosd wed?ifg
. Emitent T emin wylupu D procentowania fominal Liczha keny nabycia w wyceny na dzied
PIENIEZNEGO P na ys, bilansowy w tys.
1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [ertosé wedtug o oy udziat w

OWA W ART. 98 USTAWY e e kywch ogétem

1. GRUPA PZU 87 0,92

Komisja Nadzoru Finansowego
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ook oo R et o vedg Procenow vl
opracentowania pominaina y nany pyceny yw
ys. bilansowy w tys. bgélem

7 900 8 030 8 116 88,45

7 900 8 03G 3116 85,45

Faie 2,50 1 000,00 7 900 8 036 8118 85,48

Wartos wedtug  WartoiC wadiug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Wwyceny na drzien w aklywach
e bilansowy wiys pgdlem

15 0 [ 0,00

15 0 G 0,60

Wartos¢ weditug Warto& wedlug Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnodei keny nabycia w wyceny na dzier w akywach
Lys. bilansowy w tys. pglem

Procentowy udziad
b alywach
bydtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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KEADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Narto& wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

Proceniowy udziat w
gitywach ogotem

E 1. nie dotyczy

Liczba cernyfikatdw inwestycyinych w podziale na serie ceryftkatéw.

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serit A: 84 390 szt

Warto$é aldywéw nelto na poszczegélne seie cerlyfikatéw inwestycyjnych:

Komisja Nadzoru Finansowego

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NAROCDOWE INSTYTUCJE
Zg:i.Agh?Pg\évNEl * JléL?RYCH Nazwa emitenta ::it:_iiz'by [Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie gotyczy
1 kwarlat | 4  kwartat 1 kwarlal
BILANS hessreseseeee e s 2018 rok  fe-wc-ee-ooo-
2017 roks 2016 roks 2016 roku
I Aktywa 9 498 9 584 "o 584 10977
1. Srodk pienieine i ich ekwiwalenty 699 622 622 808
2. Nalezno&i 1 4 4 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu $¢ drugie] drony do odiipu o} 0 0 O
4, Sitadniki lokat nofowane na aktywnym rynku, w tym: 8 781 8 857 B 857 10 450
-dluzne papiery warntosciowe 8116 8 3567 B 367 9 541
5. Sidadnili lokat nienotowane na aklywnym synku, wtym; ] 4] 0 O
«(lugne papiery warloSciowe o 4] 0 0
6. Niesuchomosoi o] 0 0 0
7. Pozostale akywa 18 4] 0 19
il. Zobowiazania 16 14 14 16
Ik Aktywa netto {13 ¢ 482 9570 9 570 10 961
V. Kapital funduszu 1760 1871 1871 3198
1. Kapital wplacony 118 561 118 561 118 561 118 581
2. Kapitat wyptacony (wielkoé¢ ujemna) -116 801 ~116 680 -116 690 -1156 &62
V. Dochody zatrzymane 7 693 7794 7794 7 755
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z fokal netto 5392 5385 £ 383 5341
2. zsﬁgltok:?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2 304 408 2 408 2413
V!.:‘:z;;);; {spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny 20 B4 B4 s
VI :C;ls\izf!_f::;duszu i zakumulowany wynik z operacji o482 @570 8 570 10 964
liczba zarejegrowanych certyfikaiow Inwestycyinych 84 380 85 382 85 382 97 178
Warloss aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,36 112,08 112,08 112,79
Przewidywana ticzba cenyfikatbw inwestycyinych 82 065
Rozwodniona warost akywow netto na centyfikat inwestycyjny 112,38
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Warto$6 wedtug
ceny habycia w
tys.

Warto§s wedhug
wyceny na dzied
bilanscwy w ys.

Procentowy udziat
I aitywach
cgdtem
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Diuzne papiery wartodciowe prezentowane sg Iacznie z odsetkami.
Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji "Srodki pienigzne". W sprawozdaniach finansowych za I
kewartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozyeji "Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym
rynku”. Dane pordwnawceze zostaly przeksztatcone.

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny serii A: 112,36 24

Narastajace Narastajgco
kwartaly rokuy Okres roku kwartaty roke
bieZacego aprzedniess poprzedniego
kwartai: pog 9 kwartat:
od:
rok: do rok:
od: ) od:
do: do:
1 1
00 201740501 Joonreeemrnnns 2016-01-01  foo-mooemeeeey
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [rroormrmrmme e ooemsos s rensmsms o e oo
2017-01-01 [016-01-0%
do 26170331 [ --ver-onmnn-d 20160331 po-eesemesee-
e017-03-31 PO16-03-31
1. Przychody z lokat 5% 51 59 59
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 D 8]
2, Przychody odsetkowe 51 51 58 59
3, Preychody zwigzane z pogadaniem nisnuchomosc 4] i} 0
4. Deodatnie salde rznic kursowych 0 k) 0
5. Pozostale 0 Q o
. Koszty funduszu 45 45 50 50
1. Wynagrodzenie dla fowarzysiwa 35 35 41 41
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystiybucjg 0 0 0 0
3. Optaty dia depozylariusza 2 2 2 2
4. Dptaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow ‘ 4
funduszu 3 8
5. Optatly za zezwolenia oraz rejedracyjne 0 0 G 0
6. Udugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 ¢] o]
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 o 0
8. Uslugi prawne 0 0 G 0
9. Udugt wydawnicze, wtym peligraficzne 0 0 g 0
10. Koszty odsatkowe 0 0 G 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéei 0 0 G 0
12. Liemne saido réZnic kursowych 0 0 & a
13, Pozoslate 4 4 3 3
HI. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 g
V. Kosziy funduszu netto (H-1H) 45 45 50 50
V. Przychody z lokat netto (I-1V} & 6 9 9
Vi Zreallzowany | nlezrealizowany zysk (strata) 17 17 2 2
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, wlym! -107 ~107 62 £2
-z tyludy ré2nic kursowych G G 0 0
2. Wered (spadel) niezrealizowanego zysku (draty) z wyceny
jokat, w tym: 124 124 64 84
-2 tytulu réznic rursowych C 4 0 0
Vil Wynik z operacji 23 23 11 11
Mynikz operacji prypadajgey na cerbyfikal inwestycyiny 0,28 0,28 0,114 0,41
Rozwodmpny wynik z operacii preypadajacy na centyfikat 028 0.28 0,14 0,41
nwestycyiny

Komisia Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku kwartaly roku
biezacego O:remse;;i:: o poprzedniego
kwartal; pop ¥ kwarlal:
od:
rok: da: rok:
od: : od:
do! do:
1 1
od 20170101 Fenevannnnns PO1G-01-01  fawmewammmnnns
2017 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  }oeeeennbounntlin ]S
2017-01-01 [2016-01-01
do 20170834 f[--c-----~=v-- R016-12-3%1  |poe-reseemoeno
[2017-03-31 [2016-03-31
L Zmiana wartosci aktywow netto -88 88 -1 705 =314
1. Wartos aklywaw nette na koniec peprzedniege okresu
SprAWOZIaWC2eg0 9870 9 570 11275 11275
2.Wynik z operacji za okres sprawozdawazy (razem), w tym: 23 23 -52 1%
a}preychody z ickat netto 8 6 53 9
b} zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat =107 -107 87 B2
crwzrod (spadek) niezrealizowanege zysk (straty} z wyceny lokat 124 124 -39 64
3. Zmiana w aktywach netto z tylutu wyniks z operacii 23 23 -52 11
4. Dystrybucia dochodow {przychoddw) funduszu {razem) 4} 0 c 0
a}z przychoddw 2 lokat netio 4] 0 ¢ 0
b}ze zrealizowanego zyskl ze zbycia lokat o V] & 0
¢}z przychoddw ze zbycia fokat o o ¢ 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: ~111 «111 -1 853 -325
ayrmiana kapitaty wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytuty 5 o
wydanych ceryfikatéw inwestycyjnyeh) 0 o
byamiana kapilatis wyplaconego Fmnieiszenie kapitaiu z tytohe
wylkupionych certyfikatéw inwestycyinych) -1 - -1853 -325
6. taczna zmiana akdywow netlo w clresie sprawozdawczym -88 -88 -1 708 -314
7. Wartod2 aklywdw netto na koniet olresu sprawozdawczego 9 482 9 482 9 570 10 961
8. Srednia wartodd akiywdw netto w ckiesie sprawozdawczym g 502 9 502 10 450 11 070
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 992 992 14 676 2883
1. Zmiana liczby centyfikatdw inwestycyinych w olcesie sprawozdawezym: 992 g92 14 676 2883
ayliczba wydanych certyfikatéw inwesycyjnych 0 0 0 0
b}liczba wykuptonych certyfikatdw inwestycyjnych 992 892 14 676 2883
c}saldo zmian -092 082 -14 676 -2 883
2. Liczba certyfikatow inwestycyinych narastajaco od poczathu
dziatainodei funduszu, w tym: 84 390 84 390 85362 87 175
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1185608 1 185 609 1485 609 11885 609
b} liczba wylupionych cenyfikaiéw inwestycyjnych 1101 218 1101 219 1100 227 1088 434
clsalda zmian 84 390 54 390 85 382 97 175
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjaych 82 065 82 0685 84 390 3 201
HI. Zmiana wartos ¢i aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,28 0,28 -0,60 0,1
1. warfodé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniege okresu sprawozd awczego 12,08 112,08 112,68 112,68
2. wartosé aktywow netto na certyfilat inwestycyjny na koniec biezgcego
oktes sprawozdawczego 412,36 112,36 112,08 112,79
3. procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na certyfikat inwesgycyiny w
oiresie prawozdawczym 0,25 0,28 0,53 0,10
4. minimaina wartosé alkdywow netto na certyfikat inwestycyjny w okrese
sprawozdawe zym 112,16 112,18 142,08 112,79
-data wyceny 2017-02.28 20170228 [2016-12-31 [2016-03-31
5. maksymalna warto s aldywdw netio na cenyfiat inwestycyiny w olrasie
sprawozdawezym 112,36 112,36 113,09 113,09
-data wyceny 2017-03-31 2017-03-31 [2016-02-29 [PG18-02-29
6. wariodt akywow netto na certyfiket inwestycyiny wedlug odatnie]
wyceny w okresie sprawozdawezym 112,36 112,36 112,08 112,79
-data wyceny 12017-03-31 20170331 [2016-12-31 PO16-03-314
7. Rezwodniona warto$S aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,36 112,36 112,08 142,79
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywdow netto, w tym: 0.47 0.47 183 0.45
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,37 0,37 1,50 0,37
2, procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,06 0,00 0,00
3. procentowy udziat opiat dla deposytariuszs 0,02 0,02 0,08 0,02
. 1 dziat optat zwi i je aktywo
4. procentowy udziat optatl zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow 0.04 0.04 0.10 0,03
funduszu
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakesie rachunkowaosci Q.00 0,00 0,00 0,00
6. procento driaf opiat za usugi w zakesie zarzgdzania akdywami
fundusze;w pemaep ! 2 e 0,00 0,00 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

FIZ-Q-E_20120308 1/2017

koniec okresu sprawozdawczego (E+H-D)

Narasfajaco Narastajgco
bosncege | Owesroka - LEE
Kwartah: poprzedniego kwartat:
rok: g:s rok:
od: : od:
do: do;
1 1
od 20170101 fovmvome-nn--d RO16-01-01 Fevomemnnnnnd
2, 2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Lol LT
20170101 [2018-01-01
do 2017-03-31 f-r-mmrme oo R016-08-31  few--v--vooooo
2017-03-31 2016-03-31
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoéci operacyjnej 188 188 401 401
1. Whiywy ) 866 666 591 691
1. Z tytut posiadanych iokai 0 o] 0 0
2. Z iytutu zbycia sidadnikow lokat 661 661 B76 876
3. Pozostale 6 6 15 15
a)w iym odoetlkd od iokat i rachunkow bankowych H 1 2 2
. Wydatki 479 479 290 280
1. Z tytubu posiadanych jokat 0 0 0 Q
2. Z tytutu nabycia skhadnikow lokat 418 418 222 222
3. Z tytutu wyptaconege wynagrodzenia dla towarzystwa 35 36 42 42
4, Z tylutu wyptaconege wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucijg 0 ° 0 o
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 1 1 1 1
6. Z tylutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywow funduszu 14 14 15 15
7. Z tytutu oplat za rezwolenta oraz oplat rejesiracyinych Y] 44 Q 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosc! 0 G g 0
9. Z tytutu ustug w zakesie zarzadzania aklywami funduszu o] 4 O 0
10. Z tytudu ustug prawnych 0 O 0 1]
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 o 0 0
12. Pozosale 11 11 11 ki
B. Przeplywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowej -111 -111 325 325
1. Whtywy 0 o} 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnigtych kredytow 0 4] 0 0
3.2 tytutu zaciagnigiych poivtzek 0 o] 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 o] v} 0
5, Odsetk 0 0 o] 0
6. Pozostate 0 0 0 o]
il. Wydatkd 111 111 325 325
1. Z tytuiu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 141 114 325 325
2. Z tytutu splat zaciagrigtych kedylow 0 0 0 o]
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 Q 0 o]
4, Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 il 0 ]
5. Z tytutu wyplaty preychodow 4] 0 0 0
8. Z tytudu udzielonych poiyerek 8] Q 0 G
7. Qdsetid 4] 4] 0 4]
8. Pozostale o] 0 0 G
C. Skutki zmian kursow wymiany Srodkow pienigznych i o o o o
ekwiwalentow srodkow pienigznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+.B) 76 78 76 76
E Srodki pieniezne | ekwiwalenty $rodkdw pienigznych na
poczqtepk okiesu sprawozdaws::zego prenEY 622 b2z 732 732
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw plenigznych na . 599 508 a0s

Przeplywy §rodkéw pienieznych z dziatalnoéel operacyjnej.

"W Rachunku przeptywow pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywdw pieniginych z tytutu lokat overnight. W
boprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty ovesnight byly prezentowane w pozycii Wplywy i Wydatki jako

NOTY
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

FiZ-Q-E_20120309 1/2017

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Opis

Nota 18PH FIZ_BIG.rtf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

1 kwartal

2017 roku

1. Z tytuty zbytych ickat

2. Z tytutu instrumentéw pochodaych

3. Z tytufu wydanych certyfikatéw inwesdycyjnych

4. Z tytety dywidendy

&, 2 tytutu odsetek

8. Z tytuty posiagdanych nieruchomosci, w tym czyn

srbw

7. Z tytuty udzietonych pozyczek

8. Pozostate

ClIOi0O |-} 0:i:0i0o|C

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 kwartat

2017 ok

. £ tytutu nabylych akywow

. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduseu do odkepu

. & Wytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne

. Z ytutu wykupionych centyfikatow inwestycyjnych

. 2 tytutu wypiaty dochodéw funduszu

. Z tytutu wypiaty przychoddw funduszg

i~xtM| g b]Lina] -

. Z tytuty wyemitowanych obligacii

9. Z tytutu kdtketerminowych pozyczeki wedytow

10. 2 tytufu diugoterminowych pozyczeii edylow

1. Z tytulu gwaranc]i lub poreczed

12, Z tytuly rezeny

=

13. Pozostate zobowigzania

ClIMIOIOICIOI0OIDIOIalo 00

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FBIG raport_|_tkwartal 2017 _dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data |!mi¢i Nazwisko !Sianowisko.'Funkcja [Podp%s

Komisja Nadzoru Finansowego
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FIZ-G-E_20120309 1/2017

RO17-05-05 FPIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
2017-05-05 MARCIN BEDNAREK MACEPREZES ZARZADU
017-05-G5 IWLEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 6, dalej zwany Funduszem, dziota zgodnie z
ystawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzgdzoniu afternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U, 2014 poz. 157) jako fundusz inwestycyiny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibg w
Warszawie ped adresem:; ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcionariuszy w dniu 8 morca 2004 roku podieto uchwale o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dle Miosta
Stotecznego Warszawy, Xli Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjg nr DF/W/4034-3/12P-1/2458/06 2 dnia 22 czerwca 2006 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spéika Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Berpieczna Inwestycia 6.

W dniu 19 wrzednia 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywiiny i Rejestrowy pod numerem RFI 248,

Cel inwestyeyiny, specializacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celern inwestycyinym Funduszu jest wzrost warteéei Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyinego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela okdji o
nazwie Constant Proportion Portfolic Insurance (w skrdcie ,CPPI") polegajacg na odpowiednim
rebalonsowaniu udzictdw akgji | instrumentéw dhuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywow
Netto Funduszu no Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego
dolej poziomern ochrony kapitaty, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:

) Wortodé Aktywdw Netto Funduszu w dowaclnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreélonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowonego wstepnie okresu Warieéc Aktywdw Neito Funduszu byta nie
mnigjsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitaty,

bl maksymalne zaongoZowanie w akcje (dalej zwane takze maksymaling ekspozycjgl
powinno by¢ rdwne w dowoinym momencie state] wielckrotnosci réznicy pomiedzy
oktualng Wartescig Akiywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyietnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekozanie raportu biezgeego oraz publikacie w okresie od 4 {czierech) do 2 (dwdch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomoéci informacie o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Akiywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniege. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktodany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okresdw, przy czym zmiona ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastgpnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktdrym podano do publicznej wiadomosci
informacje o podwyzszeniu zaktadanego pozicmu ochrony kapitatu.



Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego, w tym w szczegdinodel ochrony kapitatu na
zakiadanym poziomie, a tokze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczonia portfela ckgji. Fundusz, z
zastrzezeniem: ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytgeznie wr

o) popiery wartesciowe;

b} wierzyteinodci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne;

d}  Instrumenty Rynku Pienigznego;

e depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezeniowane kwartalne skrocone sprowozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca
2017 roku orez dane narastajgeo od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31
marca 2017 roku.

Kontynuacja dziatginosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zotozeniu kontynuacji dziokalnosci przez Fundusz
w dajqeej sie przewidzied przysztosci,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziefi sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zodne przestanki swicdczgee o mozliwoscl zaprzestania dzictalnosc przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawezdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji deiataria,

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6 notowane sq
na Gietdzie Papierow Wartodciowych w Worszawie SA.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycvinych | cech je réznicuigcych
Fundusz BPH FiZ Bezpieczna Inwestycia 6 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycvinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 6 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisii certyfikatdw.




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniaigea 1- Polityka rachunkowosc
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacie w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.4. 2 2013 roku, poz. 330, z poén. zm. Ustowa”) oraz Rezporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roky w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie".

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na ceriyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatdw inwestycyinych wyrazonych w
sztukach. Wartodé nominalno papierow wortoécowych wykazang jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnosciq do 0,61 zt,

Dane w wolutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ziote poiskie po $rednim kursie ogtaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzied sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji érodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierow wartodciowych sq wykazywane w sprowozdaniach finansowych w pozydji
sktadniki lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycii sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywaene w bilansie w pozycii zobowigzania.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczna.

Wartosé poszczegdinych skiadnikdw aktywodw i pasywdw, praychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sia w ksiegach rachunkowych w okresie, kiérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte olbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktdrym mowa w
Stotucie (4. godz. 23.00} oraz skiadniki, dia kiérych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenic
zawarcia transokei, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopelnic wszelkich staran, cby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskad potwierdzenia zowartych fransckcji w wymaoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T

Skadniki aktywdw Funduszu wycenigne sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgeymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowodcl. W przypadku broku odpowiedniego standerdu krajowego Fundusz moze stosowol
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzeteinie i jusno przedstawiajge
sytuacie majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustola sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, Waortos¢ oktywdw netto Funduszu jest réwng wartosci oktywow
Funduszu, pomnigjszonych ¢ zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgladu na prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umezliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny akiywdw netto oraz ustalenia wericéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzysiwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywodw netto oraz ustalenic wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty crganizacyjno-techniczne, mementem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
oolskiege w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 juko godziny, z kibrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z Ustawg o
funduszaoch inwestycyinych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosdci aktywdw, wartosc akiywéw netto oraz
wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyZe] wymieniongj Ustawy; ponadic nie wplynie na
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartosc dtuznych papieréw wartcséciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, pray czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skerygowanej ceny nabycia, oszacowonej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowei.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zebowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnei stopy proceniowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zociggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe],

Dniem wprowadzenia do ksigg zmicny kapitatu wplaconego i kopitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatdw inwestycyinych w odpowiednim rejesirze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatamd, ujmowanyrmi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw Srodkéw pienigznych odbywa sie no podstawie oficjainych
wyciqgdw z rachunkoéw bankowych, z uwzglednieniern wszystkich operacji z donego dnia, kiére zostaly
zatwierdzene w systemach barkowosci elektroniczne,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkewych w wysokosci przewidywanel. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszaig uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcego pozycie
kosztow w wysckoécl uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek ckresowych odpowiednio do
czestotliwosei ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenic Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sg w dniu wyceny cd wartodci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg preez Fundusz do 15-go dnic nastepnego miesiqea
kalendarzowego zo miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych drodkdw nastepujgee koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie | optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podatki i optaty
wynikaigce z przepisébw prawa; prowizje i optaty na rzecz instyiucji depozytowych i roziiczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogg przekroczyé 0,1% éredniej rocznei WAN w skali roky; koszty KDPW | GPW;
koszty zwigzane z dziotainosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidocji Funduszu fw tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zi. Kosezty zwigzane z dziotalnodcig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywaone sq przez Towdarzystwo.



Nalezng dywidende z okgji fub innych instrumeniéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym no potrzeby wyceny okcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoscl prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortosé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla denej waluty przez NBP.

Podatek od naleznegj dywidendy spotki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyinego ujimowany jest jako koszt,

Metody wyceny skiadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzanio Funduszu ustale sie wediug wiarygednie oszacowane]
wartosci godziwe).
1y  Wartodé gedziwg skiadnikéw iokat notowanych na aktywnym rynku wyznaczo sie w nastepujqgcy
sposdb:
a) Jjezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transckeii na aktywnym rynku
- wedtug ostotniego dostepnegoe w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, 2 zastrzezeniem, 2e gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, ¢ w przypadku braku
kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuie sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny,
by jezeli Dzied Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czyrm wolumen obrotdw no donym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym
skiadniku aktywdw nie zowarto Zodnej transckejl - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonege no  aktywnym rynku, skorygowanege w o sposéh
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zasiosowonie metod
odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii fokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo worto$C z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgeych wphyw na ten kurs albo wartosé;
¢y jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeii na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, o w preypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigigey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoscl godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszqeych sie do sposchéw
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym,

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedrmiotem obrotu na wigcej niz jednym akiywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym.

Podstawg wyboru rynku gléwnego dla skindnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danyrm skiadniku lokat.
wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowegoe. W celu
ustalenic rynku gidwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage welumen obrotu w miesigeu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgey fgeznie nostepujgee kryteria:

d) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

¢} zozwyczol w kazdym czasie wystepujg zointerescwani nabywey i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publiczngj wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uzncje
sie wWartosé wyznaczonq poprzez:
fy oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezaleing jednostke Swicdczqeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikier;
g} zostosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynky;
by oszacowanie wartescl skiodnika lokat za pomocqg powszechnie uznanych metod estymadci;
oszacowanie wariosci skiadnika lokot, dlo kidrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie



publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdinigcego sig istotnie sktadnika, w szczegodinosci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym,

Skicdniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyingj Funduszu wycenia sig w nastepujgey sposdb:

1)

2)

3)

4

5

6)

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyine, certyfikaty inwestycyine, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku akiywnego. Natomiast akcje,
prawa do akgji, prawa pobory, warranty subskrypeyine nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocy powszechnie uznanych metod estymaci, w szezegdinosc:

a) dia akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotne} zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajgee] z
przeprowadzone] enalizy rynkowsj oraz finansowej spoiki,

by prawa do akgji nienotowanych na rynku oktywnym wyceniane bedg w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotne] zmiony wortodci godziwe], o kitdrej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej anclizy rynkowej oraz finansowe] spotki,

¢)  warranty subskrypcyjne oraz prawa poberu wyceniane bedg metodg wartodci wewnetrznej, 1. jako
wieksza z wartosci: zerq, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akcii, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej z nabycia tych ckeii w wyniku realizacii praw przystugujgeych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prowa poboru w zaleznoéci od tego, ktdra z
tych wartosei jest mniejsza; warranty subskrypcyine oraz prawa poberu na ckcje nienotowane na rynku
oktywnym wycenione bedg w skorygowanej cenie nobycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej
istotne] zmiany waortosci godziwej, © ktdrej wicdomo Funduszowi, wynikaigeej z przeprowadzone] analizy
rynkowej craz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogloszone] przez fundusz inwestycyjny wartoidci ckiywdw netto na certyfikat
inwestycyjny 2z uwzgiednieniem wszelkich zmian wortoécl godziwej certyfikatu inwestycyinege takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny,

Depozyty wycenia sie¢ w wysokosci wynikajgcej z sumy wartodci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenio sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.
Diuzne papiery wartodciowe notowane na rynku oktywnym wycenia sig wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dhuzne papiery wartodciowe, dla ktdrych istnieje potrzebo korekty kursu ze wzgledu na znaczaco niski
wolumen obrotéw na danym skiadniku oktywdw albo na donym skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej
transakgji, wycenia sie na podstowie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFY]. Dlune papiery wartosciowe nienotowane na rynke aktywnym wycenia sie
metodq skorygowane] ceny nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosc kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natormiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szezegdlnosci dla standardowych opgji na okcje - modal Biocka-Scholese oraz dla kontraktdw
zamiany stopy procentowe), transakeii FRA i transakeji zamiany walut {currency swapl medel wyceny metodq
zdyskontowanych preephywéw pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowenymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorgonizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dia instrumentdw pochodnych standaryzowenych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowone] przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg byé papiery wortodciowe emitowane fub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskie] lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzanio z tytuiu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnio zawarcia urnowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zasiosowaniu efektywne] stopy procentowe),

Aktywa oroz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej
sg denominowane,



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rochunkowosci Funduszu.







informacja dodatkowa do skréoconege sprawozdanic finansowego, bedgcego skiadnikiem
raportu kwartalnego '
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za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

1) Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczgee zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych @ uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi a

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji ,Srodki pieniezne”. W sprawozdaniach finansowych za
pierwszy kwartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozyciji Skkadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku”.

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktéw terminowych w tabeli
gtéwnej i tabeli uzupetniajgce;. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontrakidw terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji "Srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktdw terminowych sg
dokonywane codziennie,

Fundusz prezentuje wycene papierdw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finunsowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywalnoéci informacji dane poréwnawcze na dzied 31 marca 2016 roku
zostaty przeksztatcone w ponizszy sposob:

Przed Po
przeksztatceniem: przeksziatceniu:

Zmiana prezentacji danvch w bilansie:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-
razem 563 808
Naleznosci razem 157 0
Sktadniki iokat notowane na aktywnym rynku, w tym 9993 10 150
Diuzne papiery waricéciowe 9384 9541
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 245 0
Zmiana prezentacii danych w rachunku przeplywdw pienieznych:
Przed Po
przekszigiceniem: przeksztalceniu;
Przepltywy Srodkow pienieznych z dziotalnosci operacyjnej {§ - 1) 322 401
| Wplywy 6 564 691
Il Wydatki 6 242 290
Zmiang stanu Srodkdw pienigznych netto 3 76
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczgtek
okresu sprawozdawczego 566 732
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego 563 808




Zmianag prezentacii danych w Tabeli gtdwnej ~ Skladniki Lokat:

Przed przeksztatceniem:

Procentowy
udziot w
Wartod¢ wedtug ceny wartos¢ wedlug wyceny | aktywach
nabycia w tys. na dzied bilonsowy wtys. | ogélem
Diuzne papiery wartosciowe 0 354 9384 85,49
Instrumenty pochodne 0 -16 -0.15
Depozyty 245 245 2,23
Po przeksztatceniu:
Procentowy
udziat w
Wartosé wediug ceny Wartos¢ wedtug wyceny | aklywoch
nabycic w tys, na dzien bilansowy w tys. | ogdlem
Diuzne papiery wartodciowe 9354 9541 86,92
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00

4} Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkdow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos$é oraz wynik z operacji i
rentownos$é funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, dote ogloszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowigzywato, a takie
wyjasnienia podstaw prawnych | przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdére mogtyby w istotny sposéb
wplyngcC na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian



Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Trudnosci Donalda Trumpa w procedowaniu w Kongresie reformy stuzby zdrowia zaowocowaty zmiang
oczekiwan rynkéw finansowych w zakresie tempa w jakim wdrozone zostang jego pozostate obietnice
wyborcze {przede wszystkim istotna obnizka podatkdw oraz wzrost wydatkow infrastrukturalnych).
Zapoczgikowana w IV kwartale ubiegtego roku  poprowa  globalnego momentum  danych
makroekonomicznych zostata podtrzymana w pierwszych trzech miesigcach tego roku, jednak dane
twarde (sprzedaz detaliczna, influcja bazowa w USA) byly wyraZnie stabsze od danych ankietowych, co
réwniez nie umkneto uwadze inwestordw. Dodatkowo nastroje inwestordow zmieniaty sie pod wplywem
nowych sondazy ws. wyboréw prezydenckich we Francji, gdzie szczegdlnie negatywny dla rynkow bytby
scengriusz zwyciestwa skrajnie prawicowej Marine Le Pen.

W takim otoczeniu bardzo dobrze radzity sobie polskie aktywa. Indeks WIG20 zyskat w pierwszym
kwartale 2017 11,7%, co bylo wynikiem wyraznie lepszym od niemieckiego DAX-a (+7,3%) czy
amerykanskiego S&P500 {+6,1%). Rowniez polskie papiery skarbowe zachowaty sig bardzo dobrze, nie
recgujgc na wzrost awersji do ryzyka zwigzany wybordw we Frangji. Ich rentownoéci spadty o 15-25
punktdw bazowych.

Metoda pomiaru maksymainego zounngowanm funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycie metodq brutto oraz
metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i ort. 8 rozporzqdzenic delegowanego Komisji (UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetnigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UF w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkdéw dotyczqcych prowadzenia dziatalnosc,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosct i nadzoru.

Wezesniej stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycii funduszu byta metoda zaangazowania.
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