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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 2 (,Fundusz") zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Na dzied 31 grudnia 2009 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 44,98 min PLN, natomiast
tqczna wartosé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjne) Funduszu.
Wartoéé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w 2009 roku o 6,02%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjnq - modelem CPPI,
ktérego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatul. na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegotowy opis strategii zabhezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

Poziom ochrony kapitatu w biezqcym okresie wynosi 130,92 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

Dzieki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akgji oraz instrumentdw pochodnych Fundusz
osiggat zyski z arbitrazu,

tqczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akgji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywdw Netto.

W zwigzku z gwattownymi spadkami indeksow gietdowych, ktdre miaty miejsce w pierwszym kwartale
2009 roku, Fundusz zostat zmuszony do czeéciowej redukgji ekspozycji na rynku akcji. Jednakze, pozostata
ekspozycja pozwolita odnosi¢ zyski ze wzrostow na rynku akgji, ktore mialy miejsce w drugiej potowie
2009 roku.

Dziekujemy za powierzenie swoich s$rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Toworzystwo
i okazane w ten sposob zaufonie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkni¢tego Bezpieczna Inwestycja 2

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2 (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ulica Bonifraterska 17,
obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 43.555 tys. zl,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
44.980 tys. zt,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2.614 tys. z,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 20.975 tys. zi,

—  rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zmniejszenie srodkow pienieznych netto w kwocie 1.085 tys. z,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzgdzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnoéci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

~  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstaw¢ do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz 0g6lng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyrazZenia opinii.

ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 2 za rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz politykg rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej badanego Funduszu na dzied 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Ponadto stwierdziliémy, ze informacje zawarte w liScie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do
Uczestnikéw Funduszu, zaczerpniete bezpo$rednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow funduszu ze stanem faktycznym.

Biegly rewident:

Piotr Sokolowski
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Biégly rewident

DELOITTE AUBYT Sp. z 0.0
Al. Juna Pawia Il 19, 00-854 Warszaw:.
tel. 1022) 511-08-11, fax (022) 511-0%-1"
NIf 527-020-07-86; REGON 010075871

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnio 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p6Zn. zm.) orcz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 18591,

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

« Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku o wartosci 43 555 tys. zt, w tabeli gtownej
oraz w tabelach uzupetniagjgeych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzieA 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokodci 44 980 tys. Z4,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykozujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 2 614 tys. 2t,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeplywdw pienieznych,

+ Noty objasniajgce,

s Informacje dodatkowq.

Warszawa, 26 lutego 2010 .
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 2, dalej zwany Funduszem, dziato zgodnie z
ustowq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszoch inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546] jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzeny przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromaodzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna {Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisone jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, X1l Wydziat Gospedorczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnic 4 stycznia 2005 roku Komisja Popierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyina zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2.

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 183

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest werost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu waortosci lokat
Funduszu,
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczanic portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcg na  odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji | instrumentow dtuénych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazoweo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:
a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dlo uzyskania przyjetego
poziomu cchrony kapitatu,
b) maksymalne zoangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno by¢
réwne w dowolnym momencie stotej wielokrotnodci réznicy pomiedzy aktualng Wartosciq Aktywow Netto
Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaktadany poziom ochrony kapitotu bedzie cbowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% {sto procent] Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech} do 2 (dwéch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje
o zcktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% (stc procent) Wartoéci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze tokze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktodany poziom ochrony kopitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana to dotyczy denego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktodanego poziomu cchrony
kapitatu,

Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlinosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowac Aktywa Funduszu wytgcznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, 2 wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d)  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych,




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie fincnsowe obejmuje okres od 1 stygznia 2009 roku 31 grudnia 2009 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziakalnosci

Ponizsze sprawczdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqce) sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenic sprowozdania finansowego nie ujownity
sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziotalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oporciu ¢ zasade kontynuagji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdanig finansowego

Bodanie sprowozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al Jana Pawda (1 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane sq
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 2 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 26 lutego 2010 r.
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TABELA GLOWNA - SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008

Wartos¢ wedlug ceny

nabycio w tys

Procentowy Procentowy
wortosé wedtug wyceny na |udaial w wartosé wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny no |udzial w
dzien bilansowy w tys. oktywach ogdtem [nobycia w tys. dzien bilonsowy w tys aktywach ogdtern

Akcje

2

724

4060 9.01 913 896 136

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastowne

Dluzne papiery wartosciowe

37

365

39150 86,96 60 098 61509 3305

Instrumenty pochodne

R - - 134 0,2¢

Udziaty w spotkach z
ograniczong cdpowiedziaingscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikoty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspginego
inwestowania majqce stedzibe
20 granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

305

305 0.68 432 432 0,65

wWoluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

tur Czerworiski
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 2
na dzieh 31.12.2009

Procentowy
udziot w
Kraj siedziby | Wortost wedtug ceny | wortodd wedtug wyceny |oktywach
Rodza) rynku KNazwa rynku Liczbn omitenta nabycic w ys. na dzien bilansowy w tys, |ogdtem
234 668 2724 4 060 9,01
Aktywny Rynek - Rynek
AGORA Regulowary WGEPW 2142 POLSKA 29 48 011
Aktywny Rynek - Rynek
ASSECQ PCLAND Regulowany WGEPW 2839 POLSKA 132 179 040
Aklywny Rynek - Rynek
BIOTON Requlowary WGPW 69 989 POLSKA 16 156 0.03
Aktywny Rynek - Rynek
BRE Regulowany WGEPW 425 POLSKA 61 110 0.24
Aktywny Rynek - Rynek
87 WBK Regulowany WGEPW 1020] POLSKA 86 194 043
Aktywny Rynek - Rynek
CERSANIT Regulowany WGEPW 3507 POLSKA 4l 58 0,13
Aktywny Rynek - Rynek
CEZ Regulowany WGPW 578 CZECHY [ ] 77 017
Aktywny Rynek - Rynek
CYFROWY POLSAT Requiowary WGEPW 3536 POLSKA 48 48 0.11
Aktywny Rynek - Rynek
Getin Holding SA Requlowany WGEPW 14 875 POLSKA 59 132 0.29
Aktywny Rynek - Rynek
GTC Regulowany WGEPW 5576 POLSKA 88 143 032
Aktywiny Rynek - Rynek
KGHM Regulowany WGEPW 5508] POLSKA 228 584 130
Aktywny Rynek - Rynek
LOTOS Regulowany WGPW 2210 POLSKA . 27 70 0,16
Aktywny Rynek - Rynek
PRG Regulowany WGPW 425 POLSKA 30 86 0.19
Aklywny Rynek - Rynek
PEKAD Regulowany WGEPW 3723 POLSKA 365 602 134
Aktywny Rynek - Rynek
PGNIG Regulowany WGEPW 42 551 POLSKA 150 161 036
aktywny Rynek - Rynek
PKNORLEN Regulowany WGPW 14 654 POLSKA 344 498 1.10
Aktywny Rynek - Rynek
PKO BP Regulowany WGEPW 14 620 POLSKA 376 556 123
Aktywny Rynek - Rynek
POLIMEXMS Regulowany WGPW 19 244 POLSKA 58 76 0,17
Aktywny Rynek - Rynek
TPSA Requiowony WGEPW 20 587 POLSKA 382 327 072
Aktywny Rynek - Ryrek
TN Regulowany WGPW 6 664 POLSKA 75 95 021




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 2

na dzied 31.12.2009

Wrtesd wedhug wied ey | 1o entowsy Ldal
vty serdily wWatnki wiarlehe widtug cery nQ d2ef oTsowy w w akywniZh
Kodrar fynicy Noswad tyrieu [Ermitent cmntenta Terme wvkusu aptnCentowana WAL NOITInGlNGg Liczie NOIDVCAT W 135 e DT
35 341 37 365 39 190 86,96
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
nie oty iy
Bony skarbowe
AT dotye sy
Bony pienigine
fug dotecly
Inne
e Gove sy
G terminie_wykupu powyZej 1 roku: 39 341 37 365 39 19¢ 86,96
CObligacje 39 341 37 365 39 190 86,96
Ahtywny Ryrick Skarb
PSO511 Ryrick Requioworn | BondSpol [Porfstwa | Polska 2011-05-24 4,25 39 341 000 39 3al 37 365 39150 2696
Bony skarbowe
e ety v
Beny pienigzne
e dulvlzy
Inne
e SO oY




BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

TABELA UZUPELNIAJACA - DEPQZYTY

na dzied 31.12.2009

Procentowy
Wartoic wedhig wyceny udziat w
Kigy siedziby Warunk Warteid wedtug ceny Wartos¢ wedtug ceny nn dzien bilanscwy w warlodd wedtug wyceny | oktywach
Nazwa banku banky Woluta  |oprocentowara  |nabycio w dane) walucie [nabycio w tys, danej walucie no dzien bilansowy w tys |ogatem
W walutach ponstw nolezqcych do OECD 305 305 0,68
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5.4 POLSKA PLN EX] 305 000,00 305 305 000,00 305 0,68

W walutach pofistw nienolezgoych do QECD

me dotycly




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKELADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2
na dziert 31.12.2009

Procentowy
udziot w
Wartos¢ wedtug ceny Wartes€ wedtug wyceny na [oktywach
Rodzg) tgeana liczbe |nabycio w tys. dzier bilonsowy w tys. ogdtemn
Popiery wartosciowe gwarontowane przez Skarb Ponstwa Obligagje 39341 37 365 39190 86,96
Popiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytoriolnego nie dotyczy
Popiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nolezqce do
OECD iz wylqczeniem Rzeczypospalite] Polskie)) nie dotyezy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
nstytugje finonsowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpespolita Polska
lub przyngjmniej jedno z ponstw naleggeych do QECD nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

na dzien 31.12.2009

(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 21, - 2 wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wortosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w 2t

31.12.2009 31.12.2008

I. Aktywa 45 069 66 104
1) Srodki pieniesne i ich ekwiwalenty-razem 500 1585
2) Naleznosci razem 1014 1682
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4] Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 43 250 62 405
Dhuzne popiery wartosciowe 32190 61 509
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 305 432
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywao 0 0
Ii. Zobowigzania 89 149
111, Aktywa netto {111} 44 980 65 955
IV, Kapitat funduszu 1104 24 693
Kapitat wptacony 142 499 142 499
Kapitat wyptacony (wieltkosc ujemna) -141 395 -117 806
V. Dochody zatrzymane 40715 40 001
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokot netto 14 666 13712
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycia

lokat 26 049 26 289
VI. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3161 1261
VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 44 980 65 955
Liczba zorejestrowanych certyfikotéw inwestycyjnych 333563 518570
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 134,85 127,19
Przewidywona liczba certyfikatéw inwestycyjnych 319502 405915
Rozwodniona wartosé oktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A 134,85 127,19

Marcin Bednarek

Artur Czerwornski
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2
2o okres 0d 01.01.2009 do 31.12.2009

idane wyrazone w tys. 24 z wyjgtkiem wyniku z operacji przypodajgeege na certyfikat inwestycyiny wyrazonego w zt}

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
I. Przychody z lokat 2017 4013
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 128 751
Przychody odsetkowe; w tym: 1881 3262
Qdsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 37 290
QOdsetki 1844 2 960
Odpis dyskonta 0 i
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0
Pozostate 8 0
11. Koszty funduszu 1063 1834
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 977 1701
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybugje 0 0
3} Optaty dlo depozytariusza 5 17
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 47 50
5} Optaty 20 zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzgdzenia cktywami funduszu 0 0
8] Ustugi prawne 2 0
9] Ustugi wydawnicze, w tym peligraficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 0
11} Koszty zwigzane z posiadoniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemne saido réznic kursowych 0 0
13) Pozostale 32 66
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto {il-ill) 1063 1834
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 954 2179
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk istrotal 1660 -8 285
Zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokat, w tym: -240 -12 660G
2 tytutu réznic kursowych 0 Y
Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: 1900 4375
z tytutu roznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operagji [V+/-VI] 2614 -6 106
wynik z operacji przypadgjgey no Cl 7.84 -11,77
Rozwodniony wynik z cperocji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny 7,84 -11.77

* []
; ; Mokrzycki
Artur Czerworiski Marcin Bednarek apder
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTQ

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

twszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt. - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych craz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrgzonego w zt.]

31.12.2009 31.12,2008
). Zmiano wartosci aktywow netto 20975 52119
1. Wartoi¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 65 955 118076
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy lrozem], w tym: 2614 6 106
Przychody 2 lokat nette 954 2179
Zrealizowany zysk [sirata) ze zbycio lokat 240 12 660
wazrost ispadek! niezrealizowanego zysku (stratyl 2 wyceny iokat 1900 4375
3. Zmiona w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2614 6106
4. Dystrybucja dochodéw Iprzychodéwl funduszu {razem) -
Z praychodow z lokat netto .
Ze zrealizowaneqo zysku ze zbycio lokat -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym [razem), w tym: 23 589 46 015
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych Cl} - -
Zmiano kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kopitahu 2 tytutu wykupionych Clj 23 589 46015
6. tgezna zmiona aktywow netto w okresie sprawozdaweczym {3-4+/-5) 20975 52121
7. Waortos€ oktywéw netto no koniec okresu sprawozdawczego 44 980 65 955
8. Srednia wartosé oktywow netto w okresie sprawozdawczym 48 787 84910
Il. Zmiana liczbycertyfikatow inwestycyjnych 185 007 348 530
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 185 007 349 530
Liczba wydanych certyfikaidw inwestycyjnych - -
Liczba wykupicnych certyfikatow inwestycyjnych 185 007 349 530
Saldo zmian 185 007 349 530
2. Liczba certyfikatéw narastajgeo od poczgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 333563 518570
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 1424991 1424951
Liczha wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1091428 506 421
Saldo zrmian 333563 518570
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 319502 405 915
I1l. Zmiona wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 7.66 8,83
1. Wartosc aktywow netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 127,19 136,02
2. Wartosé aktywow netto na Cl ng koniec bie?qcego okresu sprowozdawczego 134,85 12718
3. Procentowa zmiona wartosci aktywow netto na CI w okresie sprawozdawczym 6.02% -649%
4 Minimalng wartos$é aktywéw netto na Cl w okresie sprowozdowczym 124,84 122,48
dato wyceny 2009-02-27 2008-10-31
5. Moksymalna wartosé akiywow netto na Cl w okresie sprawoczdawczym 134,85 131.29
datg wyceny 2009-12-31 2008-01-31
6 Wortoéé oktywow netto na Cl wedtug ostatnie] wyceny w okresie spraowozdawczym 134.85 127,19
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
7. Rozwodniona wartosé aktywdw netio na centyfikat inwestycyjny 134.85 127,19
IV. Procentowy udzigt kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,18% 2,16%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2.00% 2,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlc podmiotéw prowadzgeych dystrybuce 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplet dla depozytariusza 0,01% 0.02%
Procentowy udziat oplot zwiqzanych z prowodzeniem rejestru akiywdw funduszu 0.10% 0.06%
Procentowy udziat oplat zo ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udzio! optat za ustugi w zakresie zorzqdzanio aktywami funduszu 0.00% 0.00%

in Bednarek
Artur Czerworiski Mal:'cu; !
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 2

za okres od 01.01.200% do 31.12.2009
twszystkie dane wyrazone sqw tysigcach zt

-1

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

A. Przeplywy srodkdw pienienych z dziolalnosci operacyjnej [t - 11} 22 504 47 296

1 Wphywy 123 349 1358 710

Z tytutu posiodonych Jokat 1811 3249

Dywidendy 178 748

Odsetki od obligagji 1683 2501

Z tytutu zbycio skiadnikow fokat 121498 1355175

Akcje | prawa z nimi zwigzone 50 49048

Cbligocje 28 760 98079

Prawa pochodne 1207 9873

Depozty 91 481 1198175

Pozostote 40 286

w tym odsetki od lokat i rochunkéw bankowych 40 286

11 Wydotki 100 845 1311414

Z tytutu posiadanych lokot

2 tytutu nabycia sktadnikow lokat 99731 1309498

Akcje i prowa z nimi zwigzone 1822 23686

Obligacje 4911 86 002

Prawa pochodne 1644 7852

Depozyty 91354 1191958

2 tytutu wyptaconege wynagrodzenia dlo towarzystwa 1018 1786

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dlo podmictow prowadzgeych dystrybucje - -

Z tytutu oplat dla depozytariuszo 6 16

2 tytutu oplot 2o prowodzenie rejestru aktywéw funduszu 47 50

Z tytuhu oplat 2o zezwolenio i optat rejestrocyjnych -

Z tytuhu ustug w zakresie rachunkowosci - -

Z tytutu ustug w zakresie zorzgdzanio aktywomi funduszu - -

Z tytutu ustug prownych - -

Z tytutu posiadanio nieruchomosci - -

Pozostole 43 64

B. Przephywy rodkdw pienteznych z dziatalnosci finonsowej (1 - 1) 23589 46 015

[ Wphywy

Z tytutu wydanio certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu zociggnietych kredytow

Z tytutu zociggnietych pozyczek

Z tytutu sploty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostale

11 Wydotki 23 589 46 015

Z tytudu wykupienia certyfikaléw inwestycyjnych 23589 46015

Z tylulu splat zociggnietych kredyléw

Z tylulu splot zociggnietych posyczek

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu wyplaty przychoddw

Z tytudu udzielonych poryceek

Odsetki

Pozostote

C. Skutki zmion kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwolentdw srodkow

pienieznych

D.Zmiana stonu srodkdw pienieznych netto (A +/- B} 1085 1281

£. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczqtek okresu

sprawozdowczego 1585 304

F. Srodki pieniezna i ekwiwalenty érodkdw pienieznych na koniec okresu

sprawozdowczego (E +/- D} 500 1585
Artur Czerworiski Marcin Bednarek r Mokrzycki
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Zatqeznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzaonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgednie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) 2z pdZn. zm. {,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 27 grudnic 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859] - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci oktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Crlando-Efos na kontach ksiggi gtowne;
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktodnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
urmowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dlo ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenio
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalone sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowacé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawnicny w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku breku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josnao przedstowiajge
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzenia Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w $posob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wortosci aktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty crganizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z ngjlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takZze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienione] Ustawy; ponadto nie wpiynie na
wihasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie mitdw inwestycyjnych,

Wartos¢  diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), przy czym
skutek wyceny tych sktodnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddow odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcio umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Zohowigzania z tytutu zbycic papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceria
sig, poczgwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne) stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo sie w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenic do ksigg zmiany kapitotu wyptaconego jest dzien przekozania srodkow z tytutu wykupu
certyfikotow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA,

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rochunkowych standw $rodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnicnej, wicrygodnie 0szocowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do twerzenia odpowiedniego preliminarzo kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towerzystwa za zarzqdzanie naliczone sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkdw nastepujqee koszty i wydatki zwigzane z dziotainosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikojqce z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW. koszty zwigzane z dzictalnoscig Rody Inwestordw; koszty iikwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzZe] pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgee) w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktuolizacja rynkow glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt nojwigkszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzeng przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw oktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustaleniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
oktywne dla danege papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krgjowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszowie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dlo zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dia zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtowny ustalo sie spoérod rynkdéw oktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kozdym z tych rynkdw ne kiérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku broku Bloomberg Generic - Bioomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkdw gltownych,
pod uwoge brony jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegélnych rynkdw,

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzojgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtdwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych. W tekim
przypadku procedura wyboru rynku gtownege jest przeprowadzenc codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 12,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow giownych no poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dia danego paopieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariuszo w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartose bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla abligagji oraz bonbdw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmien stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje sie w tysigcaech 2totych, 2 wyjgtkiem WAN/CI,
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 2

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Z tytutu Zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pechadnych

Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

1013

2 tytutu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

1014

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

nao dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Z tytutu ngbytych ckiywow

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certfikoty inwestycyjne

2 tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemnitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarangji lub poreczer

Z tytutu rezerw

89

149

Pozostate zobowigzanio

89

149




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczng Inwestycjo 2
na dziefn 31,12.2009

Wartost no dzren

Wartesé na dzieh
bilonsowy w walucie

Wartosé no doief
bilonsowy w waluce

. . . bilansowy w dane| sprawezdara warto$¢ no dzier sprawozdeng
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH wolucie w tys. ng finonsowego w tys. na | bilansowy w donejwalucie | finonsowege w tys, no
BANKOWYCH waluta 31.12.2009 31.12.2009 wtys.ng 31.12.2008 31.12.2008
1. Banki;
1. BANK BPH § A {no dzien 31.12 2008 BANK PEKAQ SA| PLN 500 500 1585 1585

wartosc ne dzien Wortos¢ na daien

It. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM wartos¢ na dzteh. lonsowy w waluce B bilansowy w wolucie
. . . bilunsowy w dangj sprowozdonig Wartodd na daeh sprowozdonio
SROCKOW PlENlEz'_‘VCH UTRZYMYWANYFH wCELW walucie w tys. no hinansowego w tys. na | bilansowy w daney walucie |  finansowego w tys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wiglutg 31.12.2008 31.12.2009 w lys. na 31.12.2008 31.12.2008

1. Sredni w okresie sprawozdowczym poziom srodkdw pienieznych:

1. BANK BPH 5.A. ldo 22.01.2004 Bank PERAQ S.A}

PLN

946

946

920

920

11l EXWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosc no dzief
ilansowy w wolucie
spraowozdania
finonsowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziolte na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycjo 2
no dzien 31.12.2009

1] Poziom cbcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartoscé w tys. 2t | Udziat w oktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 39190 86,96
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nie notowane dyskontowe brak 0,00
na aktywnym rynku
Suma 39190 86.96
b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych
nie dotyczy
¢l Sumo o) i bl wartoéé - 39 190 tys. 21, udziat w aktywach - 86,96%
2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne cbeigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Preypoadki znaczqcej kencentracii ryzyka kredytowego
nie dotyczy
3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiemn walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji [*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego 1. waluty na ktorych
ekspozycjc przekracza 10% aktywow)
nie dotyczy
4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego
Aktywaq
POZ‘.OF“ A obcuqzone Poziom Wskazanie Poziom Wskazanie
obcigzenia  |Aktywa ryzykiem L y Kwoty L .
o - . |obcigzenia  |kategorii . .__|obcigzenia  |kategorii
cktywow i |obciqzone  |przeptywow L odzwierciedlajgece .
S . . z aktywow i |lokat . S aktywdw i |lokat
zobowigzan  |ryzykiem srodkdw o ey nie wypetnienie o L
. e zobowigzan |obcigzonych A zobowigzan |obcigzonych
ryzykiem stopy pienieznych . . zobowigzan na . )
: S ryzykiem ryzykiem R ryzykiem ryzykiem
stopy procentowej |wynikajqcych K dzierh bilansowy
. redytowym |kredytowym walutowym  (walutowym
procentowe) ze stopy
procentowe]
Wy soki obligacje brak brak brak brak brak brak
skarbowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do poprzedniego okresu
raportowedo nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2
na dzien 31.12.2009

Na dzier 31.12.2009 w portfelu funduszu nie byto instrumentéw pochodnych

na dzien 31.12.2008

Termin
waortasé Terminy Kwota bedgea zopedoinadc Terrnin
Rodzo) praysztych przysztych podstowq twygasniecia) wykonanig
Typ zajetej instrurnentuy Cel otwarcio | Wartosé otworte) strurmieni strumieni praysztych instrumentu instrumentuy
pozyC)i pochodnego pozycjl pozyC)i pienigznych prenigznych plotnosa pochodnego pochodnego
sprawne
kontrakt zarzgdzanie

FWZ20H0S  [kupno terminowy portfelern 3872 - codziennie 3738 2009-03-20 -




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 2
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008
Wartosé na dzied wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt bilonsowy w tys. 2t

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym: 0 0

1, Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie no
fundusz prow wiasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakcje. w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz prow wiasnosci i ryayk 0 0

1. Transakeje przy zobowiqzoniu sie funduszy do edkupu, w
tym: 0 0

1. Tronsakcje. w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
drugq strene praw wilasnasci i ryzyk 0 0

2. Transokgcje, w wyniku ktdrych nie nastgpuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0

I, Naleznosci z tytutu popierow wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o poZyczkoch papierdw wartosciowych 0 0

V. Zobowiqzania z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK|
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2
na dzien 31.12.2009

W biezgcym okresie sprawozdowczym Fundusz nie zociggot kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezqcym okresie sprowozdawczym Fundusz nie udzielot pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego 2amknietego Bezpieczna Inwestycja 2
na dzien 31.12.2009
{fwyrozone w tys. |

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009

I. Aktywa wtys. PLN 0,2
1, Naleznosci w tys. PLN 0,2
1. Z tytutu dywidendy w tys. PLN 0.2
w walucie obcej w tys. CZK 14
w walucie sprawozdonio finansowego w tys. PLN 0.2
1l. Zobowigzania W tys. PLN -

1l DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane 2Zrenlizowone Niezrealizowone

III. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ kurs w stosunku do 2 waluto
2009-12-31 0.1654|C2K




NOTA-1C DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA Wartos zreahzowonego  [Werast [spadek] Worto$é zreolizowarego  [Werost spadek)
LOKAT 2ysku [stroty! ze zbycia niezrealkizowanege zysku z | zysku istratyl ze zbycio nigzrealizowanego zysku 2
lokat w tys. wyceny oklywdw w tys, lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skicdniki lokot notowene na akiywnym rynku, w iym - 240 1900 |- 12 660 4375
Diuzne papiery wortoéciowe 290 ala |- 64b 2287
Skiodniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym - - - -
Dluzne papiery wartciciowe - - -
Nieruchomosci - - -
Pozostale - - -
- 240 1500 - 12 660 4375
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartost w okresie
sprawozdowczym w tys,
Wyptacone przychody z lokat:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT Wartosé w okresie Udzial w aktywoch w dniu |Udzial w oktywach netto | Wplyw ng waorlosc Wphyw na wartosd
sprawozdawezyrm w tys wyptaty w driu wyplaty okbywow w tys, oktywow netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu akbywéw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 2

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w ckresie

sprawozdawczym w tys.

Waortost w okresie
sprawozdawczym w tys.

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wortosé w okresie
sprowozdawczymw tys.

wartosc w okresie
sprawozdowczymw tys,

Czesd stato wynagrodzenia

977

1701

Czesé wynagrodzenia uzalezniono od wynikow funduszu

977

1701

1Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosd w okresie

sprawozdawczym w tys.

wartesc w okresie
sprowozdawczym w tys.

{zbyty sktadnik lokat)

{koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiern lokat)




informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

Informacje o znaczqcych 2darzeniach dotyczqeych lot ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowanc zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeych lot ubiegtych, ktdre
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu fingnsowym.

informacje o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  zadnych znaczqcych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Done porownawcze za poprzednie okresy sprowozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdonia wynikgjgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty,

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdowczym nie zarejestrowanc przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypodki zowieszenia w dokenywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto no Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierczliczenia sie transokcji zaowieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob wptyngc
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strota) ze zbycia lokat { w tys. zt)

Akcje -1
Obligagje 290
Prawa poboru 42
Instrumenty pechodne -571
Zrealizowany zysk (strata} - razem -240

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akcje 1352
Obligacje 434
Instrumenty pochoedne 134
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - rozem 1900

Dane dotyczqce podatkow i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku kragjowym nie podlegajg
opodotkowaniu,

W okresie sprawozdawczym prowizjo maklersko wyniosta 4 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostotnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerweu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprowozdowczym Fundusz wykupit ogotem 185 007 certyfkatow. Transakcje te zostoty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Popierow Wartosciowych S.A.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zostato zgtoszonych do wykupu 14 061 certyfikatow inwestycyjnych na
tgczng kwote 1896 tys. zt Do dnig 31 grudnia 2009 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych
nie zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartcsciowych S.A.

Warszawa, 26 lutego 2010 .
|

Q%W AN Tttt .
Artur Czerworski Marcin Bednarek ekSander Mokrzyeki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezeé\@)




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustowq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 15461,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjnao z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miosta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowege pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych prowadzonego przez
Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numererm RFJ 183,

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane sq na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W ckresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtern 185 007 certyfikatdw. Transakeje te zostaly rozliczone przez
Krojowy Depozyt Popierow Wartosciowych S.A.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zostato zgloszonych do wykupu 14 061 certyfikatow inwestycyjnych na fqczng
kwote 1896 tys. 2. Do dnia 31 grudnio 2009 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyinym Funduszu jest wezrost wartodci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPIY) polegajqeg na odpowiednim rebalanscwaniu udziatow
akcji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakiadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie
z nastepujqeymi zatozeniami:

al Wartosé Aktywow Nette Funduszu w dowolnym momencie nie powinne spasc ponizej okreélonego
poziomu minimainego, zwanego dalej peziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowonego wstepnie
okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dia uzyskania przyjetege poziomu
ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaongazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjql powinno by¢ réwne w
dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywodw Netto Funduszu oraz
poziomern odniesienia.

Zaktadony poziom ochrony kapitatu bedzie obowiqzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% [sto procent] Wartosci
Aktywodw Netto Funduszu no Certyfikat Inwestycyjny z prerwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oroz publikacje, w okresie od 4 [czterech) do 2 {dwach) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnege okresu trzyletniego, peda do publiczne] wiadomosci infoermacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitotu w nastepnym treyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
[sto procent} Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego, Fundusz moze tokze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trokcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiaona ta dotyczy danego
okresu trzyletniego i stoje sie skuteczna w nostepnym Cniu Gietdowym po dniu, w ktorym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zakladanego poziomu ochrony kapitatu.



Fundusz nie gwarentuje osiqgniecia celu inwestycyinego. w tym w szczegolnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniceen okreslonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytgeznie w

al  papiery wortosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne;

d)  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzier sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sig gtoéwnie diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oroz akcje spotek wehodzgeych w skiad indeksu gietdowego WIG20. Udziat
papierdw udziatowych w aktywach funduszu wynosit 9,01% natomiast udziat papierow dtuznych 86,96%.

Aktywa netto Funduszu na dzied sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 44 980 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 2 614 tys. 24 Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 134,85 zt. co oznacza wzrost 0 6.02% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyko zwigzane z dziatalnoscig emitento

Ryzvka rnynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych,

takich jak: kursy akgji, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty dtuzne nerminowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakgje terminowe bazujqce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywdw Funduszu wynikajg giownie ze zmian kurséw akcji polskich spétek oraz zmian poziomow stép
procentowych,

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej stroteqii zabezpieczajqce;

Podstawowym elementern polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strotegii zabezpieczajgeej 0 nozwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPIY) polegajgeq na odpowiednim rebalansowaniu udziotow
akgji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywow Netto Fundusezu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spodkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zotozonego kazdorozowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mezliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akgji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spodku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zaktodanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, ze stosowana strategia moze nie
osiggnq¢ zaktadanego celu ochrony kapitgiu:

a) Istnieje ryzyko, Ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrato plynnosci przez instrumenty
wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kursow i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stoscwania strategii zabezpieczojqce).

b} Stosowanie strategii zabezpieczajgce) bedzie polegoto na dynamicznej zmianie udziotu okcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziot akgji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajgcej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikdéw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursdw ckgji mogq by¢ dodatkowo pegtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikgjqee ze stosowania sig do sygnatow generowanych przez te strategie,

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajqeej zakloda dynomiczne zmiany sktadu portfela w reckgji na zmieniajgce sie
notowania akcji wechodzgeych w sktod portfela inwestycyjnego Funduszu. [stnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosc
kursow akcji moze spowodowoé zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wplywac na rentownesé pertfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym ne rynku regulowenym moze uniemozliwi¢  jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne;.




Rvzyko niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowych bedgeych przedmictem lokat funduszu

W zwiqzku z zaktadanym udziatem diuznych papierow wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosé ktoregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentdw diuznych moze w istotny
sposob wplyngé na wartosd Aktywow Netto Funduszu, Mime, i7 jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w
instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnodci strony zaciggejqeej zobowigzonie, Fundusz nie moze
zagwarontowad, Ze nie zajdzie sytuocja utraty wyptacolnosci emitento.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdw pochodnych

Fundusz w roemach zaktadanej polityki inwestycyjne] moze stosowad instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentdw, w szezegdinosci zwigzane  z potencjolng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znaczne] dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu nog
rentownos< inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentdow bedgcych przedmiotermn lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikdw no zarzgdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sig uwage inwestorow, ze w okresie istnienio Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na koniecznosc dostosowania stotutu do zmienigjgcych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjne], kosztow, zased wykupywonia
Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikot inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstowie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostrozne] wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonanc zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, cdbiegad od ich rzeczywiste] wartosci.

Ryzvko phynnosci Certyfikatéw Inwestyevinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umorzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sig z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wtdrmym,
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pemiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Waortodciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemoziiwié ich zbycie na
rynku wtornym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtérnym hedq znaczqeo nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzvko qospodarcze

W gospodarce swiatowej mogg wystqpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwesé spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospedarczege. Z uwogi ng wzojemne powigzaria gospodarek poszczegblnych krajéw ostobienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Pelski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych pofstw. W
szczegoInosci niekorzystne zmigny na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowad odptyw kapitatu
zagranicznego z kroju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekenomiczne).

Ryzyko ekonomiczno-prawne awigzane 2 formaq prawng Funduszu

[stnieje ryzyko zmion otoczenia ekonomiczno-prownego, w jokim funkcjenuje Fundusz, na ktdre Fundusz nie ma
wplywu, a ktére mogq miec wptyw na wyniki dziotalnosci Funduszu. W szczegolnosci dotyczy to zmian przepisdw
regulujgcych limity inwestycyjne i1 zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zomknigtych,
Jak rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktdre to zmiany mogq utrudnic realizocje zatoZzonej polityki
Inwestycyjne).

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyke zmiany przepisdw prowa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastqpic zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych

Zmiany stop procentowych mogq mieé wplyw na wartesé instrumentdw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy werastajgcych stopach procentowych moze np. nastqpic spadek ceny rynkowej posiodanych przez
Fundusz instrumentow diuznych.




Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bieddw ludzkich, btedow systemdw lub w wyniku zoarzen zewnetrznych,

W szczegdlnosci, zawedny proces moze przejawiac sie btednym lub opoznionym rozliczeniem tronsakcji, a btqd
fudzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejowicC sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transokcji 0 niekorzystne zdarzenio zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub  otokow
terrorystycznych.

Skiad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz skiod Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnig 2009 roku sktod Zarzgdu Towarzystwa byt nastepujqcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksonder Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzien 31 grudnia 2009 roku skicd Rady Nadzorcze] Towarzystwa byt nastepujgey:
Bartosz Stradomski - Przewodniczqey Rady Nadzorczej

Gyulo Fatér - Zostepca Przewodniczqeego Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajugo - Cztonek Rady Nodzorcze

Informacje 0 zawartych umowach znaczgeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktorej przedmiotem jest petnienie przez bank funkgji Depozytariusza w
rozumieniu Ustowy o Funduszoch Inwestycyjnych.

Fundusz zowart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktore) przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji sponscra emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktdrej przedmiotem jest badanie roczne oroz potroczny przeglgd
sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 26 lutego 2010,

ooodv\L ‘ f{,wc,{[,, S

Artu erwohski orcin Bednarek Algksander Mc__)irzycl-(i' \
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zafzgdu_




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
UL Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna inwestycja 2 potwierdza, iz dane dotyczqce standéw aktywdw funduszy,
w tym w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzgdzanym na dzien 31 grudnia 2009 roku za okres

od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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