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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze potroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finonsdéw z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859,

Przedstawione pofroczne sprawozdanie jednostkowe cbejmuje:

s Wprowadzenie do pétrocznego sprawozdania jednostkowego,
s 7Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku o wartosci 452.907 tys. z+-
¢ Bilans sporzgdzony na dzier 30 czerwca 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 423.099 tys. zt,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey dodaini
wynik z operacji w wysokosci 6,787 tys. zh,

e Zestawienie zmion w aktywach netto,
e Noty objosnicjgce,

¢ Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.
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BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu i Subfunduszu

BPH Subfundusz Pieniezny, dalej zwany Subfunduszem, zostat utworzony 16 lipca 2014 roku w ramach BPH
FiO Parasolowy.

Decyziq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksziatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spéfek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzgeej, BPH FIO Akiywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqceej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden-fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywiiny Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowos¢
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksziaiceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

BPH Subfundusz Pieniezny jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzqcej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony,
BPH Subfundusz Obligacii Korporacyjnych,
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
8PH Subfundusz Globalny Zywnoéci | Surowcow,
BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny,
BPH Subfundusz Pieniezny,
BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 1.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, Subfundusz nie gwarantuie osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodcig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwe wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Instrumenty dhuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyie przez
Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowig co
najmniej 70% (siedemdziesigt procent) wartosci aktywéw netto Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane
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sg przede wszystkim w instrumenty dtuzne, dia ktdrych czas pozostajgey do wykupu nie przekracza 397 dni

lub wysokosé oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie diuzszych niz 397 dni.

Subfundusz moze inwestowaé w akcie lub obligacje zamienne na akgje tylko i wytgcznie w przypadku, gdy

istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno

mieé charakter instrumentu dtuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne przedmictem lokat Subfunduszu mogg byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe

na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowsj {interest rate swap} oraz kontrakty terminowe na stope

procentowq (forward rate agreement). '

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartodciowe i inrle prawa majgtkowe, ktérych typy i

rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego

dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwaicaria, Turcia,
b} nastepujgcych  rynkoch  zorganizowanych {w  pafstwach nalezqeych do OECD  innych  niz

Rzeczpospolita Polska | Pafstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagova Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver  Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pdtroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuie okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze pdroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnodc
przez Fundusz oraz Subfundusz w daiqcej sie przewidzie¢ przysztosc.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
nie ujownity sie Zadne przestanki Swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz |
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeqlgd pétrocznego sprawozdania jednostkowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2017 do 30 czerwca 2017 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdah finansowych i przeglgd $rédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzicinosciq Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. '

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Pieniezny zbywa jednostki uczestniciwa typu A.

Towarzystwo zo zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnei wysokosci 1% (jeden procent) kwoty wptacone]. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A,
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
na dzieft 30,06.2017 na dzien 31,12.2016
Procentowy Procentowy
Wartosdé wedhug udziatw Wartos¢ wedtug udziat w
Wartodé wedhiug | wyceny na dziert | cktywach | Wartos¢ wedtug | wyceny nadzien | aktywach
SKEADNIK] LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdlem ceny nabyeia hilansowy ogdiem

Akge 0 0,00, 0 0 0,00

Warranty subskrypcyjne o 0.00 0 0 0,00

Prawa do akgji 0 0,00 0 0 0,00

Prawa poboru 0 0,00 0 0 0,00

Kwity depozytowe 0 0,00 0 0 0,00

Listy zastawne | 5 42 687 8,69 40 790 41183 6,87

Diuzne papiery wartosciowe L 410 493 83,54 550 835 553 608 92,35

Instrumenty pochodne -273 -0,06 0 4 0,00

Udziaty w spotkachz

ograniczong 0 0,00 0 0 0,00

odpowiedzi alnosc;q

Jednostki uczestn:ctwu 0,00 0,00

Certyfikaty inwestycyine 0,00 0,00

Tytuly uczestnictwa _

emitowadne przez instytucje

wspdlnego inwestowania . SEOY 0 0,00 0 0 0,00

majgce sledzibe za granicg

Wierzytelnosci - -0 0 0,00 0 0 0,00

Weksle ' 04 0 0,00 0 0 0,00

Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00

Waluty o 0 0,00 0 0 0,00

Nieruchomosci O 0 0,00 0 0 0,00
| statki morskie Y 0 0,00 0 0 0,00

nne 0T 0 0,00 0 0 0,00

Razem 449 060 452 907 92,17 591 625 594 795 99,22

W pozycii instrumenty pochodne w tabeli gtdwne] wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartodé instrumentdéw pochodnych wykazana jest jako skiadnik lokat, natomiast wartodé ujemna
prezentowaond jest w zobowigzaniach.
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Wartost
wediug
Wartodd cen Procentow
LiSTY Warunki wediug ceny :g dzie}rtﬁ y udeiat w
Nozwi Kraj siedziby oprocent Podstawa Wortosé nabyclaw | bilanso aktywach
ZASTAWNE Rodza] synku ynky Emitent i Termin wyiupy fwun%c Rodzaj fisty ernisfi ncmin:mu Liczho t;a w tyswy :;yéﬁm
27614 427651 42 687 8,69
RAIFFEISENBANK | Akbwny Stuttgor Program
AS. rynek - rynek | tStock § RAIFFEISE | REPUBLIKA stale Hipoteciny Listow
{X61132335248) regulowany Exchan 1 NBANKAS, | CZESKA 2019-11-05 | 075 st zastawny | Zastawnyc 4 226,50 350 1497 1495 .30
ge : h
PERAC BANK Nienotowane PEKAD N Program
HIPOTECZNY S.A, | narynku Nie BANK RZECZPOSPOUIT zmienne | Hipoteczny Listhw
{PLEPHFPOD135] | aktywhym dotyery T HIPOTECZ | A POLSKA 2019-031-10 | 0876 ist rostawny | Zostownyo 422650 2900 8757 8542 174
NYSA. : h
PEKAD BANK Nignotowane PEKAC Program
HIPOTECZNY S.A. | narynku Nig BANK RZECZPOSPOLIT . anienne | Hipoteczny Listéw
{PLBPHMPOO11Y | oktywnym dotyczy | HIPOTECEZ | APOLSKA 219-03-18 | 276 list zastawny | Zastawnyc 1 000,00 1100 11lia 1114 .23
MYSA, T B . h
MBANK Nienotowane MBANK ) Program
HIPOTECZNY SA. | na rynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOUIT N zrmienne | Hipotecany Listow
[PLRENHPOD482) | aktywnym dotycay | NYSA. | APOLSKA 1 2020-09-10 | 285 % | fistzastawny | Zastownyc 100000 | 5000 50001 5008 162
PEKAQ BANK Nienotowane PEKAQ . o N Program
HIPOTECZNY SA. | nonmku Nie BANK | RZECZPOSPOLIT | ° - Fldpmignne | Hipotecany Listow
IPLBPHHPOOOSY | aktywnym | dotycay | HIPOTECZ {APOLSKA | 202010241281 | listzostawny | Zastawnye | 100080 [ 4400 4470 | 4463 691
- | nvsa o [ h
PXO BANK Nienotowane PROBANK 1 : Program
Hipotecziy S0 nd rynku Nig Hipoteczny | REECZPOSPOLIT | amienne | Hipoteczny Listéw
{PLPKOHPO0017] | aktywnym dotyczy | S.A A POLSKA 2020-12-11 | 248 list zastawny | Zastawnyc | 500 000,00 3 15007 1502 631
; B . ) R BT h
PEKAD BANK Nignotowtine ' PEKAD - o Program
HIPOTECZNY 8.4, | norynku Nie - BANK ‘] REECZPOSPOLIT ¢ i gmlerne | Hipoteczny Listow
{PLBPHHPODOSS) | oktywnym dofyczy | HIPOTECZ | APDLSKA 20210314 i2ey” list zastawny | Zastawnye 100000 | 4000 aoBg | 4088 0.83
NYSA : [ B h
PRO BANK Nighotowane PKO BANK Program
Hipotaczny 5.4, ne rynku Nig Hipoteczny ; RZECZPOSPOLIT +l-zmienne | Hipoteczny Listow
{PLPKOHPODDZS] | akbywnym dotyezy | $.A -} APOLSKA 2021-04-28 { 2,38 list zastawny | Zastawnye § 500 G00.00 7 35007 3522 072
) ) ] . . h
PKO BANK Nignotowane T PPROBANK A I Program
Hipoteczny S.A. e rynku Nie  -|-Hipoteczny .| REECZPOSPOLT " urfaraienne | Hipoteczny | Listdw
PLPKOMPOOGAL) | aktywnym dotyczy | SA APOLSKA | 020220538 | 242 | listzastawny | Zastawnyc | 500 00000 q 2000 2006 041
. ' h
MBANK Nienotowane MBANK ’ o . S Program
HIPOTECZNY S.A. | norynku Nig HIPOTECZ? | REECZPOSPOLIT zmienné | Hipotecany Listow
{PLRHNHPOO39L | akbywnym dotycay | NYSA. i APOLSKA '2022-07-28 | 274 list zastowny | Zostawnye 100000 1 1C 750 10840 | 16937 2.23
. h
Py Wartodé
Wartosc
. E R e wediug Procentowy
DEUZNEPAPIERY | Rodeoj | Nazwa | . | Krojsieduiby | Termin - Warunkl | Wartos | e | g | wycenyna | udziotw
WARTOSCIOWE vynku rynku ' emitenta ~wykupu proce 4 dzieft aktywach
| owania ng nabycia w bil f
. s ilansowy ogotem
i w tys.
365471 406 086 410 493 83,54
O terminie wykupu do T roku: : - 28 163 25 695 22088 4,50
Obligacie 28 163 23 695 22088 4,50
Nienctowane
ACTION SA. na rynku Nie ACTION RZECZPOSPOLITA anienne
{PLACTINDOD34) cywnym | dotycay | A, POLSKA 2017-07-06 | 321 200000 205 2055 &42 0,03
Aktywny Treqsury SKARB
Wwz0118 rynek-rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZROSPOLITA smienne
(PLOCDDL0ATLTY regulowany 1 Peldnd POLSK! - | POLSKA 2018-01-25 1 181 100000 3475 3466 3509 071
Sontander
C(m-sumer Bank S.A. Nienotowane Sontander
Iseria SCBO0010) na rynku Nie Censumner | RZECZPOSPOLITA zmienne
{OBSANTOE2017) aklywnym dotycry BorkSA. | POLSKA 2617-08-30 | 353 10000000 15 1532 1507 031
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. . Credit
Credit Agﬂcme Bank Nienotowane Agricole
Polska 5.4, ne rynku Nie Bank RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLCRDAGOO033) aktywnym dotyczy Polska SA. | POLSKA 2017-08-22 | 268 10 05,00 200 2000 2001 G4l
ELEMENTA
ELEMENTAL _ Niegnotowane L
HOLDING 5.A. e ryr Nie HOLDING | RZECZPOSPOLITA. zisnne
{PLELMTLO004A1) aldywriyrn dotyery S POLSKA 2017-10-17 | 4,31 1000060 270 2661 2716 0,55
Raiffelsen Bank Nienotowsne Raiffeisen
Polska 5., ne ryniu Nie Bank RZECZRGSPOLITA Zmienne
(PLRFSBPOOOL7) i aktywnym dotyeay Polska S.A. | POLSKA 2017-11-18 | 3,11 100040 4150 4150 4165 0,85
) Nienotowane
Ciech 5.A. na rynku hie RZECZPOSPOLITA zmienne
PLOIECHOO083) | oiywnym | dotyczy | CECHSA | POLSKA 2017-12-05 | 671 1000000 248 2611 2511 0,51
) iy ‘
FH C.Dnsnudion Nienotowane Constructi '
Holding 5.A. na ryaku Nie on RZECZPOSPOLITA | . | zmienne
[PLIWC0000100) aktywnym dotyczy Holding SA [-POLSKA - 12017-12-0871 531 500,00 2200 1320 1324 0,27
Nienotowane ) o
UNIBEP S.A. na rynku Nie | UNIBEP - |-RZECZPOSPOLITA - - pamienne
{PLUNBEPOOOSG) akwrym | dotyezy ] SA POLSKA < 208pENL | 451 wooeo | 15000 1500 1505 0.31
i Nignotowane Bank .
Bank Zachodni WBK | noyriy d Nie Zachodni | RZECZPOSPOLITA Zmienne
SA. [PLBZ00D00176} | aktywnym dotyczy | WBKSA. | POLSKA 2018-06-25 286 100000 2400 2 400 2 408 0,49
Bony pienigine | nie dotycay
Bony skarbowe | nie dotycay | L
Inne nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 337308 382391 388405 79,04
Obligacie 337245 376091| 382066 77,75
] Aktywny Frankiurt . . FKO 1
PXO Finance AB rynek-rynek | Stock finance | KROLESTWG R
[XSG783934085) regulowary | Exchenge A | SZWECHK -2022:08:25, | state 4,63 3 706,20 1400 5512 5621 114
IPF INVESTMENTS Pltywny Gielda iPF ) ) N
POLSKASP 2 0.0. rynek -rynek | Papierdw | investmen | RZECZROSPOLITA “7 4 Emienne
OLSKA S regulowary | Wartoécio . | ts-Polska | POLSKA L 2020-06-03 1 6.06 100040 2409 2409 2091 043
{PLIPFIPOOC33) ) 4
wych w Sp.Z 0.0,
HB REAVIS FINANCE | Akywny Gieldo HE REAVIS . ]
PL 2 SERIA A rynelc-rynek | Papleréw FNANCE | REZECZPOSPOLITA ~izrienne
. © 2021-0- y 4400 4400 4499 092
IPLHBRVS00011) regulowarny Wartodcio | PL2Sp.z | FOLSKA 2021-04-36 | 6.21 100600
wychw 0.0, co
Aidywny Gielda CYFROWY ]
CYFROWY POLSAT rynek-rynek | Papierdw | POLSAT RZECZFOSPOLITA o ziniehne
S.A.(PLCFRPTO003Y) | reguiowany | wartoscio | S, POLSKA 20210721 | 431 100660 2800 2800 2943 6,60
wych w )
Akbawny Stuttgart QRIEN )
ORLEN CAPITAL AB rynek - rynek | Stork CAPITAL KROLESTWO
1451082660744} regulowany | Exchange | AB SZWECS 2021-06-20 | state 2,50 szaeso] 1250 5202 5650 115
Aktywny Stuttgort M
-| MFINANCE FRANCE | ool ymek | Stock FINANCE | REPUBLIKA
SA. (H51143974159) | ragulowony | Bxchonge | FRANCE | FRANCUSKA 2021-11-26 | stale 200 422650 500 1870 2253 6,46
$A,
Akbywny Stuttgart OREEN
ORLEN CAPITALAR | rynek - rynek | Stock CARITAL | KROLESTWO
IX51429673327) regulowany | Exchonge | &B SEWECS! 2023-06-07 | stale 2,50 4722650 450 1952 2039 042
Aldywny Treasury 1 SKARB
0K1018 rynek-rynek | Bond Spot | PANSTWS | RZECZPOSPOLITA zerokupon
{PLOOCD109052) regulowany | Poland POLSKI - | POLSKA 2018-10-25 | owe 000 toosgo | 13460 12916 13172 2,68
Aklywny Treasury SKARB
Wz0118 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
[PLODODIO7E03) regulbwany | Polend ] poLsK [ POLSKA 2019-01-25 | 181 teoooo | 41715 41685 42 149 858
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Alktywny Treostiry SKARD
P50719 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLOC0108148) regulowany | Paland poLSKE | POLSKA 2019-07-25 | stle325 | 100000 | 23600 24396 24963 5.08
Aktywny Treasury SKARS
We0120 ynek-rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA Zmienne
(PLODDOLOB60L) reguiowany | Poland POLSK POLSIA 2020-01-25 | 181 100000 ] 56290 55823 56 673 13,53
Aktywny Treasury SKARR
WZz0121 ryhek - rynek | Bond Spot | PARSTWA | RZECZPOSPOUITA 2mienne
(PLOCOO106068) requiowany | Poland POLSK | POLSKA 20230125 | 181 100000 | 26905 26 358 26 935 5.48
Alktywny Treasury SKARB
PS04zl rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
[FLO0CO108916} regulowany | Poland POLSH POLSKA 2021-04-25 | state 2,00 100000 2940 2831 2903 0.59
Akbauny Treasury SKARB
wziizz rynek - rynek | Bond Spot | PARSTWA | RZECZPOSPOLITA mienne
{PLOOOD1CY377} regulowany | Poland POLSKI POLSKA 2022-13-25 | 181 toooge | 36750 35725 36032 7.33
Aktywny Treaskry .| BKARB .
120823 rynek - rynek | Bond Spot -{5PANSTWA ~| RZECZPOSPOLITA
{PLO000105359) reguiowany . | Polond i POLSKI  [-POLSKA 2023-08-25 | stale 2,75 118376 1350 1762 1760 036
Alktywny . gsTreasury Ot .
W20124 ypek ~ynek. | .Borid Spot ¢ | REECZPOSFOLITA zriienng
(PLOGOO107454) regulowany &' Polond - S| POLSKA 2026-01-25 | 181 100000 | 54650 52292 53508 10,89
Aktywny © * '1Treusu‘ry' f" |
wz0126 syrick~rynek .4 -Bond Spot ' 1: ',.|:rzECzPOSPOLITA amienne
[PLOGOO108B1Y) regilowany | Roland ;4 olEoise T 1 20760125 | 181 1om000 | 38970 34695 35447 721
Ghelamco Invest Sp. igier'mtcwune : - tuli Gheloemeo .
26.0. narynku e, - o Invest Sp. { RZECZPOSPOLITA 2mienne
PLGHLMCO0156) | dkbwmym ‘datyery ¢ zoo o .| POLSKA 2018-07-16 | 681 100 050,00 31 3147 3213 0,65
s
Niznotowane . )
Euro Bank S.A. nigeyTiku “Nie | e Bank ] RZECZPOSPOLITA . Zmienne
[PLEURBKGO027) aktywnym | dotyczy | SA. POLSKA 2018-11-20 | 296 10000000 30 3000 3010 061
Misnotowane: f .
Pozbud TER 5.4, e Py ‘ RZECZPOSPOLITA | zmlenne
{PLPZBOTO0O5A) aktywnym -} POLSHKA 2019-02-12 | 431 toco0o | 1000 1008 999 0.20
Bank Gospodarsiwa | Nienotowane, 1 K RZ : g
Kraioweqo narynku - Gospodars i ECZPOSFOL%TA Zmignne
(PLéOGGSgO()lQS} aktywnym " dwa . POLSKA 2019-1005 | 2.20 100000 | 114007 11400( 11459 2,33
oL ¥ Krajowego 1t ©
Furopejski Fundusz | Nienotowone Europejski o ’
Ledsingo SA, na.rynku . ‘ Fundusz, < RZQCZPDSPOE.E?A zmianne
(seria EQFL‘Q'X g11) akiywryrm - teasingow | POLSKA 2019-10-18 § 291 1000000 700 7000 7007 1,43
INREELO1GINLAE 1¥SA.
Nigrotowane | 4 ’ W o
Robyg S.A. aornmky - {IROBYG - | RZECZPOSPQLTA | mienne
(PLROBYG00214) aktywinym lma e FeoskA TN 201942028 | 4561 18000000 21 2100 2117 043
TAURON Polska Nienotowane B BT "
Energia SA. ne rynku Nie polska RZECZPOSPOLITA 2mierne
(PLTAURNOOC3 ) akbyawnym datyczy Energla POLSKA 2019-11-04 | 271 160 060,00 18 1793 1803 0,37
SA
Bank Gospodarstwa | Menolowane Bank
Kraioweao na rynku he Gospodurs § RZECZPOSFOLITA zrmlenne _
P 50005900203) aktpwrym | dotyery | twer PEASKA 3020-02-27 | 221 roovgn | 3700 3700 3728 0,76
) ] Krajowego
Nienotowane
Kredyt Inkaso S.A. na rynku Nie Kradyt RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLRRINKOBZ04) aktywrym dotycry Inkaso S.A. | POLSKA 2020-03-29 | 551 1000,00 2100 2100 2129 0,43
MULTIMEDIA Nignotowane MULTIMED
POLSKA S.0, na rynku Nie la POLSKA | RZECZPOSFOLITA zrmienne
PLMLMDPODEE | SKbwrym | doyeay | S POLSKA 2020-05-30 | 506 7500000 40 3006 3039 062
Nienctowane GLOBE
Globe Trode Cenfre | tyrla Nie TRADE RZECZPOSPOLITA
SA PLGTCO000243) | akywrym | dotyery | CENTRE | POLSKA 2020-06-14 | state 375 422650 q00 3782 3810 078
SA
Nienotowane ML
MLP Group S.A, na rynku Nie GROUP RZEGZPOSPOLITA aienne
{PLMLPGROOD33) aktywrym dotyczy | SA POLSKA 2022-05-11 | 3,101 422650 508 2141 2156 044




POLROCZNE SPRAWGZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ RIENIEZNY
za okres od 1 stycznia-do 30 czerwcea 2017 roku

MNienotowane
ALICR Bank S.A. N rynisy Hie ALIOR REGCZPOSPOLITA mienne
{PLMRTMB00034) | akiywnym | dotyczy | BANKSA. | POLSKA 2022-10-21 | 591 W 00000 138 1380 1396 0,28
Bonk Ochrony Nienotowane Bonk
Erodowiska 5.4 g ryniku Nie Cehrony RZECZPOSPOLITA zmlenne
o i -12- 2600 2 600 2600 0,
{PLBOSGO00266) aktywnyrn | dotycay grgiowwk POLSKA 2022-12-30 | 561 1000,00 53
Nienotowone
ALIOR Bank S.A. na ryrit Hie ALIOR RZECZPOSPOLITA zrvlennie
{PLALIORGO094] akywnym | dotyery | BANKSA. | POLSKA 20240926 | 495 rooo00 | 4200 4231 4421 0,90
Nienotowone
mBank S.A, no rynku Nig mfonk RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLEREQDOS 185} -aktywnym dotycay SA. BOLSKA 2025-01-17 | 391 180 000,00 20 2 000 2071 0.42
. Nienotowone Bonk
Bank Zachodni WBK | 1 iy Hie Zachodni | REECZPOSPOLITA arvienne
SA.{PLBZOO000Z226) | ciaywnym | dotycry [ waKSA | POLSKA 2026-12-03 | 2746 4 22650 2000 8977 8470 172
Bony pienigzne | niedotyczy.
Bony skarbowe | niedotyczy
Volkswagen Bank Vokswage
Polska 5.4, nBank RZECZPOSPOLITA zrmienne
(CD20190412.0000) polska 5.4, | POLSKA 2019-00-12 | 283 100 60000 63 6300 §339 1,29
Wartodé
wadlug
Wyceny ne Procentowy
Warto$é wediug dzien) udziat w
INSTRUMENTY Ernitent Krej siedziby emitenta | Instrument cany nabyclow | bilunsowy w aktywach
POCHODNE . et -Rodzel rynku Mazwe rynku fwystawce) {wystowey) bazowy Liczbo tys. 5, ogblers
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0 -273 -0,06
L. i Nienotowa
FX Forward, USD/PLN, 2017-0 £l PRI Rzeczpospolita | Waluta USD
05 E akipwrym | nie dotyczy | mBank SA. Polska 121300000 1 0 8 0,00
] Nienotowa
Yl ne na'ynku Bonk Polska Rzeczpospolita | Waluta EUR 7
£X Swap, EURIPLN, 2017-07-05 - aktywnym | nie dotyezy | Kosa Opieki SA. | Polska 782 000,00 1 0 -7 0,00
slopa
procentowa
L piNhotows WIBOR 6M;
IRS stopa procentowa WIBOR -+ |-ne aa.rynku Rzeczpospolita | 33 900
6M, 2021-03-02 | aktywnym | nie dotyczy | mBank SA. polska 000,00 PLN i 0 =274 0,06




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

TABELE DODATKOWE

Wartos< wedtug cen Wartos¢ wediug Prﬁ;;r;ﬁﬂwy
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzgj tgezna liczba By @ cany wyceny nu deier K
nehycia w tys. bilansowy w &ys ol t){wech
' ogbtem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skorb nie dotyczy
Pofistwa
Papiery waorlo$ciowe gwarantowane przez NBP rie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostk .
samorzgdu tervtorialnego nie dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowane przez pafisiwe
nalezgee do OECD (z wylgezeniem Rzecaypospolite) nie dotyczy
Polskiei)
Papiery wartodciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucie finansowa, kidrych rie dotyczy
czionkiem jest Rzeczpospoiita Polska lub przynajmnie) 4
Jjedno z poristw nole2geych do OECD
X Wartosé wediug wyceny no dzief Procerdowy udzio w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWAW ART. 98 USTAWY bilansowy w ys. aktywach ogélem
GRUPA MBANK 20 269 412
GRUPA CREDIT Agricole 9008 1,83
Grupa Sentander 12 384 2,52
Grupga PKO 1265110 2,57
SKEADNIKI LOKAT NASYTE 0D PODMICTOW, O KTORYCH MOWA Wartodé wedtug wyceny na dzief) . .
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys, Procentowy udziat w aktywach ogdlem
rée dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wartodé
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCIE Wartodé wedhug Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST Nozwo Kraj siedziby . . udziatw
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta | emitenta | ROz TyAku | Nozwarynku | Liczba We:;‘;gccisr‘y W i | aktywach
PRZYNAJMNIEJ JEDNO 2 PANSTW bilanso og&lem
NALEZACYCH DO GECD wy
nie dolyczy
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku

BILANS
Sporzqdzony na dziefi 30 czerwca 2017 1.

wszystkie done wyrazone sq w tysigcach #t - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa w sztukach croz Wartosci Aktywow Netto na

Jaednostke Uczestnictwo wyraZone] w ziotych

30.06.2017 31.12.2016
I, Aktywa 491 382 599 468
1} Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4661 4458
2} Naleznosci 33533 166
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 323 644 449 545
Dhuzne paplery wartosciowe 322148 449 545
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 129 544 145298
Diuzne papiery wartodciowe 88 345 104 063
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
It. Zobowigzania 68 283 42 380
ili. Aktywa netto (I-1}) 423099 557 088
IV. Kapitat Subfunduszu 404032 544 808
Kapitat wptaceny 1032676 995 798
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemnal -628 644 -450 990
V. Dochody zatreymane 17 599 .12 357
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17822 15551
Zakumulowany, nierozdysponowany zreglizowany zysk istrata) ze zbycia jokat -2e3 -3194
V1. Wzrost (spadek] wartogci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1468 ~77
Vi, Kapitat subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji [IV+V+£-VI) 423099 557088

3990 557,4986 5325955,1548
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

3990 557,4986 53259551548
Jednostki typu A

106,02 104,60

Wartoée aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A
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POLROCZNE SPRAWOZDANIEIEBNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ'PIENIEZNY
za okres od 1styczniado-30:crerwia 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. zt z wyigtkiem wyniku z operagji przypadajacego na jednostke uczestnictwe wyrazonego w zlotych

01.01- 30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01- 30.06.2016

. Przychody z lokat 8135 13 552 6093
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskech 0 0 0
2, Przychody odsetkowe 8125 13 004 5982
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie suldo réznic kursowych 8 546 110
5. Pozostate 2 2 1
iI. Koszty Subfunduszu 3 864 > 044 z223
1. Wynagrodzenie dia towarzystwd . 812 4134 2182
2. Wynagrodzenia dia podm otow prowadzqcych dystrybucje ¢ 0 0
3. Opiaty dla depozytorsuszcz 16 36 17
4, Optaty zwigzane Z prowodzemem fejestru ak*{ywow Subfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia: omz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rochunkowoscn 0 0 0
7. Ustugi w zakresue zarzqdzamo ektywaml Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prcwne f 1 1 0
9, Ustugi wydawnicze, w tyrn poligrdficzne - 0 0 0
10. Koszty odsetkowe _ 2999 870 ee
11. Koszty zwi iqzane z pdsmdamem meruchomoso 0 0 0
12, Uiemne saldo rozmc kursowych 0 0 0
12. Pozostate _ ' o 57 3 1
1. Koszty pokrywune-,p}zeé'idwurzyStwo“'-“ | 0 0 0
V. Koszty Subfunduszu netto fli- !!I} 5864 5044 2223
V. Przychody z Iokat netto (I IV} 2271 8 508 3870
V1. Zrealizowany i mezreuhzowany zysk {stmta) 4515 -3 106 745
1. Zreglizowaony zysk (strota) ze zbycia iokat,,.w tym: 2371 -le7e ~1444

- 2 tytubu rdznic kursowych 2808 ~415 ~770
2. Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w 1545 -1234 2189
tym:

- 2 tytutu réznic kursowych -2673 566 1032
VIL. Wynik z operacji (V+/-VI) 6787 5402 4615
Wynik z operacil praypadajocy na jednostke uczestnictwa 1,70 1,01 0,95

1,70 101 0,95

Wynik z operacji preypadaigcy na jednostke uczestnictwa typu A
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POLROCZNESPRAWOZDANIEUEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY '
za okres od drstycznia-do 30:czerwea 2017, roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystiie dane wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa w sztukach oroz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazone] w ziotych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

i -133 989 105 743
I. Zmiana wartosci akiywdw netto
.. ) 557 088 451 345
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego
6787 5 402
2. Wynik z operacji za okres sprawezdawczy [razem), w tym:
. 2271 8508
a) przychody z lokat nette
_ 2971 -1872
b) zrealizowany zysk (strota) ze zbycia lokat
) 1545 -1 234
¢) wzrost (spadek} niezrealizowaonego zysku (straty) z wyceny lokat
6787 5402
3. Zmiona w aktywach netto z tytutu wyniku z-operacji
T G 5 5
4. Dystrybucia.dochoddw {przychoddw} Subfunduszu frazem) - .=
o 0 0
o) z przychoddiv z lokat netto
’ P 0 0
b} ze zrealizowanego.zysku zeFhydalokat - -
5 . SR S 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat e v
. R C -140 776 100 341
5. Zmiany w kapitale w okresie:sprowozdowezymitiozem), w tym:
R 36877 343170
o zmiana kapitatu wplaconego [powiekezenisskapitaty ztyiutu zbytych JU)
. ' . , 177 654 242 829
b} zmiana kapitatuwyptaconego{zmniejszenie kapitatu z tytutd'odkupionych JU)
. ~-133 989 105 743
6. Lgczna zmiana.aktywow netto w okresie sprawozdowczym {3-4:+(-5]
, 423099 557088
7. Wartosé uktywow netto nd kon:ec okresu spruwezdnwczego '
‘ = 505 505 517 001
8. Srednia wartosé oktywow netto w. okresze sprawczdaWczym
-1335397,6562 963 469,5533
it Zmiana liczby jednostek uczest-mctwu
‘ o -1 335 397,6562 963 469,5533

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprd(&fozduwczyrh:

o liczba zbytych jednostek uczesthictwa

351 137,2428

32945975719

- jednostki typu A ¢

3511372907 |

32945975719

1 686 534,8990 2331128,0186
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwe
1686 534,8859 2 331128,0186
- jednostki typu A
-1 335 397,6562 963 469,5533
) saldo zmign
-1 335 3976562 963 469,5533
- jednostki typu A
3 990 557,4986 5325 955,1548
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dziotalnosei Subfunduszu, w tym;
10035 640,6686 9684 503,4258

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki typu A

10 035 640,6555

9684 503,4258

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 045 083,1700

43585482710

- jednostki typu A

b 045 083,1569

4358 5482710

¢} scldo zmian

3990 557,4986

5325 955,1548

- jednostki typu A

3890 557,4986

53259551548
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUS? PIENIEZNY e
za okres odd styczniado30-czerwca 2017 mku e

3990 557,4986 5325 955,1548
3. Przewidywanu liczba jednostek uczestnictwa
. ) . 1,43 1,14
lil. Zmiana wartosci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa
y . . : 104,6G 103,46
1. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawczdawczego
» i o 106,02 104,60
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec bie2gcego okresu sprowozdawczego
. .. . 2,75% 1,10%
3. Procentowa zmianc wartodc aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym
. . 104,50 103,24
4. Minimaing wartos¢ gktywdw netto na JU w okresie sprawozdowczym
2017-01-03 2016-01-21
doio wyceny
., . 106,02 104,85
5. Maksymaina wartos€ aktywdw netto na JU w okresie sprawczdawczym
' 2017-06-30 2016-10-20
data wyceny
6. Wartosc akiywdw netto noJU wedhug ostoinie] wyeeny wiekresie - ¢ 106,02 10460
soragwozdawczvm
2017-06-30 2016-12-30
dato wyceny
: 3 o, et 1,16% 0,98%
IV, Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w Sredniej swugtoédiuktywéw netto, w tym:
ST 0,56% 0,80%
1. Procentowy udziakwynagrodzenia dla towarzystwa
0,00% 0,00%
2. Procentowy udziatwynogrodzenia dio podmiotow prowcdzqcych dyst{ybuqt»g
0,00% 0.01%
3, Procentowy udziat optat dia depozytariusza
4.Procentowy udziat.optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu
0,00% 0,00%
5. Procentowy udzia! oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci
' ' ' 0,00% 0,00%

6. Procentowy udzia?s:)p%ot za:ustugl w zakresie zarzqdzcnio qkt-ywami“SUbfunduszu

Procentowa zmiana. wartosci aktywow netto na. JU w okresma sprawozdcwc:zym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udziot koszidw w redniej wartodc szywow metto JESt prezentowcny za okres 0s 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIEJEDNDSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZPIENIEZNY
za okres od 1 stycziia«do:30czerwed 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezertowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn, zm.} - Ustawa" oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyinych {Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”

Sprawozdanie sporzgdzane jest w iezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci cktywdw: netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwad
wyrazonych w ztotych oraz hczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

Wartoé¢ nominalna’ papietdw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z dokdudnescig
do 0,01 =

Dane w walutach. abcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy chk Polskt nodzien: sporzqdzen a sprawozdania,

Lokaty overn|ght-sq;:pﬁezentow0n'e w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pieniezne.,

Nalezne odsetki od* pupierdw wartoéciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydii
skiadniki lokat powiekszajgc-wartosé papieru wartoéciowego.

instrumenty pochodne.e:-wycenie-dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycii sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wyeernie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzief bilansowy-Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozddnie finansowe. -

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie zi¢ch trescig ekonomiczng.

Wariosé¢ poszczegdlnych .skladnikéw aktywdw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustalaisieoddzielnie. -

Ksiegi rachunkowe:Subfunduszu ‘prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq naspodstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skladnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pe momencie, o ktorym
mowa w Statucie (4. godz, 23.00} oraz skiadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgi, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T,

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

15



POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l Ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zosady rachunkowodci, rzetelnie | jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustaia sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzadzenic sprawozdania finansowego. Wartesé aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takZze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegblnosci biorqe pod uwage mozZliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyino-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
poiskiego w dniu wyceny.,

Zgodnie z nagjlepszqg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedqg pobierane kursy do wyceny ckiywéw netto Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnig 27 maia 2004 roku o funduszach inwestycyinych | zarzgdzaniu alternatywnymi  funduszomi
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdZn. zm.} oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartodci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadio nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢  dtuznych papierdw  wartoéciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnel stopy procentowei, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziest ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia wartodci aktywdw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami iub wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standow Srodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie coficjalnych

wyciggéw z rachunkéw barkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznei. :
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Koszty ujmuje sie'w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnoéci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wicrygodnie oszacowane] wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdbw w wysokoéci uzasodnionej, ustclone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywodw netto w dniach wyceny. :
Koszty wynagrodzenia Towaszystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wigsnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzictalnosdcig Subfunduszu:

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzenie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgee 7 przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytuci depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodcig Subfunduszu niewymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo

Nalezng dymdende Z QijE fub mnych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowyeh w dniu;wekidrym.na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgeywartesch prawa.do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny- warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jestwedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nu!eznej dyw1dendy spétki wehodzqee) w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkow g%ownych jest przeprowadzana pierwszego dnic miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem. wolumenu:obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
riesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku cxktywnego interpretowane jest zgodnie z cbowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen pc:pserow zagramcznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sk%c:dmkow lokut
Aktywa Subfunduszu- wycema sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. -
1 Wartosc godqu sk%odmkow fokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:
) jezeli Dzier:Wyceny. jest rdwnoczednie zwyklym dniem dokonywania transakdji na aktywnym rynku -
wediug ‘ostatniego dostepriego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywodw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w*Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigceej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuie sie ten kurs
albo wartosé:z Dnia Wyceny;
by jezeli Dzieri Wyceny jest réwnoczednie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym sktadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transckeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania  wyceny kursu ustalonege no  aktywnym  rynku, skorygowanego w  sposob
umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobdw wyceny poszczegbinych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30
Rozporzqdzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zomkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustatongj
przez rynek wartoéci stanowiqeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
atbo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wphyw na ten kurs albo wartosc;
o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigjgcy uzyskanie wiarygednie
oszacowanej wartosc godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobow wyceny
poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wybaru rynku gtdwnege dla skiadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat.
Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednlemem
wolurmenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesiqgcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgey tqcznie nastepujqee kryteria:

e instrumenty bedgce przedmioctem obrotu na rynku sq jednorodne,

o zozwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

o ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skiadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartosct sktadnika lokat przez wyspecializowang, niezaleing jednostke $wiadczqgeq
tego rodzaju ustugl, o ile mozZiwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywodw
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

o zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

» oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymagji;

« oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdinosci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyinej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgey sposéb:

1) instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udziotowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wediug
wartosci godziwej, w szczegdlnosc:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgeych istotny
wptyw na te wortos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

by prawa do akgii wycenia sie wedtug wartoéel godziwej, z uwzglednieniem zdarzeft majgcych
istotny wptyw na te warfos oraz w oparciu o ccene sytuagji inansowej emitente.

¢y warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodqg wartosci wewnetrznej, 4.
fako wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akcji, na kitdre
opiewa warrant lub prawo poboru oroz wartosci wynikajgeej z nabycia tych akgji w wyniku

realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru lub wartosci tecretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, kidra z fych wartosci jest mniejsza;

@ tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny wartosci oktywdw netio na ceriyfikat inwestycyiny =z
uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywéw nette przez fundusz do godziny 23.00
czasu poiskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikaigeej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowei.

3) listy zostawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug i«zrsu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe.
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4)

dtuzne papiery wartodciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sig wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dluzne papiery wartodciowe, dla ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczgeo niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym sktadniku
aktywdw nie zawarto zadnej transckcji, wycenia sie no podstawie kursu Bioomberg Generic
{BGN). Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe,

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w  szczegdinosci
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku
gidwnego, natomiast  do  wyceny instrumentéw pochodnych  niestandaryzowanych
nienotowanych na rynku  aktywnym stosowane bedqg modele w szczegolnosci dla
standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakgji FRA i transakcji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

kontraktowe - transakcje terminowe bedgce  Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, :“ktorych  baze stanowiq konirakty terminowe notowane na rynkach
zorgc}mzowmnych wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych
standaryzowenych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery war’{osaowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umiowy:kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. ‘Przedmiotem transakcji mogq byé papiery wartodciowe emitowane fub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowonym na tervtorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym,

Zoboquc}nla b tytuiu zbycm papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie poczqwszy od-dnia .zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe],

Aktywa orgz zoboquama denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnyn rynku a.w przypadku, gdy nie sq notowone na aktywnym rynku - w walucie, w kidre
sq denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmlon stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowodmno zmi on stosowoz%ych metod wyceny ani zasad rachunkowoséci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06,2017 31,12.2016)
Z tytuhu zhbytych lokat 33532 0
2 tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
2 tytulu dywidend 0 0
Z tytudu odsetek 1 0
Z tytuiu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow Q0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 166
33533 166
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA
30.06.2017 31.12.2016
Z tytutu nabytych aktywdw 3001 0
Z tytutu transakgi pray zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 60 308 38511
2 tytutu instrumentdw pochodnych 563 48
2 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2 541
2 tytutu odkupionych jednostek uczestniciwa 3307 2 886
Z tytutu wypiaty dochodédw Subfunduszu 0 0
2 tytutu wyplaty przychoddw Subfunduszu 0 0
2 tytutu wyemitowanych obligagii 0 0
Z tytuty krdtkoterminowych pedyezek i kredytow 0 0
2 tytutu dhugoterminowych podyczek i kredytow 0 0
2 tytutu gwarangii lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 1101 387
Pozostate zebowigzanig 1 5
68 283 42 380
Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagredzenie z tytute oplaty zo zorzgdzanie nalezne Towarzystwi zo czerwiec 2017
roku oraz inne niezaptacone na dzien 30.06.2017 koszty Subfunduszu,
NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
30.06.2017 31.12.2016
wartosé na dziefi Wartosé nag dziefi
Wartodé na dzien bifunsowy w wolucie Wwartosé na dzied bitansowy w walucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w dansj sprawozdanic bilansowy w danej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansoweyo w tys. walucie w tys, finansowego w tys,
. Banki:
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 04.11. 2016 BANK BPH S.A} PLN 3804 3 804 4191 4191
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 04.1,1.2016 BANK BRI S.A) EUR 3 2 13[4 0 1
ALICRBANK SA, 1do dria 04 11,2016 BANK BPH 5.0 USE ) 1 64 567
DM MAKLERSKI mBANKU SA. PLY 722 722 0 0
01,01.-30.06.2017 01.01.-31.12.2016
Sredni w okresie Sredni w okresie
Sredni w okresie sprawezdawezym Sredni w okresie sprowozdawczym
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdawezym poziom srodkdw sprawozdawczym poziom Srodkow
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom érodkow pienigznych w walucie poziom Srodkow pienieznych w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA pieniginych w danei sprawczdanic plenieznych w dangj sprawczdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Welute walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
Il Sredni w okresie sprawozdawczym
poziem srodkdw pienieznych;
ALIOR BANK S.A. { do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A) PLN 3778 3778 7135 7 136
ALIGR BANK 5.A.{ do dia 0%,11,2016 BANK BPH 5,4) EUR 55 124 35 156
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A) ush 1 5 25 107
DOM MAKLERSKI MBANKL S.A UsD 63 232 55 229
DOM MAKLERSKE mBANKU $.A, pLIY 120 120 0 0

111, Ekwiwalenty srodkdéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy
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NOTA 5 - RYZYKA

Ryzvko stép nrocentowych

Oznacza mozliwos takie) zmiany wysokosdci stép procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmnigiszenio sie wartodc
poszczegbinych diuznych instrumentéw finansowych wchodzgeych w skdad portfela inwestycyinege Subfunduszu, o tym
samym tak2e zmniejszenia sie wartcéci catego pertfela inwestycyinego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogg mied
rézny wplyw na wartodé instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgoych stopach
procentowych moze np. nastgpic spadek ceny rynkowei posicdanych instrumentéw dtuznych.

Poziom cobcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieft 30.06.2017 r.
Aktywa obcigZone ryzykiem warioscl godziwej wynikaigeym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzoj aktywow Wartos¢ wtys. 2t Udziot w oktywach %)

Lokaty notowane na aidywnym rymku Papiery diuzne i listy zostowne 59857 12,18
Lokaty nienotowane na akywnym rquu stalokupanowe i dyskontowe 3810 0,78
Suma o 63 668 12,96

Akiywa obcigzone ryzykxem ;arzeph/wow Srodkéw pienfeznych wynikalgoym ze stopy procentowe).

Kategoria bilansowya [ P Rodzaf aktywbdw Wartosc w tys, Udziaf w okywach (4}

Lokaty notowane na uktywnym ry‘nku ;IV “paplery diuzne i listy zastawne 263 786 53,68
Lokaty nienotowane na ukt'ywn){m fynku. -Zmiennokuporiowe 125726 25,59
Suma T 389512 7827
Poziom obcigZenia ry;ykiem stopy procentowej na dzieh 31.12.2016 .

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgoym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartosc wlys. 2f Udziat w aklywach (%)

Lokaty notowane na akywnymaynku < | Poplery diuznei listy zastowne 109993 1835
Lokaty nienctowane no uktj‘rw{x_;frﬁ Tynku | sltaiokuponowe Fdyskontowe 20474 342
e S 130467 7178

Aktywa obcigione ry:éyki'én‘i przep%yvﬁéw Srodkdw pienieznych wynikgigeym ze stopy procentowey.

Kategoria bilansowo Rodzaj okbywow Wartost w tys. 2 Udzial w okfiwach (%)

Lokaty notowane na akiywnym rynku paptery dluzne i listy zastowne 339553 56,64

f.okoty nienotowana na aktywnym :ynicu ‘ z.mxennokup orowe 124773 20,82

Suma R 464326 7747

Ryzyko kredyiowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszeme sytuacii finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowiqzon przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrohenta, z ktdrym Subfundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcie na instrumentach finansowych bedgeych przedmictem fokat Subfunduszu. Nie dotyczy papierdéw emitowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytoriclnego pafstwa cztonkowskiego, pofistwo naleZgece do CECD lub migdzynarodowy instytucie finansowq, kidre]

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj jedno panstwo cztenkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzied 30.06.2017 r.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymaline obcigZenie w praypadku niewywigzania sie ze zobowigzan

Kotegoria bilonsowa Rodzaf oktywiow worlost wiys, 2 Udzivt w aklywach (%]

Lokaty netowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery dluzne 26 593 ;541

Lokaty nienotowane na akiywnym rynku fieskarbowe papiery dluine i listy 129 5%6 26,36
zastawne .

Suma 156 129 31,77

Przypadki znuczges) koncentradii ryzyko kredytowego rozumianego jako udziat obligag)i | oraz certyfikatdw depozytowych emitertéw
z jednej grupy kapitatowei przekraczajgcego 10 procent wartosct aktywdw netto.
nie dotyczy
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Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016 1.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w praypadku niewywigzania sie ze zobowigzar

Kategoria bilansowo Rodzaj aklywdw Wartost w s, 21 Udziaf w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery dluine 24977 417

Lokoty nienctowane na akdywnym rynku Nieskarbowe papiery dluzne [ listy 145 247 2423
rastawne

suma 170 224 28,40

Przypadki znaczgeej koncentrag)i ryayka kredytowege rozumianego joko udziat obligaci i oroz certyfikatdw depoaytowych emitentdw
7 jednej grupy kopitatowei przekraczaigrego 10 procent wartodai aktywdw netto.
nie dotyczy

Ryzvko walutowe

W przypadky nobycig instrumentdw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedqg norczone na
ryzyko wolutowe, Ryzyke to przejowia sie potencialng mozliwoéciq spadku rentownosdci inwestyci dokenywanych w
instrumenty notowane ne zagranicznych rynkach papieréw wartodciowych lub denominowanych w walutoch obeych, w

wyniku aprecjogji waluty krajowel wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiemwalutowym na dzief 30.06.2017 .
Catkowite obcigzenie ryzykiemwalutowym, w tym preypadki znoczgee] koncentragji {* oznaczone waiuty o znacznej
koncentraci ryzyku swalutowego t. waluty na ktbrych ekspozycja przekrocza 10% aktywdw Subunduszu)

Walute ~Kotegoria bilonsowa Rodzaf aklywow | Wartost wiys. & Udziaf w oktywach (5}
EUR S‘rodkl paemezne fich ekw;walenty Qotewka 134 0,03
: ..i,okaty notowanene akiywnym Diuzne paplery wartoiciowe 11438 232
YOG nominowang w wallcie
. tokaty hienotowane na aldywnym Dluzne papiery wartoiciowe 22979 4,68
vk norninowane wwaiucie
Suma 34551 7,03
usD Trodh piéniééne iich ekWiWﬁiéhty gotdwka 1 0,00
| Lokaty notowane na oktywnyrn Diuzne popiery wartosciowe 5621 202
bk nominowane wwaoluce
Suma DT 5622 2,02
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieh 31.12.2016 .
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentracji (* oznaczone waluty o znacznej
koncentracji ryzyka walutowego. ti. waluty na ktorych ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subunduszu)
wWoluta ‘uKotegona bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. 2f Udziof w oklywach (%}
EUR Lokaty notowane na cktywnym : Dlune popiery wartodciowe 9516 1,59
. orynku nOMINOWAnNe w wallcie
| Lokety: menotowune na aktywnym Cluzne popiery wartosciowe 32159 537
rvinky nominowane w.wa
Sura 41 675 6,96
uso ‘I Srodki plenigzne §ich ekwiwalenty gotdwka 267 0,04
Lokety nienctowane ng aklywnym Dluine papiery wurtosc;owe 6 144 103
rvnky NOminowane w wa
Surny 6411 107

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowaenia funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na dzien 30.06.2017 r.

Termin
Wartoéé Tarminy zapadalnosc Termin
Radzaj przyszlych praysziych Kwota bedgra wygasniecial | wykonania
Typ zojetej instrumentu Cel otwarcia Wartosc otwarte] strurmieni strumiend podstawg nstrumentu | instrumentu
poayell pachodneqe pozycj pozyc pieniefnych pienieznych praysatych platnodcl | pochodnego | pechodnege
Subfunduse
egraniczenie destarcza wolute
sprzedal ryeyka w wiysokosci 1 215 1213000 EUR co
weluty po wolutowego 000 EUR stanowi
ustalonym portfele popierow Subfundusy rOWNOWartose na
FX Forward, USD/PLN, 2017- kursie denominawanych otrayruje PLY w daieft rozliczenia 4
0705 wyrniany FXSWAP wwalltach 1213 tys. USD wysokode 4 503 2017-07-05 503 990,30 PLN 2017-01-06 2017-01-06
990,30 PLN
Subfundusz
agraniczenie dostarcza waliste
sprzeda ryzyke wwysakoel 7 782 7 782 GOD EUR co
waluty po walitowego GOGUSD stonowi
ustalonym partfela paplerdw Subfundusz réwnowariesé no
FX Swoip, EUR/PLN, 2017-07- kursie denorsinowenych otrzymuje PLN w dzieft rozliczenia
a5 wyrniany % SWAP wwalutach 7 782 tys. EUR ;vng;kgfgi 32885 2017-07-06 328855647 PLN | 2017-07-06 | 2017-07-06
3 P
TG STeD Plotnodci Termin
pracentowych wartosé wyliczong | Wskozane w zamknigcia
{phatre preez na dzief tregcl umowy transakeji
Subfundusz: bilansowy: do - Subfundusz troziiczenie
stolo, zaplacenio: 3 wyploco salder
otrzymyweno sprawne 054 740,42 PLN okreélnm.z astatnich
RS AB/EMWIBOR 2021~ przez Interest zarzgdzanie do otrzymania: 2 platrodci platnodel
0302 25M Subfundusz: 1 rate swop portfelern ~274tys. 2t 7o 3aBgIALY | odsetkowerazw | 3roc00puplN | 2021-05-02 | odsetkowych)
zmienna) roku
Fundua
na dezien 31.12.2016 1.
Termin
Terminy zapadainogci Termin
Typ Rodzoj Warto$¢ przysziych praysahych Kwota bedgea {wygasnigeial | wykananio
wajgte] nstrumenty Cel etwarclo Wartodc otwurte) strurrdeni strumieni podstawy preysziveh ¢ instrumenty | instrumentu
pozycl i pochodnego pozycii pozycil plenieénych pieniginych plotnogcl pochodnego | pochodnego
ograniczenie Subfundusz
ryzykg dostorcza walutg w
sprzedaz walutowege wysokosci 9156 9 156 000 FUR co
waluty po portfely GQD EUR stanow!
ustalonym udzilowych réwnowortodé no
FX SWAP EUR/PLN 2017-01~ kursie papieréw Subfundusz dzied rozliczenia
a5 wymiany | FXSWAP | denominowanych 9156 tys, EUR otrzymuje PEN w 2017-01-05 40 463 279,60 PLN 2017-01-05 | 2017-01-05
w walutach wysokobel 40 461
sprzedaz ograniczenie Subfundusz 6600 000 EUR co
FX SWAP USD/PLN 2017-01- | waluty po ryzyka dostarcza walute w stanow!
g ustalonym | FHSWAP walutowega 130%tys, USD wysokoéci 1309 2017-01-05 réwnowartosé na 2017-03-05 | 2017-01-05
kursig portfela 000 EUR dzlen roziiczenia

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
‘ 30.06.2017 31.12.2016
Wartosé na dzied bilansowy | Worto$é na dzien bilansowy
wtys. # w tys, zt
i o N 0 0
1. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:
0 0
1. Transokcje, wwyniku ktorych nastepuje preeniesienie na Subfundusz prow wiasnodc i ryzyk
0 0
2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nostepuie przeniesienie no Subfundusz oraw wlasnoéci i ryzvk
i . 60 308 38511
11. Transakgje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: :
) o ) o 60 308 38511
1. Transakcie, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na drugg strone praow whasnosci i rvavk
0 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuie przeniesienie ng drugg strone prow wigsnos$ci i nyzvk
ill. Naieznoéci 2 tytutu papieréw wartosciowych pozyezonych od Subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzgdzenia ¢ pozvczkach papierébw wartcsciowych
1V, Zobowigzania z tytuta papierbw wartodciowych poyczonych przez Subfundusz w trybie 0 0
przepiséw rozporzgdzenia o pozyezkach papierdw wartoéciowych

23




POLROCZNE SPRAWOZDANIEJEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZHIERIEZNY
za okres od 1 stycznia'do’30czerwea 2017 roku

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% warteséci aktywow Subfunduszu,

W biezgcym okresie sprawozdowczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I WALUTOWA STRUKTURA POZYC.JI BILANSU fw tys.} na dzien 30,06.2017 na dzien 31.12.2016)
Pozycia bilansu wwalucie w PLN w walucie w PLN
I Aktywa 40173 48 087
1, Srodki pieniene 135 268
Uso 0 1 64 267
EUR 32 134 0 1
2. Skindniki lokat notowane naiakiywnym rynku 17 059 516
LT S UshD 1517 5621 0 0
; EUR 2705 11438 2151 G516
3. Skladniki lokat nienstowane na oktywnym rynku 22 979 38303
‘ : usp 0 0 1470 6 144
EUR 5439 22979 7 268 32159
4, Naleznoéci 0 - 0 Q 0
i Zobowigzania G 0 0 0
Wszystkie pozosiote pozycie'bilansu byly denominowane w PLN.
1-DODATNIE t UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
L Dodatnie réZnice kursowe Ujemne réZnice kursowe
Skfadnikilokat - | Zrealizowane | Niezrealizowane Zrealizowane | Niezrealizowane
01.01.2017-30.06.2017 ° -
Listy zastawne s 0 0 467
Dluzne papiery wartoéciowe ‘ ] 392 0 Y 2210
ingtrumenty pochodne 3698 41 1282 43
01.01.2016-31.12.2016
Listy zastowne o 0 220 6 0
Bluzne popiery wartosciowe 11024 285 12 389 129
instrumenty pochodne ) 1505 190 554 0
01.01.2016-30.06.2016
Diuzne papiery wortoéciows 188 2453 27 286
instrumenty pochodne 6501 121 7331 0

HE SREDNE KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku do PLN kurs w stosunku do

FINANSOWEGO 20.06,2017 PLN  31.12.2016 waluta
dolar amerykariski 37062 41793 1 USD
eure 44,2265 44240 | EUR
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
Wartose Wartosé
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | Uik~ | wirost spade) | arealzawaneg | Warost paded | o ke~ | Warostspaded
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT ke | emsdianes | oyt | cemeimuoneg | e | nemeiaouones
tys. akbwdw w tys, w tys, akbywdw wtys, tvs. akdywbw w tys,
Sktadniki lokat notowane ng akiywnym rynku, w tym 921 1762 -154 -1379 -627 2213
Diuzne papiery wartosciowe 921 1824 -208 -1 444 -681 2147
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 2050 -217 ~1718 145 -817 -25
Dluzne papiery wartosciowe 2 59 10 -54 -3 -36
Nieruchomose 0 0 dl 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 Y
2971 1545 -1872 -1 234 -1 444 2189

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom

NOTA-11 KOSZTY

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

Wartodé w okresie Wartosé w okresie | Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawczymw | sprowozdawczym w | sprowozdawczym
tys. ys. W iys.
Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosziéw pokrywanych bezposdrednio przez
Towarzystwo,
' 0 0 0
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie | Wartosé w okresie
HWYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdowczymw | sprowozdowczym w | sprawozdawczym
tys. tys. w tys,
Czeé stato wynagrodzenia 2 008 4134 2182
Czed¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 804 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Wartosc aktywdw netto na koniec roku obrotowego 423 099 557 088 451345 187 070
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 106,02 104,60 103,46 101,54
na kenieg roku obrotowego (PLN)
Wartosé aktywdw netto na poszczegdline kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
106,02 104,60 103,46 101,54
Wartosé aktywow netto na lednostke uczestniciwe typu A

Wartosé aktywdw netto na keniec roku obrotowego podana w tysigcach ztotych,
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy '

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zareiestrowano zadnych znaczqgeych zdarzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy do spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepisdw ustowy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukiuryzacyjne Dz.U. z
2016 r. poz. 1574 - dalej: Prawo restrukturyzacyjne.

W portfelu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 r. znajdowato sie 205 szt. obligacji wyemitowanych przez
spotke o wartosci nominalnej 2 050 tys. zt. Wycena obligacji na dzien 30 czerwea 2017 roku wynosita 442 tys.
zt. co stanowito 0,09% aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym wycena obligacji spotki byta pomniejszona o odpis aktualizujgey.

W okresie sprawozdawczym obligacje byty wyceniane jako papiery notowane na aktywnym rynku, w oparciu
o kurs zamkniecia notowan obligacii w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst,

W dniu 4 stycznia 2017 roku spétka nie wyptacita odsetek od obligacji za okres koriczgey sie w tym dniu.
Naleznos¢ z tytutu niewyptaconych odsetek zostata objeta odpisem aktualizujgeym. Kwota odpisu wyniosta
33 tys. 7t

W dniu 4 lipca 2017 roku spotka nie wyptacite odsetek od obligacii za okres konczgey sie w tym dniu.
Naiezno$c z tytutu niewyptaconych odsetek zostata objeta odpisem aktualizujgeym. Kwota odpisu wyniosta
33 tys. 7t '

W dniu 4 lipca 2017 roku przypadat dzied wykupu obiigacji. Spotka nie dokonata wykupu papierdw.

W wycenie Subfunduszu wartos¢ naleznosci mozliwych do odzyskania oszocowano na poziomie ostatniego
dostepnego przed dniem wykupu kursu rynkowego; ti. na poziomie 20% wartosci nominaine;.

Zestawienie oroz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystgpity znaczgce roznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych
ponizej,

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w kidrych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenio zbywanio i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nieroziiczenia sie transakcli zawieranych przez
Subfundusz.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposoéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacii, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wptyngé
na ocene sytuacji maigtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawd, 29 sierpnic 2017 1.

Pioirﬁ(drnkowski -
Prezes Zarzqdu

Yoin Pl

Marcin Bednarek . . .
Wiceprezes Zarzgdu.

Kotarzyna Zdufidzyk
Gtéwna Ksiggowa Funduszy

Wiceprezes Zarzgdu:
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dia BPH Funduszu
Inwéstycy}‘nego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Pienieznego potwierdza, iz
dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzieh 30
czerwca 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Konrad Kgmorowski
pid541

Meanedger
ds. Administraci Funduszy

Katarzyna Zakrzewska
pi24506

Menedser ds, Ushug Powiernicaych

Afior Bank Spotka Akeyina Adres do korespondenci: Sad Rejonowy dia miasta s1. Warszawy Larzgd w skdadzie:
ul. Lopuszadska 3803 Alior Bark SA X Wydzial Gospodarczy Mizhat jan Chyerewski - Wiceprezes Zavzgdu
{12-232 Warszawa ul. Postgpu 188 KRS (000305178, REGUN: 141387142 Filip Gorcayea - Wiceprezes Znrzgdu
02676 Warsznwa NP 1070010731 ) Sylwester Graebinoga - Wiceprezas Zmzady
Kapitat zakladowy: 1 292 §77 630 PLN Urszuta Krzyianowska-Pigkos - Wiceprezes Zarzadu
{optacony w catodei) Katarzyna Sutkowska - Wiceprezes Zamadu

Celina Walegkiowicr - Wiceprezes Zarzgdu
vewew aftorbank. pl
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGQO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pGlrocznego sprawozdania jednostkowego BPH
Subfunduszu Pieniezny wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Ofwartym Parasolowym
z siedzibg w Warszawie, ul. Bontfraterska 17 (,,Subfundusz™), na ktdre skiada sie: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacii,
zestawienie zmian w aktywach netfo za okres szesciu miesigey konczgey sie tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa (,,pSlroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowesci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z poiniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdlrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres preegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowierl Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleimego bieglego rewidenta jednosthi
przyjetego uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
pélrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegolnosei od 0s0b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych 1 innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni sig od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnoéci, Ze zidentyfikowali$my wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostad zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyiszym rmie wyrazamy opinil z badania o zalgczonym  pélrocznym  sprawozdaniu
jednostkowym.
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.. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzic, iz zalaczone
pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego 1 jasnego obrazu sytuacii
majgtkowe] i finansowej BPH Subfunduszu Pienieiny wydzielonego w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzieft 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych
wynikdw dziafalnodel za okres szesciu miesigey koficzacy sig tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowodci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okre$lonymi w ustawie
o rachunkowodci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi 1 innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. ‘

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyiny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

. /"
........ W e e

Michat Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316

Komandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2017 1.



