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Szanowni Panstwo,

Przedstowiamy Parstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 3 (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku.

Na dzien 30 czerwca 2012 warto$¢ oktywéw netto Funduszu wyniosta 28,9 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,16 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu.
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w pierwszej potowie 2012 roku o
2,61%.

Fundusz dokonywot transakcji zgodnie z zakladang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktérego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktedanego poziomu {poziom ochrony kapitotu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akgji wynikajqea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywdw Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzied 30 czerwca 2012 roku o wartosci 22 876 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetniojqcych i dodatkowych,

e Bilans sporzgdzony na dzier 30 czerwca 2012 roku wykazujqcey aktywa netto w wysokosci 28 858 tys. zt,

*  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku wykozujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 778 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Rachunek przeplywow pienieznych,

s Noty objasnigjgce,

e Informacje dodatkowq.

Warszawa, 31 sierpnia 2012 1.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek ls
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Rarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwaony Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem:; ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka  Akcyjno (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnio 19 paZdziernika 2005 roku Komisja Papieréw
Wartosciowych i Gield udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 219.

Cel inwestycyijny, specjalizacja oraz stosowane ogroniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
jokat Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPI"} polegajgcq no odpowiednim
rebalansowaniu udziatdw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywdw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniomi:
al Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tok aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitaty,
bl maksymalne zoangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq)
powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% isto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny 2 pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 [czterech) do 2 {dwéch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomoécei informacje
o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% [sto procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze tokze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje si¢ skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zoktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zotozZer strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczefi okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wylqcznie w;
al  popiery wartosciowe;
bl wierzytelnodci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;
cl  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;
el depozyty w bankach krgjowych.



Okres sprawozdawczy i dzief) bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuocji dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie 2adne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez Fundusz, w zwiqzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasode kontynuacji dziotania,

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif przeqlqd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdanio finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq
na Giefdzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujacych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne seri A.

Wskazanie emisii certyfikatow inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 31 sierpnig 2012 .

Artur Czerwonski Marcin Bednarek A Ilsunder Mbkrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zatgqdu




TABELA GEOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011

wartosc wedtug ceny Waortosé wediug wyceny na Procentowy udziat w|Wortos€ wediug ceny Wartosé wediug wyceny na Procentowy udzict w

nabycio w tys, dzien bilonsowy w tys. aktywach ogdlemn  |nobycia w tys. dzied bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 2103 2274 787 1189 1072 316
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 o] 0 0.00
Prawa do okgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawo poboru 0 0 0.00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0.00
Diuzne papiery wartoéciowe 18 766 18937 65,50 195 200 0,59
Instrumenty pochodne 0 2 0.01 0 0 0.00
Udzioly w spétkoch z
ogroniczong odpowiedzialnosciq 0 0 0,00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0.00
Tytuty uczestnictwa emitowane
pizez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe
20 granicq 0 0 0,00 0 t] 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 000
Depozyty 1663 1663 5,75 1633 1633 482
Waluty 0 0 0,00 0 0 0.00
Nieruchornosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0.00 0 0 0,00

* Wartos¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjoch futures w wysokogci 2 tys. zt, kiéry nie fest ujety w wartosci sklodnikéw lokat

Artur Czerworiski

prezentowanych w bilonsie

Margin e i
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Prezes Zarzgdu

ik

/

eprezes Zarzadu




TABELA UZUPEENIAJACA, - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2012
Procentowy
wWaortos¢ wedlug udzial w
Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien oktywach
Rodzoj rynku Nazwa rynku Liczba Kroj siedziby ermitento nabycio w tys. bilonsowy w tys. ogdlem
107 890 2 103 2274 7,87
Gielda Popierdw
Aktywny Rynek - Rynek| Wortosciowych w
ASSECO POLAND 5.4, [PLSOFTBO0016} |Regulowany Warszawie 1 050| RZECZPOSPOLITA POLSKA 51 51 0,18
Gielda Popierdw
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.[Aktywny Ryriek - Rynek| Wortosciowych w
(PLEHO0000012) Regulowony Warszawie 500|RZECZPOSPOLITA POLSKA 34 40 0,14
Gielda Papierdw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A Aktywny Ryniek - Rynek| Wortofciowychw
[PLPEKAQODDO16] Regulowony Worszowie 1 620| RZECZPOSPOLITA POLSKA 232 245 0,85
Gieldo Papierdw
Aktywny Rynek - Rynek| Wortosciowych w
Boryszew 5.4, (PLBRSZWO0011) Regulowany Waorszowie 12 750|RZECZPOSPOLITA POLSKA 10 8 0,03
Gietdo Papieréw
Aktywriy Rynek - Rynek| Wartasciowych w
BRE BANK $.A IPLBREOO0001 2} Regulowany Warszowie 190]RZEC2POSPOLITA POLSKA 38 56 0,19
Gietda Popierow
GLOBE TRADE CENTRE S.A. Aktywny Rynek - Rynek| Wartasciowych w
PLGTCO000G37) Regulowany warszowie 2 400| RZECZPOSPOLITA POLSKA 22 15 0,05
Gietda Popterdw
Aldywny Rynek - Rynek| Wartosciowych w
GRUPA LOTOS S.A. [PLLOTOS00025)  |Regulowany Waorszowie 920|RZECZPOSPOLITA POLSKA 22 26 0.09
Gielda Papierdw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A { Aktywny Rynek - Rynek] Wartosciowych w
[PLISWOO00015) Regulowany Warszawie 570|RZECZPOSPOLITA POLSKA 48 57 0.20
Gieldo Papierdw
KERNEL HOLDING S.A. Altywny Rynek - Rynek| Wortoéciowych w WIELKIE KSIESTWO
1LUG327357389 Regulowany Warszowie 750|LUKSEMBURGA 50 46 0.16
Gieldo Papierdw
KGHM POLSKA Mied? S.A. Aktywny Rynek - Rynek| Worloéciowych w
{PLKGHMOD0017) Regulowany Worszawie 2 070|RZECZPOSPOLITA POLSKA 212 300 1,04
Gietda Paplerbw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA.  |Aktywny Rynek - Rynek| Wartogciowych w
(PLLWBGDO0016) Regulowany Warszawie 520RZECZPOSPOLITA POLSKA 55 63 0.22
Gielda Popierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA |aktywny Rynek - Rynek| Wartofciowych w
S.A. (PLPGEROO0D10) Regulowany Warszawie 10 810 RZECZPOSPOLITA POLSKA 216 210 0,73
Gielda Popieréw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN  [Aktywny Rynek - Rynek| Wartogciowych w
S.A [PLPKNO000O18] Regulowary Waorszawie 4 700|RZECZPOSPOLITA POLSKA 161 176 061
Gielda Popierdw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny Rynek - Rynek| Wartodciowych w
GAZOWNICTWO S.A (PLPGNIGO0014) |Regulowany Worszawie 24 700| RZECZPOSPOLITA POLSKA 30 103 0,36
Gieldo Papierdw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI |Aktywny Rynek - Rynek| Wartofciowych w
BANK POLSKI S.A, (PLPKOO000016]  |Regulowany Waorszawie 9 250|RZECZPOSPOLITA POLSKA 303 320 1,11
Gietda Papierdw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZER [aktywny Rynek - Rynek| WartoSciowych w
S.A. IPLPZU00D0011) Regulowany Warszawie 850|RZECZPOSPOLITA POLSKA 266 2B4 0,88
Gietda Papierow
Aldtywny Rynek - Rynek| WartoSciowych w
SYNTHOS 5.4, [PLDWORYD0019} Regulowany warszawie 7 140 RZECZPOSPOLITA POLSKA 43 42 0,15
Gietda Popierow
TALURON POLSKA ENERGIA 5., Akiywny Rynek - Rynek| Wartosciowych w
[PLTAURNOOO11) Regulowany Warszawie 15 B30|RZECZPOSPOLITA POLSKA 85 72 0.25
Gietda Papierdow
TELEKOMUNIKACIA POLSKA S.A Aldywny Rynek - Rynek] Wartosciowych w
IPLTLKPLODOL7} Regulowany Warszowie 8 870|RZECZPOSPOLITA POLSKA 139 138 048
Gietda Papieréw
Aktywny Rynek - Rynek] Wartodciowyth w
TUN SA PLTVNOQOOO17) Regulowaony Warszowie 2 400|RZECZPOSPOLITA POLSKA 24 2l 0,07




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjrnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzied 30.06.2012
Procentowy
udziatw
Kraj siedziby Worunki ‘Wartodt Wortodt wedhug ceny | Waortoft wedliug wyceny | oldywath
Rodzal nmku Nazwa nymku | Emitent emitenia Teremin wykupu | oprocentowania nominging Liczbo NobyCia w iys. o dzieh bilonsowy w tys. ogilen
18 500 18 766 18937 65,50
O terminie wykupu do I rokuy;
lobligocie
nie dotyczy
Bony skarbowe
nie dotyczy
|8ony pienieine
nig dotyczy
Inne
nie datyczy
O terminie wykupu powyZej 1 roku: 18 500 18 766 18937 65,50
Obligacje 18 500 18 766 18937 65,50
Aktywry Rynek - | Treosury Bond ::ll"::wa
PS0415 {PLODDO105953} | Rynek Regulowany [Spot Poland [ Polski Poisko 2015-04-25 |stole 5,50 1000.00 18 500 18 766 18937 65.50
Bony skarbowe
. nie dotyczy
Bony pieniezne
nie dotycay
Inne
nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundus2u Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzief 30.06.2012
Procentowy
Kraj siedziby Waortoéc wediug udziat w
emitenta Instrument Wartoéé¢ wedtug ceny | wyceny na dzier akbywach
Rodzaj nmku Nazwo rynku Emitent (wystowcal Iwystawey) bazowy Liczbo nabycio w tys. bitansowy w tys. ogblem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 200 0 0,00
Futures, Indeks WIG20, Gietda Popieréw Gielda Papierow
FW20U12 2012-09-21 Altywny Ryniek - Wartoiciowych w WarloSciowychw  [Rzeczpospolita
(PLOGFO002451) Rynek Regulowony  |Warszawie Warszawie 5.4, Polska Indeks W20 50 0 0,00
Futures, Indeks WIG20, Gielda Popierdw Gietda Papierdw
FW20212 2012-12-21 Aldywny Rynek - wartogciowych w Wartoscowych w  |RZECZPOSPOLITA
(PLOGF0002873) Rynek Requlowany  |Warszawie Warszawie SA. POLSKA Indeks WIG20 150 0 0.00

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dziefi 30.06.2012
Procentowy
Wartodé wedhug wyceny [Warto$é wedlug wyceny [udziat w
Kroj siedziby Warunki Wortosc wedtug ceny | Warto$¢ wedhsg ceny  [na dzierd bilansowy w  |na dzier bilonsowy w  |aktywach

Nozwa banku [hanku Woluto  |opracentowanio  |nabycia w donej walucie [nabytia w tys. danej walucie tys. ogblem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 1663 1663 5,75
O/N 3D 2012-07-02 Bonk BPH S|RZECZPOSHPLN state 4,65 1 663 000,00 1663 166321183 1663 5,75
W wolutach panistw nienalezgcych do OECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 3

na dzien 30.06.2012
Procentowy
udzict w
Waorto$¢ wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny no foktywaoch
Rodzdj tgczno liczbo |nabycia w tys, dzier bilonsawy w tys. ogltem

Papiery wortosciowe gwarontowane przez Skarb Pafstwa Obligocje 18 500 18 766 18 937 65,50

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu

terytorialnego nie dotyczy

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez pafistwa naleéqgee do

QECD iz wylgczeniemn Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe

instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub przynagjmniej jedno z paristw nalezqeych do OECD nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzier 30.06.2012

Iwszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikotéw inwestycyjnych oraz Wartoaséci Aktywéw Netto na

Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zi}

30.06.2012 31.12.2011
1. Aktywa 28 909 33884
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 751 502
2] Naleznesci razem 268 7
3) Transakcje przy zobowigzoniu sig drugiej strony do odkupu 4993 30470
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wtym 21211 1272
Dluzne papiery wartodciowe 18 937 200
5] Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1663 1633
Dtuzne papiery wartosciowe 0 Q
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywo 23 0
. Zobowigzania 51 75
. Aktywa netto (I-11) 28 858 33808
V. Kapitat funduszu 1973 7701
Kapital wplacony 250000 250 0600
Kopital wyptacony twielkos¢ ujernna) -248 027 -242 299
V. Dochody zatrzymane 26 541 26 220
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20775 20401
Zokumnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycio Iokat 5766 5819
Vi. Wzrost Ispadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycio 344 -112
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 28 B58 33 808
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 236 014 283733
Wartos¢ oktywow netto na certyfikat inwestycyjny 122,27 119,16
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyinych 225 239 253 863
Rozwodniona wartoéé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 122,27 119,16
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 3
za okres od 01.01.2012 do 30.06.2012

{dane wyrozone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operadii przypadajqeego na certyfikot inwestycyjny wyrazonego w zH

01.01-30.06.2012

01.01-31.12.2011

01.01-30.06.2011

I. Przychody z lokat 711 764 540
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 147 g1 29
Przychody odsetkowe; w tym: 562 682 511
Qdsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 28 64 35
Odsetki od popieréw warto$ciowych 517 480 476
QOdpis dyskonta 17 138
Przychody zwigzane z posiadoniem nieruchemosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 2 0 0
Il, Koszty funduszu 336 796 404
1) Wynogrodzenie dla towarzystwa 304 720 370
21 Wynagrodzenia dla podmictdw prowadzqeych dystrybucie 0 0 0
3} Oplaty dlo depozytariusza 6 4 2
4) Oploty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 17 36 18
5t Oploty za zezwolenia oraz rejestrocyjne 0 0 0
6] Ustugi w zokresie rachunkowosci 0 0 Q
7) Ustugi w zakresie zorzqdzaonia aktywami funduszu 0 0 0
8] Ustugi prowne 1 0 0
9] Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne 0 0 4]
10} Koszty odsetkowe 0 0 0
11) Koszty zwiqzone z posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
1.2) Uiemne soldo réznic kursowych 0 0 0
13) Pozostote 8 35 14
Ill. Koszty pokrywone przez towarzystwo 0 1] 0
V. Koszty funduszu netto (11-1l) 336 796 404
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 375 -32 136
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 403 271 198
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tyrn: -53 1266 357
2 tytulu réznic kursowych 0 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowonego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 456 -996 -159
z tytulu réznic kursowych 0 0 0
VII. Wynik z operacji [V+/-Vil 778 239 333
Wynik 2 operacji przypadojqcy na Cl 3.29 0.84 111
Rozwodniony wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyiny 3,29 0.84 1.11
Artur Czerworiski Marcin Bednarek safdder Mokreycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 3

za okres 01.01.2012 do 30.06.2012

lwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 21 - z wyjgtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oroz Wartosci Aktywéw Netto no Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonego w zt}

30.06.2012 31.12.2011
1. Zmiana wartosci aktywow netto -4 951 -4 869
1. Wartoéé aktywdw netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 33 808 38678
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy irazem), w tym: 778 239
Przychody z lokat netto 375 -32
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -53 1266
Wzrost [spadek] niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 456 -996
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 778 239
4, Dystrybucja dochodow (przychodow} funduszu razem) 0 0
2 przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5 728 -5108
Zrmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych CI) 0 0
Zmiana kapitalu wyptaconego [zmnigjszenie kapitatu z tytutu wykupionych Cli 5728 5108
6. tqczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -4 950 -4 869
7. Wartoéé aktywéow netto na koniec okresu sprawozdawczego 28 858 33808
8. $rednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 30535 36 009
I. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -47 719 -42 981
1. 2miana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprowozdowczym: -47 719 -42 981
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 47 719 42 981
Saldo 2mian -47 719 -42 981
2. Liczbo certyfikatéw narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 236014 283733
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 500 000 2 500 000
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 2 263 986 2216 267
Saldo zmiagn 236 014 283 733
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 225 239 253 863
HI. Zmiona wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 3,12 0,77
1. Wartos¢ oktywéw netto na I na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 119,16 118,38
2. Wartos¢ aktywdw netto na Cl na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 122,27 119,16
3. Procentowa zmiana wartosci oktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 2,61% 0,65%
4. Minimalna wartos¢ aktywodw netto na Cl w okresie sprawozdawezym 119,36 118,23
data wyceny 2012-05-31 2011-01-31
5, Maksymalna wartod¢ aktywow netto na C) w okresie sprawozdawczym 122,27 119,47
data wyceny 2012-06-29 2011-07-29*
6. Wartos¢ aktywow netto na Cl wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 122,26 119,15
data wyceny 2012-06-29 2011-12-30
7. Rozwodniona wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 122,27 119,16
IV. Procentowy udziat koszidw funduszu w éredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 1,10% 2,21%
Procentowy udziol wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00% 2,00%
Procentowy udzial wynagrodzenia dlo podmiotdw prowadzgcych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udzial optat dlo depozytariuszo 0,02% 0.01%
Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,06% 0,10%
Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu r 0.00% 0.00%
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

20 okres od 01.01.2012 do 30.06.2012
{dane wyraZone w tys. z#)

01.01.2012-30.06.2012

0L01.2011-31.12.2011

01.01.2011-30.06.2011

A. Przephywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyinej [1 - 1} 5977 5108 2992
| Wphywy 191 586 570 108 231661
Z tytutu posiodanych lokot 1081 1041 971
Dywidendy 63 81 11
Qdsetki od obligacji 1018 960 960
2 tytuhu zbycia sktodnikow lokot 190 477 569 001 230 655
Akcje i prowa z nimi 2wigzane 7 023 1018 301
Qbligacje 80 675 211051 20 664
Bony skarbowe 0 31824 0
Prowa pochodne 567 0 0
Depozty 102 212 325108 209 690
Pozostate 28 66 35
w tym odsetki od lokat i rochunkéw bankowych 28 63 35
It Wydotki 185 609 565 000 228 669
Z tytutu posiodanych lokat 0 0 0
Z tytutu nobycia skladnikoéw lokat 185 228 564 201 228 242
Akcje i prawa z nimi zwigzane 7944 333 301
Obligagje 74 415 208475 19 496
Bony skarbowe 0 31795 0
Prawa pochodne 627 0 0
Depozyty 102 242 323597 208 445
2 tytutu wyplaconego wynagrodzenia dlo towarzystwa 315 728 376
Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie 0 0 0
2 tytudu optot dla depozytariusza 5 3
2 tytuhu optot za prowodzenie rejestru aktywow funduszu 34 36 33
Z tytutu optat za zezwalenia i oplot rejestrocyinych 0 0 0
Z tytuhu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Z tytutu ustug prownych 1 0 0
Z tytuhu posiadania nieruchomesci 0 [1] 4]
Pozostate 28 30 14
B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatolnosci finansowej {l - ) -5 728 -5 108 -2 992
| Wphywy Y] [1] 0
Z tytutu wydonia certyfikatdw inwestycyjnych ¢ 0 4]
Z tytutu zaciggnietych kredytéw ¢ 0 4]
Z tytutu zociggnietych pozyczek 0 0 4]
Z tytulu sploty udzielonych podyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 1]
Pozostate 0 0 0f
1| Wydotki 5728 5108 2992
2 tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyinych 5728 5108 2992
2_tytutu spiat zociggnietych kredytow 0 0 0
2 tytutu spiat 2aciggnietych posyczek 0 0 0
2 tytuhy wyemitowanych ebligacji 0 0 0
2 tytutu wyplaty przychoddw 0 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostale 0 o 0
C. Skutki zmion kursow wymiany srodkéw pienieznych | ekwiwalentow srodkow

pienieznych 0 0 0
D.2Zmiang stanu Srodkéw pienieznych netto (A +/- B 249 0 0
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczqtek okresu

sprawozdawczego 502 502 502
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego (€ +/- D) A 75 [\ 502 502
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2atqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p6Zn. zm. Ustawa"} oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, zo wyjgtkiem
wartosci aktywow netto nao certyfikat inwestycyjny.

Na dziei bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegélnych sktadnikéw aktywdw i pasywodw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi glownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transckcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych tronsokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgednionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutermn Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmuiqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krajowego Fundusz mozZe stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz ocbowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiojqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz no dzien
sporzqdzenia sprawozdonic finansowego. Wartosé aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywoéw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takife w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegbinosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oroz ustalenio wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentern dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustowq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustolenie wartodci aktywdw, wartodci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], przy czym
skutek wycery tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umnowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowang] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. -

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz roziicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania Srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA,

Na potrzeby okreslenia WAN/C! w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniern wszystkich operacji z danego dnio, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Patnosci z tytutu kosztoéw zmniejszajg uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarzo kosztdw, zawiergjqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywodw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
kalendarzewego za miesiqc poprzedni,

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosdcig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podaotki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestordw: koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwigzone z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy:.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptacanej w waolucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgeej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gitéwnych jest przeprowadzona pierwszego dnio miesiqca  kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu cbrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byl dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgeymi przepisami prawa.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jjest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentdow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzeong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest no
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dlo krojowych instrumentéw dluznych wybér rynku giownego opiero sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV};

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie spoéréd rynkéw oktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w cparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynojmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkow gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqgca poprzedzajgcego dote uruchomienia procedury
aktualizagji rynkéw wyceny dia poszczegdlnych rynkdw.

JeZeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwoge
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1§ 2.

W sytuacj, kiedy przy okazji badanio rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca ne kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finonsowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiern nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjqtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigetego Bezpieczna Inwestycjo 3

na dzied 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011
Z tytutu zbytych lokat 0 g
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 g
Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidend 84 0
Z tytutu odsetek 184 7
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
268 7
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BfH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011
Z tytutu nabytych oktywow 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 g
Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
2 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych posyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 51 75
Pozostate zobowiqgzania 0 0
51 75




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzieri 30.06.2012
Wartoéc na dzieri wartosd na dziel
Wortosé na dzied bilonsowy w walucie Wartodé no dzieft bilansowy w wolucie
o . 5 hilonsowy w danej sprawgzdanio bilonsowy w danej sprowozdanig
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluto 30.06.2012 30.06.2012 31.12.2011 31.12.2011
1. Banki:
t. BANK BPH S.A, PLN 751 751 502 502
Wwarteéé na dzier Waortosé na dzien
I, §REDN| W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Worlodé no dziert bilangowy w wolucie Wartesic na dzier bilansowy w wolucig
z bilansowy w danej sprawozdania bilonsowy w danej sprawozdania
SRODKOW PIENlEi!ﬁlYCH UTRZY MYWANY'CH WCELU walucie w tys, finonsowego w tys. waolucie w tys, finanscwego w tys.
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH 20BOWIAZAN Woluta 30.06.2012 30062012 31122011 31122011
. Sredni w okresie sprowozdowczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A, PLN 509 509 501 501
Wartosé no dziery
bilonsowy w walucie
. L sprawozdania
11l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.

Wl Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na
ich rodzaje:




1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a)

Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3
na dzieh 30.06.2012

Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 2 | Udziat w oktywach
(%)

Lokoty notowane na Papiery dtuzne stato- 18937 65,5

aktywnyr rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 18 937 65,5

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

nie dotyczy

cl Suma al i bl: wartos¢ - 18 937 tys. 2t, udziot w aktywach - 65,50 %

2] Poziorn obcigZenia ryzykiem kredytowym:

a

bl

c)

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy

Przypadki znaczgceej koncentragii ryzyka kredytowego

nie dotyczy

Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al

Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji
{* oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych

ekspozycja przekracza 10% aktywow)

nie dotyczy
4) Podsumowanie poziomu obcigZzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
P p
poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .

Poziom 3 Poziom . Poziom .
L ryzykiem L Wskazanie Kwoty L Wskazanie
obangenlg Aktyu{o przepltywow obcnqz?nlg kategorii lokat odzwierciedlchceObc'quen'g kategorii lokat

oktywow i cbcigzone ; E aktywdw i = . o = |aktywdw i i

S, - srodkéw . |obcigzonych  |nie wypetnienie -, lobcigzonych
zobowigzan  |ryzykiemstopy T zobowigzan - A zobowigzan d

. 7 lpienieznych . ryzykiem zobowigzar ng . ryzykiem
U ) L wynikajgcych el kredytowym  |dzief bilansowy Wz walutowym
procentowej ze stopy kredytowym walutowym

procentowe]

niski Obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienicnych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2012
Termin
Wartodd Kwota bedgea zapadalnosci Terrmin
Rodzgj przysaiych Terminy przyszlych podstowg Iwygasniecia) wykonanio
Typ zojetej instrumentu Cel otwarcio strurnieni strurnieni przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnega pozycjii Worto$€ otwartej pozycji pienigznych pienieznych plotnasei pochodnego pochodnego
sprawne
FW20U12 2012-0%-21 kentrokt zgfzqdzonie
IPLOGF0002451) kupno terminowy portfelem 1101 tys. 2l - codziennie 1102 tys. 2. 2012-09-21 -
sprawne
PW20212 2012-12-21 kontrakt 2orzqdzonie
[PLOGFO002873) kupno terminowy _|porfelem 3339 tys. 2t = codziennie 3341 tys. 2. 2012-12-21 -
Kwote bedqcq podstowq przysztych plotnosci stanowi wycena instrumentu na dzien 29/06/2012

na dzief 31.12.2011
Na dzier 31,12,2011 w portfelu Funduszu nie bylo instrumentéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzieh 30.06.2012

30.06.2012

31.12.2011

Wartos¢ na dzier
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 4993 30470
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wiasnoéci i ryzyk 4993 30470
2. Transokeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw whasnosei i ryzyk 0 0
1. Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wlosnosci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie ng

drugq strong prow wiasnosci i ryzyk 0 0
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzqdzenic o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdowczym Fundusz nie zaciggat kredytéw oni pozvczek
przekraczajqcych 1% wartodci aktywow funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzief 30.06.2012
lwyrgzone w tys. )

Na biezqcy dzied bilansowy Fundusz nie posiodat aktywow ani zobowigzai w walucie innej niz oty polski.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3

na dzier 30.06.2012

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATAJ ZE Warost lspadek) Wazrost [spadek)
ZBYCIA LOKAT Wartosé zr ego | ni lizowanego zysku z| Wartodé zrealizowonego | niezreclizowanego zysku z

2ysku {strotyl ze zbycio | wyteny oktywdw w tys. | zysku istrotyl ze zhyoia | wyceny aktywow w tys.

Jokot w tys. 30.06.2012 3006.2012 lokat w tys. 31.12.2013 3112.2011
Skbadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym -53 456 1266 -996
Dluzne papiery wartosciowe 16 165 1291 -581
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 0 0 0
Dluzne papiery wortosciowe 0 0 1]
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostole 0 0 0 Q

-53 456/ 1266 -986

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU LI L e

sprowazdawezymw tys. | sprowozdowczym w tys.

30.06.2012 30.06.2012
Wyptacone przychody z lokat 0 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0
Wartoé¢ w okresie Udziol w aktywach w dniu | Udziot w oktywach netto Wplyw no wortodé Wplyw no wartost

WYPLACONE PRZYCHOODY ZE ZBYCIA LOKAT sprowoad Wiy, ; w dniu wyplaty aktyww w iys. aktywow etto w s,
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdow niepublicznych 0 0 4] 0

Fundusz nie wyptaca dechodbw swoim uczestnikorn




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUS2ZU

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzied 30.06.2012
30.06.2012 31122011

Wartos w okresie wartosé w okresie
|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdowczym w tys, | sprowozdowczym w tys.
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0

Wartos¢ w okresie Wartosc w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowbzdawezym wiys, | sprowczdawczym wiys,
Czes¢ stota wynagrodzenia 304 720
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE spr‘g"::z‘f:: c:;:f:etys Sprmﬁ;";;:iews
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI e S
1. {zbyty skladnik lokat) 0
a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat) 0 0




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprowozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqcych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymogatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane 2adne korekty

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdowczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpily przypadki nierozliczenia sie transakgji zowieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat [ w tys. 2t}

Akcje -11
Obligacje 16
Prawa poboru 3
Instrumenty pochodne -61
Zrealizowany zysk (strata) - razem -53

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat [ w tys. 2t}

Akcje 289
Obligacje 165
Instrumenty pochodne 2

wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 456



Dane dotyczqce podatkow i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podiegajq
opodatkowaniu, Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi, ktdrych emitentomi sq
podmioty majqce siedzibe za granicq mogq podlegac opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci 0,2 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 22 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 47 719 certyfikaty. Transakcje te zostaly rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dziert 30 czerwca 2012 roku zostato zgtoszonych do wykupu 10 775 certyfikatéw inwestycyjnych na
fgczng kwote 1317 tys. 2t

Do dnia 30 czerwca 2012 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Warszawa, 31 sierpnia 2012,

~ f
Il Mot
T Czerwonski Marcin Bednarek Aleksandé
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Podstowowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawgq z
dnia 27 majo 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spédtka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod
adresem:; ui, Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo Miasta Stotecznego
Warszowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 paidziernika 2005 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 grudnio 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowoadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numeremn RFI 219.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sg na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstowie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 47 719 certyfikaty. Transakcje te zostaly rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku zostato zgtoszonych do wykupu 10 775 certyfikatéw inwestycyjnych na tgczng
kwote 1 317 tys. zt.

Do dnia 30 czerwca 2012 roku zlecenie umorzenio certyfikatéw inwestycyjnych nie zostoto rozliczone przez
Krojowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokot
Funduszu.

Dla esiqgnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constart Proportion Portfolic Insurance (w skrocie CPPI"} polegajgecq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji f instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatoZzeniami:

a) Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreélonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byla nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartosciq
Aktywodw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zoktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 idwéch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
[sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresdw, przy czym zmiana ta dotyczy danego



okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu,
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegélnoéci ochrony kapitatu na zakfadanym
poziomie, a takze spetnienia sie zotozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczef okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0sdb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienigznego;

el  depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzief sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtéwnie dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Parstwa, akcje spétek wchodzgeych w skiad indeksu gietdowego WIG20 oraz kontrakty
terminowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Udziat papieréw udziatowych w
aktywach funduszu wynosit 7,88%, udziat papieréw diuznych 65,50%. Transakcje przy zobowigzoniu sie drugiej
strony do odkupu stanowity 17,27% aktywdw funduszu.

Aktywa netto Funduszu na dzief sporzqdzenia sprawozdaonio finansowego wynosity 28 858 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni | wynidst 778 tys. zt. Wartoséé certyfikatu inwestycyjnego
funduszu wyniosta 122,27 zt co oznacza wzrost 0 2,61% w okresie sprawozdawczym.,

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyko zwigzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz oktywa Funduszu lokowane sq
gtéwnie w instrumenty diuzne nominowane w PLN, akgje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujqce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywdw Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmian kursow akgji polskich spdtek oraz zmion poziomoéw stop
procentowych.

Ryzvka zwigzane ze specyfikg stosowarne] strategii zabezpieczajgeej

Podstowowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajqcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPI”) polegojgcg na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zokladanege poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwoéci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kursw akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okrestonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, Ze stosowana strotegia moze nie
osiqgnad zaktadanego celu ochrony kapitatu:

al Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jok utroto ptynnosci przez instrumenty
wchodzqce w skiad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqcej.

b) Stosowanie strotegii zabezpieczajqcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziolu okcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akgji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursow okcji mogq byé dodatkowo pogtebione
przez zZlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie.

c} Stosowanie strategii zabezpieczajqgeej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmienigjqce sie
notowania akgji wehodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosé
kursow akcji moze spowodowac zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktodu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wplywaé na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszy
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie fub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyijnej.




Ryzyko niewyptacainodci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwiqzku z zaktadanym udziatem dtuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istrieje
ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentdéw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w istotny
sposéb wplynad na wartosé Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, i2 jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnoici strony zaciggajgcej zobowiqzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, Ze nie zajdzie sytuacjo utraty wyptacalnoéci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zakladanej polityki inwestycyjnej moze stosowad instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwiqzane z potencjalng mozliwosciq uzyskonia dzieki nim efektu
znacznej déwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownosC inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z brakiem wplywu Uczestnikéw na zarzgdzonie Funduszem

Ryzyko zmigny Stotutu
Zwraca sig Lwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlinosci ze

wzgledu na koniecznoé¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq no podstawie ich wartoéci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zaotozeniami wycena Aktywéw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzvko plynnosci Certyfikatow Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sig z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umerzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Popieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na
rynku wtdrnym lub, ze ceny po jokich bedg zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych no rynku
wtornym bedq znaczqco nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swigtowej mogq wystgpic niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki $wiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powiqzania gospodarek poszczegdlnych krajow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzqeymi w gospodarkach innych panstw, W
szczegolnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystqpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne awigzane z formaq prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jokim funkcjonuje Fundusz, na ktore Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogq mieé wplyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian przepisow
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudnié¢ realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.




Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktérych mozZe nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzvko stop procentowych
Zmiany stop procentowych mogq mie¢ wplyw na wartoéé instrumentdw finansowych znajdujgcych sie w portfelu

Funduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np. nastqpic spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dhuznych,

Ryzvko operacyine

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdw
wewnetrznych, btedow ludzkich, bledéw systemodw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, a btqd
ludzki moze przejowiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawia¢ sig¢, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakeji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub  atakéw
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzqgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 30 czerwca 2012 roku skfad Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujgcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzien 30 czerwea 2012 roku sktad Raody Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujqcy:

Marzena Beata Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorczej
Gyulo Fatér - Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorcze]

Krzysztof Tokarski - Cztonek Rody Nadzorcze

Brett Belcher - Cztonek Rady Nadzorcze]

Informacje o zawartych umowach znaczqeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zowart umowe z Bankiem BPH, ktorej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest badanie roczne oraz pétroczny przeglgd

sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 31 sierpnia 2012 .
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 potwierdza, iz dane dotyczqce standw akiywodw funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikgjgeych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzgdzanym na dzier 30 czerwca 2012 roku za okres od 1 stycznia 2012

roku do 30 czerwca 2012 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 3 (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzieni 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do
30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzagd BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows
Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadzilismy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Funduszu.
Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnoscei i jasnoscei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$émy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajagcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2012 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolgczone zostalo Oéwiadczenie Depozytariusza o zgodnodei danych dotyczacych stanow
aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Jacek Marczak

przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9750
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