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informacie o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Sublundus. | Fungusz sekurylyzacyiny [}

Fundusz podsiawawy O Funduz podialowy a

Fundusz powiazany. O Fundusz akywdw mapublicznych: a

Waluta sprawozdania finansowego z
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane
(nazwy funduszy powazanych)

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami

(nazwa funduszu)
‘Plik - _Opis )

MWYBRANE DANE FINANSOWE kv tys. 21 wiys EUR
I. Przychody z lokat 567 137]
1. Kogzty funduszu netto 1151 278
1, Przychody z 1okat neito -583 +141
IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 1958 a74
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -2 863 £92
V1. Wynik z operacy -1 488 -360
VIl, Zobowazama 1508 367
VIHIL Aktywa 104 761 25 466
IX. Akywa netlo 103 253/ 25 099
X. Liczba zarejegrowanych cenyfilatdw inwestycyjnych 747 664 747 684
X1 Wartase akywow netlo na certyhkal inwestycyjny 138,10 33,57
X1 Wynik z operacii na ¢cenyhlkat inwestycyjny -1,98! -0.48
pozycja X wykazana w szt
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pozycje Xl i Xl odpowienia: wzt | EUR

pozycje bilansu wlys EUR 53 przeliczone wg. sedniege kursu NBP z dnia 28 wizesnia
po12

pozycje rachuniu wynikow w tys. EUR 53 przeliczone wy. srednie) anamatycznej kursow,
MNBP z dnia 31 hpca, 31 gerpma i 28 wizesnia 2012

ZESTAWIENIE LOKAT

3 kKwartal 2 kwartat 2011 rok
BRKLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Martosé Wartosé Wartos&
wedhs Procentow wediu
Wartosé edlug Procentowy L. tese g ; Y Wartosc s
wycany na udzial w wycenyna udziat w wyceny na
wedlug ceny L wediug ceny L wediug ceny "
habycia w tys Kzien Rktywach habveia w tvs dzien aktywach habycia w tys dzier
¥ ¥e- bilansowyw fogdlem ¥e LA bilansowy w  fogdlem " pilansowy w
bys. bys. bys.
1. Akcje 23794 46 559 44,44 21787 43 650 41,15 21 787 37 342
2. Warranty subskrypeyjne 0 a 0.00 0 0 0,00 0 a
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 Q 0,40 [ 1]
4. Praw a poboru Q [1] 0,00 0 Q 0,00 0f 0
5. Kwity depozylowe [ 1] 0.00 0 a 0,00 0 0
6. Listy zastaw ne o 0 0.00 0 9 0,60 0 [
7. Diuzne papiery w arlosciow e 49 239 48 543 46.34 48 922 51 562 48,57 33622 37 543
8. nsirumenty pochodne [1] 0 0.00 0 0 0,00 0 0
9. Udzialy w spokach 2 ograniczona
N . . 7 0.05 155 62
odpow iedzialnoscia ik & - e 2
10. Jednosthi uczestnictw a 0 1] 0.00 Q o 0,00 0 Q
11. Certyfikaty inw estycyjne 0| [1} 0,00 0 g 0,00 a 0
12. Tyluly uczesinichw a enitow ane przez
instylucie w spolnego inw eslow ania 0 Q .00 Q 2 0,00 Q Q
majgce siedzibe za granica
13, Wierzytelnosci o 1] 0,00 0 ] 0.00 o 4]
14. Weksle 1] o 0.00 0 H 0.00 o 4]
15. Depozyty 255 255 0.24 398 398| 0.37 13581 13 582
16, Waluty o 1] .00 Q o 0.00 o 9
17. Neeruchomosci 1] [i} 0,00 0 D| 0.00 o <
18, Statid morskie 0 0 0.00 Q o 0.00 0 0
19. Inne 50 50 0,05 50 50 0.05 0 0
TABELEZUPELNIAJACE
beai siadzib Warlost wedlug MWartodé wedlug Procentowy udzial
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba em‘llenta %Y Leny nabytia w vyceny na dzien v aktywach
' ¥S bilansowy wtys pgolem
FSN Spétia z agraniczona odpowedzialnoscia|, . ) Rzeczpospolila
L spétia komandylowo-akeyjna MNianotawane na rynku akdywnym  |nie dotyczy 130 5008, o 12927 13710 13,09
FSN Spotka z ograniczong odpowieazialnoicial, . . Rzeczpespolita 457
2. 2 spha kamandylowo-akoyna Nienotowane na rynu akywmym  |nie dotyczy 27 500 bolse 2 660 4784 B
FSN Spdlka z agraniczong ogpowiedzialnoscia) . Rzeczpospolila
3, A Mianotowane na rynlal akdywnym  |nie dotyczy 11000k o 1100 7861 7.50
FSN Spalka z agraniczong oopovaedzialnoscia| Rzeczpopolila
4. 4 poika komandylowo-aicyina Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 11 000! bolska 1100 7863 7.51
FSN Spdtia z ograniczong odpowiedzialnoscig|, - Rzeczpogolita
5.4 spélka komandylows-akey|na Nienotowane na rynku aklywnym | e dotyczy 500L e 50 8 0.01
FSN Spolka 2 ograniczong odpowiedzialnoscia Rzeczpogolita
8., P e ] Nienotowane na rynky alaywnym  |oie dotyczy 500k 14a 50 11 0,01
FSN Spdlka z ograniczong odpowiadzialnosrig) X Rzeczpospolita
7. spolka komandylowo-akcyjna Nienotowane na ryniu aklywnym  |nie dotyczy 36 500L 4 5658 12 305 1,75
FSN Spdlka 2 ograniczona odpowiedzialnoscia Fzeczpogolita
e 9 spolka komandylovwo-akoyjna Al N EIARTIEL il nie dotyezy 5006, ska &l = Sk
FSN Spoika z ograniczona odpowiedzialnesia| . Rzeczpogolila
9. 10 spofke komardytowo-ake yina N|q_|l1:::lowane na rynku akywnym  [nie dotyczy 500 Polska 50 8 0.01
FSN Spotka 2 cgraniczang Rzeczpospolita
10. odpowiedzialnoscia 11 $potka Nienolowane na rynky aldywnym nie dotyczy 500 Polskap e 50 8 0.01
komandylowo-akeyjna
FEN Spotka z ograniczona Rzeczpospolita
11. odpowiedzialnoitia 12 otka Nienolowane na rynku aklywnym  |nie dotyezy 500 olscap e 50 8| 0.01
komandylowa-akeyjna F
FSH Spotka z ogramczang Roecznosnatita
12. odpowiadzialnoicia 13 spotka Nigngtowane na rynky akdywnym nie dotyczy 500 Palsap = 50 18 0,02/
komandylowo-akeyina
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3 kwartal
2011 roku
Wartos¢
Protl:antuwy Wartode wedtug ProFenlowy
udziat w Wwediug cany w;fce‘ny na udzial w
aktywach B dzien Bktywach
nabyciaw tys] N
ogolem biansowyw pgélem
kys.
37 98 21787 38 387 37,36
0,00 0 0 0.00
0.00 q 8] 0.00
0,00 a 1} 0,00
0.00 ] o] .00
0,00 0 0 0,00
38,19 338622 37 495 38,53
0.0 a 0 c.00
0.05! 155 36 004
0,00 o 0 0,00
0,00 4 Q 0.90
0.00 c| Q 0,00
0.00 0 0 0.00]
1 0.00 G Q 0.00]
i 13.82 9922 9922 1020
0.00 b+ 0 0.00
0.0 G 0 0.00
0.00 1] 0 0.00
0.00 [H 0 0.00]
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v, & L . Kraj sedziby (Temun Miarunka Wartodt
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynks mitent mitenta bykupu bproceniowania fiominalna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
FSN Spotka z
pgraniczang
FSN Spolka z ogreniczong odpowiedzialnosgial, . pdpowiedzialnodcia BRzeczpospolig
R 130131  Hale 4.00 R
6 Spélia Komandyiows-Akeyjna Seria 8 Nienotowane na rynko akdywnym  pie detyczy kipoika bolga 613013 ale 205 690,00
Komandytowe-Ake yin
B
FSN Spétka z
pgraniczong
FSN Spoika z ograniczong odpownedziainesag| . pdpowedzialnodcig 7Rzeczpospolila
R 1-31 te 4,00 205 880,
7 Spélka Komandytowo-Akeyjna Seria Nienotowane na rynis aklywnym  hie dotyczy K polka Polsa P013-01-31 [ale 4. 40,00
Komandytawe-Akeyin
=]
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- me dotyczy
2. 0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
FSN Spotka z
pgraniczong
FSN Spolka z agraniczong ocpowiedzialnodcia), npdpowedzialnoicia Rzeczpospolila ey le 4
13 Spolka Komandytowo-Akcyjna Seria B fliecaionanelnaloniiiabinnly S Eel sy 13 Spolka Polska FREREA LA ELICEREL
Komandytown-Akcy)n
2]
SN Spétka z
Dgraniczong
FSN Spolia z ograniczona odpowiedzialnoscia), . pdpowiedziainoitia Rzecy I3
- i P 14-12- 4 I
13 Spolka Komandytowo-Akcyina Seia s | ieneIowane na ynks aktywnym e dolyezy g 'goo Poiska UHERESE ) S0l R

Komandytowo-Aksyin
2]

FSN Spalka z
hgraniczong
_FSN Spoixa z ograniczona odpowiedzialnoscia| . ndpowiedzialinoscig 8Rzeczpospalilg %
8 Spélka Komandytaws-Akcyina Sera G {Nignotowane na rynku akywnym nie dotyczy Epolka botska P022-12-31 [Haile 4,00 1028 450,00

Kamandytowo-Akcyjn

B
FSN Spolla z
ngraniczong
FSN Spdlka z ograniczong odpowiedzialnosciy pdpowiedzialnoicig 9Rzeczpospalita
5 i 13- de 4 90,00
% Spalka Komandytowo-Akcyna Seria B MNignotowane na rynku akywnym  jue dotyczy kspaiia Poleks p022-12-31 Htale 4.00 2056

Komandytowo-Akayjn

FSMN Spolka z
bgraniczong
_FEBN Spolka z ograniczong odpowiedzialnosciy pdpowiedzialnoicig 3Rzeczpogpol ity . .
3 Spélka Komandytowo-Akcyina Sena B Nienotowane na rynku akiywnym e dolyczy K polka bolsa 2031-12-31  fmienne 2,653 411 380,00

Kormandytowo-AkS yin

B
- nig dowyezy
- nie dotyczy
- mie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH 2 L keai aadsb Wanosc wedlug Wanoic wediug Procentowy udzial
DGRANICZONA Nazwa spotk iedziba otk spdllki " iczpa beny nabycia w pwycany na dzien w akywach
00POW|EDZ‘ALNO$C]A ys. bilansowy w lys. pgolem
FSN Spolka z
3 . pgraniczong Rzeczpogpali
1 FSN spolka z ograniczong odpowiedzialnossig bdpowiedzialngs Marszawa a Polska 1500 150 66 0,06
kia
. . fvarto st wedlug L.
. . Marost weodtug Warost wedlug .~ Wartost wediug
DEPOZYTY Nazwa banks [0 9602BY Ly ita peal keny nabycia w fceny nabycia w [7CCY N dzieql ceny na dzien
banky perocentowania [~ 250 EL T pilansowy w bilansowy w tys
1 i danej walucie
L. W walutach panstw nalezacych do OECD 255 255
1.Q/N 3D 2012-10-01 Bank 8PH S A. E:f;;”mma PLN Kale 4,75 255 000,00 258 255 066,36 255
. W walutach panstw nienaleiacych do OECD ] 0
1. nie dotyczy
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Manaedc wedlug MWartest wedlug Procentowy udziat|
Liczba eny nabycia w weeny na dzien v akywach
s bilansowy w tys  bgdlem
100 20 900 20 569 1583
100 20 900 20 569 16,63
50 10 450 10 285 982
56 10 450 10 285 9.82
96 28 339 27 974 26.79)
96 28 339 27 974 28,79
20 4185 4114 3.93
4 840 823 0,79
S 5313 5142 491
47 9588 9667 9.23
20 8013 8228 7.85

raceniowy udzial

w aktywach

F

ogolem
6.24
0,24
0.00
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TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Radzaj

Laczna
iczba

Wartodt wedlug
ceny nabycia w
yi

Manost wedtug
Wyceny na gzien
bilansowy w iys

Procentowy udzial
w akywach
cgelem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

hie datyczy

2. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez NBP

hie dotyczy

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

hia dotyczy

4, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

nie dotyczy

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panfstw nalezacych do OECD

nie dotyczy

A Rok cddania do . Numer kaggi . . . . , -
Powierzehnia  [Obcigzeria tuzebnosci
NIERUCHOMOSCI Lzyik Data nabycia L neczysie; Kraj polozenia  [Adres owie a
i 5 . enio dzial
Emitent Kl'a.j aedziby Warosc wadlug Manos: na dz:eﬁproc niowy udzi
NNE wystawea) Emitenta goine parametryLiczba kany nabycia w bilansowy w tys v aktywach
Wy wystawe y} ¥s pgotem
FSN Spdika z
. . pgraniczony
subshiypca akeji FS.N S;:aolka z pdpowiedzialnos Rzeczpospolita [akcje imienne
1. ograniczong odpowiedzialnodcia 13 | . ; - 500 50 50 0,05
oika komandytowe akcyjna, sena af'? LOEIL poisa perit 8
i bt kemandytowo-ak
cyjna

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

MWarunk

T ermin wylupu

oprocentowama

Marost
neminalna

Wartodd wedbug

Liczoa

keny nabycia w
ys.

Mvartost wedlug
wyceny na dzien
bilansowy wiys

Procentowy udzial
w akdywach
pgatem

1. nie dolyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Warles¢ wediug
wyceny na dzief
hikansowy w tys.

piywach ogolem

Procentowy udziat w

1 nie dolyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, G KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

WarlesC wediug
wyceny na dzien
il ansowy w tys

akywach ogolem

Frocentowy udziat w

1. nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYGH
CZt ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO QECD

Nazwa emitenta

Kray sedziby
emitenta

Radza) rynku

Mazwa rynku

Liczba

Ivariost wediug
ceny nabycia w
¥S

WartosS wediug
lwyceny na dzied
bilansowy w lys

1. nie dotyczy

BILANS

3 kwarial 2

2012 roku

kwartat

2012 roku

2011 rok -

3 kwartal

2011 roku
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Warntost wediug
ceny nabyciaw
tys

Marteic wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w iys

Procentowy udziat
v aklywach
logolem

Procentowy udzial

w aktywach
ogalam
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I. Aktywa 104 761 106 168 98 308 97 304
1. $redki pieniezne 1 ich skwiwalenty 1 212 1 1
2. Naleznosci 9273 10 189 9788 13478
3. Transakeje przy zobowazaniu sie drurgiej drony do adkupu [} Q [} 0
4. SKadnik 1okat notowane na akywnym rynku, wtym: Q 1] [v] 0
-dluzne papiery wanoiciows 0 u}] 0 ¢]
5. Skadnik lokat menoiowana na aktywnym rynki, wlym 95472 95757 88 519 a3an
- dluzneg papiery wangiciowe 48 543 51 562 0 0
6. Nieruchomasc) 1] a 0 0
7. Pozogaie aktywa 15 30 Q 15
Il. Zobow igzania 1508 1427 752 748
I, Aktyw a netto (i-11) 103 253 104 741 97 556 96 556
IV Kapital funduszu 73271 73271 7321 73271
1. Kapital wplacony 73271 73271 73211 7327
2. Kapital wyplacony {vielko& yyemna) 0 v} 0 4]
V. Dochody zatrzymane 7 998 65622 4913 4 960
1, Zakumulowane, nigrdzdysponowane przychody 2 lokal netio 6051 6635 4 963 5011
zf::z:.;:;:‘any nierozdysponowany ziealizowany zysk (srata) ze 1946 12 81 5
VI.Wzrost {spadek) wartesci lokat w odniesieniu do ceny|
nabyctia 21984 24 847 19 373 18325
Vll.mﬁl\tia‘lhf\l;:;duszu i zakumulowany wynik z operacji TEFLE TV rT 57 558 96 556
Liczba zarejestrowanych cerylikatdw inweslyeyjnych | 747 6684 747 664 747 664 747 664
Wartoss Akywow reno na certyftkal inwe Sycyjoy | 138,10 140,08| 130,48 129.14
Przewadywana liczba cenyhkaldw rowestycyjnych | 747 664
Rozwodniona warlo$é akiywdw netta na ceriyfikat inweslycyjny 138,10|

Liczba ceryhkaléw inweslycyjnych w podziale na sene ceryhlalow

Liczba certy likatonw inwestyeyinyeh serii A: 747 664 sat

Wartodc akywow netlo nz poszezegdine sefie cenylkaldw inwestycyjnych:

Wartose akiywow netlo na certy lkal mwestyeyjny serii A 138,10 =zl

Narastajaco Narastajqco
k\.m:maly roku Okras roku kw artaty Toku
biezgcego T poprzedniego
kw artal: pap 9 kwartal:
od:
rok: do- rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 2012-07-01 £011.07-01
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI
P012-01-01 PG11-01-01
do 2012-09-30 £013-09.30
2012-09-30 [2311-09-30
. Przychody z lokat 567 4159 1862 4017
1. Dywidendy | inne udz:aty w zyskach ] 2432 0 821
2. Przychody odsetkowe 567 1723 875 1 795
a)Cdsetki od depeozytdw i rachunkdw bankowych 18 143 48 35
b) Odsatki - pozyczk 86 268 129 1 025
c)Odpis dyskenia, odsatk od obhgac) 464 1313 498 835
3. Przychody mwigzane z gosadaniem pieruchomoss 0 0 0 o]
4. Dodatme saldg roznic kurswyeh Q o] 1187 t 400
5 Pozogale Q 4 0 0]
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1l Koszty funduszu 1184 3071 722 19%0
1. Wynagiodzenia dla towarzyshwa 713 2 058 633 1750
2. Wynagrodzenia dia pedmiotow prowadzacych dystrybuc)e D 4] 4 0
3 Oplaty dla depozylanusa 1 32 10 30
4. zp:‘:’a:ly;zzumazane z provadzeniem rejestiu akywew - Y - ﬂ
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesracyjne ] 4] o _Ol
6. Uslugi w zakrese rachunkowoscl 0 Q o] o
7. Usiugi w zakrese zarzadzania akywami fundusy 0 0 o] o
8. Uslugi prawne 10 12 1 1
9. Uslugi wydawnicze. w tym poligraficzne 0 0 o] 4
10. Kaszty adsetkowe 0 0 0 o
11. Koszty zwigzane z posadan.em rienichomaode 0 Li] 1] D
12. Ujemne saldo rozmc iwrsawych 326 723 4] [
13. Pozostale 78 212 67 73
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 *] ] 0
V. Koszty funduszu netio (M-} 1151 3071 722 1 990
V. Przychody z lokat nette {1V} -583 1088 1139 2027
VI. Zrealizow any i niczrealizowany zysk {strata) -905 4 608 5919 9 309
1. Zrealizowany zysk (slya1a} ze zbycia lokal. w tym 1958 1997 -1 A
-2 tylulu rézeic ‘wrsowysh 1 561 1986 0 0
2. :a;lz'::st\:s:;:'f:elq niezceaiizowanego zyshu (sraty} z wyceny 2863 2611 5920 8310
-2 tylulu sézmic kursowych -3 298 -4 578 0 0
Wil. Wynik 2 operacji -1 488 5857 7 058 11 336
Wynik z operac) przypadajacy na certylikat inwestycygny -1.99 7.62 944 15,18
F:‘c;vz:::cn;jc:‘r;y wynik z operacyi preypadajgcy na ceryfikal .99 762 844 15.16
Narastajaco Narastajaco
betacege | Okresroks
kwartal: poprzedniego kwartal:
rok: :: rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 20120701 f----ianannonn PO1101.01  |-----ceianand
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f-oeeseemeoneen e P L e e
R012-01-01 RO11-01-01
do 2012-09-30 [ ----- ------- RD11-12-31 | ---eooeeeoy
2012-09-30 011.09-30
t. Zmiana wartosci aktyw dw netto -1 488 5697 12 338 11 338
L\;’?:;i:alm;:euo na koniec paprzedniego ckress T T a5 221 a5 221
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem). wtym: -1 488 5 697 12 335 11336
a) przychody z lokat nalto -5683 1088 1979 2027
b} zrealizowany zysk (strala) ze zbycia (okat 1958 1987 -1 -4
Clw2ros {gpadek) niezrealizowanegoe zysa (draty) z wyceny lokat -2 863 2611 10 358 9310
3. Zmiana w aktywach nelio z tytutu wyniku z operacji -1 488 5697 12 335 11338
4. Dysirybucja gochododw {przychodow) funduszu (razem) 0 Q 0
a}z przychodow 2 lokat nelio Q a 1] 0
b) ze zreahzowanege zysa ze zbyeia lokat Q 0 0 0
¢) z przychadaw ze zpycia lokal 0 0 ] o]
S.Zmiany w kapitale v olvesie sprawozdawczym (razem), wlym 0 Q g 0
a) zrmana kapiaiu wplaconego {powigkszenie kapitalu z tytutu
wydanych cenyfikalow inwesycyjnych) 0 o 0 e
blzmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu Z tytulu
wylupionych certyfiratow inweslycyjnych) o 0 0 .
€. Lgczna 2miana aldywow 0eld w piges e sprawozdawczym -1488 5697 12335 11336
7. Wartosc akywow netio na koniec okrest sprawozdawczego 103 253 103 253 97 556 986 556
8. Sredmia warlest akywsw neho w okiesie sprawozdawtzym 104672 99 320 89634 a7 293
{I. Zmiana liczby ce rtyfikatow inwestycyjnych 0 1] 0 0
1. Zmiana hezby cenylikatdow inwestycyinych w olies e sprawozdawczym. 0 1] 0 0|
ajliczba wydanych cenyfikatow inweslycy nych 0 0 Q 0
b)liczba wykupionych cedyhkatow inwastycyjnych 0 0 o] 0
¢)salde zm:an 0 o] 0
: :;:::’:tncoe;?r;ﬁfrgl:“ﬁsx:;mnym R OC a2 747 664 747 664 747 664 747 664
a}liczba wydanyeh cexyiikatow inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
pHiczba wykupionyen cenyhikaidow inwestycyjnych 0 0 0 0
c)saldg zmian 747 664 747 664 747 664 747 664
3. Przewadywana iczpa cerlyhkaiow inwestycyjnych 747 684 747 664 747 664 747 664
. Zmiana wartosci akiyw 6w netto na eertyfikat inwestycyjny -1,89 7.62 16.50 15.18
1. wartoid akdywow n n fikat iInwe stycyjny n. i
poprzednieﬁoheﬁ°$:$:§;$zega yenny natonee 140,09 130.48 113.88 113.98
2.::2:]&;2:\:2:;&1:;;: cenyhkat inwestyeyjny ra koniec biezgcego 138,10 138,10 130,48 126,34
3. procentowa miana warnosc ow netto na certyhlat in ny w
zI-rese sprawcm:ﬂ:-r.vcz\;r:uusc s ! esenny -1.89 7.62 16.50 15.%6
4 ;:r;:‘;azz:w:i;l;s: artywow NEIo Na Cedyhkal inweslytyjny w okresie 128 10 Fra 116,35 118.35
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- data wyceny 012-09-30 P012-03-31 [611-03-31 P011.03.31
5 :?:30‘2:;1\:?;0& alywow netto na ceyfilat inwestlycyiny w okresie 138.11 140.06 130,48 126,14
-data wyceny [2012.09-28 R01206-29 2011-12-31 R011-09-30
a‘wwa::rﬁ :’iﬁ;"g;:;;:::’:;: inwestyeyjny wediug astatnis) 138,11 138.11 130,46 128,14
- data wyceny £012.09-25 2012-09-28 2011-12-30 P011-09-30
7. Rozwodniona wanoid aktywow neilo na cenylikat inwestycyjny 13810 138,10/ 130,48 129.14
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 310 .09 3.04 .78
1. proceniovy udzial wynagrodzenia dia (owarzystwa 0,68 2,07 2.65 2.00
ZA:;‘;C:::.ZT; udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0.00
3. proceniowy unzial opist dla depozytariuiza 0,01 0.03 0.05 0.03]
4, ::::Englzwy udz.ai eotal Teagzanych Z prowadzeniem rejestinu akiywow 0.01 0.04 0.0s 0.04
5. proceniowy udzial oozl za usiugi w zakese rachunkowesci 0,001 0.00 0,00 0.00
6. :)J::jgzwy udzial opial 2a ugugi w zakresie zarzgdzania aklywarmi 0.00 0.00 0.00 0.00
Narastajaco Narastajaco
Mesceno | Okres sk Lo
kwartal: poprzedniego kwartal:
rok: :: rok:
od: N od:
do: da:
3 3
od 2012.07.01 - 0110701
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH B ook
2012-01-01 P011-01-01
do 2012-09-30 = 014-09-30
p012-09-30 2011-09-30
A.Przeplywy $rodkdw pienigZnych z dzialalno$ci operacyjnej -937 -1426 a -46 519
|, Whlywy 135 11% 861 766 403 145 1206 750
1. Z tywutu posadanych |okal 404 2430 a 1647
1.1, Bywaendy 112 932 ] 1647
1.2 Odsetk od cbhgacg: 292 1498, Q Q
2. Z tylutu 2byCra sdadmbdw lokat 134 698 855 192 400 097 1204 968
2.1 Obligacje 27 059 42 400 86 035 250 576
2.2. Bony $artowe 0 o Q 12 377
2.3. Depozyly 107 623 816 777 314 062 942 014
2.4.Inne papiery wartasciowe - udzialy w spolkach z 0.0 15 16 3] ]
3. Pozostale 18 144 48 13s]
B)w tym odsatli od lokal | rachuniéw bankowych 18 144 a8 - . 135
1. Wydatk 136 056 863 193 400 145 1253 268
1. 2 tytulu posiadanych lakat o] ] o] 0
2. Z tylrlu nabycia sdadnikow lokat 135328 861 593 399 536 12581 341
2.1 Akcje i prawa o mim) zwidzane 20Q08 2058 0 3600
2.2.Obhgacie 25 840 56 082 85975 284 089
2.3, Bony sarbowe 0 a 0 12 374
2.4 Depozyty 107 480 803 451 313 561 951 278
3. Z tytuhu wyplacenend wynagrodzenia dla towarzysiwa 627 1 280 575 1703
4, Z tywhy wyplacenego wynagrodzenia dla pedmiolow prowadzacych
cysnybucig 0 g 0 0
5. Z tytutu optat ala depozytanusza 14 33 10 30
6. Z tylulu optat awmazanych z provadzemem rejesing akywodw funduszy 1 49 0 48
7.2 ylutu optat za zezwoienia oraz optat rejestracyjnych o] a 0 Q
8. Z tytuiu ustug v zakras e 3¢ huakowo ic: 0 a 0 a
9. Z ytutu ustug w zakrese zarzadzania akywami funduszu 0 i} 0 a
10. 2 tylutu ustug prawnysh 10 12 1 t
11 2 tylutu posadarua nierechomase 0 Q 0 9
12 Pozogtaie 76 251 22 1486]
B. Przeplywy srodkow pienie znych z dziatalnosci finansowej 725 1428 0 46 519
1. Wpiyvy 725 1426 0 46 519
1. Zytulu vwydania cenyfikzidw inwesycyjnych 0 Q 0 9
2. 2 lywiu zaciggnigtych kredyiow 0 a 0 q
3. Z tytuiv zaciggnietych poryczek 0 4] 0 OI
4. Ztywlu solaty vazielenych pozyeek 571 1153 0 45 924
5. Odsetk 154 273 0 595
&. Pozostale 0 a 0 Q
1. Wydati 0 0 0 0
1, Z tytutu wykupiena cerylialow inwestycyinych D! 0 0 il
2. 2 tytutu sptai zaciggnistych edylow i} 0 0 OI
3. Z tytatu sptat zaciagnigiych pozyczek 0 [a] 0 Ol
4. Z tytutu wyemitowanych obligacjt 1] 0 0 OI
5. Z tytutu wypialy przychedovr o 1] 0 O!
6. Z tywitu udzislonyah pozyozek 0 Ju] 0 0’
7.0dselid 0 0 0 o
& Pozcsaie 1] 0 0 Ol
C.Skutkizmian kusséw wymiany $rodkow pienieznyceh i
ekwiwaientow srodkow pieniginych . . = 0
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D.Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+-B) -212 o Q

E Srodki pienigzne | exwiwalenty srodkdw pienigznych na

1
poczatek okresu sprawozdawezego ik U

F. Srodki pienigzne | ckwiwalenty srodkdw pienieZnych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA- I POLITYRKARACTIUNKOWOSCE

lik Opis
N2 noia 1.pdf l

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZLU § fanal

2012 roku

1. Z tylutu zbylyen lakat ]
2. Z ylutu inglrumentdw pochadnych L]
3. Z tylutu wydanych cenyfkatow inweslycyjnych 0|
4.Z ylutu dywgendy 1 500
5. Z lylviu cdsetak 598
6. Z tytuly posiadanych cieruchomedt). w tym czynszow 0

7. Z tywitu udz.elonych crzyczek 7078
8. Pozostale 0

NOTA-3ZOBOW IAZANEA FUNDUSZL ¢ e

2012 roku

1. Z tytutu nabyrych alywow
2. Z tytutu transakgyl przy zcoowmgzaniu s¢ fundusu do adiupu
3. Z iytwfusnstrumentow pechadnych

4. Z tytutu waiat na cenyilkaty inwestycyjne

5. Z tylutu wykupionych caryfikatow inweslycynych
6. Z wiutu wyptaty dochodbw fundusza
7. Z tytutu wyplaty przy¢ hoddw funduszu

8. Z tytulu wyemugwanych obligacji
9. Z tytulu kdtkoterminoviych pozyczek i kadylow

10. Z tytulu giuvgoterminawych pozyczek) kedytow

clojclojlo|o|o|o|o|O]|O

11. 2 tytulu gwerancji lud porgczan

-
o
(=3
@D

12, Z tylulu rezerw

13. Pozostale zobowiazama

h=]

INFORMACIA DODATKOWA

Tabele uzupeiniajace - ARCIE - Warnos¢ wedlug wyceny na daien bilansowy FSN Sp. 7 0.0, 13 SK.A. jest wanoseiy
Ljemng
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[Pk Opis
[FSN2_rapon_iii_ievartal_2012, doaatkowa.rti
PODPISY
PODPISYOSOBR EPREZENTUIACYCHFUNDUSZ
Data mig | Nazwisko [Slanowi sko/Funke)a Fodpis
po12-91.02 IWRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
p012-11-02 MARCIN BEDNAREK MACEPREZES ZARZADOU
Po1Z-11-02 ILEKSLNDOER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADU
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Zalgeznik do sprawozdanio finonsowego i
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zorzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyinych SA

Noto objaénigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informocgje w sprawozdaniu finonsowymn prezentowcne $q zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosct iDz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. Ustowa’} oraz Rozporzqdzenia
Ministrc Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych {Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859] - Rozporzgdzenie”,

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiel.

informacje wykazywone w sprawozdeniu finonsowym prezentowane sq w tysiqeach ztotych, zo wyjqtkiem
waortosci aktywow nette na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzgdza sprowozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyezqeych Funduszu oroz metody wyceny cktywdw i
skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowigza# | wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Funduszu, uimuje sig w ksiggach rachunkowych | wykozuje w spraowozdaoniu finansowym
rgodnie z ich tredeia ekonomiczng.

Wwartosc poszczegoinych sklodnikdw aktywow i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskéw i strot ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w systernie ksiegowym Orlondo-Efos na kontach ksiegi gidwnej
oftz powiazonych z mimi ksiegach pemocniczych wediug ustalonego planu kont. Zopisy w ksiegoch
rachunkowych dekonywane sq na podstowie dowodow ksiggowych.

Operace dotyczgee Funduszu ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz uimuie sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
urnowy. Skiadniki lokat nabyte olbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym mowe w
Statucie iy, godz. 23.00) oraz skiodniki, dic ktérych we wskozonym momencie brok jest potwierdzenia
zowarcia tronsakdji, uwzglednio sig w najblizsze) wycenie akbywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopemia wszelkich storon, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T + vzyskad potwierdzenio zawartych tronsokcii w wymaganym czasie. TOwsrzystwo
dodutkowe w godzinach porgnnych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
vzgodmonych zawartych tronsakeji z dnia T.

Skladniki ckiywdw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2
obowiqzujgcymi przepisami prawa palskiego i statutermn Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujge pelityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac hrgowe standardy rachunkowosc wydane przez uprawniony w mysl usiawy Komitet Stondardow
Rachunkowoic. W przypodku broku odpowiedniego stondardu krajowego Fundusz moze stosowal
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

fundusz chowiqzany jest stosowod okredlone Ustowq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasne przedstowigjqc
sytuage rrajqtkowaq | finansowgq oraz wynik finonsowy,

Aktywo Funduszu wycenio sie, o zobowigzonia Funduszu ustala sie w dniu wyceny orcz na dzied
sporzqdzenic sprowozdonio finansowego. Wartosé aktywbw nettc Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigiszonych o zobowigzonia Funduszu w dniu wyceny,

Ze wzoledu no prowadzong polityke inwestycyjng, o takle w celu umoziiwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartodel aktywodw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczeghinosct biorgc pod uwoge mo2liwosé uzyskonia przez Towarzystwo informac niezbednych do
preeprowadzenic wyceny aktywdw nette oroz ustalenic wartodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekly orgonizucyjro-techniczne, momentem dokonywanio wyeceny jest godzing 23.00 czasu
poiskiege w dimu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa prayjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustowq o
funduszach inwestycyinych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartodci oktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywéw netto no ceriyfikaty inwestycyjne o takze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnyeh po cenach zgodnych z przepisomi wysej wymienione] Ustawy: ponadta nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

wartosé  diuznych popierdw wortodciowych nienotowanych na  ocktywnym fynku wyznocze sie w
skorygowene] cenie nobycio, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokot zaliczo si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nobyte przy 2obowiqzoniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnio
zewercio umowy kupna, metodq skorygowangj ceny nabycio, oszacowane} przy zostesowaniu efektywnej
slopy procentowej,

Zobowiqzanig Z tyiutu zbycia poplerdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, peczgwszy 0d dnia zawarcia umowy sprzedazy. metodq korekty rdznicy pomigdzy ceng odkupu o cenqg
sprzedozy. przy zostosoweniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczo sig przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sig w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Driem worowadzenio do ksiag zmiany kapitatu wyplaconege jest dzied przekazania srodkéaw z tytutu wykupu
ceriyfikatow inwestycyinych na konto umorzeniowe Krojowego Depozytu Popierdw Wortosciowych SA.

Mo potrzeby okreslenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kopitolu wyptaconego,
zwigzanych z wyptotami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw grodkéw pienieznych odbywo sie no podstowie oficialnych
wyCiqgdw z rachunkdw bankowych, z uwezglednieniem wszystkich operacji 2 danego dnio, ktére zostaly
zotwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywaonej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu koszidw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezeryy wycenia sie w uzasodnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosct,

Fundusz zobowigzony jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiercjqcego pozycje
kosztow w wysokodci uzosadnionei, ustalone no podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestetliwosc ustalanio wartosc aktywdw netto w dniach wyceny.

Kosziy wynagrodzenia Toworzystwa za zarzqdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartodci aktywdw netto 2
poprzedniege dric wyceny i rozliczone sg przez Fundusz do 15-go dnia naostepnego miesiqca
kolendarzowenc za miesige poprzedni.

Fundusz poknyws z whasnych érodkdw nastepujgee koszty | wydatki zwigzane z dziotalnodciq Funduszu:
wynogrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzanie Funduszami; oploty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankeowe, koszty obstugi i odsetek od kredytaw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, podatki i optaty
wynikojqce z przeocisOw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW | GPW; koszty likwidag)i Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywo z wiasnych srodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza 1 Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbojgcego
o plynnos¢ certyfixatdw na rynku giekdowym, wydatki i koszty zwigzone z bodaniem i wyceng oktywdw
spelnigigcych kryteria Portfeln Inwestycji Docelowych oraz ustugomi doredczymi | posrednictwo zwigzanymi
z nobywaniem 1 zbywaniem okiywdw Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosdc: 1% WAN w skali roku,
koszly zwiqzone z wyxonywaniem okresowych wycen Aktywow Funduszu, w szezegdinosci wycen spolek, o
ile koszty te nie zostoly poniesione przez spotki, ktorych okeje lub udziaty stanowia przedmiot lokat Funduszu
- do wysokosci 1% istownie: jedan procent] WAN w skali rokuy.

Koszty zwigzane z dzictolnodcig Funduszu nie wymignione powyzej pokrywane sq przez Towarzysiwo.

Noleing dywidende z akgji notowonych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rochunkowych w dniu, w
kidrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystony jest po oz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojacy wartosci
prawo do dywidendy.

W kazdym driu wyceny wartodé noleznej dywidendy, wyplacane] w walucie inngj niz zfoty polski,
przeszacowywans jest wedlug sredniego kursu ustclonego dlo danej waluty przez NBP.

Podotek od noleznej dywidendy spotki wehodzqeel w sklad portfeia inwestycyinego ujmowaony jest jako koszat.



Aktualizog rynkow  gidwnych jest przeprowodzono pierwszego dnig  miesiqea  kalendarzowego 2
uwzgiedneniem wolumenu obrotu na rynkach cktywnych, ng ktoérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu boprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen cbrotu byl najwigkszy.
Bioomberg Generic {BG! i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkarni oktywnymi,

Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqeymi przepisami prowa.

Dho instrumentéw nabviych w trakeie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizawana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodctkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowaony jest dany instrument, w tym:

¢} dle keojowych instrumentow udzictowych dio funduszu, kidry me w stotucie zopisane odniesienie do
indekst: WIG- ze wezgledu ne prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest no
podstawie tych rynkow oktywnych, kidre sq brane pod uwage przy ustoloniu indeksu WIG;

b} dle pozostalych krojowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkéw aktywnych, no
ktdrych jest notewany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne ryrki
oktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane 2 serwisy Bloomberg;

¢} din krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gldwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmuigeych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu abrotu ng kazdym z tych rynkdw, na
ktdrym dony instrument jest notowony, joko rynek gidwny wyznaczany jest Bloomberg Generic {BG), o w
przypudku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Foir Volue (BFVY

d} dla zagrameznych instrurmentéw udzictowych wyboru rynku ghdwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, ne ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dia zogranicznych instrumentow diuznych rynek glowny ustala sig sposrdd rynkéw oktywnych, na kibrych
jest nctowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg: w przypadku braku wolumenu obrotu
no kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowacny, jako rynek gléwny wyznaeczony jest BG,
a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezelt instrument byl notowcny przyngjmniej przez jeden dzied na jokimkobwiek rynku akiywnym w
rozumienit punkty L w miesigeu popreedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw giownych,
poa uwage breny jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzojgeege date uruchomienia procedury
oktuolizocji rynkow wyceny dla poszczegtinych rynkdw.

Jezeli mstrument w rmiesiqeu poprzedzajgcym date uruchomienio procedury oktualizacji rynkéw gidwnych
nig byt notoweny no Zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dziefi
uruchomienia precedury oktualizacji rynkdw gldwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest welumen obrotéw 2z dnie uruchomienia procedury okivalizagii rynkdw gidwnych. W takim
przvpadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakonczenio
danego miesigea kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigco wybdr rynku preeprowadzony jest w
opcreiu o nkt. 112,

W sytuacii. kiedy przy okazji badonio rynkéw giéwnych ne poczgtku meiesigea na kitku rynkach zogranicznych
jednoczaesnie wystepuje toki som welumen obrotéw dio danego popieru wortodciowego, 26 podstawe
przyjmowany jest rynek, ktary byt wybrany joke gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowelne sg odchylenia no kursach sktodnikéw lokot posiodanych przez Fundusz | Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczelng jest nestepujgra wortosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0.25 % dia obligacji oroz bonow skarbowych,

~ 1,00 % dic ckejr

Jezeli rdznice zowierajq sie w ustaionych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Cpis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzeno zrmion stosowenych zasad rachunkowadc Funduszu.

Sprawozdonie hnonsowe Funduszu 2o bezqey okres sprawozdewczy zosiato sporzgdzone zgodnie 2
Zatgcznikiem nr 1 do Roezporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dria 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Informagye zawarte w sprowozdoniach finansowych wykazuge sig w tysigeach ziotych, z wyigtkiem WAN/CI
Fundusz prezentuje wartodci w zaokrqgleniu do jednosci.
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kwartalnego

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci 2

za okres od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcyeh lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za hiezgcy okres

sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzeénia 2012 r. nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczgee lat

ubieghych.

2) Informacje o maczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, 2 nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym

Po dniu pilansowyrm, tj. 30 wrzednia 2012 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w

potéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
W bilansie, rachunku wynikéw i zestawieniu zmian w aktywach netto za rok 2011 oraz za trzeci kwartat | za tray kwartaty
narastajgco roku 2011 dokonano nastepujgcych zmian prezentacyjnych:

Bilans na 21.12.2011
jest byto zZmiana
V. Dochody zatrzymane 4913 82332 -3920
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4963 8 883 -3920
Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat -51 -51
Vi. Wzrost {spadek) wartosici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 19372 15 452 39520
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 97 556 97 556
Bilans na 30.09.2013
jest bylo zmiana
V. Dachody zatrzymane 4960 8833 -3 873
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5011 8834 -3873
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia
lokat -51 -51
VI, Werost (sandak) wartosc lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18325 14 452 -3 873
VI, Kapizat funduszy i zakumilowany wynik z operacji ((V+V+/-V1) 96 556 96 556

Rachunek wyniku za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 oraz rachunek wyniku za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2011roku

jest bylo 2miana jest bylo Zmiana

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2011 01.01-30.09.2011 01.01-30.09.2011
1. Przychody z lokat 4707 18667 | -13 960 | 4017 12672 | -BESS !
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8321 821 821 821
Przychody odsatkowe; w tym: 2418 16378 | -13960 | 1795 10451 ) -B 655 |
Odseiki od degozytdw i rachunkdw barkowych 221 221 135 135
Odsetki - pazyczk. 1160 1160 19025 1035 | -10
Odpis dyskonta, odsetki od cbligacji 1037 14997 [ -13960 | 635 9281 | -B646 |
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0 0 0 0
Dodatnie saide réznic kursowych 1467 1467 1400 1400
Pozostale 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 2727 12767 | -10040 | 1950 6772 | -4783 I
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2379 2379 1750 1750
Optaty dia degozytanusza 41 41 30 30
Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw
funduszu 48 LE] 36 36
Ustugi pravine 1 1 1 1
Kaszty sdsetkawe 0 10040 | -10040} 0 4783 | 4783}
Pozostale 259 259 173 173
. Kosrty pokiywane przez tawarzystwo 0 0 [ 4]
W, Koszty funduszu netro {1-111} 2727 12767 | -10040 19%0 6772 -4783
V. Przycinody 2 lokat netto {I-1V} 1979 5899 -3 920 2027 5900 | -3873
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 356 6436 3920 9302 5436 3873
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 -1 -1 -1
2 tytuly roznic cursowyen [1] Q 0 0
Werost (spaduk) nigzrealizowanego zysku (straty) z
wycany lokat, wtym. 10 358 6438 3920 9310 5437 3873
 Tylufu rafine ursowych 3914 3914 0 0
Vil Wynik z up rragji (¥+/-Vl) 12 335 1z 335 11336 11336




Rachunek wyniku za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2011

jest bylo miana
01.01-31.12.2011 01,01-31.12.2011
i. Przychody z fokat 1862 9 026 -7 164 |
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4] 0
Przychody odsetkows; w tym: 875 7 839 -7 164 |
QOdsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych a8 a3
Odsetki - pozyczki 129 138 -10
Odpis dyskonta, cdsetki od obligacii 498 7653 -7 155 l
Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci Q [
Dodatnie saldo roznic kursowych 1187 1187
Pozostate 0 0
Il Koszty funduszu 722 4 363 -3 641
Wynagrodzenie dla Wowarzystwa 633 633
Oplaty dla depozytariusra 10 10
Oplaty ewiazane ¢ orowadzeniem rejestre aktywow funduszu 12 12
Uslugi pravira 1 1
Koszty odseikows 0 3641 3641 |
Pozosiale 67 67
1IL. vioszty pokrywane grzez tOwarzystwo 0 0
P/, Koszty funduszu netto (1i-1i) 722 4363 -3 641
V. Przychody z lokat netto {1-44V) 1139 4663 -3 523
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5919 2395 3523
Zrealizowany Zysk [strata) ze 2bycia lokat, w tym: -1 -1
2 tytut roznic kursowych 0 0
Wrrost (epasae’ niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat, w tym: 5920 2397 3523
z tytulu rdiie husaowych 4 Qo
Wi Wynik 2 operaci {V+/-VI) 7058 7058
Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.
jest bylo Zmiana
31.12.2011 31.12.2011
i. Zmiana wartoedci aktywdw netto 12 335 12 335
1. Wartoid sktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 85221 85221
2. Wynik z operaci 2a okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12 335 12 335
Przychedy z lokat netto 1979 5899 -3920 |
Zrealizowany 2ysk {stratz) ze zhycia lokat -1 -1
Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 358 6438 3920 |
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 12335 12335
4. Dystrybucia dochoddw {przychodow) funduszu {razem) ¢ 0
Z preyehgoady 7 Jokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat 0 0
Z praychoddw ze zbycia ickat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0
Zmiana kapitatu wpiaconego (powiekszenle kapitatu z tytutu wydanych CIj 0 0
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuiu wykupionych Cl) 0 4]
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-8+/-5) 12335 12335
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 97 556 97 556




Zestawienie 2mian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku.

jest byto zmiana
30.09.2011 30.09.2011

i. Zmiana wartosci aktywoéw netto 11336 11 336

1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 85 221 85221

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11336 11336

Przychody z lokat netto 2027 5900 -3 873 I
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -1 -1

Wazrost {spadek) mezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 9 310 5437 3873 |
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 11 336 11336

4. Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu (razem) 0 0

2 preyenodow z lokat netio 0 0

Ze zrealizowanego zysku ze zbyeia lokat [¢] 0

Z przychodéw ze 2bycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem|, w tym: 0 0

Zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitaiu z tytutu wydanych Cl) o] 0

Zmiana kapitals wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu wykupionych CI) 0 0

6. tyczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 11336 11 336

7. Wartpic aklywow netio na koniec okresu sprawozdawczego 96 556 96 556

4) Dokanane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawezym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej
wyceny, datz ogtoszenia korekty wyceny, wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny
sprzed ogloszone] korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sorawezdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdaweczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania Jub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny —
prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie
chowiazywale, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawezym nie wystgpity takie zdarzenia.

¢} w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych przez fundusz — wskazanie
takich {ransakeji oraz przvezyn, dla ktérych nie zostaty one rozliczone
W curesis sprawszdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoséci, wraz ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwiazane. Opis podejmowanych bad# planowanych przez jednostke dziatarh majacych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne infarmacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceneg
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszt i ich zmian

Na dzien aeeprowadie ia wyceny wartosé certyfikatow zostata okreslona na kwote 138,11 zfotych co stanowi spadek o
1,39 % w po-éwnaniu do wyceny wykonane] na dzier 29 czerwca 2012 roku.

Uwzgledniajac wartos¢ certyfikatow okreélona w drodze ostatniej wyceny stopa zwrotu osiggnigta przez Fundusz od
rozpoczecia swojej dziaialnosci wynosi 41 %.

W oparciu o przeprowadzong wycene taczna wartosé portfela nieruchomosci Funduszu okredlona na dzien 28 wrzesnia br.
wynicsta 38,8 min euro, co stanowi wzrost wartoéci o 1%. Z uwagi jednak na nieznaczne umecnienie sig zlotego na
przestrzeni cilatniego kwartatu wartosc¢ portfela wyrazona w ztotych wyniosta 151,3 min ztotych, co stanowi spadek o 2,6%
w stosunku do poprzedniej wyceny.

Whplyw na zriang wartosci certyfikatéw inwestycyjnych miato tez pozyskanie dodatkowego finansowania zwigzanego z
realizacja w 2012 reku kolejnej transakeji inwestycyjnej.

Obecny wskaznik zadiuzenia w stosunku do wartosci portfela nieruchomosci ksztaituje sie na poziomie 34 %.

Na przestrzeni ostatniego kwartatu portfel inwestycji docelowych Funduszu nie ulegt zmianie. Aktualnie catosé oferowanej
powierzchai raréwng Liurowej jak | magazynowej zabezpieczona jest umowami najmu. W trakcie ostatniego kwartatu
przychody generowane z tytutu najmu powierzehni nie ulegly znaczgcym zmianom i ksztattujg sie na poziomie 245 tys. euro
migsigcinie,



DO BORhY peunilaesiiie, 22 W USLalliin Awdl Laic SPUNRD LEIUWO TUNDUISLY Jawdi i PiLEUWIGHIIG HHUWEG LORG W RAie i)
inwestycji magazynowo-biurowe] znajdujace] sie aktualnie w fazie realizacji. Zamkniecie transakcji zakupu pierwszej fazy
inwestyc)i planowanse jast na 2013 rok,



