ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU

wyodrebnionego w ramach
BPH FIO PARASOLOWY

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdén. zm.} oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuije:

L]
*
*

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku o wartosci 265 003 tys. zt
Bilans sporzqdzony na dziefi 31 grudnia 2016 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 239 806 tys. 21,
Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 3 447 tys. z4,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
~ Noty objasnicjgce,
informacje dodatkowaq.

Wa a, 28 lutego 2017 1,
“
PiotR Karnkowski

Prezes Zarzqdu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu, dalej zwany Subfunduszem, do 31 grudnia 2003 roku nosit nazwe PBK

ATUT 1 FIO Zréwnowazony i byt zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akeyina, kidre dnia 31 maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsighbiorcéw prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000015084, Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 1 ~ Fundusz Powierniczy
Renomowanych Spétek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-
45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 1 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w driu 5 fipca 2000 roku pod humerem RF 66.

Przejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
nastgpito z dniem 1 lipca 2003 r.

Od tego dnia nostqpita zmiana nazwy Subfunduszu na CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Wazrostu, Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmicanie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Stabilnego Wzrostu.

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa za wptaty w Srodkach pienieznych lub za
Akcje TPSA. Od 1 stycznia 2004 roku wptaty do funduszu mogg by¢ dokonywane jedynie w srodkach
pienieznych,

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, 8PH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FiO Nieruchomoéci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnege Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksztatceniu, Fundusze
inwestycyine podlegajgee przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akci,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzqgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akcii Europy Wschodzgcej),
BPH Subfundusz Zrownowazony (do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzanic,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych {do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wezrostu,
BPH Subfundusz Globainy Zywnosci i Surowcow (utworzony 16 grudnia 2008 r.),
BPH Subfundusz Akgji Globalny (utworzony 8 maja 2009 r.},
BPH Subfundusz Selektywny (utworzony 8 maja 2009 r.),
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BPH Subfundusz Pieniezny (utworzony 16 lipca 201471),
BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 lutego 2016 r.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas niecgraniczony

Cel inwestyvcyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé do 40% {czterdzie$ci procent) WANS w instrumenty udziotowe, ti. akcie,
obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
joko iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Nie mniej niz 60% {szesédziesigr procent) WANS stanowiq sktadniki Aktywdw inne niz wymienione powyze).
Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych porstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Jeponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Ziednoczone
Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turgja.

b} nastepujgeych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgeych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange,
Islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Pdtnocnej. American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nosdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: Istanbut Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970. ‘

Qkres sprawozdawczy i dzien bilansowy |
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnic 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosc
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sig przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie Zadne przestanki éwiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz |
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy ¢ badanie sprawozdai finansowych i przeglad srodrocznych
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sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu zbywa nastepuigce typy jednostek uczestnictwa, roznigce sie w
szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu TP, typu B i typu P. Od
dnia 1 stycznia 2006 roku jednostki typu TP zostaty zasymilowane z jednostkami typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
wysokoéci nieprzekraczajgcej 2,5% (dwa i pdt procental kwoty wptaconej.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokodci okredlonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgcej 5% {pieciu procent) kwoty wptacenei, 5% (pieciu procent) docelowe] kwoty wptat do Planu
Oszczednosdciowego atbo 150,- (stu piecdziesieciu) ztotych, w zaleznoéci od tego, ktéra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacying na
zasadach | w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakie
nieprzekraczajgee] 10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby cdkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalne] wysokosci stanowiqee] 2,5% (dwa i pdt procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za Konwersje | Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacyjng w maksymainej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSIUL

Jednostki nie réznig sie wysokosciq pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

ne dzien 31.12.2016

na dzied 31.12.2015
{[dane przeksztatcong)

Procentowy Procentowy
Wortodé weadiug udziat w Wartosé wedbug udziat w
Wartoséwediug | wyceny nadziefi | aktywach | Wartodé wedtug | wyceny na dziedt | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdtem ceny nabycia bitansowy ogdtem

Akcje 50762 69 004 25,56 75 440 91577 29,44
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do gkgji 0 0 0,00 458 486 0,16
Prawd poboru 0 0 0,00 0 0 £,00
Kwity depozytowe 0 Q0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 13827 13 964 5,18 17 170 17 253 5,55
Diuzre papiery wartosciowe 181 863 182 007 67,43 190 968 193 194 62,12
instrumenty pochodne 0 29 0,01 Q -123 ~0,04
Udziaty w spétkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig 0,00 0 0,00
Jednostki uczesthictwa 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0,00 0 0,00
Tytuty uczesinictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg 0 0 0,00 ) 0 0,00
Wierzytelnosei 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 & 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 8 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 G 0 0,00
Razem 246 452 265 003 98,18 284036 302 387 97,22

Subfundusz nie prezentuje lokat overnight w tabeli gtownej.

Dhuzne popiery warto$ciowe prezentowane sq fqcznie z naleznymi odsetkami.

W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Depozyty natomiast odsetki
od diuznych papieréw wartodciowych byly prezentowane w pozycii naleznosci,

W pozycii instrumenty pochodne w tabeli gtowne] wykazane sq zardwno instrumenty © wycenie dodatnigj i ujemnej. W
bilansie dodatnic wartodd instrumentéw pochodnych wykazana jest joko skiadnik lokat, natomiast warto$C ujemna
prezentowand jest w zobowigzaniach.

Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej.
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TABELE UZUPEENIAJACE
wartodd Procentowy
warto§é wediug | wedlugwyceny | udziatw
ceny nabyciaw ng dziert aldywach
ARCIE Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczba Krqj siedziby emitenta tys. bilansowy w tys, | ogdlem
4713 649 50762 69 004 25,56
Aktywny rynek -
rynek
CEZ AS. {CZ0005112300} regulowany Prague Stock Exchange 32 400 | REPUBLIKA CZESKA 2320 2281 0,85
Monita Money Bank AS. Py el
{C20008040318) regulowany Prague Stack Exchonge 79 700 | repusLika czEsKA 1051 1080 G40
Sernperit AG Halding fjm””y ynek-
{ATO000785555) regulowany Vienna Stock Exchange 5 440 | REPUBLIKA AUSTRI 713 620 0,23
Akbywny ynek -
rynek Giefdu Papierdw
Agora $.A. (PLAGORAQDOE7} regulowany Wartogciowych w Warszawie 65 350 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 762 819 0,30
Aktykwny rynek - R
ryne ifda Popierdw
Apator A, {PLAPATRO0018) regulowany Wartosciowych w Warszawle 12 500 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 151 374 0,14
\ N Akiywiny rynek -
Bank Millennium S.A rynek Gielda Popiertw
[PLBIGOO00C16} regulowany Wartosciowych w Warszawle 65 670 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 190 341 0,13
oL Aktywriy rynek -
Bank Polska Kaso Opieki SA. | Lo Gietda Fapiertw
(PLPEKADQQQ0LE] regulowany Wartgciowych w Warszowie 38 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 762 4780 177
. Aktywariy ryniek -
Bonk Zachodni WEBK 5.4, ynek iedda Papierbw
[PLBZOGO00044) regulowany. Warlodciowych w Warszawie 2 495 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 612 788 0,29
Akbywny rynek -
! rynek Gielda Popierdw
Budimex S.A. (PLBUDMXOD013! | requlowany Wartodclowych w Warszawle 8112 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 543 1606 0,60
- Aktywny rynek -
C{Ipltﬂl Park S.A. rvnek Gielda Papierbw
{PLCPPRKOGO37) regulowany WartoSciowych w Warszowie 106 870 | R7eCzPOSPOLITA POLSKA 506 673 0,25
Akbywny rynek -
. nek Gigldu Papierbw
Ciech S.A. [PLCIECH0O0018) zs;uhwany Wertociowych w Warszawie 42 715 | REECZPOSPOLITA POLSKA, 1031 2491 692
: Aktywny rynek -
Elemental Holding S.A. ek Glelda Papieréw
{PLELMTLO0Q17) reguiowany Wortpdciowych w Warszawie 346 991 § RZECZPOSPOLITA POLSKA 973 1246 046
Akty;vny tynek - clelda Papierd
ryne etda Papierdw
ENEA S.A. [PLENEADOOOLS) requiowany Wanosciowych w Warszawie 166 516 | RPECZPOSPOLITA POLSKA 2373 1582 0,59
Aktywny rynek -
. rynek Gielda Papierbw
Enter Air S.A. [PLENTEROQCLY] | requiowany Wartodciowych w Worszawie 32 700 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 458 834 0,31
A!«y\;(vny rynak -
ryne Gieldy Paplerdw
FEERUM S.A. (PLFEERMO0018] | requlowany Wartodciowych w Warszawie 61 551 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 728 1105 0,41
’ ; Aktywny rynek -
Getin Holding S.A, rynek Gietda Papierow ]
{PLGSPRO00014) requlowany Watteciowych w Warszawie 118 511 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 291 123 0,05
Gietda Papierdw Ak -
warteéciowych w Warszowie ry:ZkW e Gietda Popierbw
S A PLGPWOROGO1T) ragulowany WartoSclowych w Warszowie 7 527 | RZECzPOSPOLITA POLSKA 275 300 0,11
Aktywny rynek -
Grupa KETY S.A. rynek Gialda Papierdw )
(PLKETYOO001L) requlowany WartoSclowych w Warszawie 8026 | RZECZPOSPOLITAPOLSKA 2405 3114 1,15
Aktywny rynek -
Herkules SA. rynek Gielda Papleréw
(PLZRWZW00012) reguiowany Wartociowych w Warszawie 400 910 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 977 1303 C.48
. Akbywny rynek -
ING Bank SIqSk' SA. rynek > Gietdo Papierdw
{PLBSKOC00017} regulowany Wartotciowych w Worszawie 13 500 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1851 2179 081
10 Aktywny ryngk «
IPOPEMA Securities S.A, ek Gietda Papieréw
PLIPOPMOOGL L regulowony Wartogciowych w Warszawie 84 557 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 708 162 0,06
Alkbywny rynek -
rynek Gielda Paplerdw
IZ0STAL S.A. [PLIZSTLO001S) | rhgulowony | Wartosciowychw Warszawle | 122 205 | RoECZP0SPOLITA POLSHA 638 582 0,25
A Alktywny rynek -
KGHM Polska MiedZ S.A, ynek Gieda Popieréw
{PLKGHMO0D017) regulowany Warteéciowych w Warszawie 35 300 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 700 3264 1,21




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROS5TU
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

: Aktywny rynek -
LiveChat Software S.A. rymek Glelda Pagieréw
PLLVTSFOO0L0) requlowany Wartoéciowych w Warszowie 46 012 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1013 2287 0,85
Aktyawny rynek -
. rynek Giglda Papieréw
Marvipol S.A. (PLMRVPLOOCIS! | regulowany WortoSclowych w Warszowle 146 519 | RzeczposPOLITA POLSKA 710 1619 0,60
Aktywny rynek -
rynek Gietda Papierbw
mBank 5.A, {PLBREQOOG012) regulowany Wartesciowych w Worszawie 367 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 78 123 0,05
Aktywny rynek -
MLP Group S.A. rynek Y Giekda Papierdw
{PLMLPGRO0O017) regulowany Waortosciowych w Warszowle 44 494 | R7ECZPOSPOLITA POLSKA 1365 2008 0,75
Aktywny rynek -
Mostostal Warszawa S.A. ok Gielda Papieréw
PLMSTWS00019) regulowany wartodciowych w Warszowle 30 100 | R7ECZPOSPOLITA POLSKA 419 322 0,12
Aktywny rynek - "
rynek Gighda Papierdw
Newag S.A, [PLNEWAGO0012) | reguiowany Wmo.c;cifwych w Warszawie 52 034 | RFECZPOSPOLITA POLSKA 1062 822 0,30
Aktywny rynek -
Orange Poiska S.A. rynek Gielda Papierdw
{PLTLKPLOOOLY) requlowany Waortosciowych w Warszowie 2322 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1410 1278 c4a7
Akty\évny rynek - sielda Panierd
. rynel ielda Papieréw
QOrbis S.A. (PLORBIS00014) regulowany Wartosciowych w Warszawie 6 310 | RPECZPOSPOLITA POLSKA 379 461 017
f Akbywny rynek -
PCC Rokita S.A. rynak Gietda Pupleréw ]
{PLPCCRKO0076) regulowany Waortosciowych w Warszowie 53 333 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1977 3616 1,34
PGE Polska Grupa
Ak ¥ -
Energetyczna S.A. lyr?;f e Gielda Paplerdw
IPLPGERCOOO1C regulowany WartoSciowych w Warszowie 442 378 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 6484 4623 1,71
Aktywny rynek -
PKP Cargo S.A. rynek Gielda Papierdw
{PLPKPCROOO1 1) regulowany Wortodciowych w Warszowie 459 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 29 21 001
Akbywny rynek -
rynek Gielda Papieréw
Poinord $.A, {PLPOLNDODG1) | regutowany Wartodciowych w Warszowie T O77 | RZECZPOSPOLTA POLSKA 610 573 0,21
Polski Koncern Noftowy AL DI clda Papierd
ORLEN SA. [PLPKNOOOGCLS) regulowany Wortosciowych w Warszawie 14 769 | rzECZPOSPOLTA POLSKA 274 1260 047
Poiskie Gornictwo Naftowe | Aty tynek
. ny -
Gazownictwo S.A, ryhek Gie!da‘ngEeréw .
IPLPGNIGO0014) regulowny Wartodciowych w Warszawie 63 083 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 188 355 0,13
Powszechna Kosa
Oszczednosci Bank Polski S.A, fymny K| ilda popiert
[PLPKQOOG0016) regulowany Wartodciowych w Warszawie 141 000 | rzeczPOSPOLITA POLSKA 2 805 3968 147
Powszechny Zaktad Aty rynek
. P Ry -
Ubezpieczed S.A. rynek Gielda Papieréw ‘
[PLPZLIO0O0001T) regulowany wartodciowych w Warszawie 82 200 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 2 569 2730 101
Poznafiska Korporacja Akt k-
Budowlong Pekabex S.A. ryn?;:my o Glelda Papierdw
[PLPKBEXOOGTZ regulowany Wartoéciowyeh w Warszawiz 73 752 | REECZPOSPOLITA POLSKA 748 810 0,30
Prime Car Management S.A. g‘m‘“’” K et Papietow
{PLPRMCMO004A8) regulowony Wartosciowyeh w Warszowle 9 300 | RzZECZPOSPOLITA POLSKA 391 307 0,11
s Aktywiny rynek ~
Rainbow Tours S.A. an Gielda Papieréw
(PLRNBWTO0C3 1) reguiowany Wartesclowych w Warszawie 48 266 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 998 1279 047
Alywny rynek -
nek Glelda Papierdw
Relpol S.A. {PLRELPLOOO 14} ?égu!owany Wartodciowych w Worszawie 127 178 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 839 1008 037
Alywny rynek -
Ronson Europe NV. rynek Glelda Peplerbw KROLESTWO
{NLOD06105007) ragulowany Wartoéciowych w Warszawie 285 103 | NIDERLANDGOW 417 456 0,17
Alktywny rynek -
Stslprodukt SA. rynek Gielda quieréw
{PLSTLPDOOO17) regulowany WarteSciowych w Warszawie 2 620 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 689 1376 0,51
: Aktywny rynek -
TAURON Polska Energia SA. | SR ™ | o posiersw
{PLYAURNGCOO011) regulowany Wartosciowych w Warszowle 694 000 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 1995 1978 G,73
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s . Aktywny rynek -
Trakcja PRKi S.A. rynek Giletda Papieréw
[PLTRKPLOOO14} reguiowany WartoSciowych w Warszawie 63 600 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 577 901 0,33
. Aktywny rynek -
ULMA Construccion Polska S.A. ynek Gietda Papieréw
{PLBAUMAQGCLT) reguiowany Wartosciowych w Warszawie 4 045 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 266 275 0,10
Akbywny rynek -
rynek Gighda Papierdw
UNIBEP S.A. [PLUNBEPODO1S] | reguiowany Wartoclowych w Warszawie 118 4535 | RPECZPOSPOLITA POLSKA 979 1262 047
Aktywny rynek -
rynek Gieldo Papierdw
ZPUE 5.4, {PLZPUEOOOD12) requiowany Wertosciowych w Warszowie 4 049 | R7ECZPOSAOLITA POLSKA 483 1539 0,57
Wartest
w wediug
artobé wyceny Procentow
US?Y 3 s Warunki | wedgugggeny nadded | yuddolw
Nazwa ¥raj stedzil ent Podstawa Wartosé nobyclo w | biiensowy | okt h
ZASTAWNE Rodza) rynku ryitku Emitent emitente 4 Yermb wykupu oé’\;n‘::cni: Rodzaf sty emisjl neminalng Liczba t;s. W iy, ngg;‘g;
11 492 13 827 | 13964 5,18
PLKAG Program
PEKAD BANK Nienotowane BANK Listow
HIPOTECZNY SA. | na rynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | hipoteczny Zastawnyc
(PLEPHHPOO13S] | eltywnym dotyczy | MY SA, APOLSKA 2019-01-10 | 0911 | fistzastawny | b 452400 | 390 16401 1733 0,64
Pregrom
MBANK Nienotowane MBANK Listéw
HIPOTECZNY 5.4, | na rynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | hipoteczny Zastewnyc
[PLRHNHPOD3Z6) | ghtywnym | dotyery | NYSA, APGLSKA 2019-05-21 | 281 fist zostawny | B 1oop00 [ 2000 2000) 2002 0,74
Brogram
MBANK Nignctowane MBANK Listéw
HIPOTECZNY S.A. | na rynku Nie HIPOTECZ | REECZPOSPOLY zmienne | hipoteczny Zastawnye
{PLRHNHPO0482) | aktywnym dotyczy 1 NY 5.4 APOLSKA 2020-09-10 | 2,83 st zastowny | h 100000 | 1500 1500 1502 0,56
PEKAQ Program
PEKAD BANK Nienotowane BANK Listow
HIPOTECZNY S.A, | nanynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | hipeteczny Zastawnyc
IPLBPHHPODOSL) | aktywnym dotyczy | NYSA APOLSKA 2020-10-28 | 280 list zastawny 100000 | 1700 17317 1718 0,64
PEKAD Program
PEXAQ BANK Nienctowane BANK Listéw
HIPOTECZNY SA. | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOUIT zmienne | hipatecany Zostawnyc
IPLBPHHPOODSS) | aktywaym dotycay | NYS.A. APOLSKA 2021-03-14 | 297 list zostewny [ n 100000 | 3200 3270 | 3285 122
Program
PO BANK Nienotowane PO BANK Listow
Hipoteczny S.A na rynku e Hipoteczny | RZECZPOSPOLIT zmienne | hipoteczay Zastawnyc
IPLPKOHPO0025) | aktywnym dotyczy | SA. A POLSKA 2021-06-28 | 237 list zastewny | b 500 060,00 2 1000 | 1007 037
Program
MBANK Nienatowane MBANK Listéw
HIPOTECZNY SA, | nasynku iNie HIFOYEC? | RZECZPOSPOUIT zinienne | hipateczny Zostawnyc
IPLRHNHPO0&90] | aktywnym dotyczy | NYSA. A POLSKA, 2021-09-20 1 288 list zostowny 100000 560 500 500 0,18
Program
MBANK Nienctowane MEBANK Listow
HIPGTECENY SA. | narynku Nig HIPOTECZ | RZECZPOSPOUT zrnienne | hipotecany Zastawnyc
IPLRHNHPOO39Y) | aktywnym dotyczy I NYSA. APOLSKA 2022-07-28 1 2,72 list zostawny | b 100000 | 800 800 809 0,30
Progrom
MBANK Nignotowana MBANK Listow
HIPOTECZNY SA. | norynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmignne | hipoteczny 2astawnye
IPFLRHNHPO04SS] | aktywnymm dotyeey { NYSA APOLSKA 2023-10-16 | 267 list zastowny | h 1ao000 | 1400 1400 1408 0,52
< Wartose
Wartosé
. . iz wedlug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj Nozwo | . ... | Krajsiedziby Termin ;V‘:;z::; :\;un:tiﬁsrj Liczha wce;irf,ug wyeceny na udziat w
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu proce 4 dzien aktywaoch
owania na nabycic w bil o
tys Hlansowy ogilem
. w iys,
167 053 181 863 182 Q07 67,43
O terminie wykupu do 1 roku: 2 632 7510 6 606 245
Obligacje 2632 7510 6 606 2,45
Girtda
Papierow
Akbywiny Waortoscio SKARB
Wz0117 rynek-rynek | wychw | PafiSTWA | RZECZPOSPOLITA vienne
(PLOCC0106935) requlowany | warszawie | POLSKI POLSKA 2017-01-25 179 100000 50 50 53 0,02
Gielda
Papiertw
Aklywny Watrtoscio
ACTION S.A. rynek -rynek | wychw ACTION | RZECZPOSPOLITA zrienne
{PLACTINODO34) requiowony | Warszawie SA POLSKA 2017-07-04 319 1000000 131 1310 351 0,14
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£ iski Fund Europejski
uw!}ejs § Fundusz Nienotowane Fundusz?
Leasingowy 5., na ryhku Hie Leasingow | RZECZPOSPOLITA Znienne
{seria EFLSA 725) akiywiym dotyczy yS.A POLSKA 2017-03-27 2,59 10 00050 57 570 570 0,21
i . Nisnotowane Boenk
Bonk Millennium na rynku Nie tillennium | RZECZPOSPOUTA zmienne
S.A. {PLBIGODCC362] | akbywnym dotycay SA, POLSKA 2017-03-28 119 1 60000 2300 2 300 2321 0.66
L Europejski
EU“’PGJS?" FUNAUSZ | pjenstowane Fundusz
Leasingowy S.A. na rynku Nie {easingow | RZECZPOSPOLITA znienne
{seria EFLSA 733) aiiywnym dotyczy VSA POLSKA 2017-04-17 246 1000000 68 680 681 0,25
Sontander Nienotowane Sontander
Consumer 8ank $.4, na rynku Nie Consumer | RZECZPOSPOLITA zmienne
(PLSNTNEQ0042) okbywnym dotyezy | BonkSA. POLSKA 2017-10-04 349 100 000,00 26 2 600 2622 097
Bony pieniezne | niedotycay
Bony skarbowe | nie dotycay
Inne nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 166421 | 174353 175 401 64,98
Obligacje 166421 | 174353 | 175401 64,98
Aktywny Berlin SKARB
HUNGARY GOVT rynek - rynek Stock PARSTWA
{HUCO0040B2235) regulowony | Exchonge | WEGIER WEGRY 2020-11-12 | stele 750 | 14224 634 86 112 0,04
Aktywiny Busseidorf SKARB
HUNGARY GOVT rynek - rynek Stack PARSTWA
(HUC00QU02383) requiowany | Exchonge | WEGIER WEGRY 2023-11-26 | stale 500 142,24 g 1 1 0,00
Akiywny Frankfurt SKARB
HUNGARY GOVT ynek-rynek | Stock ] PANSTWA
(HUQG00402433) regulowany | Exchonge | WEGHR WEGRY 2018-06-24 | state 6,50 142,24 148 19 25 0,01
™
Alktywny Stuttgort FINANCE
M FINANCE FRANCE | rynek - rynek Stock FRANCE REPUBLIKA
S.A. X51496343986} | regulowany | Exchange SA, FRANCUSKA 2020-08-26 | state 1,398 | 442400 400 1721 1786 0,66
Altywiny Stuttgort CRLEN
ORLEN CAPITALAB | rynei-rynek | Stock CAPITAL KROLESTWO
[¥51429673327) regulowany | Exchange AB STWECH 2023-06-07 | stale 250 | 442600 200 868 936 0,35
Gielda
Ay Papieréw
ny Wartoscio
mBank S.A. rynekorynek | wychw | mBonk | RZECZPOSPOUITA zmienne
{PLBREDOCS 185} regulowany | wetcrnwie SA. POLSKA 2025-01-17 3,89 100 000,00 21 2100 2146 0,79
Ay Traasury SKARB
WZ0118 rynek-rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLOCO0L04717) regulowany Soland POLSKI POLSKA 2018-01-25 1,79 100000 30 28 30 0,01
Aktywny Treasury SKARB
WZ0119 rynek-rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA 2mignne
(PLOOOD1C7503) regulowany Poland POLSKI FOLSKA 2019-01-25 1,79 100000 29 125 25 231 29335 10,87
ARbwnY Treasury SKARB
051019 rynek-rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLO0D0LGSAA1) regulowany Poland POLSKI POLSKA 2019-10-25 | site 550 | 160650 8700 8616 9529 353
Aktywny Treasury SKARB
WZ0120 rvnek-rynek § Bord Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA 2mienne
{PLO0D010BEN 1L} regulowany Polend POLSKI POLSKA 2020-01-25 179 100000 100 99 100 0,04
Alywny Treasury SKARB
PS040 rynek-rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLODOD 108510 regulowany |  Polond FOLSKI POLSKA 2020-04-25 | sele150 | 100000 | 44700 43 882 43 729 16,20
Aktywny Treasury SKARB
WZ0121 rynek ~rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zrienne
{PLOOD0106068) regulowany Poland POLSH POLSKA 2021-01-25 179 100080 28 600 28 270 28343 10,50
Aktywny Treasury SKARB
P50422 rynek -rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLODOCL094LI2) regulowany Poland POLSKIE POLSKA 2022-04-25 | stafe 225 | 100000 65800 6 606 6 636 246
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Aktywny Tregsury SKARS
WZ1122 rynek -tynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOUTA zmienne
{PLO0D0109377) regulowany | Poland POLSK! POLSKA 2022-13-25 181 1.000,00 20 19 19 001
Aktywmy Treasury SKARD
120823 rynek - tynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLOD001G5359) regulowany Poland POLSKE POLSKA 2023-08-25 | stale275 | 114412 11510 14712 14 545 5,39
Aktywny Treasury SKARB
WZ20124 rynek - ryneks | BondSpot | raNSTWA | RZECZPOSPOLTA zmienne
{PLOOOOI0T 454) regulowany | Poland POLSKY POLSKA 2024-01-25 1,78 100060 30 48 48 0,02
Aktywny Treosury SKARB
Ww20126 rynek - rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA amienne
{PLOD0OLORBLT) regulowony | Poland FOLSKI FOLSKA 2026-03-25 179 100000 | 21300 20079 20136 7,46
Altywny
rynek - T
alternatywn easury
ALIOR Bank SA. Syst;yn":’ Y | ondspet | aLior | zeczeospouTa zmienne
{PLALIORCOOS4) cbratu Poland | BANKSA. POLSKA 2024-03-26 493 1000,00 2 000 2001 2 (96 0,78
Nienotowane ORLEN
ORLEN CAPITAL AB narynku | Bloomberg | CAPITAL KROLESTWO
(¥S1082660744) aktywnym Generic AB SPWEC) 2021-06-20 | stale 250 | 442400 450 1868 2113 0,78
i Nignotowane PRO
PKO Finance AB naryaku | Bloomberg | Finance KROLESTWO
(XS07B3534085) akywnym | Generic AB SZWECH 2022-09-25 | statess3 | 417930 1120 4336 4915 182
Bank
Bank Gospodarsiwa | wienotowane Gospoders
Krojowego na rynku Bloomberg twe RZECZPOSPOLITA
(#S1403619411) akbywnym Generic__ | Krajowego POLSKA 2026-05-06 | state 175 | 442400 280 1268 1283 047
Nignotowane
Robyg S.A. na rynku Nie ROBYG RZECZFOSPOLITA arnienne
{PLROBYGOD156) akbavnym dotyczy S, POLSKA 2018-02-26 5,79 10000 5000 500 527 0,19
GLOBE
Nienotowane TRADE
Globe Trade Centre | narynku Nie CENTRE | RZECZPOSPOLITA zZmisAne
SA.[PLGTCO000144) | aktywnyrn | dotyczy 54 POLSKA 2018-04-30 580 | 100 000,00 24 2 400 2423 0,80
Bank
BG{!k Gospodarstwa | wenotowane Gospadars
Krajowego ne rynky Nie twa RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLOO00S00185) aktywrym dotyczy | Krajowego POLSKA 2019-10-08 238 1800.00 2800 2 800 2815 1,04
. Nienotowaone Bark
Bonk Zachodni WBK | na ryniu Nie Zachodnt | RZECZPOSPOUTA zmieAna
S.A. [PLBZ00000226) | akiywnyra dotyczy | WBKSA, POLSKA 2096-12-63 2781 4 424,00 400 1795 1773 066
Bony pieniezne | nie dotycay
Bony skarbowe | nie dotyczy
Inne nie dotyczy
Wartodd
wediug
WYCeny ng Procentowy
Warto$¢ wediug dzieri udziat w
INSTRUMENTY Emitent Krof siedziby emitenta | Instrument cehy nabyciaw | bilansowy w aktywach
POCHODNE Rodaaj rynku Nezwa rynku wystaweal twystawey) bazowy Liczba tys. tys. agblermn
Niewystondaryzowane instrumenty pochodne
2 Q 29 0,01
Nignotowa
ne na rynku RZECZPOSPOLI | waluta 983
FX SWAP, USD/PLN, 04/01/2017 | aktywnym | nie dotyczy | ALIOR BANK S.A. | TA POLSKA 000 USD 1 0 39 0,01
Nienotowa
ne na rynky Societe RZECZPOSPOLI | waluta 1 967
FX SWAP, EURFPLN, 05/01/2017 | aklywnym | nie dotyczy | Generale S.A. TA POLSKA 000 EUR 1 0 -10 0,00
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TABELE DODATKOWE
.z Procentowy
s wartosé wediug ;
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczhg | Wortosc wedkag ceny wyceny no dziefi udziat w
nabycia w tys. bilansowy wtys aktywach
i ) ogdtem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Poristwa chligacie 280 1268 1283 C,48
Papiery waresciowe gwarantowane preez NBP nie dotycay
Papiery wortoSciowe gwarantowane przez jednosthi .
samorzady terytoriginege nie dotyczy
Paplery wartosciows gwargntowane przez panstwa
nadezqee do OECD {z wyigczenlem Rzeczypospolite) nie dotyczy
Polskie])
Paplery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynorodowe instytucje finansowe, kidrych nie dotyc
czlonkiem jest Rzeczpospalita Polska lub praynajmniej 24
jedno z pafistw nalezacych do QECD
4 Wartost wediug wyceny na dzief Procentowy udziot w
GRUPY KAPITAEOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. aksywach ogtem
Grupa PKN Orlen SA 4309 1,60
GRUPA MBANK 10276 381
GRUPA PEKAD 11516 4,27
GRUPA PKO BP 9890 366
GRUPA PZUJ 4 826 1,79
Grupa Santonder 5183 1,92

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Wartosé wedtug wyceny na dzieft " .
W ART. 107 USTAWY bllansowy w tys. Procentowy udziot w aktywach agdtem
nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wartose

PRZEZ MIEDZYNARCDOWE INSTYTUCJE Wartosé wedtag Pracentowy
FINANSOWE, KFORYCH C2EONKIEM JEST Noazwa Kraj siedziby . . udziot w

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta emitente | Rotzed vk 1 Nazwarynky | Liczba we:;‘gg:;"y Wee® | aktywach

PRZYNAJMNIES JEDNO 2 PANSTW Y bilanso ogbiem
NALEZACYCH DO OECE d
nie dotycazy

12




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

BILANS
Sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 .

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke

Uczestniciwa wyrazonych w ziotych

31.12.2016 31.12.2015

{dane przeksztatconel
1. Aktywa 269919 311019
1} $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2626 6 638
2) Naleznosci 2279 1821
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 228 969 246 509
Diuzne papiery wartosciowe 159 965 154 445
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 36045 56 001
DhuZne papiery wartociowe 22042 . 38748
6} Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
il. Zobowigzania 30113 42 299
Hl. Aktywa netto (i1} 239806 268 720
V. Kapitat subfunduszu -46 074 -13713
Kapitat wptacony 3384243 3376218
Kapitat wyptacony {wielkosE ujemna) -3 430317 -3 389 931
V. Dochody zatrzymane 268 067 265 680
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 127 801 127 623
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 140 266 138057
Vi, Wzrost {spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 813 16 753
Vil. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-Vi} 239 806 268 720
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 142392959812 16187 6394926
Jednostki typu A 12 162 704,4234 | 13 839877,2842
Jednostki typu B 329 139,0162 353 307 3493
Jednostki typu P 1 747 452,5416 1994 4548591
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 16,84 16,60
Wartesc aktywdw netic na jednostke uczestnictwa typu B 16,84 16,60
Wartoéé akiywdw netio na jednostke uczestnictwa typu P 16,84 16,60

Diuzne papiery wortosciowe prezentowane sq fgcznie z odsetkami.

Przeksztatcenia danych poréwnowczych zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys, 2t z wyigtkiem wyniku z operacji preypadajgeego na jednostke uczestnictwao wyrazonego w zfotych

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

1. Przychody z lokat 9209 9882
1.Dywidendy i inne udzicty w zyskach 2630 2108
2. Przychody odsetkows 6 300 7 653
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4, Dodatnie sgldo rdéznic kursowych 275 110
5. Pozostake 4 11
I{. Koszty subfunduszu 9031 10231
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7 592 8 804
2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0
3. Optoty dla depozytariusza 56 51
4, Qpiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywodw subfunduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqgdzania aktywomi subfunduszy 0 Q
8. Ustugi prawne 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1360 1366
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchemaosci 0 0
12. Ujemne soldo rdznic kursowych 0 0
13. Pozostate 23 10
{11, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV, Koszty subfunduszu netto (1i-ill) 9031 10 231
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 178 -349
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3269 -5 716
1. Zreclizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2209 4311
- 7 tytutu réznic kursowych 421 103
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 1060 -10 027
- 7 tyiutu ré2nic kursowych -86 248
VI1. Wynik z operacji (V+/-VI) 3447 -6 065
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,24 -0,37
Wynik z operacji przypadaigey na jednostke uczestnictwa typu A 0,24 -0,37
Wynik z operadji preypadajgey no jednostke uczestnictwa typu P 0,24 -0,37
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2 - z wyjgtkiem liczby jednestek uczestnictwa craz Wartodcl Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w ztotveh
01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015

.| 1. Zmiona wartosci aklywow netto -28 914 -37 105
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 268 720 305825
2, Wynik z operaci za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 3447 -6 065
a) preychedy z lokat netto 178 -349
b} zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 2 209 4311
¢ werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny ickat 1060 -10 027
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operocji 3447 -6 065
4. Dystrybugja dochodéw {przychodow) subfunduszu razem} 0 ¢
) z praychoddw z lokat netie 0 0
b} ze zredlizowanege zysku ze zbycia lokat Q 0
c) z przychodow ze zbyeia lokot 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdowczym lrozem), w tym: ~32 361 -31 040
a) zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitotu z tytutu zbytych JU) 8025 11802
b) zmiana kapitatu wyplaconege izmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU} 40 386 42 8472
6. £aczno zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -28914 ~37 105
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 239 806 268 720
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 253001 293 328
11, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -1 948 343,5114 | -1826 128,5880
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczyn: -1948 343,5114| -1826128,5880

¢} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

482 284,5968

686 566,8630

- jednostki typu A 462 706,3991 649 1349711
- jednostki typu B 19 400,8975 25 563,0584
- jednostki typu P 177,3002 11 868,8335
bl liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2430628,1082| 25126954510

- jednostki typu A

2139879,2599

2 159 9899437

- jednostki typu B

43 569,2306

28 664,3818

- jednostki typu P

247 1796177

324041,1255

¢} saldo zmian -19483435114 -1826128,5880
- lednostki typu A -1 6771728608 -1510854,9726
- jednostki typu B -24 168,3331 -3 101,3234
- jednostki fypu P ~247 Q02,3175 -332172,2920
2. Liczbo jednostek narastajgco od poczgtku dzigkalnosci subfunduszu, w tym: 14 239 295,9812 | 16 187 639,4926
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271513

q) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 271995 4158334 1721 DTEE
_ 226 748

- jednostki typu A 227 211 177,2100 A70.91NG
- jednostki typu B 706 094,0945 686 693,1971
- jednostki typu P 44 078 144,52881 44077 967,2286
255325

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwad 257 756 119,8522 10 7 HAL
212908

- jednostki typu A 215048 4727866 Q%7 E9E7

- jacnostki lypu B

376 9550784

333 385,8478

- jednostki typu P

42 330 691,9872

42083 512,3695

¢} saldo zmian

14 239 2959812

16 187 639,4926

- jednostki typu A 12 162 704,4234 | 13 839 8772842
- jednostki typu B 3291390162 353 307,3493
- jednostki typu P 1747 452,5416| 19944548591
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 14239 295,9812 | 16 187 639,4926
#l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,24 -0,38
1. Wortos¢ akiywdw netto na JU na koniec poprzedniege oliresy sprawozdawczege (4, B, P 16,60 16,98
2. Warto$c akiywéw netto na JU na koniec biezgeego okresu sprawozdawczego {4, B, P} 16,84 16,60
3. Procentowo zmiang wartodcl aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, P} 1,45% -2,24%
4, Minimalng wortodé aktywdw netto na JU w okresie sprowozdawezyrn (A, B, P 1591 16,10
dota wyceny 2016-01-21 2015-12-14
5. Maksymaing wartosé aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, 8, P 16,98 17,78
dato wyceny 2016-08-12 2015-05-08
6. Wartoée aktywdw netio na JU wedtug ostatnia) wyceny w okresie sprowozdawczym (A, B, P} 16,84 16,60
data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV, Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 3,57% 3,49%
1. Procentowy udzict wynagrodzenia dia towarzystwa 3,00% 3,00%
2. Procentowy udzigt wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzqeych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziol opiat dia depozytariusza 0,02% 0,02%
4. Procentowy udzial optal zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat ophat 2o ustugi w zokresie rachunkowoscl 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial optat ze uslugl w zakresie zorzgdzonia aktywami subfunduszu 0,00% 0,00%
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdén. zm.) - Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacie wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w zotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Wartoéé nominalna papierdw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq
do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzieft sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartoéciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powigkszajge wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji skkadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemne] sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyimuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operagje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w Statucie ftj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzgtednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgi w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowoéci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosdci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowad okrelone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rdwna wartosci oktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalesyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdinodci hiorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzysiwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi {Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdén. zm.) oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywéw netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowe.

Zobowigzanio z tytutu zbycia paplerdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami fub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych

wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniern wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.
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Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Pratnosdci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdéw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnione, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoscl ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnic nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepuijgee koszty | wydatki zwigzane z dziotalnesciq Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikgjgce z przepiséw prowa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu, Koszty zwigzane z dzictalnosdcig Subfunduszu nie wymienione powyze]
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zoty polski,
przeszacowywanda jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktudlizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgce  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen cbrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skiadnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane]
wartosci godziwej.

1)  Wartoéé godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a)  jezeli Dzieri Wyceny jest rownoczesénie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w moemencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokenywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartoscl stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

v jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynkuy,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdw jest znaczqco niski atbo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transckeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego no  akiywnym  rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwigigey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszqgcych sie do sposobdow wyceny poszczegdinych kategorii fokat nienotowanych na rynku
akitywnym, o ktorych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, o w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowiqeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzef majgcych
wptyw na ten kurs albo wartosé;

o) Jjezeli Dzier Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgji na akiywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
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aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosc
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposobdw wyceny
poszczegolnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.,

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikdw lokat notowanych na ryn§<u cktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kozdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen cbrotu w miesigeu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spefniajqey fgcznie nastepujgee kryteria:

» insirumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zozwycza) w kazdym czasie wystepujqg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

s ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg sktadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartosé wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecializowang, niezalezng jednostke swiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

« zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ife wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzqg z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartodci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnigje aktywny rvnek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdinaséci o podobnej
konstrukcji prawnej i cefu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgee z przyjetej polityki inwestycyinej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Akgje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane
na rynku cktywnym wycenia sie za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w
szczegdlnosc:

a) dlu akgji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktdre] wiadomo Subfunduszowi,
wynikajgeej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

k) prawa do akcji nienotowanych na rynku akiywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowane] przy uwzgiednieniu kazdej istotnej zmiany wariosci godziwej, o kibrej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajgee] z przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finansowej
spotki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedqg metodg wartosci wewnetrznej, t.
jako wieksza z wartosci: zera, oraz rdznicy wynikajgcej z rynkowej wartodci akcil, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, kidra z tych wartodci jest mnigjsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na akgie nienctowane na rynku aktywnym wyceniane bedqg
w skorygowanej cenie nabycio oszacowane] przy uwezglednieniu kazdej istotne] zmiany
wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej anaiizy
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rynkowej oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartoéci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartodci godziwej certyfikatu
inwestycyinego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2)  Depozyty wycenia sie w wysokodci wynikgjgee] z sumy wartosci nominaingj oraz naticzonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3) Listy zastawne notowane nu rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadqg okredlong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowangj cenie
nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

4) Dluzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dtuzne papiery wartoéciowe, dla ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczgeo niski wolumen obrotéw na danym skiadniku akiywdéw atbo na danym sktadniku aktywdw
nie zawarto zadnej transakeji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w
przypadku braku takiego kursu Bloomberg Fair Value (BFV). Dtuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenic sie¢ metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5y Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnodci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedg modele w szczegdinosci dla standardowych opcji na akcje - model
Blacka-Scholesa oraz dla kontraktdw zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakdi
zamiany walut (currency swap) modei wyceny metodq zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

6 Kontraktowé transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
kitdrych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu wycenia sig,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywne] stopy procentowe]. Przedmiotem transakcii mogq by¢ papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskigj tub na zagraniczrnym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pornigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, o w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq dencminowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosct Subfunduszu,

Wprowadzono nastepujgee zmiany w prezentacii danych w sprawozdaniu finansowym:
¢ Subfundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii $rodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycii Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.
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« Subfundusz prezentuje wycene papieréw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno, jako naleznoéci.
o Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontrakiow terminowych w
tabeli gtéwne] i tabeli uzupetniajgcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontroktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji "$rodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontrakiow

terminowych sq dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wptyw na prezentacje wartosci w tabeli gtownej
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeptywéw pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
poréwnywalnodci informaci analogicznie zostaty przeksztatcone dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej.

NOTA 2 - NALEZNOSCI
31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksztalcone)
Z tytutu zhyiych lokat 2255 1793
Z tytubu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 5
Z tytuiu dywidend 24 20
Z tytulu odsetek 0 3
2 tytutu posiadanych nieruchomoscl, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
2279 1821
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA
31.12.2016 31.12.2015
{dane przekszictcong)
Z tytutu nobytych akiywdw 35 2992
Z tytutu transakeji prey zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 29019 38035
Z tytuty instrumentdw pochodnych 10 123
Z tytutu wplot na jednostki uczestnictwa 25 206
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 406 254
Z tyiutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tviubu wyptaty preychodéw funduszu 0 Q
Z ytuu wyemitowanych obligagi 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 Q
Z tytuty diugoterminowych poyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytuhy rezerw 618 689
Pozostate zobowigzania 0 0
30113 42 299

Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzgdzanie nalezne Towarzystwu za grudziefi 2016

roku oraz inne niezaptacone na dzie 31.12.2016 koszty Subfunduszu.
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NOTA 4 - $RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH

31122016 31.32.2015
{dane przeksztatcone)
Wartosé na dzief Wartosé na dzief

Wartodé na dziett
bilansowy w donej

bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartosé na dzief
bilansowy w dunej

bilansowy w walucie
sprawozdania

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
I Banki:
ALIOR BANK 5.4, {do dric 04.13.2016 BANK 8PH S.A} PLIN 2078 2078 5 163 6163
ALIOR BANK 5.A, { do dnic 04.11.2016 BANK BPH S.A} EUR 1 3 0 0]
ALIOR BANK G4 { do dnic 0%,11.2016 BANK BPH SAL s o 2 1 3
ALIOR BANK SA. | do ama 041 1. 2016 BANK BPH S.A TRY 1 1 1 1
ALIOR BANK SA.1 do dnia 04,11 2515 BANK 8PH SA) - 0 0 1 0
ALIOR BANK 5.4 1 do dria 04.11,2016 BANK BPH SAJ P 0 0 0 o
DOM MAKLERSK! mBANKU S.A, EUR 0 0 122 520
DOM MAKLERSKE mBANKH 5.4, UsD 130 542 0 0
01.01-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
idane przeksztalcong)
Sredni w okresie Sredni w okresie
sprowozdawczym sprawozdawczym
I, SREDNI W OKRESIE Sredni w okresie poziom srodkéw $redni w okresie poziom srodkdw
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprawozdawezym pienieznych w sprawozdawezym pienigznych w
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU poziom srodkow walucie poziom srodkdw walucie
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH pienigznych w danej sprawozdania pienieznych w danej sprawozdania
ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys, finansowego w tys, walucie w tys. finansowego w tys.
I Sredni w ckresie sprawozdawczym
poziom §rodkow pienigZnych:
ALIOR BANK 5.4,  do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A) PLN 3100 3100 3293 3293
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 06.11.2016 SANK BPH SA) EUR 60 265 51 219
ALIOR BANK 5.4, | 00 ania 04112016 BANK BPH S.A] UsD 23 98 19 76
ALIGR BANK 5.4, | do dnia 04.11,2016 BANK BPH S.AJ "y 1 1 5 2
ALICR BANK S.A. { do dnla 04.11.2016 BANKBPH 5.4 HUF 3 503 51 154 2
ALIOR BANK S.A.1do dmia 04.11,2016 BANK BFH S AT - 14 2 0 o
DOM MAKLERSK! mBANKU 5.4, EUR 13 58 83 352
DOM MAKLERSKI mBANKU SA, ust 115 482 4 16

11. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy
NOTA 5 ~ RYZYKA

Ryzyko stép procentowych

Oznacza mozliwosé takie] zmiany wysokodci stép procentowych, ktdra bedzie prowadzita do zmnigjszenia sig wartosci
poszezegdlnych dhuznych instrumentow finansowych wechodzgeych w sktad portela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wortodci catego portfela inwestycyinego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogg mied
rézny wplyw na wartod¢ instrumentdw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgeych stopach
procentowych moze np. nastqpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dtuznych,

Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dzieh 31.12.2016 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosc godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowej

Kategorio bifansowo Rodzaj oktywdw Wartode w lys. 2t Udziot w aklywach (%)

Lokaty notowone na aktywnym rynku Popiery diuzne stato-kuponowe | 77 299 28,64
Lokaty nignotowane na akiywnym rynku dyslontowe 8310 308
Sume 85609 31,72
Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw Srodkdw pienieznych wynikcjgeym ze stopy procentows).

Kategoria bilansowo Rodzaf aktywow Worlosé wiys, 21 Udzial w altywoch (%}

Lokaty notowane na okiywnym rynku papiery diuzne { sty zastowne zmienno- 82 666 30,63
Lokaty nienotowone na aktywnym rynku kuponowe 27 696 10,26
Sumao 110362 40,89
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Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dziert 31.12.2015 r. (dune przeksztatconel
Aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwe] wynikalgcym ze stopy procentowej

Kotegorla bilansowo Rodzaj aklywow Wortosc w tys, 24 Udziof w oktywach (36}

L okaty noiowane na oktywnym rynku Papiery dluzne stato-kuponowe | 129 464 41,63
- dyskontowe

tokaty nienctowane na aktywnym rynku 18 769 6,04

Suma 149673 48,13

Aktywa obcigzone rveykiem przeplywow srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe).

Kotegorig bilansowa Rodzai aktywdw Wartos¢ wiys. 2t tdziat w okywach %6}

Lokaty notowane na aktywnym ryrku papiery diuzne § fisty zostowne zmienno- 23 (098 743

k

Lokaty nienctowane na aldywnym rynku Hponowe 37 676 12,10

suma 60 774 19,53

Ryzvko kredytowe

Ryzvke wynika z mozliwosci pogorszenic sytuacii finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzad przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje no instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych przez .
Skark Parfstwe, Narodowy Bank Polski, jednostke semorzgdu terytorialnego, pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnago panstwa cztonkowskiego, pofistwo nalezgce do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowq, kitrej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub ¢o najmnigj jedne pafstwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dziefn 31.12.2016 r.
Kwoty odzwierciedlajgee maksymalne obcigzenie w praypadku nie wywigzania sig ze zobowigzan

Kategorig bilansowa Rodzaj aktywow Warlost w s, 2l Udziat w aktywach (36)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne 7325 271

Lokaty nienotowane na cktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne i listy 36 006 13,34
Zastawne

Sume 43 331 16,05

preypadki znaczaee; koncentragii ryzyke kredytowego rozumianego jako udziat obligasji | oraz certyfikatéw depozytowych emitentow
z jednej grupy kepitatowsj przekraczajgeego 10 procent wartoéci aktywaw netto,
nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzied 31.12.2015r,
Kwoty odzwierciedlajgee maksymalne obcig2enie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywiow Wartos¢ w tys. 2t Udziaf w oktywach (36]

Lokaty notowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuine 13618 438

Lokaty nisnotowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne i listy 52 375 16,85
zastowne

Suma 65 993 21,23

Przypadki znaczqee; kencentracii ryzyka kredytowege rozumianego jako udziat obligacii | oraz certyfikatéw depozytowych emitentow
z jednei grupy kapitatowe) przekraczajgeego 10 procent wartosci aktywdw netto.
nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentdw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedg narozone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejowia sie potencjalng mozliwodcig spadku rentownosci inwestycji dekonywanych w
instrumenty notowane na zagrenicznych rynkach papieréw wortodciowych lub denominowanych w walutach obeych, w
wyniku apregjocji waluty krajowej wegiedem waluty obcei.
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 r.

Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej konceniracii (* oznaczone waluty o znacznej koncentraci
ryzyvka waluiowego 1. waluty na kidrych ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszyl

TRY Srodki pienigine i ich ekwiwalenty gotéwka 1 Q.00

Suma 1 0,00

HUF Lokaty notowane na akdywnym DhuZne papiery NOMINOWaNE w 139 0,08
rynku walucie

Suma 139 0,05

CZK Lokaty notowane na akbywnym Dhuzne popiery nominowane w 3361 1,25
rynku wglucie

Suma 3361 1,25

EUR Srodki pienigzne f ich ekwiwalenty gotdwka 3 0,00
Lokaty notowane na aktywnym Akcje | paplery dluzne nominowane 3342 1,24
rynku w walucie
Lokaty nienctowane na akiywnym Papiery dhuzne nominowane w 6902 256
rvnku wohicle orgz listy zastowne

Suma 10247 3,80

uso Srodki pleniezne iich ekwiwalenty gotdwka 544 0,20
Lokaty nienctowane na akbywnym Papiery dhizne nominowone w 4915 182
rynky wiglucie

Sumqy 5 459 2,02

Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym na dzief 31,12.2015 r.

Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (* oznaczone waluty o znacznej

koncentracji ryzyka walutowego ti. waluty na kidrych ekspozycja przekraczg 10% aktywdw Funduszul

TRY Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty gotowka 1 0,00
Lokaty notowane na okiywnym Akeje nominowone w walucie 993 32
rynku

Suma 994 0,32

HUF Lokaty notowane na ckiywnym akcje i diuzne papiery nrominowane 1989 0,64
rynku wwalucie
Lokaty nienotowane no akdywnym Paplery ditZzne nominowane w 1451 047
rynku walucie

Suma 3 440 11%

EUR srodki plenigzne i ich ekwiwgienty aotdwka 520 0,17
Lokaty notowane na akiywnym Akcje i papiery dhuZne nominowane G229 2,97
rynku wwalucie
Lokaty nienotowane ne akbywrym Papiery dluzne nominowane w 6825 2.20
rynky walucie orgz listy zastowne

Suma 16574 5,34

UsD Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty gotéwka 3 0,00
Lokaty notowane na aktywnym Paplery dluine nominowane w 3774 121
TynkL walucie
Lokaty nienotowone na aktywnym Paplery diuzne nominowane w 4571 147
rynky walucie

Suma 8348 2,68

Dzictgjge na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkdw prowadzenia dziatalnesci przez towarzysiwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U, 2013 roku poz. 538} Zarzqd BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwotg z dnia 31 fipca 2013 r. przyjgt do stosowania polityke zarzqdzania

ryzykiem,

Metoda pomiaru moksymalnege zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangoZowania,
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NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na dzied 31,12,2016T.
Termin
Terminy zapadainodci Tarmin
Typ Redzaj Wartod¢ prayszych prayselych Kwota bedgea {wygoéniecial | wykonania
zaigtel instrurnentu Cel olwarcia Wartos otwartej strurnient strumieni podstawq przysetych | instrumenty | instrumentu
pozyci i pochednege pozydi pozycj pleniaZnych pienignych platnoici pachagnege | pochednego
Subfundusz
dostarcza walutg w
ograniczenie wysokoSci 983
sprzeda? ryzyka 009,00 USD 983 050,00 USD o
wality po walutowego Subfundusz stanowi
ustalonym portfela paplerdw otrzymuie PLN w réwnowartesé na
FX Swop, USD/PLN, 2017-01- | kursie denominowanych wysokasci 4 147 drieft rozficeenic 4
04 wymiany | FX SWAP wwalutach 983 s, USD 149,21 PLN 2017-01-04 47 27700 PLN 2017-01-06 | 2017-01-04
Subfundusz
dostarcza walute w
wysokoscl 1967
ograniczehie 000,00 EUR
sprzedaZ ryzyka 1967 00000 EUR o
wality po walutowego Subfundusz stanowl
ustalonym paortfelo popierdw otrzymuje PLN w réwnowariodd no
FX Swap, EURIPLN, 2017-01- | hursie denominowanych wysokosci 8 692 dziefirodlicrenic 9
05 wyriany | FXSWAP w walitach 1 §67tys. EUR 369,70 LN 2017-01-05 685 288,50 PLN 2017-01-05 | 2017-01-05
na dzien 31.12.2015
Termin
Terminy zapadainosci Yermin
Typ Rodzaj Wortodé praysziych przyszlych Hwaota bedgea {wyganigeial | wykonania
2ete] instrumentu Cel otwarcia Wartodé otwartej strumieni strurnient podstawyg praysatych | instrumentu § instrumentu
pozycii | pochodnego poavch pozyeh plenigényeh pienieznych piatnoded pochodnege § pochodnego
Subfundusz
dostarcza wolute w
wysokoéei 2 237
ograniczenie 000 UsSh
spreeda ryzyko 2 088 000 USD co
wality po walutowege Subfundusz stanow!
ustelonym portfela paplerdw otrzyrrje PLN w réwnowartoss na
FX FORWARD USD/PLN 2016- kursie 24 denominowanych wysokosci 8671 Jeied rozliczenia 8
- wWymiany FORWARD w wolutach 2088 tys. USD 854,20 PLN 2016-01-05 094 340,80 PLN 2016-01-08 1 2016-01-0%
Subfundusz
dostarcza walute w
wysokodcl S 445
ograniczenie Q00 EUR
sprzedaz ryaydka 3864000 EUR co
waluty po wolutowego Subfundusz stanowi
ustalonym portfela pupierdw otrzymuje PLN w réwnowartosé na
FX Swop EUR/PLN 2016-01- kursie denoeninowanych wysohogc! 23 110 dziefi rozliczenia 16
12 wymiany FX swWap w walutach 3864 bys EUR 213,50 PLN 2016-01-12 399 975,20 PLN 2016-G1-12 1 2016-01-12

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31.12.2016 31.12,2015
Wartodé na dzlen bilansowy | Wartosé na dzieri bilansowy
wtys. 2t wtys, zt

1. Trensakeje przy zehowigzaniu sie drugiei strony do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na subfundusz prow wlasnosc | ryavk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktdrvch nie nastepuje przeniesienie na subfundusz prow wigsnosci i nvzyk 0 0
It, Transakeie przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 29019 38035
1. Transakcje, w wyniku kidrych nastepuie przeniesiente na druga strone praw wiasnosci i rvavk 29019 38035
2. Transokie, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie ne drugg strone prow whasnescl { nyzvk 0 0
lil. Naleznodcl z tytubu papierdw wartodciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie

przepisdw rozporzgdzenia o posvezkach pupierdw wartosciowych 0 0
IV, Zobowigzania z tvtuhs papierdw wartosciowych pozyezonych przez subfundusz w trybie

przepiséw rozporzgdzenia o poZyczkach papierdw wartosciowych Y 0
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NOTA 8 -~ KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawoczdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywow Subfunduszu.
W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

na dzien 31.12.2016 na deiert 31.12.2015

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYC I BILANSU {w tys.) {dane przeksziaicone)

Pozycju bilansu w walucle w PLN w walucie wPLN

I, Aktywa 19231 28215

1, §rodki pieniezne 548 524
EUR 1 3 122 520
uso 130 544 1 3
TRY 1 i 1 1
HUF 5 0 1 0

2, Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6842 16 155
EUR 755 2342 2186 9317
Ust Y 0 988 3 854
TRY G 0 745 993
HUF 9738 i39 146 364 1991
CZK 20531 3361 0 0

3, Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11817 11516
EUR 1560 6902 1617 6891
us 1176 4915 1185 4624
HUF ¢ 0 107 1

4, Naleznosci 24 20
EUR 5 24 5 20

Il. Zohowigzania 0 465
EUR G 0 109 465

Wszystkie pozostate pozycie bilansu byly denominowane w PLN.

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie rodnice kursowe Ujemne roinice kursowe
Sidadniki lokat Zreglizowane | Niezredalizowane Zrealizowane i Niezrealizowane
01.01.2016-31.12,2016

Akcle 42 179 14 0

Listy zastawne 0 63 0 0

Diuzne papiery wartosciowe 1334 0 274 479

Instrumenty pochodne 5 458 152 6124 0

01.01.2015-31.12.2015

Akgje 66 39 161 75

Cluzne papiery wartosciowe 382 467 124 0

Instrumenty pochodne 5282 0 5342 182

1. §REDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWGZDANIA

kurs w stosunku do PLN

kurs w stosunku do

FINANSOWEGQ 31.12.2016 PLN  31,12,2015 waluta
dolar amerykansks 4,1793 39011 | USD
euro 44240 42615 | EUR
korona czeska 0,1637 0,1577 | CZK
lirgs furecka 1,1867 1,3330 | TRY
forint (za 100 forintow) 14224 13601 | HUF
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

31.12.2016 31.12.2015
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZY5K zre:?i’:;\tn:}j:egu n:gfzzrr::ltiz!:gvi;fgo zre;?;:xé:ego n:gfzf::ﬁz{:miik;n
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku [straty] ze gysiu 2 wycany Zysku lstraty) ze zysku 2 wyceny
Zhyeia loket w tys, aktywiw w lys, zbycia lokat w tys. akiywdw wtys,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 2987 950 4 853 -9 885
Ctuzne papiery wartosciowe 631 -1127 1780 -1 328
Sktadnild lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym =777 110 -542 -142
Diuzne papiery wartosciowe 42 -45 54 40
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostote 0 0 0 0
2209 1060 4311 -10 027
WYPEACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Subfundusz nie wyptaco dochoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
31,12.2016 31.12.2015
Wartos¢é w okresie Wartosé w okresie
|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawoczdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Subfundusz nie prowadzi ewidencii keszidw pokrywanych bezpodrednio przez Towarzystwo,
0 0
Wartosé w okresie Wartosc w okresie
. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawezymwiys. | sprowozdawezym wiys.
Cresé stata wynagrodzenia 7 592 8 803
Czedé wynagrodzenia uzalezniong od wynikow funduszu 0 ' 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12,2016 31.12.2015 31.12.2014
wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 239 806 268 720 305 826
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu
A na koniec roku obrotowego [PLN] 16,84 16,60 16,98
Wartoéé aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 16,34 16,60 16,98
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 16,84 16,60 16,98
Wartoi€ oktywdw netio na jednostke uczestnictwa typu P 16,84 16,60 16,98

Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego podana w tysigeach ztotych.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqgeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktdére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy do spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyinych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne _Dz.U. z
2015 r. poz. 978 - dalej: Prawo restrukturyzacyine,

W portfelu funduszu na dzien 31 grudnia znajdowato sie 131 szt. obligacji wyemitowanych przez spétke o
wartosci nominalhej 1 310 tys. zt. Wycena obligacji na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 361 tys. 2t co
stanowito 0,13% aktywow Subfunduszu.

co stanowito 0,09% aktywoéw Subfunduszu.

W okresie od 1 sierpnia do 30 wrzednia wycenda obligacji spétki byta pomniejszona o odpis aktualizujgey.
Wartos¢ odpisu aktualizujgcego byta ustalana w oparciu o kurs zamkniecia notowars obligacii w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst joko réznica pomiedzy wycenq obligacji w skorygowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w wartoscig obligacji ustalong wedtug kursu
zamkniecia na rynku Catalyst w dniu wyceny.

Od pazdziernika 2016 roku obligacje byty wyceniane joko papiery notowane na aktywnym rynku, w oparciu o
kurs zamkniecia notowan obligacji w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

W dniu & stycznia 2017 roku spétka nie wyptacita odsetek od obligacji za okres koficzgey sie w tym dniu.
Naleznosé z tytutu niewypiaconych odsetek zostata objeta odpisem cktualizujgeym. Kwota odpisu wyniosta
21 tys. zt.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdoniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystgpity znaczgce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych
ponizej.

Zmiana prezentaciji danych w bilansie:

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzgey sie 31 grudnia 2016 r. Subfundusz prezentuje lokaty
overnight w pozycji srodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych fokaty overnight byly prezentowane w
pozycji Skiedniki lokat nienctowane na aktywnym rynku.

Fundusz prezentuie wycene papierdw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprowozdaniach finansowych odsetki
od paplerow byly prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci informacji analogicznie zostaly przeksztatcone dane pordwnawcze na dzien 31

grudnia 2015 roku. 31.12.2015 31.12.2015

przed po

przeksziatceniem przeksztalceniu
| Aktywa 310 896 311019
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 750 6 688
Naleznosci razem 4 607 1821
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 244 150 246 509
Diuzne papiery wartodciowe 152 086 154 445
Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 61389 56 001
Diuzne papiery wartosciowe 38412 38 748
{1 Zobowigzania ‘ 42176 42 299
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Zmiana prezentacii danych w Tabeli gtdwnel - Skiadniki Lokat:

. Wartosc wedkig wyceny na dzien Procentowy udziat w
Przed przeksztatceniem: Wartosé wediug ceny nabycig w iys, bilansowy w tys. oktywach ogdtem
Listy zastawne na dzied 31.12.2015 17154 17163 5,52
Dhuzne papiery wartodciowe no dzied 31.12.2015 189787 190498 61,27
Depozyty na dzief 31.12.2015 5938 5938 191
. Wartes¢ wedhug wyceny na dzieft Procentowy udzict w
Po przeksztatceniu; Wartos¢ wedlug ceny nebycia w tys. bilansowy w fys, akiywach ogolem
Listy zostawne na dzied 31.12.2015 17 170 17 253 5,55
Diuzne papiery wartosciowe na dzled 31.12.2015 190968 193 194 62,12
| Depozyty na dzier 31.12.2015 0 0 .00
Zmiang prezentacii danych w Nocie 2
| 7 tytulu odsetek ] 2789 3]
Zmiang prezentacii danych w Nocie 3
‘ 2Z tytuty instrumentdw pochodnych ' 0 I 123 |
Zmiang prezentacii danych w Nocie 4 31.12.2015 31.12.2015
przed po
przeksztatceniem przeksztatceniu
Wartosé na dzien Wartos¢ no dzled
i A . Warto$¢ no dzien bilansowy w walucie Wartod¢ na dzlen bilansowy w walucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dilansowy w danej sprawozdenia bilansowy w doneg) sprawozdanic
RACHUNKACH BANKOWYCH Wailuta walacie w tys. finensowego w tys, walucie w iys, finansowego w tys.
I. Banki:
AUIOR BANK 5.4, [ do dnig 04.11.2016 BaNK BeH 5.0 | PLN 225 225 6 163 6163
01.01.2015-31.12.2015 01.01.2015-31.12.2015
przed przeksztatceniem po przeksziatceniu
Sredniw okresie
Warto§¢ na dzier sprawozdawczym
bilansowy w Sredniw okresie poziotn srodkéw
1 SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZHM POZIOM SRODKGW it | oo | oemean | pemignd
PIENFEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy w danef fransowegow | pieniginych w dane] sprawozdania
Z0BOWIAZAN Walutg walucie w tys, s, weetlucle w tys. finonsowego w iys,
H. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw
| plenieznvech;
ALIOR BANK S.A. { o dnict 04,12, 2016 BANK BPH SAJ PLN 2141 2141 3293 3293
ALICR BAMNK 5.4, { do dnia 04,11,2016 BANK BPH 5.4 TRY 1 1 5 7
ALIOR BANK 5.4, [ do dria 04.11.2016 BANK BPH SA] UsD 1 2 19 76
ALIGR BANK SA [ do dhia 04.11.2016 BANK BPH S.A) HUF 14 0 154 2
Zmiana prezentacji danych w Nocie 5
Przed przeksztatceniem:
Aktywa obcigone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgoym ze stopy procentowe}
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartosé w tys. zl. Udziat w aktywach (%)
Lekaty notowane na aktywnym rynku Paplery diuzne stalo-kuponowe i 128 741 a4141
. dyskontowe !
Lokaly nienctowane no ckiywnym rynku 18 583 5,97
Aktywa obcigZone ryzykiem przeptywodw srodkdw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowe.
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Waortos¢ wtys. 2t Udziat w aktywach {96)
Lokaty notowene na akiywnym rynku papiery dluzne i listy zastewne zmisnne- 23 346 751
k ,
Lokaty nienotowane na okiywnym rynku uponowe 36 991 11,90
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Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigZenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzas

Kategorio bilansowa Rodzaj aklywow Waortosé wtys. 2t Udziof w oltywach 24
Lokaty notowane na akbywnym rynku Nieskarbowe paplery diuzne 11926 3,83
Lokaty nienctowone na akiywnym nynku Nieskarbowe papiery diuzne i listy 5% 218 17,10
z{stowne '
Po przeksztotceniu:
Aktywa obcigzone ryeykiem wartosci godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj aklywdw Wartosé w tys. 2f Udziat w aktywach (%]
Lokaty notowane na akiywnym rynku Papiery diuzne stalo-kuponowe 129 464 41,63
- dyskontowe
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 18 769 6,04
Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienieznych wynikaigeym ze stopy procentowey.
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé wtys, 2t Udziaf w aktywach 96/
Lokaty notowone na aktywnym rynku papiery cluzne i listy zostowne zmienno- 23098 74%
k 1
Lokaty nienotowane na aklywnyim synku uponowe 37676 12,10
Kwoty odzwierciedigjgce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan
Kategoria bilansowa Rodzaf aktywow wartoS¢ wiys, 2 Udzigl w aktywach (96)
Lokaty notowane na oktywnyra rynku Nieskarbowe papiery diuzne 13618 4,38
Lokaty nienctowane na ckiywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne ilisty 52 375 16,85
zastawne
Zmiana prezentacii danych w Nocie 9 31.12.2015 31122015
przed po
przeksztatceniem przeksziatceniu
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
EUR 2166 9229 2186 9317
UsD 967 3774 988 3854
TRY 745 893 745 993
HUF 27052 1989 146 364 1991
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
EUR 1602 6 825 1617 6891
UsD 1172 4571 1185 4624
HUF 97 1 107 1

Dokonane korekty bteddw podstawowych
W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zowieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenio sie transakgji zawieranych przez

Subfundussz.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.
Brak innych informacdji, niz wskazone w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé
na ocene sytuacii majgtkowey, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 28 lutego 2017 .

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu

Aleks@inder Mokrzycki
Wiceptezes Zarzqdu

Katarzyna Zdun

Gtéwna Ksiegowa Funduszy
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Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A.
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Stabilnego Wa2zrostu
potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkdw z
tych aktywdw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym
na dziert 31 grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sg

wypetniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu

zgodne ze stanem faktycznym.

Konrad Kofofowski
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BPH Subiundusz Stabinego Wzrostu
Wydzislony w BPH Funduszu

nwestycyinym Otwartym Parasolowy

Opinia i Raport
Niezaleznego Biegltego Rewidenta
Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu
Stabilnego Wazrostu wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz”), na ktore skiada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dziefdt 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z podzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub bfedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speiniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztafcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztaicenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
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stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogélinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatainoéci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy; oraz

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry
w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowana opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

mitecki

Kluczowy biegty rewident du KPMG Audyt

Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG
Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.
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BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowy

Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu jest subfunduszem wydzielonym w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd nr DF111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 26 marca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Piotr Karnkowski - Prezes Zarzadu,

e Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek — Wiceprezes Zarzadu,
* Marcin Berger - Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 7 listopada 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegltego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegltego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskalo niezmodyfikowana opinie biegtego rewidenta.

Polaczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 ., zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 20186 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi | innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnoénie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzgd Towarzystwa zlozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nham wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych przyjetego uchwatg Krajowe;
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnoéci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi
etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koniczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015
z}'000 z1'000

Aktywa 269 919 311 019
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2626 6 688
Naleznosci 2279 1821
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 228 969 246 509

- diuzne papiery wartosciowe 159 965 154 445
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36 045 56 001

- diuzne papiery wartoSciowe 22 042 38 748
Zobowiazania 30 113 42 299
Aktywa netto 239 806 268 720
Kapital subfunduszu (46 074) (13 713)
Kapitat wptacony 3 384 243 3376 218
Kapital wyptacony (3 430 317) (3389 931)
Dochody zatrzymane 268 067 265 680
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 127 801 127 623
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 140 266 138 057
Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 813 16 753
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 239 806 268 720

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

Jednostki typu A

Jednostki typu B

Jednostki typu P

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P

14 239 295,9812
12 162 704 ,4234
329 139,0162
1747 452,5416
16,84

16,84

16,84

16 187 639,4926
13 839 877,2842
353 307,3493
1994 4548591
16,60

16,60

16,60
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BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
z1'000 z1'000
Przychody z lokat 9 209 9 882
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2630 2108
Przychody odsetkowe 6 300 7 653
Dodatnie saldo roznic kursowych 275 110
Pozostale 4 11
Koszty subfunduszu 9 031 10 231
Whynagrodzenie dla towarzystwa 7 592 8 804
Optaty dla depozytariusza 56 51
Koszty odsetkowe 1360 1366
Pozostate 23 10
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 9031 10 231
Przychody z lokat netto 178 (349)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 3 269 (5 716)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 2209 4 311
- Z tytutu réznic kursowych 421 103
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 1060 (10 027)
- Z tytutu réznic kursowych (86) 248
Wynik z operacji 3 447 (6 065)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 0,24 (0,37)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 0,24 (0,37)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 0,24 (0,37)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 0,24 (0,37)
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BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (z}'000) 265014 302 510 295 869
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 239 806 268 720 305 825
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 16,84 16,60 16,98
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 16,84 16,60 16,98
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 16,84 16,60 16,98
Wynik z operaciji (zt '000) 3 447 (6 065) 4 661
Poziom 'kosztéw Subfunduszu / §rednia warto$¢ aktywow netto 3.57% 3,49% 3.45%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 1,45% -2,24% 1,43%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 1,45% -2,24% 1,43%
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu P 1,45% -2,24% 1,43%
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BPH Subfundusz Stabiinego Wzrostu wydzielony

w BPH Funduszu inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2016 .

Czes$¢ szczegobltowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.
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