ROCKDIIAge Fundusz Inwestycyiny Zamknigty
Jochodowych SUrowcow

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
oraz pétroczne sprawozdanie finansowe za okres
Od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
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0:0 Rockbridge

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
DOCHODOWYCH SUROWCOW

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcéw (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcéw), dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z Ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. z 2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzadzany przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (do dnia 19
wrzesnia 2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie nazwy
Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004) na BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI/W/4034-3/11-1-2162/06 z dnia 3 czerwca 2008 roku Komisja Papieréw WartoSciowych i Gield
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow.

W dniu 31 lipca 2006 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 244,

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat Funduszu.

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI") polegajacg na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
tytutdbw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania specjalizujgcych sie¢ w inwestowaniu na rynkach
towarowych i instrumentéw dluznych w portfelu w celu ochrony Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakiadanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec
zalozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego poziomu
minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu
Warto$é Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjgtego poziomu
ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymaing ekspozycjg) powinno by¢ rowne w
dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoécig Aktywow Netto Funduszu
oraz poziomem odniesienia.

Zakladany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu
biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego
kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacie o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w
nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego.

Fundusz mozZe takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zakladany poziom ochrony
kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gieldowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o
podwyzszeniu zakladanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegoino$ci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spetnienia sie zalozen strategii zabezpieczania portfela akcji. Fundusz, z zastrzezeniem
ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) depozyty w bankach krajowych;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego;
¢) diuzne papiery wartosciowe;
d) tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania specjalizujgcych sig¢ w inwestowaniu na

rynkach towarowych;

e) Pochodne Instrumenty Towarowe dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych;
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f) euro, dolar amerykanski.

Ograniczenia inwestycyjne dla poszczegdlnych grup instrumentow nabywanych przez Fundusz zostaly opisane w
art. 17 i 18 Statutu Funduszu.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (do dnia 19 wrzesnia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr
KRS 0000002970.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, na podstawie zawartej umowy o przeglad
érodrocznych | badanie rocznych sprawozdan finansowych, jest KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity sie
zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne ROCKBRIDGE Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcéw notowane
sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie emisji serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Certyfikaty inwestycyjne zostaly wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Woplaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapisbw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 12 czerwca do 14 lipca 2006 r. Przydziat certyfikatow nastgpit w dniu 18 lipca 2006 r.

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obrocie gieldowym za poérednictwem biura maklerskiego.
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. WYBRANE DANE FINANSOWE

rok 2017

|. Przychody z lokat

206
\l. Koszty funduszu/subfunduszu netto 90 21 181
il. Przychody z lokat netto 6 1 25
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -3 -1 -24
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -46 -11 -17
VI. Wynik z operacji -43 -10 -16
VII. Zobowigzania 18 4 13
VIIl. Aktywa 7769 1781 8043
I1X. Aktywa netto 7751 1777 8030
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw
inwestycyinych 68 461 68 461 70 538
X1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny 113,22 25,96 113,84
XIl. Wynik z operacji na certyfikat -0,63 -0,15 -0,23
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lll. BILANS

. . 20171231
|. Aktywa 7769 8 043
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 92 9
2) Naleznosci - 5
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7667 8029
- dluzne papiery warto$ciowe 7660 8023
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 10 -
Il. Zobowigzania 18 13
ll. Aktywa netto (I - 1) 7751 8 030
1V, Kapital funduszu/subfunduszu 5683 5919
1) Kapitat wptacony 115 645 115 645
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -109 962 -109 726
V. Dochody zatrzymane 2147 2144
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5705 5699
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 558 -3 555
VL. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -79 «33
VIi. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7751 8 030
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 68 461 70 538
Seria A 68 461 70 538
Warto$¢ aktyw6w netto na certyfikat Inwestycyjny 113,22 113,84
Seria A 113,22 113,84
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 68 461 70 538
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 113,22 113,84

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatéow inwestycyjnych i wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY DOCHODOWYCH SUROWCOW
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

I. Przychody  lokat ' I — 104

Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 96 205 103
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1 1
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 90 186 94
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 69 150 76
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 20 6 3
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw - 14 7

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci - . -
Uslugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 1 - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - R -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - _ _
Ujemne saldo réznic kursowych - - -

Pozostate - 16 8
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 5 -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (li-Hll) 80 181 94
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 6 25 10
VI. Zrealizowany | niezreallzowany zysk (strata) -49 -41 -22

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 -24 -23

- Z tytuhu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -46 -17 1

- Z tytutu réznic kursowych - -12 -12
Vil. Wynik z operacji (V+-VI) -43 -16 -12
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -0,63 -0,23 0,16
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,63 -0,23 0,16

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat
inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY DOCHODOWYCH SUROWCOW
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO -
I. Zmiana warto$ci aktywdw netto

1. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

__a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu)

b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu)

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

8536

Il. Zmi liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

2077

7 365

Saldo zmian

-2 077

-7 365

2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalno$ci funduszu/subfunduszu

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

1156 452

1.156 452

Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

1085914

Saldo zmian

70 538

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

70 538

lll. Zmiana wartoécl aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

113,84

114,05

2. Wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego

113,22

113,84

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym

-0,54%

-0,18%

Wartoéé

Data wyceny

Wartosé

Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

113,22

2018-06-29

113,83

2017-12-29

5. Maksymaina warto$§¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

113,72

2018-01-31

114,08

2017-01-31

6. Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

113,22

2018-06-29

113,83

2017-12-29

Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

113,22

113,84

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartosci aktywdw netto, w tym: (*)

2,28%

2,18%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,75%

1.76%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

Oplaty dla depozytariusza

0.51%

0,07%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

0,16%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, kiora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, przy ponoszeniu
kosztow przez fundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartoéci aktywow netto takiej

samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ acznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowg, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY DOCHODOWYCH SUROWCOW
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VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZEP

A. Przeplywy érodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (I
I. Wplywy
Z tytutu posiadanych lokat
Z tytulu zbycia sktadnikéw lokat
Pozostate
. Wydatki
Z tytutu posiadanych lokat - - -
Z tytutu nabycia skladnikdw lokat - 16 532 -
Z tytuls wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 69 151 77
Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Z tytutu optat dia depozytariusza 24 5 2
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - 14 14
Z tytuiu optat za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych - -
Z tytulu ustug w zakresie rachunkowos$ci - - -
Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - - -
Z tytutu ustug prawnych 1 - -
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostale -
B. Przeplywy érodkéw pienieZnych z dziatalnogci finansowej (I-Il) -236 -839 -512
I Wplywy - - -
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych - - -
Z tytutu zaciggnietych kredytéw - - -
Z tytulu zaciagnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
Il. Wydatki 236 839 512
Z tytwlu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw
inwestycyjnych
Z tytulu splat zaciggnietych kredytéw - - -
Z tytulu sptat zaciggnietych poZyczek - - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - - -
Z tytutu wyptaty przychoddw - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostale 1 - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych | ekwiwalentéw $rodkéw
lenieznych
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B+/-C) 83 =101 -16
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkow pienigznych na poczatek okresu
sprawozdawczego
F. Srodki pienigZne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych na konlec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

)

Niniejszy rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pézn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w zlotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartos¢ nominalna papieréw warto§ciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z dokladnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na zlote polskie po $rednim kursie oglaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dziert sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sa prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji érodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw warto$ciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc warto$¢ papieru wartosciowego.

instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji skladniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegolnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym AVS na kontach ksiegi glownej oraz
powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skifadniki fokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji
zdniaT.

Skfadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiagzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowaé
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawa zasady rachunkowoséci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majatkowa i finansowsg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Warto§¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartoéci aktywow Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegélnosci
biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
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aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

Warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow
lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty dfuzne dla ktérych nie wystepuje obrot w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentow nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zosta¢ przyjeta
wartosé BGN.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW").

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggéw z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly zatwierdzone w
systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie rezerwe
na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia
sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycie kosztow w
wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywoéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i opiaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajace z
przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie mogg
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesiata procenta) wartoéci aktywow netto w skali roku: koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczyé kwoty 100.000 zi. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidendg z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedlug $redniego kursu ustaionego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byl najwigkszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.
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Metody wyceny skiadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Warto$¢ godziwag skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo wartosé z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziert Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skladniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym skiadniku
aktywéw nie zawarto Zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobow
wyceny poszczegolnych kategorii iokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzern majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobow wyceny poszczegodinych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

Podstawg wyboru rynku gidwnego dla skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym skiadniku lokat.

Wybdr rynku giéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek speiniajacy tacznie nastepujace kryteria:

s instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

¢ zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

¢ ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
W przypadku zagranicznych papierow diuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowanie warto$ci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

¢ oszacowanie wartosci skladnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegéinosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedlug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wediug wartosci

godziwej, w szczegoinosci:

a) akcje wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na te wartos¢

oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedlug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zdarzehn majgcych istotny wplyw na te

warto$¢ oraz w oparciu o oceng sytuacji finansowej emitenta.

¢} warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, 1. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru
oraz warto$ci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom

poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zalezno$ci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY DOCHODOWYCH SUROWCOW
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d)

2)
3)

4)

5)

6)

tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wediug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
depozyty wycenia sig w wysokoéci wynikajacej z sumy wartosci nominainej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedlug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Diuzne
papiery wartosciowe, dla ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczaco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji, wycenia
si¢ na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sig metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zagranicznych papieréw diuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci
BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegolnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sig wedlug kursu z rynku giéwnego, natomiast do wyceny
instrumentow pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane beda modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje ~ model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.

Wprowadzone zmiany dotyczyly uszczegdlowienia metod wyceny niewystandaryzowanych instrumentow
pochednych oraz ujednolicenia zapisow w polityce rachunkowosci Funduszu spowodowanych przekazaniem
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu Spoice Proservice Finteco Sp. z 0.0.

Zmiany zostaly opisane w Statucie Funduszu i nie mialy istotnego wplywu na wycene skiadnikow lokat Funduszu na
dzien 30 czerwca 2018 r.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY DOCHODOWYCH SUROWCOW
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Nota nr 2 Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat N -

Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend - -
Z tytuiu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 5

Naleznoéci od TFI - 5

Nota nr 3 Zobowiagzania

NOTA:-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZY

Zobowigzania
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytuhu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
2Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
2Z tytuiu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczeri - -
Z tytulu rezerw 18 13
Pozostate skiadniki zobowigzarn - -

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

‘ ,wmoéc na dzieri  bilansowyw

NOTA-4] STRUKTURASRODKOW PIENIEZNYCH NA‘* | bilansowyw |  walucie | bllansowyw ;
RACHUNKACH BANKOWYCH danej waluciew ; sprawozdania . danej waluciew
I. Banki / waluty
ALIOR BANK S.A.
EUR
PLN

od2018-01-01 do2018-06300 [  od 2017:01-01 - .
. | Wartoé¢ na dzueﬁi . - Wartosé na dzjeﬂ;

‘ %Wartoéé na dzier bllansowy w ,,Wartdéé na d:ieﬁ bilanso
 NOTA-4 1L SREDNIW OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | Wartosé na B¢ na dzlen
_ POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCHW | Dilansowyw | walucle | bilansowy w

'CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH Z0BOWIAZAN danj walucle w_ | spr nia_ | danejwaluclow ‘~5"’aw°ida"‘fa ‘
- .0 wego w. . | finansowegow

Ih. redm w okre5|e sprawozdawczym poziom srodkéw R 55 B 93
pienieznych
EUR - 2 1 5
PLN 53 53 88 88

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Nie dotyczy

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY DOCHODOWYCH SUROWCOW
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Nota nr 5 Ryzyka

Skladniki idkaf riotdwahé na ‘akfyw‘nym ryrik‘u —

Dluzne papiery warto$ciowe

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma:

Sk}édniki lokat hotdwahe ha aktWhyfn }ynku ' ‘ - — ‘“ - ) -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - -

(*) Ryzyko stép procentowych oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sig¢ wartoéci poszczegolnych diuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad
portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci calego portfela inwestycyjnego
Funduszu. Zmiany stop procentowych mogg mie¢ rozny wplyw na warto$é instrumentéw finansowych znajdujacych
si¢ w portfelu Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastapi¢ spadek ceny rynkowej
posiadanych instrumentow diuznych.

Kwoty bdzMérciedlajace maksymaln‘e bbciaienie ryzyk[ém krédyfdv(/ym w‘pr‘zypadku Qdyby
strony transakgji nie wypeinialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci - -
godziwych dodatkowych zabezpieczen (**)

Przypadki znaczgcej koncentraci ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (***)

(**) Ryzyko kredytowe wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktdrym
fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat
Funduszu. Nie dotyczy papierow emitowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, paristwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa czionkowskiego, paristwo
nalezgce do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo czionkowskie.

(™) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow
depozytowych emitentow z jednej grupy kapitalowej przekraczajacego 10 procent wartosci aktywow netto.

2017-42-31
= . rto&¢ na dzien
_ NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE e

spraw sprawozdania
_ finansowe

__ finansowego w tys.

bilansowy w walucie

:sziohﬁ obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfdnduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracii ryzyka walutowego w poszczeg6inych 7 6
kategoriach lokat (****)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 6

(****) W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedag
narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce;.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY DOCHODOWYCH SUROWCOW
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; ] T
Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na - - . -
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - z
Pozostate - - - -

Suma: -3 -46 -24 -17 -23 1

Wyptacone dochody Funduszu
Nie dotyczy

Wypltacone przychody ze zbycia lokat Funduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Funduszu

| 0d2018-01-01do 20 | 0d2017-01-01do
2018-06-30 3 _
rost w o

szdstéle
Suma: [ -1 5] -]

~ NOTA-1 1l WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

2tytulu Mnagrodienia sta{ego‘
2z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 69 150 76

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY DOCHODOWYCH SUROWCOW
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacije o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne byloby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyijny.

c) informacja o przypadkach nierozliczenia sie¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY DOCHODOWYCH SUROWCOW
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0:0 Rockbridge

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
DOCHODOWYCH SUROWCOW

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

i/{ -]
) , /
/ Y i iia
/ Vs
/L} (//J / ( e
Tomasz Sfadnik kub Rypbaj _-Piotr Dygas
Prezes Zarzgdu iceprezes Zarzadu ~ Wiceprezes Zarzadu

Rockbrid@le Towarzystwo Funduszy

ockbridge Towarzystwo Funduszy =~ Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

\
% M
Pawel Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

19, e L—" /)
=y i d/(’//é
Bartosz Jozefi ilia Guz
Wiceprezes Z fonek Zarzadu
ProService Figl co $p. z 0.0. .ProService Finteco Sp. z 0.0.

/
H
i

H
H

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku
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KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedziainoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Akcjonariuszy Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglgd zatgczonego péirocznego sprawozdania finansowego Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow z siedzibg w Warszawie,
ul. Marszatkowska 142 (,Fundusz’), na ktdre skiada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywdw pienigznych za
okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa
(,pbiroczne sprawozdanie finansowe").

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poétrocznego sprawozdania finansowego,
sporzgdzonego zgodnie =z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieri Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami
Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne
zagadnienia, ktoére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyZzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym péirocznym sprawozdaniu finansowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zalgczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej
i finansowej Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow na
dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci i przeptywdw pienieznych
za okres szesciu miesiecy koriczacy sie tego dnia zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mayaw.... Udnodd UMGe 2o

Marcin Podsiadly Marta Maciejewska-Zmuda
Kluczowy biegty rewident™ Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774 Nr w rejestrze 12130

Komandytariusz, Petnomocnik

28 sierpnia 2018 .
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Rockbridge

28 sierpnia 2018 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Dochodowych Surowcow (,Fundusz’) zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywdw netto Funduszu wynosita 7,8 min ziotych, natomiast tgczna
wartos¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,5 mid
ztotych.

Wyniki
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycjg w okresie sprawozdawczym zmiana wartosci Certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta o -0,54%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion
Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI"). W ramach stosowania tej strategii Fundusz bedzie nabywat w przewidzianej
Statutem proporcji tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania specjalizujgcych sie w inwestowaniu
na rynkach towarowych, pochodne instrumenty towarowe dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych, o ktorych
mowa w statucie oraz instrumenty diuzne i Instrumenty Rynku Pienieznego w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakiadanego poziomu, zwanego dalej poziomem
ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Fundusz bedzie kontynuowat stosowanie opisanej
strategii w kolejnych latach.

Dziekujemy za powierzenie swmch grodkdéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
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Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskie] 142, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zak%adowy i wptacony:
29.501.336,00 zt
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Podstawowe dane o Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcéw (dawniej: BPH Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Dochodowych Surowcéw), dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z
péin. zm.) -,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa {dalej: Towarzystwo).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzja nr DFI/W/4034-3/11-1-2162/06 z dnia 3 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd
udzielita Rockbridge Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 31 lipca 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 244.

Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcéw notowane
53 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiagcu lutym,
maju, sierpniu i listopadzie.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 2 077 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat
Funduszu.

Dla osiagnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrdcie ,,CPPI”) polegajgca na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania specjalizujacych sie w inwestowaniu na rynkach
towarowych i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujacymi zatozeniami:

a) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego
poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycja) powinno by¢ réwne w
dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu
oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu
biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny
kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie
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ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyizszyé zaktadany poziom ochrony
kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastgpnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o
podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, w tym w szczeg6lnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spelnienia sie zatozeri strategii zabezpieczania portfela akcji. Fundusz, z zastrzezeniem
ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowac¢ Aktywa Funduszu wytacznie w:

a) depozyty w bankach krajowych;
b} Instrumenty Rynku Pienieznego;
¢} diuine papiery wartosciowe;

d) tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania specjalizujgcych sie w inwestowaniu na
rynkach towarowych;

e) Pochodne Instrumenty Towarowe dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych;

f) euro, dolar amerykanski.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie obligacje Skarbu Panstwa oraz tytuty
uczestnictwa zagranicznego notowane na Xetra International Market. Papiery udziatowe stanowity 0,09%
aktywoéw Funduszu, natomiast udziat obligacji wynosit 98,60%.

Aktywa netto Funduszu na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosity 7 751 tys. zt. Wynik z operacji
za biezacy okres sprawozdawczy byt ujemny i wyniost 43 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego Funduszu na
dzieri bilansowy wyniosta 113,22 zt, co oznacza spadek o 0,54% w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére moglyby mieé¢
wplyw na dziatalnos¢ emitenta.

Obecna sytuacja Funduszu jest dobra. Fundusz posiada s$rodki wystarczajagce do regulowania biezacych
zobowigzan. Na wyniki Funduszu i perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym wptyw bedzie miata
sytuacja na rynku finansowym. Fundusz zamierza kontynuowac inwestycje zgodnie ze swoja polityka inwestycyjna
z uwzglednieniem biezgcej sytuacji rynkowej.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci badawczej.

Istotne czynniki ryzvka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,
takich jak: kursy, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sg
gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, wiec zmiany wartosci aktywdw Funduszu wynikajg gtéwnie
ze zmian kurséw oraz zmian poziomdw stép procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowanej strateqgii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPP1”) polegajgca na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw

2



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Rockbridge FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowania strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kursow akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane s ponizsze czynniki ryzyka powodujace, Ze stosowana strategia moze nie
osiagnad zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzace w skfad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecigtne skokowe zmiany kurséw i inne,
opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajcej.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajacej przez
relatywnie duzg liczbg uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogg by¢
dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajace ze stosowania sie do sygnaléw generowanych
przez te strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajacej zaktada dynamiczne zmiany skfadu portfela w reakgji na zmieniajace
sig notowania akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennosc kursow akcji moze spowodowac zbyt duzg czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wplywac na rentowno$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzvko ptynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewypfacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny
sposob wptyngc na warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat
w instrumenty dtuine bedzie ocena wyplacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wypfacalnoéci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zakladanej polityki inwestycyjnej moze stosowa¢ instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfikg tych instrumentdéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscia uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu na
rentownos¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem

Ryzvko zmiany Statutu

Zwraca sig uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegélnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagar biznesowych, w tym w szczegélnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatéw inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sa, a zobowiazania Funduszu ustalane sa na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroinej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci.
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Ryzyko ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sa umarzane z kwartalng czestotliwoscia.

Wycofanie sig z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomigdzy datami umorzeri jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzer, Fundusz
wprowadzif je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. istnieje
jednak ryzyko, Ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwié ich zbycie na rynku
wtornym lub, Ze ceny po jakich beda zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym
bedg znaczaco nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowej mogg wystapic¢ niekorzystne zjawiska, w tym motzliwos¢ spadku dynamiki Swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegéinych krajéw ostabienie kondycji
gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych paristw.

W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne;j.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogg mie¢ wplyw na wyniki dziatalno$ci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian przepisow
regulujacych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany moga utrudni¢ realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moie nastapi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych

Zmiany stop procentowych moga mie¢ wptyw na wartos¢ instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np. nastapi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w moizliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, bfeddw systemoéw lub w wyniku zdarzer zewnetrznych.

W szczegolnosci, zawodny proces moze przejawiac sig¢ btednym lub opéznionym rozliczeniem transakcji, a btad
ludzki moze przejawiac si¢ przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemdéw moie
przejawiac sig, w szczegblnosci, zawieszeniem systemoéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych.
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informacje o zawartych umowach znaczacych w dziatalnoéci Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k., ktorej przedmiotem jest badanie rocznych oraz przeglad péirocznych sprawozdar finansowych Funduszu.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasady fadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na
222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,ZtK”). Wg staniu na dzier 30
czerwca 2018 roku ZtK s3 przez Towarzystwo stosowane w cafosci. Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa.

Fundusz nie dokonat odrgbnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12
lutego 2015 roku ich postanowienia znajduja odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie,
w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreélone Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych
pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotéw.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2018 roku zostato sporzadzane przez pracownikdéw ProService
Finteco sp. z 0.0. na podstawie zawartej umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu. Dodatkowej
weryfikacji sprawozdan przed ich przekazaniem za pomoca systemu ESPI dokonuja pracownicy Departamentu
Kontroli Wewnetrznej.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpoérednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papierdw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia wraz z opisem tych
uprawnien

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczeri odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spétki, prawa kapitatowe zwiazane z
papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczeri dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papieréw wartoéciowych emitenta

Mozliwo$¢ zbywania i zastawiania certyfikatow przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym ograniczeniom.

Opis zasad dotyczgeych powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci
prawo do podijecia decyzji 0 emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyinych

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem reprezentujagcym Fundusz oraz
zarzgdzajgcym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezesow Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzadzajace Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
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przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz 259 z poin.
zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec o0s6b trzecich. Do skiadania oéwiadczen woli w imieniu Towarzystwa
upowaznieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziafajacy facznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajacy
tgcznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji certyfikatow inwestycyjnych podejmuje Zarzad Towarzystwa.

Wykup certyfikatow inwestycyjnych nastepuje na iadanie Uczestnika, na zasadach opisanych w Statucie
Funduszu. W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat wykupéw w kazdym dniu wykupu okreslonym w
Statucie.

Opis zasad zmiany statutu Funduszu

O zmianie Statutu Funduszu decyduje Towarzystwo, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktéorym mowa w art.
18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6-7
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia dokonania ogfoszenia o zmianie Statutu w sposo6b wskazany w art. 37
ust. 3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10§ 11 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzeieniem postanowieri art. 24 ust. 8a-8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu — w pozostatych
przypadkach.

Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania, w szczegélInosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin
zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw prawa

Nie dotyczy.

Sktad osobowy zarzadu Towarzystwa oraz sklad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 30 czerwca 2018 roku sktad Zarzadu Towarzystwa byt nastepujacy:
Tomasz Stadnik — Prezes Zarzadu

Jakub Ryba — Wiceprezes Zarzadu

Piotr Dygas ~ Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Towarzystwa.

Na dzieni 30 czerwca 2018 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujacy:
Marzena Bielecka — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Piotr Osiecki - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Towarzystwa.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkow kontrolnych i nadzorczych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:
1. Marzena Bielecka
2. Krzysztof Jajuga
3. Bogustaw Galewski

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie Komitetu ds. Wynagrodzen.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:
1. Krzysztof Jajuga
2. Marzena Bielecka
3. Andrzej Ladko

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w skifadzie Komitetu Audytu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

1. Janusz Niemiec
2. tukasz Stelmasiak

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Prokurentéw Towarzystwa:
1. wdniu 21 maja 2018 r. Pan tukasz Maciak zostat odwotany z petnienia funkcji prokurenta;

2. w dniu 27 czerwca 2018 roku Zarzad Towarzystwa powierzyt Panu tukaszowi Stelmasiak petnienie funkcji
Prokurenta, ze skutkiem od dnia uwzglednienia tej okolicznosci w KRS.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku osoba wyznaczong do zarzadzania Funduszem byt Pan tukasz Juras.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sagdowe, arbitrazowe ani postepowania przed
organami administracji publicznej, ktorych strong bytby Fundusz.

Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnodci Funduszu jest lokowanie $rodkow pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.
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Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie
iego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego
grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére nim
zarzadza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikaja bezposrednio z przepisow
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzart pomigdzy Funduszem a Towarzystwem oraz osobami
dziatajgcymi w jego imieniu

Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane sg z jego aktywow.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreélajacymi charakter

tych transakcji
Nie dotyczy.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w okresie sprawozdawczym umowach dotyczgeych kredytow i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciaggat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych w okresie sprawozdawczym poiyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczeri.

W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez Fundusz
wplywéw z emisji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie réznic _pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi_w raporcie pétrocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz wynikéw.

Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreélenie ewentualnych
zagroZen i dziatan, jakie Fundusz podijat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajagce z zawieranych transakcji rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem s3 rozliczane w terminach miesigcznych, do 15 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu ktorego dotycza. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnoici operacyjnej sg regulowane
na podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach.
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Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyinych, w tym inwestycji kapitatlowych, w porédwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkdw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sg realizowane zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Statucie. Wielkos¢
aktywow Funduszu nie ma znaczacego wptywu na realizacje polityki inwestycyjnej.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzeh majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za pierwsze pdtrocze 2018
roku, z okredleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wptyw na wynik Funduszu.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci Funduszu co najmniej do konca roku obrotowego, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywow znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papierow wartosciowych wptywa zaréwno sytuacja gospodarcza na swiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegoinych spétek oraz nastawienie inwestordw, Szczegédty doboru lokat Funduszu zostaty opisane
w czesci dotyczgcej polityki inwestycyjnej.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Funduszem i jego grupa kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzgdzania Funduszem.

Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate
w_przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wazZnej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat umoéw z osobami zarzadzajgcymi Funduszem przewidujacych rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzadzajgce Funduszem sg pracownikami
Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikow.

Informacja o znanych Funduszowi umowach {w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
mogg w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Nie dotyczy.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania [ub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o tacznej wysokosci wynagrodzenia
wynikajacego z umowy

Koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych jest KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa na przeglad i badanie sprawozdan zostata
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zawarta po dniu bilansowym. Koszty badania rocznego i przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego za rok
2018 wynoszg 16,8 tys. zt.

Zaréwno w biezacym jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego Funduszu nie $wiadczyt innych ustug niz badanie i przeglad sprawozdari finansowych
oraz nie pobierat wynagrodzenia innego wskazanego powyzej.

Omédwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w okresie
sprawozdawczym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zakfadang w statucie polityka inwestycyjng — modelem CPPI, ktérego
gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem
ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo okresu oraz
dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania portfela znajduje sie
w Statucie Funduszu.

Ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz nabytych akgji
miescifa sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartoéci Aktywdw Netto Funduszu. Portfel akcyjny
funduszu byt zblizony do indeksu WIG20.

Omoéwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w_raportowanym okresie wraz z analiza dziatan zwigzanych z
realizacjg jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajaca na odpowiednim dostosowywaniu udziatéw akgji i
instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony wartosci certyfikatu inwestycyjnego (WANCI) przed spadkiem
ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okreséw.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mniejszy niz 100% wartosci certyfikatu z pierwszego
dnia wyceny tego okresu.

Udziat akcji waha sie w przedziale 0%—40% aktywéw Funduszu, przy czym aktualne zaangazowanie na rynku akcji
wynika ze stosowania strategii zabezpieczajgcej. W czesci akcyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu jest
zblizony do indeksu WIG20. Fundusz ma takze mozliwo$¢ zajmowania pozycji na kontraktach terminowych na
WIG20.

W czesci diuznej Fundusz nabywa gtéwnie diuzne papiery wartosciowe Skarbu Paristwa. Udziat dtuznych papierow
wartosciowych oraz depozytéw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywow Funduszu. Udziat dtuznych papieréw
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej, nie przekracza 5%
aktywow Funduszu.

Istotne zmiany informacii wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniach finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy
2011/61/UE, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym dokonano wyboru biegtego rewidenta Funduszu oraz zawarto umowe ktorej
przedmiotem jest:

* przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu za okres koniczacy sie w dniu 30 czerwca 2018r.
oraz za okres koriczacy sie w dniu 30 czerwca 2019r.
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* badanie rocznych sprawozdar finansowych Funduszu za okres koriczacy sie w dniu 31 grudnia 2018r. oraz
za okres koriczacy sie w dniu 31 grudnia 2019r.

Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez
AFl

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zréwnowazony przeglad
dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez Fundusz.
Opis gtéwnych rodzajow ryzyka zostat wskazany ponizej, w czgéci dot. istotnych czynnikéw ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkéw rozwoju Funduszu oraz w czeéci dot. dziatar inwestycyjnych podjetych w ramach
Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Na dziert sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sa identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktérymi
mdgtby sie zetkng¢ Fundusz.

Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznoéci dziatania dotyczace zaréwno kwestii finansowych, jak i
pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej charakterystyce
zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
Funduszu oraz wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

Warszawa, 28 sierpnia 2018}/r0ku /
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostafo zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowoéci oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowg Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyka.

Warszawa, 28 sierpnia 2018 r.
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypeiniajac obowigzki Depozytariusza dla Rockbridge Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow potwierdza, iz dane dotyczace
stanow aktywdw funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na dzien 30 czerwca 2018 roku za

okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Pi om@riski

Dyrektor Dzlalu Powlerniczego
Alsor Bank Spolka Akeyjra Adres do korespondenc Sad Rewonowy dia miasta st Warszawy Zarzad w skladne
ul. topuszanska 38D Alior Bank SA Xt Wydziat Gospodarczy Katarzyna Sutkowska - Prezes Faready
02-232 Warszawa ul Postepu 188 KRS: 0000305178, REGON: 141387142 Filip Gorezyca - Wiceprezes Za
02-676 Warszawa NP 1070010731 Marem jaszezuk - Wiceprezes Zarzadu
Kapital zakladowy: 1304 587 160 LN Mateusz Pornaiski - Wiceprezes Zarrgeh
(optacony wvatosci) Agata Strzelecks - Wiceprezes Zarzpdu

Macey Surdylo - Wiceprezes Zarzadu
wwiy, ahsrbank, pd



