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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz O Fundum sskurylyzacyny a
Fundusz podslawowy ] Fundusz porfelowy: O
Fundusz powiRzany ] Fundukz akywow nispublicznych O

Walula sprawozdania inan&wego zl

{nazwa fundugy poddawoweqa)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzialonymi

subfunduszam
(nazwa fundugu)
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WY BRANE DANE FINANSOWE wlys 2zl wiys EUR

| Przychody 2 lokal 413 103
Il Koty funduttu netio 238 59
11l Przychody z lokat natio 117 44
1\ Zrealizowans zysq {graty) ze zbycia lokal 1969 492
V. Niszrmalizowans zysk (sraly) z wyceny lokal -1 438 -160
V1. Wynik ¢ operacj 707 177
VIl Zobowigzania a0 20
VIl AMywa 41 464 10 400
I1X. Adywa nstto 41 384 10 380
X Liczba zarejsdrowanych cadylikatow inwedycyinyeh 298 718 296 718
X1 Warlod akywow natio na cenylikat inwesycyjny 138 54 34,75
XM WWyruk  operacji na ceryfikal mwestycyjny 237 0.59
bozycia X. wykazana w ezl
potycje X1 i XIl odpowisno: w2t} EUR
pozycje bilanm: wiys EUR sa przeliczone wg sredniego kurss NBP z dnia 30 wizednia

010
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ZESTAWIENIE LOKAT
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B kwartal 2010 roku 2 kwartal 2010 roku ROOS rok
BKLADNIKI LOKAT
MWartod ¢ Wartose Wartost
\Wartosé wedlug Procentowy \Wartose wediug Procentowy Ivartosc wediug Procentowy
Wediug ceny Wyceny na udzial w wedlug ceny wyceny na udzisl w Wwedtug ceny W yCeny na udzlat w
pabycla w tys. pzied pltywach nabycla w tys. aled pltywach nabycia w tys. zlen Ritywach
bilansowyw [pptlem bilansowyw jogolem bilansowyw [pgdlem
lys. Lys. 1ys.
1. Akcje 3597 3920 .45 4 349 4 087 963 2725 4 060 9.01
2. Warranly subskry pCyne 0 0 0,00 0 0 0,00 [ 0 0.00
3 Praw a do akep 0 ] 0,00 25 a5 0.00 0 o) 0,00
4 Fraw a poboru 0 0 .00 o] 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozylow e o a a.00 o 0 0,00 o Q 0.60!
€ Listy zastawne 1] a 0.00 0 a 0.00 o a 0,00
7 Chuzne papiery w arloéciow @ 35126 35 224 £4.98 35 986 35 847 84,29 37 366 39 190 85,96
8 nstrumenty pochodng ] 144 035 0 o 0.00 ] 0 0,00
8 ﬁm:d:mz;z cgranczona 0 0 000 0 0 0.00 0 0 0.00
10, Jeonostki uczestnictw a 0 o 0.00 0 a 0.00 0 o 0.00
11 Certylkaty inw eslycyne 0 o 0,00 Q 0,00 0 o 0.00]
12 Tyluly uczestnictw a emilow ane przez
wnstylucie w spdinego inw estow ama. 0 0 8,00 0 Q 0.00 0 [} 0.00
majace 5wdzibg za grancag
13. Wierzytelnosci Q Q 000 0 v 0.00 aQ Q 0,00
14 Weksle Q 0 0.00 0 4] 0.00 0 0 0.00|
15. Depozyly 1624 1624 392 1811 1811 425 305 05 068
15, Waluty 0 0 0.00 0 Q .00 0 0 0.00
17, Neruchomo$c 0 [ 0.00 0 0 0.00 0 o 0.00]
18 Statki morskie 0 1] 0,00 Q 1] 0,00 0 0 .00
19 nna 0 0 0.00 0 0 0,00 ] aQ 0.00
Wartos¢ nstrumentéw pochodnych obegmuje
hiezreakzow ana strate na transakcach futures
W wysokoscl 144 tys 2zl ktdra nie jest ugta w
W aricsci skiadnikow lokat prezentow anych w
pilansie
v artod¢ biezaca nslrumentow pochodnych
lost w ielkoscia ujerng
TABELEZU'PEENIAJACE
) braj ssaziby \Warlod wediug MWaroit wedlug Froceniowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta Fany nabycia w wyceny na dzisd v akywach
yS bilansowy w tys. pgéiem
1. ASSECO POLAND |Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 B0 POLSKA 102 96 0.23
2.BIOTON |AKywny Rynek - Rynek Regulowany WWGFW 109 3135 POLSKA 23 23 0.08
3 BRE |Aywny Rynak - Rynek Regulowany WGPW 255 POLSKA 54 66 016
4. BZ WBK [amywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW B15POLSKA 12 132 0,32
5 CEZ [akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW B60CZECHY 93 88 0.21
& CYFROWY POLSAT laktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 550POLSKA 38 38 0.09
7 GETINHOLDING lakywny Rynak - Rynek Regulowany (WGP W 8 985POLSKA a1 97 0.23]
4 GTC laywny Rynek - Rynek Ragulowany (WGPW 3 570POLSKA a5 80 0,19
9 KGHM ladywny Rynek - Rynsk Regulowany WGPW 3 900 POLSKA 379 457 1,10
10 LOTOS |aKywny Rynek - Rynsk Regulowany WGPW 1 740 POLSKA 55 54 0,13
13. PBG Akywny Rynak - Rynek Regulowany NVGPW 285 POLSKA 64 70 017
12. PEKAQ laywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 3 050POLSKA 510 526 127
13.PGE S§.A. lakiywny Rynek - Rynsk Regulowany WOPW 7 425POLSKA 157 174 0.42
14 PGNIG lakywiy Rynek - Rynax Regulowany WGPW 45 945 POLSKA 160 165 0,40
15. PKNORLEN [AKywny Rynak - Rynek Regulowany WGPW 8 8B0POLSKA 339 355 0.86
16 PKO BP [akywny Rynsk - Rynek Regulowany WGPW 14 205POLSKA 563 626 1.51
17 POLIMEXMS lakywny Rynek - Rynsk Regulowany WGPW 13 290PCLSKA 62 58 0.14
18.PZU ARywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 035 POLSKA 363 424 1.02
19. TPSA |AKywny Rynak - Rynek Regulowany WGPW 17 610POLSKA 273 317 0,75
20 TVN Mywny Rynak - Rynek Regulowany P 4 260POLSKA 74 74 0,18
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynks Nazwa rynku Emilent ::I’l::;nhy :::';: ::::cnaﬁtnwama odza) ligu Podsawa emig: or:ionk:lna
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3 kwartal 2009 roku

Wartosd
Wartos ¢ v ediug Procentowy
wedlug ceny wyceny na idzial w
nabycia w tys pzien pktywach
bllansowyw pgdlem
kys.
2725 3722 8.04
0 0 0,00
¢ ° 0.00
o 0 0.00
9 0 0.90
0 0 0.00
38 981 40 705 a7.87
0 0 0.00
0 ° 0.00)
0 0 0.00
° o 0.00
0 0 0.00
¢ ¢ 0.00
° 0 .00
222 222 048
0 ° 0,00
o 2 0.00
o 0 0.00
o 0 0,00

[

tlczbl

atodt wedtug Martodt wedlug

any nabycia w pyceny na doien
ys ilansowy wiys pgolem

rocentowy udzial

akywach
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Kraj sedziby [Termmin MWarunk Martos
b.
DL UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Foazsy rynk fiazwa fyni Emitent ermitenta leykupu bprocenlowania paminalna prozba
1, O terminie wykupu do 1 roku; 3600
- nie dotyczy
a) Bony skarbowe 3 600
-TB110427 Nigngtowans na rynku akywnym  fue dotyczy Blarb Pahdwa Polska 2011.04-27 P 36 000 000,00 3800
- nig dotyczy
- me dotyczy
- nia dotyczy
- nie dotyczy
- ma dolyczy
- nie dotyczy
_
Emitent Kra) sedziby nsument \Wartodd wedtug vartodt wedlug
NSTRUMENTY POCHQDNE Rodzaj rynku Nazwa rynku wystawea) Emitenta Lazo Liczba Leny nabycia w Wyceny na dzien
¥ wydawey) b s pilansowy w 1ys
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: -110 [v] 144
1 Fw20210 [Aywny rynek - Rynek requiowany WG PW WG PW Folsa ndeks WIG 20 -110 0 144
2. me dolyczy
nos o wedlug Wartost wedlug Proceniowy udzial
jazwa | rodza| raj seaniby [Temin odzay .
w‘ERZYTELNOSC‘ odmicty oemioly magalnose: Bwadc zenia 1adczema w Liczba any nabycia w wyceny na dzien akywach

[y,

Myartost wediug M/arnost wedtug

Procentowy udzial

ilansowy w tys

golem

WEKSLE Mysiawca Data ptatnodi  [eny nabycia w Wwyceny na dzien kv akywach
ys. bilansowy w 1ys pgolem
ke ray sedzib lwarunk Wano s wediug Manod wedlug Wacﬂ:ntc ::2::’,' IWartcsd wedlug Procentowy udzial
DEPOZYTY Nazwa banku y ¥ Mvaluta  kenynabyciaw [eny nabycia w pryceny Wyceny na dzien w akywach
pank ppro¢entowania kane) walucie £ i anacwy w bilansowy w tys pgottem
I 4 danaj walucie wy WY 9
1.W walutach panstw nalezacych do ORCD 1624 18624 3,92
1. LOKATA OVERNIGHT ank BPH S A QLSKA FLN 2 1624 000,00 1624 1624 000,00 1624 392
2 nie dotyczy
Mvanadd wediug
NIERUCHOMOSCI S:;:‘dda"'a 98 hata nabycis :“":;:;::i“‘ Kraj polozenia  |Adres Fowerzchma  [Obciazenia Bluzebnod Eeny nabycis w
y!

TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKE ADNIKI ) Laczna Iwartost wediug Wartose wadh.Jg Procentowy udzial
| OKAT Rodzaj \czba beny nabycia w yceny na dziefi adywach
ys bilansowy w lys pgétem
1.Papiery wartosciowe gwarantow ane
przez Skarb Paristwa Pony garbowe 3 600.00 35126 35234 B4.98
2. Paplery wartoaclowe gwarantowane
przez NBP nie dotytzy
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostkl samorzadu rie dolyczy
terytorlalnego
4, Paplery wartosclowe gwarantowane
przer panstwa naletace do OECD (z hie dotyczy
wytaczeniem Rzeczypospelite] Polsklej) i

Kormisja Nadzoru Finansowego
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Wanoé wadiug Wanost wedlug Procentowy udzial
ceny nibycia w wyceny na dzish w akywach

ya bilansowy w tys. pgdlem
35126 35224 B4 85
35126 35234 B4.98
35126 35234 84,98

Procentowy udzial
v akywach
pgotem

035
035

Warod wedtug Procenlowy udziak
wyceny na dnian v aktywach
bilansowy w lys. pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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5 P-l_ﬁf'y_ﬁ;ﬁablowe gwﬁﬁﬁ)i&'_ e
przez migdzynarodowe Instytucle

finans owe, ktorych czionkiem |est hie dotyczy
Reeczpospolita Polska lub przynajmnie}

Jedno 2 padistw naletacych do OBCD

iaH
NSTRUMENTY RYNKU ) Wvarunk lvariox ) Warod wediug Martost wediug Procenlowy udzia
Emilent [T&min wylupu N a0t ma hominain Liczba keny nabycla w pyyceny na dzied w aktywach
PIEN'EZNEGO proceniows P N ¥ bilansowy w tys pgolem
1 nie dolyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Maost wa®ihd - procontowy udzal w
MOWA W ART. 98 USTAWY b ooy wys | [rwach ogotom

1.nie dotyczy

5KEADNIKI LOKAT NABYTE OD wartos: wadlug
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA pnceny na azien
W ART. 107 USTAWY pilansowy W tys

1 e dotyczy

Procentowy udzial w
Brywach ogélsm

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
. Miaost wediug MWanos wediug Procenlowy udzisl
FINANSOWE, KTORYCH MNazwa emilenta Km;lsaldzmy Rodza) rynku Nazwa rynk Liczba eny nabycia w wyceny na dziedw akdywach
CZL ONKIEM JEST frlenta S bilansowy w lys. pgolem
RZECZPOSPOUTA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
4 me dolyczy
BILANS b kwarial 2010 2 kwanal 2010 b0 o B kwarisl 2009
Foku Joku Fou
I, Aktywa 41 4584 42 527 45 089 46 328
1 Srodk piermigine 1ich ekwiwalenly 660 501 500 1 000
2. Naleznosci 10 208 1013 662
1. Transaksje przy zobowiazaniu si¢ drugiej srony do odRipu Q 0 0 o
4 SMadniki lokal nolowane na akywnym ryni, w lym 3920 39 578 43 250 A4 427
-diuzne papiery watoiCiowe 4] 35 847 39190 40 705
5 SKadnik lokat nienctowans na sBRYwnym rynku, wtym. 35 858 1511 305 222
-dtuzne papiery waroiiowe 35234 0 Q 0
6 Nisruchomodci ) Q 0 Q
7.Pozosale adywa 14 28 0 15
1. Zobow | azania BO 20 839 88
I, Aktyw a netto (111} 41384 42 447 44 980 46 238
IV, Kapital funduszu -3 626 1 856 1104 2057
1. Kapitas wptacony 142 499 142 499 142 499 142 499
2 Kapilal wyplacony {wislkosé ujgmna) -146 125 -144 355 -141 395 -138 442
V. Dochody zatrzymane 44 B30 427 585 40715 40 460
1. Zakumulowane, nigrozdysponcwane przychedy 2 lokat netio 15 244 15 087 14 BE8 14 484
. Zakumul X li srat
7. Zakumulowany, nisrozdysonowany zrealizowany Zysk {96 a) 28 29 536 27818 26 049 26 975
zbycia lokat
3 w € | o
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odnlesienlu do ceny 180 | 618 3181 2722
nabycla
Vil. Kapital funduszu | zakum ulowan nik eracjl
pital tund zakumulowany wynlk  operacj 41 384 42 447 44 980 46 238
{IV+V +-V1}
|iczba zarojegrowanych cenyfikatow inwagycyjnych 208 718 KAREFAL:) 333 563 348 270
fost akywow netlo na cedyfikal inwagycyjny 138 54 138,17 134 85 132,76
Prumdywuna liczba caylikatow inwadycyjnych | 283756
Fomodmona wario&t amMywow netlo na ceryfikat inwe stycyjny ! 138.54
Liczba ceyhlatéw inwesycy)nych w podziale na sens ceryfikalow ~ o
[Certvfikaty serii A - 298 718 szt
artodt akywow nelto na poszczegéine sede ceryfikalow inwastycyjnych.
“ertylikaty serii A - 138,544

Komisja Nadzoru Finansowego
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Fa 3 kwvadaly Fa 3 kwaraty
.‘\('“UNEI\'\V\'NIKUZOI’F.RA(:." bd 2010-07-01 RO1C ok bd 2006.07-01  PO0% roky
Ho 2010-08.30 jpd 2010-01-01 Ho 2009-09-30 pd 2009-01-01
Ko 2010:09-30 do 2009-08-30
I. Przychody z lokat 413 1290 540 1589
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 65 134 B3 128
2 Przychody odselkowe 347 1166 448 1452
2)Odselk od depozyldw 1 rachunkow bankowych 1 33 8 31
b)Odselk 0d papisrow waroitiowych 226 1012 441 1422
c}Odpls dyskenta 11 11 Q [}
3 Prychody Iwigzane z pomadaniem nisnichomoscl 0 0 0 Q
4 Dodatnis saldo rofnic kursowych Q 0 0 0
5 Pozosale Q o 5 B
. Koszty funduszu 236 712 253 a7
1. Wynagrodzenis ala lowarzystwa 210 640 233 Tag
2 Wynagrodzenia dia podmictdw prowadzacych dysirybucje o Q 1] 0
3. Opiaty dia dapozytanusa 7 16 4 3
4. Eﬁl;l:zzuquane z prowadzenierm rajesini akdywow " 33 12 a5,
§ Cplaty za zezwolenia craz rejesacyjne a o} 0 0
6. Usugi w zakiesie rachunkowosci 1] 1] Q Q
7.Udugi w zakrese zarzadzania akywam) fundusu 0 ] o o
8 Usugi prawnea [ Q 1 2
9 Udugi wydawnicze, w lym poligraficzne o Q 0 [
10. Komly adseikowe 0 0 0 a
11. Koszty zwigzane 2 pesadaniem nisuchomosc aQ 0 [} 1]
12, Ujemne saldo rd2mc kursowych Q 0 0 1]
13 Pozogtaie 7 23 L] 28
1. Kos 2ty pokryw ane przez towarzystwo 0 Q 0 0
IV, Kos zty funduszu netto {Il.1I1} 236 712 253 817
V. Przychody z lokat netto {i-IV) 177 578 287 772
VI. Zrealizowany | niszrealizowany zysk (strata) 531 557 876 1147
1.Zrealizowany zysk (dcata} ze 2Dyc1s lokal, w lym 1369 3518 16 13
-z tylulu mbrue ursowych 1] [+] 4] 0|
2 \.J;chn;!w(ﬁ:‘dalo niezmalizowanego zysw {draly) Z wyceny 1438 2981 359 1 461
-z tytufu znic kursowych 0 0 Q 0
VI Wynik z operacjl 707 1135 1163 1919
Isynik z oparacji na przypadajacy na cartyfikat iInwestycyny 237 380 3.34 5.51
:t:‘z:v:ydcr;;r;ywymkzoperac]l preypadajacy na cedyfikat 237 180 134 551
Pa 3 kwartaty za 3 kwartaty
7 ESTAWIENIFZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2010.07.01  RO10 ok pd 2009-01-01 OGS raku
Ho 2010-09-30 pd 2010-01-01 Ho 2009.12.31  pd 2009-01-01
bo 2010-09-30 do 2009-09-30
I.Zmlana wartosch aktyw Ow netto -1 063 -3 596 -20 975 .16 717
1 ::::i;;::;i::mo na koniec poprzadmego okre sy 42 447 44 980 55955 65 955
2. Wynik z Operacji za olres sprawazdawcy (razem), wtym: 707 1135 2614 1919
a}przychody 2 lokal neita 177 578 954 T2
b)zrealizowany 2yt {#rala) ze zbycia lokat 1569 3538 -240 2313
cywzrost {spacek) niezrealizowanego zyshl (draty) z wyceny lokat -1 438 -2 961 1900 1461
1. Zmiana w akywsch netlo z iytutu wyniku z cperacyi 707 1135 2814 1§19
4 Dysirybucja dochodaw {przychodoéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z preychodow z lokat natio 0 0 [ 0
bz# 2reahizowanego Zysku ze zbycia lokat 0 0 o o
¢}z przychoddw 28 zbycia okal 1] aQ [} 1]
5 Zmiany w kapitale w cirBSs Sprawozdawe2ym {razem), w lym: 1770 -4 730 -23 589 -21 636
a)zmiana kapilaly wplaconags (powigkazenie kapitatu z tylulu
wydanych canyfikatdw inwastycyjnych) 0 0 0 0
I o iaj il
D e | _am|  mw|  aves
§ taczna zmisna akywow netlo w okrese sprawozdawczym -4 063 -3 596 20975 -19 717
7. Waros¢ aldywéw naito na koniec okea sprawozdawciego 41 384 41384 44 980 46 238
B. Srednia waro® akywow nalto w okrese yprawozdawcIym 41 595 42 704 48 787 49 974
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycy/nych .13 001 .34 B4S -1B5 007 -170 300|
1_Zmiana liczby ¢enyfikatdw inweslycyjnych w okesie prAwOTdawc zym. -13 001 -34 845 -185 607 =170 300
a)liczba wydanych cemyfikatow inwasycyjnych 0 0 0 0
byiiczba wykupionych ceryfikatéw inweslycyjnych 13001 34 845 185 007 170 200
c)salde zmian -13 001 -34 B4S -185 007 -170 300
z ::::’.'Inc:zﬂ:?:g':f':’::;“"“" namdajace od pociatis 298 718 298 718 333 563 348 270
a}liczba wydanych certyfikalow inweslycyjnych 1424991 1424 991 1424 991 1424 991
b hezba wykipronych cemyfialow inwedycyjoych 1126 273 1128273 1081428 1076 721
¢)saldo zmian 298 718 298 718 333 563 348 270
3. Przewidywana liczba ¢ efyfikitdw inwedycyjnych 283 756 283 756 319 502 333 582

Komisja Nadzoru Finansowego
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(i Zmiana wartohcl aktywow netio na certyfikat inwestyeyiny | 237 T 3ee “Tes|  ssr
1. warls L3 nelte n L] we Syc n,
puplc"tfd:my;f:m:] m;::zﬁﬁllru: yey|ny pa konies 136,17 134.85 127.19 127.19
2 ::::ﬂ;:::::.r:cuzoa;\: certyfikal iInwestyCyjny na koniec biazacego 138.54 138,54 134,85 132.76
3 nowa Zmiana i aktywbw netlo na camyfikat inw ny w
g:::e wmw:;d'nwc‘:::mog e nene it estyevIny 1,74 2.74 &.02 4.38
4. r;lrr:“r:;\::wv::;l:‘x adywow nalto na ceryfikal inwa gycyiny w okesie 137,98 13488 124.84 124,84
-data wyceny p010-07-30 R010-02-26 po0gs-02.27 009-02-27
5 :::;[or::::‘:c::;ut akywow neito na cefyfikat inwesycyiny w olesie 138 54 138,54 134,85 13276
-dala wyceny R010-09-20 po10-09-30 po0g-12-31 P00g-09-30
8 ::::; ::f::ﬂ";::::;:::ﬂ:: inwedycyjny wadlug ostatnis) 136.54 138.54 134 85 122.76
-data wyceny 2010.08-30 g010-09-30 [009-12-21 009-09-30
7 Rozwodniona warto¥: akywdw neltc na ceryfikat inwestycyiny 138 .54 138.54 134 85 132,76
IV, Procentowy udzial kosztéw tunduszu w rednie] wartoscl
aktywow netto, w tym: 0.57 166 218 163
1 procentowy udznial wynagrodzenia dla lowarzystwa 0,50 1,80 2,00 1,50
? z;o:l::‘l;\:r: udziat wynagrodzenia gia podmiotow prowadzacych 0.00 0.00 .00 0.00
3. procenlowy udziad optat dla depozylanusza 0.02 0,04 9,01 0,01
4. :)uv:zzngl:wy udzial cplal zwiazanych 1 prowadzeniam rejesn akywdw 002 0.08 0.40 207
5 proceniowy uaziat optat 2a usugi w 2alrese rachunkowoici 0,00 0.00 0.00 0.00
-] :)ur:;::;:wy udzial opiat za ugugi w zakese zarzadzania akywami 0.00 0.00 0.00 0.00
ka3 kwarlaly Pa 3 kwaraly
RACHUNERRZEPLYWOWIENIEZNYCH bd 2010-07.01 010 reku ba 2008.07-01  ReOS roku
Ho 2010-08-30  pd 20105101 Ho 2009-09-30 pd 2009-01-01
He 2010-09-30 po 2009-09-30
A. Przeplywy rodkow pienigznych z dzlatalnoscl operacyjne} 1930 4391 1633 21051
1. Wolywy 122 61§ 281696 22 525 53 704
1. Z tylutu posadanych lokat 109 1659 77 1767
1.1. Dywidendy 109 124 7 84
1 2 Odsetk od obligacyl 0 1534 0 1683
2.2 tylutu 2bycia sdadnikbw lokat 122 696 280 004 22442 §1 903
21 Akcje | prawa 2 nimi zwigzana 12 758 2581 B
2.2 Obhgacje 1] T 257 t 982 27 087
2.3 Bony sarbowe 48 290 48 290 i} 0
2 4 Prawa pochodne 1140 2174 Pl 1207
2 & Depozty 60 509 196 313 20 460 63 601
3 Pozoslale 11 a3 5 a3
ajw lym odsetk od lckat i rachunkbw bankowych 11 3 6 33
11, Wydalk 120 886 276 803 20 893 72 652
1. 2 tytutu poaadanych lokat 0 [ [} 0
2 Ziytulu nabycia sdadnikow lokal 120 654 276 070 20 645 71 769
2.1 Akcje ) prawa Z mimi Iwgzane 12 568 26 49% 0 1822
2.2 Otligac)e 12 000 15616 Q 43511
2 3. Bony sarbows 35126 35126 0 ol
2 4, Prawa pechodne 647 1198 0 1645
2.5 Depozyty B0 322 197 632 20 645 63 191
3. 2 tytutu wyplaconego wynagrodzenia dia lowazyswa 212 649 234 790
4 Z \ytulu wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dysrybuciq 0 e 0 9
5.7 tylulu oplal dla depozytanusza 8 15 1 6
6. Z tylutu oplat zwiqzanych 2 prowadzeniem reje i akywow fundutzu ° . 5 46
7 Z tytulu opial za zezwolenia or@z eplal rejestracyjnych 3] 1] ] 0|
8 Z tylulu uslug w Zalreas rachunkowoi 0 0 0 0!
9 Z tytuly uslug w zalyess zarzgdzania akywanm funduszu [ [ 4] Q
10, Z tytutu udug prawnych ol 0 0 Q
11. Z tytutu poaadania menchomosci o] ] a 0
12 Pozosale 1 27 13 42
B Przeplywy drodkoéw pienleznych z dzistalnoscl finansowe) 1770 4730 -1 635 -21 638
1. Wplywy o o o 0
1.7 tylulu wydania centyfikatow inwesdycyjnych 0 0 o [
2.2 tytutu 23ciagmiglych ledytow 0 [ 0 0
1 Z tytutu zaciagrigiych pozyczek 0 o} 4] 0
4 Z iylulu mpialy udzielonych pozyczak 0 0 4] 1]
5 Odsell 1} Q 0 0
6. Porodate 9 ") 0 O
. Wwydath 1770 4730 1635 21 636
1.Z ylulu wykupienia canyfikatow inwsdycyjnych 1770 4730 1635 21636
2.2 tylulu splat zaciagmyiych kedylow i} 0
3. Z tytutu sptat zaciggniglych pozyczek o] o} Q 0
4 Z tylulu wysmilowanych obligac)i 0 0 Q 0
5. Z tylulu wypialy prIychoddw ] Q 0 0|
8_Z tytutu udzielonych pozyczek ] 4] 0 0|
7. Odwmth Q 0 1] ]
8. Pozodale 0 0 0 0
C. Skutki zmian kursow wymlany érodkéw plenieznych i
ekwlwalentéw srodkdw pleniginych 0 ¢ 0 0
D. Zmiana stanu srodikéw pienle2nych netto (A+/-B) 160 160 -3 -585

Komisja Nadzoru Finansowego
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c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia si
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn,
nie zostaty one rozliczone J

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia. |

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnos”
wskazaniem, czy sprowozdanie finansowe zawiera korekty z tym zw|
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatan majqcy

eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoséci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktor
istotny sposéb wptyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyni
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:
Trzeci kwartat 2010 roku przynidst umiarkowane wzrosty na swiatowych 1
Zwyzki cen instrumentow udzigtowych nie ominety réwniez warszawski
ktorego indeks WIG20 wzrést o ponad 15%. Giéwnym motorem napedzajq
ryzykowne instrumenty byty spekulacje dotyczqce dalszych krokow, jakie |
moze amerykanska rezerwa federaina wzgledem  polityki monetornej
spekulacje dotyczqce kontynuowania, Czy wrecz pOSzerzania programu s
wzrost gospodarczy (quantitative easing) nakianiaty uczestnikdw rynku do
w wycenach instrumentéw finansowych kolejnych miliardéw dolaréw, ktor
mogq zasilié dwiatowy system finansowy. W efekcie paradoksalnie stabe dc
amerykanskiej gospodarki naptywajqce cyklicznie przez ostatnie ki
wywotywaly zwiekszony popyt na instrumenty finansowe obarczone n
uprawdopodobniaty one dalsze kroki FED-u majgce na celu amortyzacje sk
finansowego.

Kluczowym czynnikiem majqcym wptyw na ksztaftowanie sie cen polskic
zachowanie sie Rady Polityki Pienieznej, ktorej reakcja na pojawigjqce
generujqcej sie presji inflacyjnej stanowita zrédto niepewnosci. Trzeci kw)
zatem oscylacje stép dochodowosci obligacji © krotszym terminie zap
wyraznego trendu. Publikowany juz w pazdzierniku komunikat oraz decy
ograniczyta sie do podniesiena wytgcznie stopy rezerwy obowigzkowej
bazowych, uspokoita inwestorow. Z komunikatu oraz najnowszej proje
wynika, iz spadek sity nabywczej pienigdza bedzie ograniczony przez og
ekspansje monetarng (ktérej konsekwencjq powinno by¢ umocnienie pols
zwigzku z tym Rada postanowita pozostawi¢ koszt polskiego pienigdza

niskim poziomie. Pozwala to przypuszczac, iz przynajmniej do konca roku
polskie obligacje o krotkim terminie wymagalnosci nie powinny generow
ryzyka.






