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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnid
1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdZn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzqgdzeniem Ministra
Finansdéw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzie 31 grudnia 2016 roku o wartoéci 167 223 tys. zt
o Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 118 176 tys. z4,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznio 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 49 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,
« Noty objasnigjgce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 28 lutego 2017 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu

BPH Subfundusz Obligacji 2, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty. Wczesniej, do 31 grudnia 2005 roku, funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o
funduszach inwestycyinych (Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pdin. zm.) joko specialistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty pod nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego.
Decyzjg nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielite Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego.

W dniu 13 kwietnia 1999 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
orzez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF| 14.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego. Od dnia 01 fipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawq

z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych {Dz. U. 2014 poz. 157) joko fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjqg nr DFL/4032/64/16/07/NMI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nodzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akeji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqeej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqgcej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligagji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIG
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 379

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowos¢
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegadjqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

BPH Subfundusz Obligacji 2 jest jednym z czternusiu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyinego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spdtek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkdéw Wschodzgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzgceey),
BPH Subfundusz Zréwnowazony (do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzaniay,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych {do 30 wrzesnia 2013 8PH Strategii Obligacyjnej},
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw (utworzony 16 grudnia 2008 r.),
BPH Subfundusz Akcji Globalny {utworzony 8 maja 2009 1.,
BPH Subfundusz Selektywny (utworzony 8 maja 2009 r.},
BPH Subfundusz Pieniezny (utworzony 16 lipca 2014 1)),
BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 1.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
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Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego,

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennodci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne,
ti.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywal inwestycji w instrumenty dfuzne na
rozwijajacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgeych Wspdinote Niepodiegtych Paristw (WNP).
Obok kryteriéw doboru instrumentow dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat akiywéw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyinego Subfunduszu powyzej 2 (dwoch) iat,

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotemn lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej finterest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stopg
procentowq {forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a} zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych pafistwach nalezqeych do OECD: Australia,
istandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pdtnocnej, Szwaijcaria, Turgja;

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskie): Austrafia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, istandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki PGtnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bitansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sig przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnilty sie zadne przestanki swiadczqee o mozliwosci zaprzestania dzictalnodci przez Fundusz i
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.
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Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansoweqo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdar finansowych i przeglgd $rédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
" Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 2 zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigee sie¢ w szczegdInosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoécig rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu BitypuP. :

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 1% (jednego procenta) kwoty wptaconej.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokoéci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgcej 5% (pieciu procent} kwoty wptaconej, 5% {pieciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednoéciowego albo 150,- (stu piecdziesieciu) Ziotych, w zaleznosci od tego, ktbra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera opfate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgcej 10% {dziesieciu procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalne] wysokodci stanowigce] 1% (jeden procent] kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU,

Jednostki nie réznig sie wysokosciq pobieranej optaty za zarzqdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
na dZieﬁ 31.12.2016 no dZieﬁ 31.12.2015
{dane przeksztatcone)
Procentowy Procentowy
Wartosd wediug udziatw Wartodé wediug | udziatw
Wartoéé wediug | wyceny na dzieft | aktywach | Wortoéé wediug | wyceny nodziedi | aktywach
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycic bilangowy ogdlem ceny nabycit bilansowy ogdlem

Akcie 0 G 0,00 0,00 0 0

Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00 0,00 0 0

Prawd do akgji 0 0 0,00 0,00 0 0
| Prawa pobory 0 0 0,00 0,00 0 0

Kwity depozytowe 0 0 0,00 0,00 0 0

Listy zastawne 11343 11413 6,54 11877 11924 6,26

Dhuzne papiery waortosciowe 155 966 155795 89,26 173629 175103 91,94

Instrumenty pochodne 0 15 0.01 0 -82 -0,04

Udzigty w spdtkach z

ograniczong 0 0 0,00 0,00 0 0

odpowiedziaincscig

Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00

Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00

Tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytucie

wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0,60 0 0

majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0,00 0 0

Weksle 0 0 0,00 0,00 0 0

Depozyty 0 0 0,00 0,00 0 0

Waluty 0 0 0,00 0,00 0 0

Nieruchomosci 0 0 0,00 0,00 0 0

Statki morskie 0 0 0,00 0,00 0 0

Inne G 0 0,00 0,00 G 0]

Razem 167 309 167 223 95,81 185 507 186 944 98,16

Subfundusz nie prezentuje lokat overnight w tabeli gtéwnej.

Dhuzne papiery wartosciowe prezentowane sq tgcznie z naleznymi odsetkami.

w poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byty prezentowane w pozycji Depozyty natomiast odsetki
od dtuznych papieréw wartosciowych byly prezentowane w pozycji naleznosci.

W pozydji instrumenty pochodne w tabeli gtdwnej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i yjemnej. W
bilansle dodatnic wartodé instrumentéw pochodnych wykazana jest jake sidadnik lokat, natomiost warto$C ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej.
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WartoEC
wediug
Wirtodd wyceny | Procentow
USTY Warunki wedlug ceny | nodziefi |y udziatw
2ASTAWNE Nozwa Kraj siedziby aprocent Fodstawa Wartoée nabyciaw | bilonsewy | oktywach
Redzoj ynky rynku Emitent gimitental Fermin wykupy gwania Kol M8t erisji nominalng Uezbg tys. wivs. oublem
9667 31343 | 11413 5,54
PEKAC Program
PEXAD BANK Nienotowene BANK Listéw
HIPQTECZNY SA. | nonynku Nie HIPCTECZ | RZECZPOSPOLIT #mienne | Hipoteczny Zastewnyc
IPLBPHHPO0L35) | aktywnym dotyczy | NYSA, APOISKA 2019-01-10 | 0911 list zostowny | b 442400 190 799 844 0,48
Program:
MBANK Nienotowane MBANK Listéw
HIPOTECZNY SA. | nanmky Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmighne | Hipoteciny Zastownyc
PLRHNHPOOZ26! | aktywnym dotyczy | NYS.A, A POLSKA 2019-06-21 | 281 list zastowny 1ooo0e | 1200 12004 1201 0,69
Program
MBANK Nienotowone MBANK Listow
HIPOTECZNY SA. | narynku Nig HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Zastawnyc
{PLRHNHPO048Z) | aktywnym dotyery | NYSA. A POLSKA 2020-09-10 | 2,83 list zastowny | h 100000 | 1400 1400 1402 0,80
PEKAG Program
PEKAO BANK Nienotowane BANK Listdw
HIFOTECZNY 5.4, | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIY zmienhe | Hipctecany Zastawnyc
PLBPHHPO00SY) | akiywnym dotyepy | NYSA. A POLSKA 2020-10-28 | 280 list zastawny | h 190000 | 2800 2832 | 2832 1,62
Program
MBANK Mienotowane MBANK Listdw
HIPOTECZNY SA, | narynku Nie HIPOTECZ | RRECZPOSPOUT atalenne | Hipoteczny Zastawnyc
{PLRHNHPOO508] | aktywnym dotyezy | NYSA. A POLSKA 2023-03-05 | 293 list zastowny | h 100000 | 275 275 276 0.16
PEXKAC Program
PEKAD BANK Nienstowane BANK Listow
HIPOTECZNY 5.4, | na rynky Nie HWIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipotecany Zastawnyc
{PLBPHHPO0069) | aktywnym dotyezy | NYSA, A POLSKA 2021-03-14 | 297 list zastawny | h 1000001 1700 1737 1745 1,00
Program
PRO BANK Nignotowane PKO BANK Listow
Hipoteczny S.A. na rynky Nig Hipoteczny | REECZPOSPOUIT zrienne | Hipoteczny Zastawnyc
[PLPKOHPOOOZS) | akywrym dotycay | S APOLSKA 2021-04-28 | 237 list zastawny 500 000,00 2 1000 1007 0,58
Program
MBANK Nienotowane MEANK Listow
HIPOTECZNY SA. | no runku Nia HIPOTECZ | RZECZPOSPOUT wnienne | Hipoteceny Zastawnyc
(PLRENKPO04S0) | aitywnym dotyczy | NYsA A POLSKA 2021-08-20 | 288 tist zastawny | h 100000 | 1300 13001 1301 0,75
Program
MBANK Nienotowdne MBANK Listow
HIPOTECZNY S.A. | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLT zmienne | Hipotecany Zostawnyc
IPLRHNHPOO391 | chtywnym dolyczy | NYSA. APGLSKA 2022-07-28 | 2,72 list zastowny | h 100000 100 100 101 (0,06
Progrom
MBANK Nienctowane MBANK Listow
HIPOTECZNY S.A. | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmignne | Hipotecany Zastownyc
(PLRKNHPO04S8) | oktywnym | dotyczy | NYSA, APOLSKA 2023-10-16 | 2,67 list zastawny 1000601 700 700| 704 G40
. Wartosc
Wartost
, . s wediug Procentowy
DEUZNE PAPIERY | Rodzaj Nazwa | ooont Kraj siedziby Termin ;m:;‘é;‘:; \&Ggﬁf}? Liczba ws;iiug wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE rynkL rynku emitenta wykepu fw ania At nab ci); w dziert aktywach
é;g bilansowy ogltem
' wiys.
146 464 155 966 155795 89,26
O terminie wykupu do 1 roku; 1637 3760 3115 1,78
Gielda
WZ0317 Paplerdw
Aktywny Wartoicio SKARS
(PLO000106936) rynek - rynek wychw PANSTWA | RZECZPOSPOUTA zmienne
regulowany | Worszowie | POLSKE POLSKA 2017-01-25 1,79 1.000,00 100 9% 101 0,06
Giatda
ACTION S.A, Papierow
Akbywny Wartadcl
PLACTINOOO34) ryniek - rynek wychw ACTION RZECZPOSPOLITA zmienne
regulowany | Worszowie SA POLSKA 2017-07-04 3,19 10 000,00 91 910 251 0,14
HUNGARY GOVT
Nienotowane SKARB
(HUG000402375) na rynku Bloombery | PANSTWA
ckbywnyrn Generic WEGIER WEGRY 2017-02-24 | stale 878 142,24 1 0 0 0,00
Furopejski Fundusz
Leasingowy S.A, Furepajski
1 Mienctowane Fundusz
{seric EFLSA 725) na rynku e Leasingow | RZECZPOSPOLITA 2emignne
aktywnyrn detyezy vS.A POLSKA 2017-03-27 2,59 10 00000 66 661 660 0,38
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Bank Millennium
Nignotowone Bank
SA. (PLBIGO000362) na vk Nie Miflennium | RZECZPOSPOLITA amienne
aktywnym dotyczy SA., POLSKA 2017-03-28 319 160000 1300 1300 1312 0,75
Europejski Fundusz
Leqsingowy S.A. Europejeki
: Nignotowane Fundusz
{seria EFLSA 733) na rynku Nin Leasingow | RZECZPOSFOUTA amienne
aktywnym dotyczy ySA POLSKA 2017-04-17 246 10 000,00 79 790 791 0,45
Bony pienigzne | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotycay
Inne nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 144 827 152 206 152 680 87,48
obligacie 144827 | 152206 | 152680 87,48
Akbywny
ALIOR Bank S, r;,f:;: i
alternatywn Treasury
PLALIGRODO094) s,,stg,”:' Y Bond Spot ALIOR RZECZPOSPOLITA zmienng
ahroty Polond | BANKSA, POLSKA 2026-09-26 493 100000 1 800 1603 1677 0,96
HUNGARY GOVT
Akbywny Berlin SKARB
HUO00D40Z235} rynek - rynek Stock PANSTWA
requiowany | Ewchunge | WEGHER WEGRY 2020-11-12 | stole 7.50 142,26 1 0 0 C,00
HUNGARY GOVT
Aktywiny Dusseldorf SKARB
{HU0000402383) rynek - rynek Stock PANSTWA
requiowany | Exchenge | WEGHER WEGRY 2023-11-24 | stale 6,00 142,24 1 0 0 0,00
HUNGARY GOVT
Akbywny Frankfury SKARB
{HUG0004C2433} ryngk - rynek Stack PANSTWA
requiowany | Ewchonge | WEGER WEGRY 2019-06-24 | stolesso | 14224 i 0 0 C.00
POLAND GOVT
Akbtywny Franfurt SKARB
K50210314299) rynek - rynek Stock PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
regulowony | Exchonge | POLSKI POLSKA 2020-04-15 | stole 5,20 | 442400 2 7 10 0,03
Gielda
mBank S.A. - Papiaréw
[t Yy Wartogelo
{PLBREGOO5185) nek-nmek | wychw ] THonk | RIECZPOSPOLITA 2mienne
regulowany | wirsrawie SA POLSKA 2025-01-47 380 100 000,00 14 1400 1431 082
M FINANCE FRANCE M
Akbywny Stuttgart FINANCE
SA WS1496343986) | | ek | stock | PRANCE REPUBLIKA
requiowany | Exchange 5A, FRANCUSKA 2020-09-26 | stole 2,398 | 442400 300 1291 1340 0,77
ORLEN CAPITAL AB
Aktywny Stuttgart ORLEN
K51429673327} rynek - rynek Stock CAPITAL KROLESTWO
regulowany | Exchange AB STWEC 2023-06-07 | stale250 | 442400 100 434 468 027
W20118
Aktywny Treasury SKARB
(PLOGD0104717) rynek -rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
reguiowany Poland POLSKI POLSKA 2018-01-25 1,79 1600,60 8 8 8 0,00
WZ0118
Akbywny Treasury SKARB
(PLO0G0107603) rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOUITA Zmignne
reguiowany | Poland POLSKI POLSKA 2019-01-25 179 100000 23525 23 610 23 695 1358
D51019
Akpywny Treasury SKARB
(PLOCCO205441] rynek - rypek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOUTA
regulowany Poland POLSK] 2019-10-25 | stale 550 | 100000 11600 12 839 12 705 7,28
WZ0120 y
Aktywny Treasury SKARB
{PLO000108501} rynek - tynek | SondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOUITA Frtienne
regulowany Poland POLSKE POLSKA 2020-03-25 179 100000 300 98 100 0,06
PS0420
Akbywny Treasury SKARB
(PLO000108510} rynek-rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOUTA
regulowary Poland POLSKI POLSKA 2020-06-25 1 stale 1,50 | 100000 32 500 31 906 31794 18,22
WZ0L121
Aklywny Treasury SKARB
PLO00G106068) rynek - rynek § Bond Spot PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zrienne
regulowany | Poland POLSKI POLSKA 2021-01-25 178 100000 22 300 22 635 22 695 13,00
PsGazz
Ay Treasury SKARB
PLO000109492) rynek-rynek | Sond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
reguiowany Poland POLSH POLSKA 2022-04-25 | stale225 | 100000 18 200 18 503 18 445 10,57
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WZliz2
Aktywny Treasury SKARB
{PLO000109377) rynek - rynel | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA Zmienne
regulowany |  Paland POLSKI POLSKA 2022-11-25 1,81 100000 20 19 19 0,01
120823
5 Aktywiny Treasury SKARB
{PLOGO0105359) rynek - rynek | SondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
regulowany | Poland POLSKi POLSKA 2023-08-25 | stale275 | 3114412 9520 12 165 12030 6,89
WZo1z4
ARty Treqsury SKARB
IPLOC0O107454) rynek - rynek | Sond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOUTA zmienne
regulowany | Poland POLSKI POLSKA 2024-01-25 179 100000 25 24 - 24 0,01
W20126
Altywny Treasury SKARB
{PLO000108817) rvnek-iyniek | Sond Spet | PARSTWA | RZECZPOSPOLITA zrmigrne
regulowany | Poland POLSKI POLSKA 2026-01-25 179 1G00,00 17 150 16 167 ig2i2 9,29
ORLEN CAPITAL AB
Nienotowone QRLEN
W51082660744) na rynku Bloombarg | CAPITAL KROLESTWO
qktywnymm Generic 4B SZWEC) 2023-06-20 | stale 250 | 442400 300 1247 1408 081
PKO Finance AB
Nienotowane PO
50783934085) nannky | Bloomberg | Finance KROLESTWO
aktywnym Generic 4B SZWEC 2022-09-26 | stale 463 | 417930 680 2628 2984 1,71
Bank Gospodarsiwg
) Bonk
Krgjowego Nienotowane Gospodors
(X$1403619411} na rynku Bloomberg twa RZECZPOSPOLITA
akbywnym Generic | Kralowego POLSKA 2026-05-06 | stale 175 | 442600 230 1041 1054 0,60
Robyg SA.
Nienotowane
(PLROBYGO0156) ne iynku Nie ROBYG RZECZRPOSPOLITA zrighhe
akiywnym | dotyezy 5.4, POLSKA 2016-02-26 579 100,00 2 600 260 274 G,16
Bank Gospodarstwo
) Bank
Krajowego Nienotowane Gospoders
{PLOCGOS0019S) e rynku Nie twa RZECZPOSPOLITA 2mierne
aktywnym dotyery | Krajowego POLSKA 2019-10-05 218 100000 2 300 2 300 2312 1,32
Bank Zochodni WBK )
Nienotowohe Ban
$.A.{PLBZ00000226) net rynku Nie Zachodni | RZECZPOSPOLITA zmienne
aktywnym dotyezy | WBKSA POLSKA 2026-12-03 2,781 4 426,00 450 2020 1995 1,14
Bony pienigzne | nie dotycay
Bony skarbowe | nie dotycay
Inne nie dotyczy
Wartosé
wedhug
WYCEny NG Procentowy
Wartosc wediug drler udziat w
INSTRUMENTY Ernitent Kraj sfedziby emitenta { instrument ceny nobyciaw | bilansowy w aktywach
POCHODNE Redzaj rvnku Nazwa rynku wystawcal wystowey] bazowy Liceba tys. tys, ogélem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
2 Y 15 0,01
Nienotowa
ne nG
akdywnym Societe RZECZPOSPOLI § Walita 1 459
FX Swop, EUR/PLN, 2027-01-05 | rynku nie dotyczy | Genercle $.A. TA POLSKA 000 EUR
1 0 -7 0,00
Nienotowa
nena
akbywnym RZECZPOSPOU | Waluta 568
FX swap, USDIPLN, 2017-01-04 | rynku nie dotyczy | alior Bank SA TA POLSKA 000 UsD
1 Q 22 0,01
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TABELE DODATKOWE

. Procentowy
ox Wartost wedtug .
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj kqezna liczpa | Wartose wedlug ceny wyceny na dzied udziatw
nobycia w tys. bilansowy wtys. aktywach
. ogbtem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Obligacje
Poristwa 230 1041 1054 0,60
Papiery wartofciowe gwaraniowane przez NBP nie dotyczy
Paplery wartosciowe gwarantowane przez jednostki .
samorzady ferviorialnego nie dotyczy
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez pafstwa
nalezgee do OECD {z wylgezeniem Rzeczypospolitej nie dotyczy
Polskied)
Papiery wartoéciowe gworantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, kidrych sie dotye
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynaimniej yezy
jedna z poristw nalezqeych do QECD
: Wartost wedbug wyceny na dzier: Procentowy udzictw
GRUPY KAPITALOWE, O KYORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy W tys, aktywach ogtem
GRUPA PKO 3991 2,29
GRUPA mBANK 7 756 445
SKEADNIK! LOKAT NABYTE OD 2ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Wartosé wediug wyceny na dzien " .
W ART. 207 USTAWY Bilansowy w tys. Procentowy udziof w aktywach ogélem
nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wartodé
PRZEZ MIEDZYNARCGDOWE INSTYTUCIE Wartosé wedtug Procentowy
FiNANSOWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST Nazwa Kraj siedziby . : udzictw
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta emitenta | Rodzaiynku | Nozwarynku | Liczbo Wend:ggc‘;iﬂy W | oktywach
PR‘ZYNAJMN%EJ JEDNO Z PANSTW bilanso ogbiem
NALEZACYCH DO QECD Wy
nie dotyczy
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JEDNOSTKOWE RQOCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH 2 ‘
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

BILANS
Sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 .

wszystkie done wyrazone sq w tysigeach 2i - z wyjgtkiem liczby jednosiek uczestnictwo orgz

Wartodci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w ziotych

31.12.2015
31.12.2016 dane
przeksztatcone)
|, Aktywa 174 530 190 446
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 887 3421
2) Naleznosci 4412 0
3) Transakcje przy zobowigzoniu sie drugief strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki iokat notowane na aktywnym rynku, w tym 143 005 148274
Diuzne papiery wartosciowe 143005 148 274
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 24226 38751
Diuzne papiery wartoéciowe 12790 26829
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
1. Zohowigzania 36 354 48 561
Ill. Aktywa netto (i-1l 118176 141885
IV. Kapitat subfunduszu 9183 32941
Kapitat wptacony 2127226 2081699
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujernna) ~2118 043 ~2 048 758
V. Dochody zatrzymane 108328 109356
Zakumulowane, nierozdysponowana przychody z lokat netto 79442 79388
Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 28586 29 968
VI. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 665 -412
Vil. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vi) 118176 141 885
353106274 42 378,4458
Liczba jednostek uczesinictwg, w tym:
33042,1807 398421768
Jednostki typu A
516,9669 4859238
Jednostki typu B
1751,4798 2 050,3452
Jednostki typu P
334676 3 348,05
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A
3 346,76 334805
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B
3 346,76 334805

Wartodé aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu P

Dhuzne papiery wartodciowe prezentowane sq tqcznie z odsetkami,

Przeksztaicenia danych pordwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH 2
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

done wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zotych

01.01- 31.12.2016

01.01-31.12.2015

. Przychody z lokat 5007 6278
1.Dywidendy i inne udzigly w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 4763 6165
3, Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 o
4. Dodatnie soldo réznic kursowych 243 111
5. Pozostate 1 e
I, Koszty subfunduszu 4953 4158
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa e7es 2939
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0 0
3. Optaty dlo depozytariusza 33 32
4, Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5, Qptaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 2189 1184
1.1. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 o
12. Ujemnne salde réznic kursowych 0 0
13, Pozostate 3 3
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty subfunduszu netto {iI-11i} 4 953 4158
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 54 ¢ 120
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strataj -5 436
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1082 1283
- Z tytutu réznic kursowych 333 -17
2. Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1077 -847
- 7 tytutu ré&nic kursowych ~2z4 238
Vil, Wynik z operacji (V+/-Vi) 49 2536
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 139 60,33
Wynik 2 operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 139 60,33
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 139 60,33

1,39 60,33

Wynik z operagji przypadaigey na jednostke uczestnictwa typu P
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGAC]! 2
za ckres od 1 styczhia do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartodel Aktywow Netto ne Jednostke Uczestnictwa

wyrgzonych w ztotych

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

. ~23 709 -1 096
I Zmiana wartodci okitywdw netto
3 141 885 142 981
1, Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
49 2 556
2. Wynik z operuciji za okres sprawozdawczy {razem), w tym:
54 2120
a) przychody z lokat netto
-1082 1283
bl zrealizowany zvsk strata) ze zbycia lokat
) 1077 -847
<) werost spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat
49 2556
3. Zmiana w oktywach netto z tytutu wyniku z operacii
0 0
4, Dystrybucia dochoddw {przychoddw) subfunduszu {ruzem)
0 0
a) z przychoddw z lokat netic
0 0
b} ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat
0 0
¢} z preychodéw ze zbycia lokat
~23 758 -3 653
5, Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym {razem), w tym:
45527 60745
a) zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitatu 2 tytuiu zbytych JU}
69 285 654398
b) zmiana kapitaty wyptaconege zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU)
-23 709 -1096
&. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprowozdawczym (3-4+/-5}
118176 141 885
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego
. . 136 327 146 937
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawcaym
-7 067,8184 -1159,1412
. Zmiana liczby jednostek uczestniciwa
-7 067,8184 -1159,1412
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym:
134734256 18 200,6248
a) ficzba zbytych jednostek uczestnictwa
13 186,5164 17 532,4269
- jednostki typu A
89,3131 150,2683
- jednostki tyou B
1975961 517.,9296
- jednostki typu P
_ . 20 541,2440 19 359,7660
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
19 686,5126 18 400,2823
- jedniostki typu A
58,2699 80,9061
- jednostki typu B
496,4615 B78,5776
- jednostki typu P
-7 0678184 -1159,1412
¢} saldo zmian
-6 799,9962 -867,8554
- jednostki typu A
31,0432 69,3622
- jegdnostki typu B
-298,8654 ~-360,6480
- jednostki typu P
35310,6274 42 378,4458

2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dziotalnosci subfunduszu, w tym:
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o} ficzba zbytych jednostek uczestnictwa

8837707756

870 297,3500

) 876 921,4691 863 734,9527
- jednostki typu A
. 1095,2929 1005,9798
- jednostki typu B
. ) 5754,0136 55564175
- jednostki typu P
. ) 848 460,1482 827 918,9042
bl liczbe odkupionyveh jednostek uczestnictwa
. 843 879,2885 823 892,7759
- jednostki typu A
. . 578,3259 520,0560
- jednostki typu B
4002,5338 3506,0723
- jednostki typu P
353106274 42 378,4458
¢} saido zmian
. . 33 042,1806 39842,1768
- jednostki fypu A
) 5159670 4859238
- jednostki typu B
. . 1751,4798 2 050,3452
- jednostki typu P
353106274 42 378,4458
3. Przewidywana liczba Jednostek uczestnictwa
. -1,29 63,98
11, Zmiana wartoéc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
3 348,05 328407
1. Wartos¢ aktywow netto na JU na keniec peprzedniego okresu sprawozdawezego (A, B, P)
. 3346,76 3 348,05
2. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec biezgeego okresu sprawozdawczego (A, B, P)
. -0,04% 1.95%
3. Procentowa zmiana wariodci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, 8, P)
331068 327405
4, Minimaing warteé€ akiywow netto na JU w okresie sprowozdawczym (A, B, P)
2016-12-02 2015-06-16
data wyceny
341379 3365,10
5. Maksymalna wartosé oktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, F)
2016-08-19 2015-11-27
dota wyceny
3 346,76 334842
6. Wartedd aktywdw netto na JU wediug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezym (A, B, P)
2016-12-30 2015-12-30
dato wyceny
. . . . ' 3,63% 2,83%
IV. Procentowy udziat kosztdw subfunduszu w sredniej wartedel aktywdw netto, w tym:
) _ 2,00% 2,00%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa
i . . ) 0,00% 0,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgcych dystrybucie
) 0,02% 0,02%
3. Procentowy udziot optat dla depozytariusza
. ) . . 0,00% 0,00%
4.Procentowy udzict opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszuy
. ) . 0,00% 0.,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugl w zakresie rachunkowosc
0,00% 0,00%

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywamni subfunduszu
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH 2
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowoséci

Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowoéci [Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.) - ,Ustawa” oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnic 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Wartoéé nominalna papieréw wartodciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig
do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzied sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papieréw wartoéciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
skiadniki lokat powiekszajge wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatnigj sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemngj sq wykazywane w bilansie w pozydji zobowigzania.

Na dziefi bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartoéé poszezegdlnych sktadnikéw aktywéw i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzieinie,

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skkadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 6 ktorym
mowa w Statucie &, godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w naiblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmuigc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardow
Rachunkowodci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqgdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wariosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

7e wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny akiywéw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdinodci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oruz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnio 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych | zarzqdzaniu afternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdZn. zmJ} oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywoéw,
wartosci aktywow netto oraz wartoéci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych,

Wartoé¢  dluznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowane] przy zastosowdaniu efekiywnej stopy procentowel, przy <zym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytubu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Przychody odsetkowe od fokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia |
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/IU w okreslonyrm dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitate wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami fub wyptatami, ymowanyrni zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjainych

wyciggow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.
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Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywodw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
katendarzowego za miesiqc poprzedni.

- Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dzictalnosciq Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytuci depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodcig Subfunduszu nie wymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortoé¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqgceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktudlizacja  rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia  miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kitdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawda.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, ¢ zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.
1y Wartoéé godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey sposob:
a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku -
wedhug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - inngj, ustalongj
przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny,
by jezeli Dziefi Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniern dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego no  aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
urnozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane) wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobdéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, e gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzedt majgeych
wptyw na ten kurs albo wartoesé;
¢ jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
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aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiaigey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sig do sposobdw wyceny
poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedrmictem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat. :
Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim,
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgey fgcznie nastepujqce kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

* ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartoéé godziwg sktadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uzngje
sie wartodé wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczqeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie wiaéciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynky; :

« oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocqg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartodci skfadnika lokat, dia ktorego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skkadnika, w szczegdlnosci o podobne;j
konstrukgji prawnej i celu ekonomiczrym.

Sktadniki lokat wynikajgce z prayjetej polityki inwestycyinej Subfunduszu wycenia sie w nastepujacy sposob:

1) Akgje, prawa do akdji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku akiywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akgje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane
na rynku aktywnym wycenia sie za pomocg powszechnie uznanych metod estymaci, w
szczegbinosc:

a) dlo akgji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiony wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi,
wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wartosci godziwej, o kidrej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowe
spoki,

o) warranty subskrypcyjne oraz prawda poboru wyceniane bedq metodg wartoéci wewnetrzne, ti.
joko wieksza z wartodci: zera, oraz réznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akgji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akeji w wyniku
realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru lub wartosdci teoretyczne
prawa poboru w zaleznodci od tego, ktéra z tych wartoéci jest mniejsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedg
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazde istotne] zmiany
wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi, wynikajgeej z przeprowadzonej analizy
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rynkowe] oraz finansowej spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwe] certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

2y Depozyly wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartodci nominainej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentows].

3) Listy zastawne notowane na rynku akiywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

4 Diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dtuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczqco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow aibo na danym sktadniku aktywow
nie zawarte zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w
przypadku braku takiego kursu Bloomberg Fair Value (BFV). Dhuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodqg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

5y Instrumenty pochedne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegéinosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedq modele w szczegdlnosci dla standardowych opgji na akcje - model
Blacka-Scholesa oraz dia kontraktéw zamiany stopy procentowsj, transakcji FRA i transakcji
zamiany walut fcurrency swap) model wyceny metodq zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

6) Kontraktowe transakcie terminowe bedqgce Niewystandaryzowanymi instrumentami Pochodnymi,
ktdrych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenid sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dia instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowe]. Przedmiotem transakcii mogg byC papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Poiski oraz
papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regufowanym na terytorium Rzeczpospolite]
Polskigj lub na zagranicznym rynku regutowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w waiutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sg denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.

Wprowadzono nastepujgce zmiany w prezentacii danych w sprawozdaniu finansowym:
e Subfundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.
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e Subfundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno, jako naleznosci.
e Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontrakidw terminowych w
tabeli gtéwnej i tabeli uzupetniajgce). Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji "érodki pieniezne”. Roziiczenia z tytutu kontraktow

terminowych sg dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartosci w tabeli gitdwnej
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeptywéw pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci informacji analogicznie zostaty przeksztaicone dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych pordwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowey.

NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2016 31.12.2015
[dane przeksztatcone)

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 4412 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytuhl odsetek 0 0
Z tytukl posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
4412 0

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksziatcone)

Z tytuiu nabytych akiywow 0 14003
7 tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 48 528 34031
7 tytutu instrumentéw pochodnych 8 82
Z tytutu wplot na jednostki uczestnictwa 32 130
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 7 565 71
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wypfaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligadji 0 0
7 tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
2 tytutu rezerw 221 245
Pozostale zobowigzania 0 0
56 354 48 562

Pozycia Zobowigzonia z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie 2 tytutu optaty za zarzqdzanie nalezne Towarzystwu za grudzien 2016

roku oroz inne niezaptacone na dziel 31.12.2016 koszty Subfunduszu.
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NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31122016

31.12.2015
|dane przekszigtconel

Wartodé ria dzien

Wartosé na dzien

Wartodé na dzieft | bilansowy wwalucie | Warto$é na dzieft | bilansowy w walucie
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danegj sprowozdanic
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki:
ALIOR BANK S, | do dnio 04.11.2016 BANK BPH SA) PLN 2 506 2 506 3050 3050
ALIOR BANK S.A, [do ania 04.11.2016 BANE BPH S.A) EUR 0 > 1 4
ATIOR BANK 5.4, |40 dnia 06.11.2046 BAWK BPH 541 UsD 9 1 1 3
AUIGR BANK 5.4 [ do dnid O4.11.2016 BANK BPH SA] HUF 0 0 1 0
ALIOR BANK 5.5 | do dnio 04.11.2016 BANK BPH S.A.) TRY 0 0 0 0
DOM MAKLERSK] mBANKU S.A, EUR 0 G 85 364
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A. ushD a0 378 G 0
01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
{dane przeksziatcone)
Sredni w okresie Sredni w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym
I, SREDNI W OKRESIE . ) $redni w okresie poziom srodkdéw Sredni w okresie poziom srodkdw
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprawozdowczym pieniednych w sprawozdawczym pienigZznych w
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU poziom srodkow walucie poziom srodkéw watucie
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH pieniezaych w danej sprawozdania pienigznych w danej sprawozdania
ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys, walucie w tys. finansowego w tys.
iIl. Sredni w okresie sprawoczdawczym
poziom $rodkdw pienteznych:
ALIOR BANK $.4. | do dnia 06.21.2016 BANK 8PH S.A1 PLN 2332 2332 2753 2753
ALIOR BANR S.A, [ do drid 04.11,2016 BANK 8PH 5.A1 EUR 38 170 23 100
ALIOR BANK S, [ 40 dnia 04112016 BANK BPH SAJ Usp 21 90 15 58
ALIOR BANK S.A. [do dnio 0% 11,2016 BANK BPH S.A) HUF G G 0 0
AUIOR BANK 5.4, | do Gnio 04112016 GANK BPH SA 1 TRY ) 0 0 0
DOM MAKLERSKI mBANKU 5.4, EUR 9 40 58 246
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A. ush 80 335 7 8

1. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotycay

NOTA 5 ~ RYZYKA

Ryzvko stop procentowvch

Oznacza mozliwosé tokie] zmiany wysokodc stdp procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmnigjszenia sie wartosci
poszczegdlnych diuznych instrumentéw finansowych wchodzqeych w sktad portfele inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmnigjszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stdp procentowych mogg mied
rb2ny wplyw na warto$é instrumentow finansowych znejdujgeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastgjgeych stopach
procentowych moze np. nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdw diuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej no dzied 31.12.2016 .
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgeym ze stopy procentowe

Kategoria Gilonsowa Rodzaj aktywow Wartosd w iys. zt Udziat w ckiywach 96}

Lokaty notowane na ckiywnym rynku Papiery diuzne staio-kuponowe i 76 782 44,00
Lokaly nienctowane na akiywnym rynku dyskontowe 5446 312
Suma 82 238 47,12
Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe].

Kategorio bilansowa Rodeaj aktywow Wartos¢ wiys. 2 Udziof w oklywoch (%)

tokaty notowane no oktywnym synku papiery diuzne i listy zostowne zmienno- 66 213 3794
Lokaty niznotowane na okiywnyra rynku kuponowe 18757 10,75
Sume 84 970 48,69
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Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieft 31.12.2015 r. {dane przeksztatconel
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe]

Kotegoria bilonsowa Rodzaj akiywow waortost wiys. 2 Udziof w oktywach (%)

Lokaty notowane ng aktywnym rynku Papiery dhszne stato-kuponowe | 131236 6891
Lokaty rienotowane na akiywnym rynku dyskontowe 18708 a82
Suma 149 944 78,73
Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkdw pienieznych wynikaigeym ze stopy procentowe).

Kotegoria bilansowo Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2t Udziah w aktyrwach (06

Lokaty notowane na aRywnym rynku papiery diuzne | listy zastawne zmienno- 17038 8,95
tokaty nienotowane na aktywnym rynku kupanowe 20043 1052
Suma 37081 19,47
Ryzvko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuadji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktdrym fundusz bedzie zawieral urmowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych przez
Skarb Pafistwe, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo crtonkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, pafistwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucie finansowq, ktérej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno padstwo cztonkowskie,

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016 .
Kwaoty odzwierciedigigce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzanid sie ze zobowigzash

Kategorio bilonsowa Rodzaj oktywow Wortosé wiys, zt Udziot w oktywach (26

Lokaty notowane na aktywrym rynku Nieskarbowe paplery diuzne 5166 296

Lekaty nienotowane na akbywnysm rynku nieskarbowe papiery divzne i sty 23149 13,27
zostawne

Sume 29315 16,23

Przypadki znaczqcej koncentragi ryzyka kredytowego rozumianego joko udziat ohligacji i oroz certyfikatow depozytowych emitentow
zjednej grupy kapitatowej przekraczajgeego 10 procent wartosci aktywow netto.
nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2015r.
Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzaf

Kategoria bilonsowo Rodzaj cktywdw Wortest wiys, zt Udziot w aktywech [26)

Lokaty notowane ng aktywnym synku Nieskarbowe papiery dhuzne 8665 4,55

Lokatly nienotewane na ckiywnym rynku Nieskarbowe papiery dhuzne i Histy 32170 16,89
zastawne

Sume 40 B35 21,44

Przypadki znaczgcej koncentraci ryzyka kredytowego rozumianego jako udziot obligacji i oroz certyfikatéw depozytowych emitentow
z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywow netto.
nie dotyczy

Ryzvko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denorairowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedg narazone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejowia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci inwestyci dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcel.
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Poziom obcigenia ryzykiem walutowym na dzieft 31.12.2016 r.

Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentragi (* oznaczone waluty o znacznej

koncentracji ryzyka walutowego t]. waluty na ktérych ekspozycia przekracza 10% aktywdw Funduszu)

Wolutg Kotegoria bilansowo Rodzaj oklywow Wartosd wtys. 2 Udzigh w aklywach {%)
EUR Lokaty notowone na aklywnym Papiery diuzne nominowane w 1818 1.04
rynky walucie
Lokaty nienotowane na aldywnym Papiery dliuzne nominowane w 4457 2,56
rynku | walucie
Listy zastowne nominowane w 844 048
walucia
Srodki pierdgzne | ich ekwiwalenty qotdwia 2 0,00
Suma 7121 4,08
yuso Lokaty nienotowane na okiywnym Paptery diuzne nominowane w 2984 171
£ynku walugie
Srodii pieniezne | ich ekwiwalenty gotéwko 379 0.22
Suma 3363 1,93
HUF Lokaty notowane na aktywnym Papiery diuzne nominowane w 1 0,00
nnki walugie
Suma 1 0,00
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dziert 31.12.2015r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej koncentracji {* oznaczone waluty o znaczne)
koncentracii ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych ekspozycia przekracza 10% aktywow Funduszul
Waluta kategoria bilansowao Rodzgj oktywobw Wartost w s, 2t Udziaf w oktywach 36}
EUR Lokoty notowane na akiywnym Papiery dluzne nominowane w 7293 383
rynku walucie
Lokaty réenotowane na aktywnym paplery diuzne nominowane w 3537 185
rynku | walucle
Listy zastawne nominowane W 814 G43
walucie
Srodid pienigzne i ich ekwiwalenty gotdwka 367 019
Suma 12011 6,30
usp Lokaty notowane na aktywnym Papiery diuzne norminowane w 2232 117
vrky walucie
1.okaty nienctowane na ckiywnym papiery diuzne nominowane w 3014 158
oYk walucie
Srodki pierdgzne | ich ekwiwalenty gotéwha 3 0,00
Suma 5249 2,75

Dzictajac na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnic 30 kwietnic 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dzictainoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz. U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnia 31 lipca 2013 r. przyjot do stosowania polityke zarzgdzania

ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymainego zaangazewania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodqg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zoangazowania.
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NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na dzien 31.12.2016r.

Termin
Terminy zapadainosci Termin
Tvp - Rodeaj Wartosé preysalych preysziych Kweta bedgee {wygasnigcio) | wykononia
2ciete] instrumentu Cel otwarcia Waortosc otwarte] strurmnieni strumient podstawa praysetych | instrumentu | instrumentu
pozycii | pachodnego pozyejt poryci pieniefnych pieniegnych platnoscl pochodnego | pochodnege
Subfundusz
ograniczenie dostarcza wakitg w
sprzeda ryzyka wysokoéel 1 453 1459 000 EUR co
waluty po wrlutowego S00.00 £UR stanowt
ustalonym portfele papierdw Subfundusz réwnowartadt ne
FX Swap EUR/PLN 2017-01- Jursie danorminowanych otrzymuje PLN w drief rozliczenia 6
o5 wyrniany FX Swap w walutach 1459 tys, EUR wysckodcl 6 447 2017-01-05 447 46690 PLN 2017-01-05 | 2017-01-08
456,30
Subfundusz
dostarcza wailte w
ograniczenie wysokosci 568
spreedoz ryayka 000,00 USD 568 000 USD co
waluty po walutowego Subfundusz stunowi
ustalonym portfela papierow otrzymige PLN w réwnowartesé na
il Swap USO/PLN 2017-01- | hursie denominowanych wysakoscl 2 396 dziefi rozliczenic 2
04 wyrniany FX Swap w walutach 568 tys. USD 318,16 2017-01-04 396 31818 PN 2017-G1-04 | 2017-01-04
na dzien 31.12.2015
Termin
Terminy zapadalnoci Termin
Typ Rodzaj Wartasé prayszhych praysziych Kwota bedgea {wygasnigciol | wykonanid
zaigtej instrumentu Cel otwarcia Warto$¢ otwartey strumieni strurmieni podstawq preysziych | instrumenty | instrumentu
pozyei pochodnego nozycli porycil pieniednych plenieznych platnodci pochadnego | poechodnege
Subfundusz
sgraniczenls dostorcze walitg w
sprzadal ryzyka wysokodcl 2 670 2 670 000,00 EUR co
waluty po walutowego 000,00 EUR stonowi
ustatonym portfels papierdw réwnowartodé na
FX Swap EUR/PLN 2016-01- | kursie denominowanych Subfundusz dzief rozliczenia 11
12 wyrmiany flswap | wwalitach 2 670 tys. EUR i‘{,?f&‘ﬁi iLiNs‘gz 2016-01-12 332 28160 PLN 2016-01-12 | 2016-01-12
281,00
Subfundusz
dostareza waite w
ograniczenia wysokosci 3 288
sprzeda ryzyka 000,00 USD 1 289 000 USD co
waluty po walutowego Subfundusz stanowi
ustalanym portfela papieréw otrzymuje PLN w réwnowartodé no
FX Farward USDIPLN 2016~ kursie ™ dencminowanych wysokosci & 956 dziefi rozliczenic 4
01-05 wymiany FORWARD | wwalutach 1289 tys. USD 93740 2016-01-05 96 93740 PLN 2015-01-05 | 2016-01-08

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31.12.2016 31.12.2015
Wartosé na dzied bilansowy | Wartodé na dzied bilansowy
w tys. 2} wtys. 2t
. L - 0 0
. Transckeje pray zobowigzaniy sig drugiej strony do odkupu, w tym:
0 0
1, Trensakcie, w wyniku kibrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wigsnosci | ryzyk
0 0
2. Transokdje, w wyniku kiérych nie nastepuie przeniesienie na subfundusz prow whasno$ci { ryayk
. R 48 527 34031
il. fransakeje prey zobowigzeniu sie subfunduszu do odkupu, w tym:
. _— . —_ 48 527 24031
1. Transakgje, w wyniku ktéryeh nastepuje przeniegienie na drugg strene praw wiasnoscl i ryzyk
0 0
2. Transakge, w wyniku ktdrych nie nastepule przeniesienie na drugg strone prow wiasnosci | ryzyk
I, Nalesnosci z tytutu papierdw warto§ciowych podyezonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepiséw rezporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych
V. Zobowigzania z tytutu papleréw wartogciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 4]
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach popierdw wartosciowych
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NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciqgat kredytdw ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

na dzien 31,12.2016 no dezied 31.12.2015
|, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU fw tys.) {dane przeksziotcone]
Pozycja bilansu w walucle w PLN w walucie w PLN
I Aktywa 10 485 17 260
1. Srodki pienieine 381 371
EUR 0 2 26 368
Usp 91 379 1 3
HUF 0 Q 1 0
2. Skiudniki lokat notowane ne aktywnym rynku 1819 9525
EUR 411 1818 1711 7293
UsSD 0 0 572 2232
HUF 37 1 35 G
3, Skiadniki lokat nienotowane na aktywnyrm rynku 8285 7 365
EUR 1198 5301 1021 4351
Ush 714 2984 773 3014
HUF 11 0 12 0
4. NaleZznosci 0 0
11, Zohowigzania 0 0
Wszystkie pozostate pozycje bilensu byly denominowane w PLN.
1. DODATNIE | ULJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne réZnice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowang | Niezrealizowane Zrealizowone Niezrealizowane
01.01.2016-31.12.2016
Listy zastawne 0 31 0 0
Dluzne popiery wartosciowe 992 0 333 351
Instrumenty pochodne 4246 96 4572 0
01.01.2015-31,12.2015
Listy zostawne 0 0 0 0
Diuzne popiery wartodciowe 207 342 108 0
instrurnanty pochodne 3167 0 3312 104

111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZEN!A SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku do PLN

kurs w stosunku do

FINANSOWEGO 31.12.2016 PLN 31122015 waluta
dolar amerykanski 4,1793 380111 USD
BUro 44240 4,2615 | EUR
forint £z 100 forintéw} 14224 13601 | HUF
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NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

31122016 31.12.2015
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT 7ysku istraty] ze zysku z wyceny zZysku (stratyl ze zysku z wyceny
zbycia fokat w tys. ckiywow w tys. zbycia lokat w tys, okbywéw w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym -634 983 1755 -762
Dhuzne papiery wartoéciowe -615 983 1572 -762
Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym -448 94 -472 -85
Dhuzne papiery wartodciowe Z -5 25 20
Nieruchomodci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
-1082 1077 1283 -847
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZY
Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ w okresie Wartod w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. SPrawozCawWCzym W tys,
subfundusz nie prowadzi ewidengji kosztéw pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. 0 0
Wartost w ckresie wartosé w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozcawczym w lys, sprawozdawczym w tys.
Czeéé stata wynagrodzenia 2728 2939
Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31,12.2016 31,12.2015 31.12.2014
Wartoéé aktywdw netio na koniec roku obrotowego 118176 141 885 142 981
Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu 3 346,76 3 348,05 3 284,07
A na koniec roku obrotowega PLN)
Wartodé aktywdw netto na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego
3346,76 3 348,05 328407
Wartost aktywdw netto no jednostke Uczestnictwa typu A
3346,76 3 348,05 328407
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B
3346,76 334805 328407
Warto$e aktywdw netto na jednostke uczestnictwa tvpu P

Wartoéé aktywow netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach ziotych,
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqgeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy do spraw
upadioéciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne _DzU. z
2015 r. poz. 978 - dalej: Prawo restrukturyzacyjne.

W portfelu funduszu na dzief 31 grudnia znajdowato sie 91 szt. obligacji wyemitowanych przez spotke o
wartoéci nominalnej 910 tys. z. Wycena obligacji na dzieft 31 grudnia 2016 roku wynosifa 251 tys. 2t co
stanowito 0,14% aktywow Subfunduszu,

W okresie od 1 sierpnia do 30 wrzesnia wycena obligacji spotki byta pomniejszona o odpis aktualizujgey.
Wartoé¢ odpisu aktualizujgcego byta ustalana w oparciu o kurs zamkniecia notowan obligagji w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst joko rdznica pomiedzy wycenq obligacji w skorygowanegj
cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w wartosciq obligacji ustalong wedtug kursu
zamkniecia na rynku Catalyst w dniu wyceny.

Od pagdziernika 2016 roku obligacje byly wyceniane jako papiery notowane na aktywnym rynku, w oparciu o
kurs zamkniecia notowan obligacji w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 4 stycznia 2017 roku spdtka nie wyptacita odsetek od obligacji za okres koficzqey sie w tym dniu.
Naleznoéé z tytutu niewyptaconych odsetek zostata objeta odpisem aktualizujgeym. Kwota odpisu wyniosta
15 tys. zt.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystgpity znaczqee roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjatkiem rdznic opisanych
ponizej.

Zmiang prezentacji danych w bilansie;

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2016 r. Subfundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byly prezentowane w pozycji Skkadniki lokat nienotowane na aktywnyrm rynku.

Fundusz prezentuje wycene papieréw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywainosci informacji analogicznie zostaly przeksztatcone dane pordwnawcze na

dzier 31 grudnia 2015 roku. 31.12.2015 31.12.2015

przed po

przeksziatceniem przeksztatceniu
| Aktywa ‘ 190 365 180 446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 682 3421
Naleznosci razem 2603 0
Skiadniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym 145958 148 274
Diuzne papiery wartosciowe 145 958 148 274
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 41122 38751
DiuZne papiery wartosciowe 26 594 26 829
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH 2

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

] il Zobowigzania ] 48 480 48 561
Zmiana prezentacji danych w Tabeli gtdwnej - Skiadniki Lokat:
. wartosd wedtug wyceny na dzien Procentowy udzial w
Przed przeksztatceniem; Wartod wediug ceny nobycia w tys. bitonsowy w tys. aktywach ogéltern
Listy zastowne na gzien 31.12.2015 11 860 11872 6,24
Dhuzne poplery wartosciowe na dzier 31.12,2015 172 865 172 551 80,64
Depozyty na dziert 31.12.2015 2739 _ 2739 1,44
) Woertos¢ wedlug wyceny na dzied Brocentowy udziot w
Po przeksztatceniu: Warto&¢ wediug ceny nabycia wtys. bllansowy w tys. aktywach ogétem
Listy zastowne na dzief 31.12.2015 11 877 11924 6,26
Dluzne popiery wartoSciowe na dzied 31.12.2015 173 629 175 103 8194
Depozyty na dzien 31,12.2015 0 0 0,00
Zmiana prezentacii danych w Nocie 2
E tytutu odsetek 2 603 0
Zmiand prezentacii danych w Nocie 3
| Z tytudu instrumentdw pochadnych 0 82
Zmiana prezentacii danych w Nocie 4 31.12.2015 31.12.2015
przed po
przeksziotceniem przeksziciceniu
Wartodé na dzient Wartosé no dzien
. . . Wartes¢ no dzien bilensowy w walucie Wartosé na dzien bilansowy w walucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilonsowy w danej sprawozdania bifansowy w dangj sprawozdania
RACHUNKACH BANKOQWYCH Walutg walucie w fys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1, Banki:
ALIOR BANK 5.4, | do dnia 04,1 1.2016 BANK BPH 5.4 | PLIN 311 511 3050 3050

01.01.2015-31.12.2015
przed przekszialceniem

(01.01.2015-31.12.2015
po preeksziciceniu

Wartost na dzien

Gredni w okresie
sprawoidawczym

bilansowy w Sredniw okresie poziorm srodkéw

: £ . walucie sprowozdawczym pieniesnych w
II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartosé na dziet sprawozdania poziom srodkdw walucie
PlENIEZNYCH,UTRZYMYWANVCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH hilonsowy w danej finansowego w pienigznych w danej sprawozdanic
ZOBOWIAZAN . Waluto walucie w tys. tys. walucie w tys. fiansowego w iys,
il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow

_bienieznveh:

ALIOR BANE 5.6, | do dnia 04,11.2016 BANK BPH 54 PLN 618 618 2753 e 753
ALIOR BANK 5.4, | do dnia 04,11.2016 BANK BPH 5.A) UsDh 1 3 15 58
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Zrmiana prezentaci danyeh w Nocie 5

Przed przeksziciceniem:

Aktywa obcigone ryzykiern wortosci godziwe] wynikaigoym ze stopy preceniows)

Kategoria bilansowa Rodzgj aktywdéw Wartos¢ w tys. 2t Udziat w oktywach {98
Lokaty notowane na aktywnysm rynku Papiery diuzne stelo-kuponowe i 120061 6780
- dyskontowe
Lokaly nienotowane na alkiywnym rynku 18 533 9,74
Aktywao obcigzone ryzykiem przephywodw Srodkdw pienieznych wynikajgoym ze stopy procentows.,
Kategoria bilonsowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 21, Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane ne oktywnym rynku papiery diuzne i listy zostawne zmienno- 16 896 888
Lokaty nienctowane na aklywnym rynku kuponawe 19931 1047
Kwoty odzwierciedigjgce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzenia sie ze zobowigzan
Kategoria Gilansowo Rodzai oktywbw Wortosé wiys. 2t Udzighw aktywach )
Lokaty notowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuine 8 535 448
Lokaty nienotowane na okiywnym rynku Nieskarbowe paplery dluzne i listy 20 069 10,54
zastowne
Po przeksztatceniu:
Aktywa obcigzone ryaykiem wartodcl godziwe wynikgigeym ze stopy procentowe)
Kategoria bilansowa Rodzaf aktywdéw Wartose w tys. 21 Udziat w aktywoch (%)
Lokaty notowane na aklywnym rynku Papiery diuzne stafo-kuponowe i 131236 68,91
Lokaty nienotowane no aklywnym rynku dysicontowe 18 708 982
Zmiang prezentacii danych w Nocie 9 31.12.2015 31.12.2015
przed po
przeksztatceniemn przeksztatceniu
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
EUR 1676 7140 1711 7293
Ush 560 2185 572 2232
HUF 34 0 35 0
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
EUR 821 3499 1021 4 351
UsH 764 2979 773 3014
HUF 12 0 12 0

Dokonane korekty btedéw podstawowych
W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywanio i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transokcji zawieranych przez

Subfundusz.

29




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH 2
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informadii, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moghyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacii i ich zmian.

Warszawa, 28 lutego 2017 1.

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu

f(.’.

Marcin/Bednarek-

Kataréyna Zdun
Gtéwna KsiegowaFunduszy

Wicepfezes Zarzqdu
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Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A.  wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2 potwierdza, i
dane dotyczace standw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdlinosdci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzien 31
grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze
stanem faktycznym.

Konrad Ki
i2

ioftt Dombriski p
206

Dyrektor Zarzadzajacy
Bizrem Powiemniczym

Adior Bank Spéila. Akadea. Adews dher horespanioag: Sk Rejopovey dle mbisss st \Waekpey Farad w skkadiier
ul. Eobustahslis S50 Aoy Sk 52 AU WysEEt Gospadarszy Wiiciech Sofivo] - Prazes dmmada
U2 ZER Wi sif, Pogtip 188 KRE; GHMR0STTE, REGON: 141387142 By rrats Barder - Wireprozes Samadu
EEAEIG e NP RO SY it FCwis ~ Wlenpanes. aread
' Rapiat aldadowy: 1 282 597 830 MM s Kinyiaoowsks - Wiceprees Frovgda
{ephatony w catosel Wi ol — Wioupreres Zarndu
Fartmsen, Sroafdn. Bagenis Taomdi

Wmv,a’h’o.v%m&.#f Eararaynne Soubbososlas % ey 2



BPH SUDfUNnausz 0olgac) 2
Wyadzislony W BPH FUnduszu

nwestycyinym Otwartym
Parasolowy

Opinia i Raport

Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu
Obligacji 2 wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy z siedzibg
w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz”), na ktore skiada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnoé¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z poézniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem [ub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speiniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakfadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosé¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztaicenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, kidre przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
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stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyraZzenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réowniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym =zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Obligacji 2
wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy kofczgcy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisach

' wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy; oraz

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.
zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory
w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

.
/é .................. A 45 T T ..
Michat Witecki v as_4

Kluczowy biegty rewident » gel KPMG Audyt

Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG
Audyt Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.
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BPH Subfundusz Obligacji 2 wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Spis tresci

CzeS¢ ogdina raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz
Nazwa Subfunduszu
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu
Dane identyfikujgce Fundusz
Nazwa Funduszu
Siedziba Funduszu
Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Dane identyfikujgace Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Kierownik jednostki
Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta
Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci
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Analiza finansowa Subfunduszu
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Wybrane wskazniki finansowe
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1.3.1.

KPMG

BPH Subfundusz Obligacji 2 wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
BPH Subfundusz Obligacji 2 wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

BPH Subfundusz Obligacji 2 jest subfunduszem wydzielonym w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Obligacji 2 (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd nr DF111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.
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BPH Subfundusz Obligacji 2 wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 26 marca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Piotr Karnkowski ~ Prezes Zarzadu,

o Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek — Wiceprezes Zarzagdu,
e Marcin Berger -~ Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powolany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 7 listopada 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta

imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskafo niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostato zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
22 lipca 20161, zawarlg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2016r. poz. 1047 2z pbézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwaig Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa zfozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, kiére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajacych w sposob
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronno$ci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi
etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.



2.
2.1.

2.11.

KPMG

BPH Subfundusz Obligacji 2 wydzielony
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za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2016 .

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
2§ '000 zi ‘000
Aktywa 174 530 190 446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 887 3421
Naleznoéci 4412 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 143 005 148 274
- dfuzne papiery warto$ciowe 143 005 148 274
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 24 226 38 751
- diuzne papiery wartosciowe 12790 26 829
Zobowigzania 56 354 48 561
Aktywa netto 118 176 141 885
Kapitat subfunduszu 9 183 32 941
Kapitat wptacony 2127 226 2 081 699
Kapitat wyptacony (2118 043) (2 048 758)
Dochody zatrzymane 108 328 109 356
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 79 442 79 388
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 28 886 29 968
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 665 (412)
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 118 176 141 885
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 35 310,6274 42 378,4458
Jednostki typu A 33 042,1807 39 842,1768
Jednostki typu B 516,9669 485,9238
Jednostki typu P 1751,4798 2 050,3452
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 3 346,76 3 348,05
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 3 346,76 3 348,05
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 3 346,76 3 348,05
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Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

zl ‘000 z} ‘000

Przychody z lokat 5007 6 278
Przychody odsetkowe 4763 6 165
Dodatnie saldo réznic kursowych 243 111
Pozostate 1 2
Koszty subfunduszu 4 953 4158
Woynagrodzenie dla towarzystwa 2728 2939
Oplaty dla depozytariusza 33 32
Koszty odsetkowe 2189 1184
Pozostale 3 3
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 4 953 4 158
Przychody z lokat netto 54 2120
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (5) 436
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (1082) 1283

- Z tytutu réznic kursowych 333 (17)

Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 1077 (847)

- z tytutu réznic kursowych (224) 238
Wynik z operacji 49 2 556
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (z}) 1,39 60,33
Wynik z operadji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 1,39 60,33
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B 1,39 60,33
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 1,39 60,33
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zi'000) 167 231 187 025 125 801
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (z4'000) 118 176 141 885 142 981
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa typu A 3 346,76 3 348,05 3 284,07
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 3 346,76 3 348,05 3 284,07
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 3 346,76 3 348,05 3 284,07
Wynik z operacji (zt '000) 49 2 556 8 559
P02|om4kosztow Subfunduszu / $rednia warto$¢ aktywéw netto 3.63% 2.83% 2.88%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A -0,04% 1,95% 7,45%
Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B -0,04% 1,95% 7.45%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P -0,04% 1,95% 7.45%
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Czes¢ szczegobtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowoséci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzagdzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktdre nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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