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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: ] Fundusz salurytyzacyjny: [
Fundusz podstawowy: O Fundug portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywdw niepublicznych: O
Walula sprawozdania finansowego: _z_l ______
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz 2
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu}
Filk Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE v tys. zI. W lys. EUR
|. Przychody z lokat 2303 539
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|l. Koszty funduszu netto 1241 290
11l Przychody z lokal netlo 1062 248
IV. Zrealizowane zysld (straty) ze zbycia lokat -3 305 -173
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -560 -131
V1. VWynik z operacji -2 804 556
VIl Zobowigzania 45 045 10 797
VI Adywa 166 862 37 358
I1X. Aldywa netto 110 817 26 561
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1171 691 1171691
XI. Warto$é akywéw nelto na cenryfikat inwestycyjny 94,58 22,87
XIl. Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny -2,38 -0,56
bozycja X. wykazana w szt.
bozycje X1i X1l odpowienio: wzt. | EUR
pozycje bilansu wtys. EUR sa przeliczone wy. fedniego kirsy NBP 2 dnia 29 ¢zerwca
RO12r.
pozycje rachunlu wynikow w tys. EUR s przeliczone wg. frednlej aryimetycznej kursow
NBP z dnia 29 czerwca, 31 maja i 30 kwietnia 2012 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Martosé MWartosé
Wartosé wedlug rocentowy bartose wadlug ro?e ntowy
ediug ceny wy:ceny na S wedlug ceny wy:ceny na dzial w
E’abycia wtys. d-ZIEﬁ ktywach nabycia w tys. d.zm‘ ktywach
bilansowy w  jpgétem hilansowy w  fogélem
Lys. tys.
1. Akeje 3 450 3493 2,24 3 450 3 466 1,97
2. Warranty subskrypcyjne Q 1] 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 1] 1] 0,00 0 1] 0,00
4, Praw a pohoru 1] 1] 0,00 0 1] 0,00
5. Kwity depozytowe 1] 1] 0,00 0 1] 0,00
6. Listy zastawne 1] 1] 0,00 0 1] 0,00
7. Dluzne papiery w artoéciow e 82 203 82 470 52,91 126 795 127 205 72,20
8. Instrumenty pochodne 1] -346 0,22 [ 218 0,12
e A et eI S o 0 0.00 ) 0 0,00
odpow iedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictw a 1] o 0,00 o 1] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 o] 0,00 4] ") 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje wspdlnego inw estow ania 1] "] 0,00 6028 5991 3,40
majace siedzibg za granicg
13, Wierzytelnosci 0 1) 0,00 4] 0 0,00
14, Weksle 0 o 0,00 Q 0 0,00
15. Depozyty 1649 1649 1,08 14 14 0,01
16, Waluty 1} 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 1] 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 [} 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00
I Wartos¢ instrumentow pochodnych w
biezacym okresie spraw ozdaw czym obejmuje
hiezrealizow any zysk na transakejach futures
W wysokosci 202 tys. zi, kidra nie jest ujgta w
v artosci skladnikow lokat prezentow anych w
bilansie
I Wartoéd instrumentéw pochodnych w 1
low artale 2012 obejmuje niezrealizow ang strate]
ha transakcjach futures w wysokosci 191 tys.
£l Kiora nie jest vjeta w w artosci skladnikéw
okat prezentow anych w bilansie
I Warto$é instrumentéw pochodnych w roku
P011 obejmuje niezrealizow ang stratg na
ransakcjach futures w wysokosci 374 tys. 21,
ktéra nie jest ujeta w wartosci skiadnikow loka
brezentow anych w bilansie 1
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2019 rok 2 kwartat
2011 roku
Wartod ¢ artoéé
Wartos ¢ wediug roc_:entowy artos & ediug rocl:enlowy
Iy wyce.ny na dziat w e aiuglceny yceny na dzialt w
nabycia w tys. d.zien ktywach habyciaw tys zie ktywach
bilansowyw pgdlem pilansowy w pgédlem
kys. bys.
266 196 0,05 3784 3 829 0,83
0 0 0,00 0 0 0,00
0 4] 0,00 0 0 0,00
0 Q 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0.00
168 341 167 709 39,60 199 238 200 838 43,63
0 -358 0,08 0 447 0,10
0 0 0,00 0 [} 0,00
0 0 0,00 D} 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
4] 0 0,00 ] 0 0,00
0 o} 0,00 0 4] 0,00
0 [y 0,00 0 ) 0,00
16 759 16 853 3,98 14 632 14 532 3,16
o [} 0,00 0 o 0,00
Q 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
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[ Wartos¢ instrumentow pochodnychw 2

P93 tys. zi, kidra nie jest uigta w wartodci
Elkdadnikow lokat prezentow anych w bilansie

kw artale 2011 roku obejmuje niezrealizow ang
Etrate na transakcjach futures w wysckosci 1

TABELBZUPELNIAJACE
Kraj siedzib artost wedtug
IAKCJE Rodzaj ynk Nazwa rynku Liczba J ¥ beny nabycia w
emilenta vs.
, PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA. |, - Rynek Reaul aj:r'tig“pier:w 178 590 FZECZPOSPOLITA 2 450
' (PLPGER000010) ywny Rynek - Rynek Regulowany |pwyc w POLSKA
Warszawie
. L : Kraj sedziby [emin
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynks Nazwa rynku mitent ritents  whuipu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
. . " . BRE BANK Rzeczpospolita g
BRE BANK Hipoteczny S.A. (BRE24) Nienotowane na rynku akkywnym  pie dotyczy HIPOTECZNY SA bolsa 012-08-24
_Volkswagen Leasing Polska Sp.z 0.0 " . Molkswagen Leasing Rzeczpospolit.
(CP-BRE/ 2102) Nienotowane na rynku akkywnym  hie dotyczy Polsa Sp. 2 0.0. bolska Fo12-12-11
- nie dotyczy
- nie dotyczy
b} Inne
_Vollmagen Bank Polska §.A, (VWB022 . . Molkswagen Bank Rzeczpospolit
060812) Nienotowane na rynku akkywnym  hie dolyczy bolsa S.A, b olsa ar012-08-06
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. BANK POLSKA Fzeczpospolit
'(DC1EP121112) Nienotowane na rynku akywnym  hie dotyczy KASA OPIEKI S.A. Polska d2012-11 12
2.0 terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligacje
. [Treasury Bond . Rzeczpospolit §
WZ0115 (PLOOOD106480) lAywny Rynek - Rynek Regulowany spot Poland Skarb Parfistwa Polsk bolsa E'r015-01 25
B Treasury Bond . Rzeczpospolit, T
120816 (PLOD0O103529) |AKywny Rynek - Rynek Regulowany kpot Poland Skarb Paristwa Polski bolsa dzme-oa 24
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzsj rynku Nozwa ynku  Emitent (wystawca) [ o) 2% Y emitents
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
EUROPEAN Republika Federalna
EURQ-BUND FUTURE SEP12 EUREX EUROPEANL -~ = .
1. 2012-06-09/2012-09-10 IAKywny rynek - Rynek regulowany EXCHANGE X CHANGE AG Nlem!ec i Konfederacja
[EUREX) Szwajcarska
CE-INTERCONT ) )
ntercontinental Stany Zjednoczone
2. COCOA FUTURE DEC12 2012-12-13/2012-12-31  [AKywny rynek - Rynek regulowany JNENTAL Exchange, Inc. L meryks
XCHANGE
5, COFFEE 'C FUTURE DEC12 " - Rmek reaul ggﬁﬁncom ntercontinenlal  [Stany Zjednoczone
*2012-12-18/2012-12-31 ywny rynek - Rynek reguiowany xCHANGE  [Frenenge. Inc. Arneryki
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Martost wediug Procentowy udzial
Wwyceny na dzied w aklywach
bilansowy wtys. pgdlem
3493 2,24
Wartost wedlug MWaresé wedlug Procentowy udzial
annK Whnf“% Liczba ceny nabycia w jwyceny na dzien w akywach
pprocentowania pominalna i
lys. bilansowy wtys. pgdlem
10 079 23 125 23 358 14,99
65 6324 6 398 4,11
F"o“;"‘p"""we 100 000,00 as 3 408 347 2,23
Eet;?"”"we 100 000,00 30 2919 2927 1,88
10014 16 801 16 959 10,68
;eo'%”""""we 500 000,00 14 6 801 6 960 447
|sale 5,39 1 000,00 10 000 10 000 9999 6,42
57 500 59 078 59 112 37,93
57 500 59 078 59 112 37,93
gmienne 5,01 1000,00 52 500 52 535 52 574 33,73
stale 3,00 1 269,00 5000 6 543 6 539 4,20
neument warod: wedlug Wanodt wedtug Procentowy udzial
bazo Liczba Feny nabycia w wyceny na dzief v akywach
s S, bilansowy wtys. pgdlem
179 0 202 0,13
Obligacja rzadu
Niemiec o
pprocentowaniu
B% i terminie 58 0 L 025
zapadalnodci od
B.5 do 10,5
Towar, Kakao 17 0 -7 0,00
Towar,Kawa
patunku g 0 -89 0,05
"Arabica”

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ MULTI INWESTYCJA

FIZ-Q-E_20120309 2/2012

Komisja Nadzoru Finansowego

uRelllE e Stany Zjednoczone
4.CORN FUTURE DEC12 2012-12.14/2012-12-18  |ARywny rynek - Rynek regulowany [BOARD of CME Group Ine Vel
Ameryk
RADE
CE-INTERCONT . .
COTTON NO.2 FUTURE DEC12 ntercontinental Stany Zjednoczone
5. . EY nKywny rynek - Rynek regulowany NENTAL -
2012-12-06/2012-12-20 - X CHANGE Exchange, Inc. Bnarykd
CE-INTERCONT nlercontinental Ziednoczone Krlestwo
6. FCOJ-A FUTURE SEP12 2012-09-10/2012-09-28  |Akywny rynek - Rynekregulowany JNENTAL Exchan Ie Inc Welkiej Brylanii i Inandii
XCHANGE 9€.10C bstnoene]
7 GOLD 100 OZ FUTURE DEC12 ™ k- Rynek | COMEX-Commo [Commodity Stany Zjednoczone
* 2012-12-27/2012-12-31 ywny fynek - Rynekregulowany Ly exchange  [Exchange, Inc. Ameryk
[CBT- CHICAGO "
ROUGH RICE FUTURE (CBOT) SEP12 tany Zjednoczone
8. 2012-09-14/201 2-09-25 IAKywny rynek - Rynek regulowany [BOARD of ICME Group Inc, meryk
TRADE
ey ey COMEX-Commo [Commaodity tany Zjednoczone
9, SILVER FUTURE DEC12 2012-12-27/2012-12-31  |AKywny rynek - Rynek regulowany ity Exchange  Exchange, Inc. tmewl\i
CME-CHICAGO
10. 58P500 EMINI FUTURE SEP12 2012-09-21 A kywny rynek - Rynek regulowany MERCANTILE  [CME Group Inc. Ktany Zjednoczone
Ameryki
FXCHANGE
CE-INTERCONT . Fjednoczone Krdlestwo
11. %ﬁﬁg‘agé 1(:‘_?2?:? UG e L |Akywny rynek - Rynek regulowany  JNENTAL é‘::h'“:n"':"’!:?' Méelkiej Brylanii i Inandii
EXCHANGE 98. 10 Bsinocnej
CBT- CHICAGO "
WHEAT FUTURE (CBT)DEC12 [slany Zjednoczone
12 2012-12-1412012-12/18 IAkywny rynek - Rynek regulowany [BOARD of CME Group Inc. \meryk
[TRADE
I. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1. FX SWAP EUR/PLN 2012-07-02 Nienotowane na ynku akywnym  hie dotyczy  BankBPH SA. ;%lls—giiospoum
2.FX SWAP USD/PLN 2012-0702 Nienotowane na rynks akkywnym  pie dotyczy Bank BPH S.A. s?ali(;f(ZOSPOLITA
3.1RS AB / 6M WBOR 2016-05-23 Nienclowans na ynks mitywnym i dotyczy  proiot Generale  RZEGZPOSPOLITA
5.A. POLSKA
W pozycji 10. liczba inslrumentéw pochodnych -45 szl
Mamnki Manoé wedlug MWarlost wedlug
DEPOZYTY Nazwa banku  [Kraj sedziby banks  Maluta  kenynabyciaw fpeny nabycia w
bprocenlowania | :
danej walucie fys
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 1849
RZECZPOSPOLITA
1.0/N 30 20120702 Bank BPH S.A. bOLSKA FLN Faie 465 1 608 000,00 1608
2. 0/N 3D 20120702 Bank BPH 5.A. ARG FUR ale 0,2 8 000,00 34
POLSKA
3. /N 3D 2012-07-02 BankBPH S.A, [ZCCZPOSPOLITA 4op, Keate 0,25 2 000,00 7
POLSKA
1. W walutach panstw nienalezacych do CECD 0
1.nie dotyczy
Rok oddania do \ Numer ksiegi . . ) .
NIERUCHOMOSCI s Data nabycia oo i Kraj potozenia [Adres Powierzchnia
TABELDODATKOWE




BPH FIZ MULTI INWESTYCJA FIZ-Q-E_20120309 2/2012

ITowar, Kukurydza
wg specyfikacji 35 0 415 0,27
cBOT
ITowar,Baweina 1 0 -260 0,16
ITowar,Mrozony
koncetrat soka
pomaranczoweg L 0 el 0.03
o
Towar,Zioto 7 0 83 0,05
Towar,Ryz 13 0 -57 -0,04
[Towar,Srebro 6 0 51 0,03
ndeks,Indeks
kars500 45 ] -152 0,10
Towar,Cukier
No 11 32 0 69 0,04
Towar,Pszenica
wg specyfikaci 29 0 480 0,31
cBeoT
3 0 548 0,35
Maluta, 420 000
EUR 1 0 3 0,00
Maluta, 440 000
USD 1 1] 12 0,01
topa
rocentowa
BOR 6M, 61 1 0 -563 -0,36
000 000 PLN
[(Wartost wedlqg Waroét wedlug Procentowy udziat
RARR/ULICELL) wyceny na dzien v akywach
bilansowy w

lanej walucie bilansowy w lys. pgdiem

1649 1.08

1608 204,83 1 608 1.03
§ 000,04 34 0,02

2 000,01 7 0,00

o 0,00

artost wedlug  MWartost wedtug Procentowy udziat
[Obcigzenia IStuzebnosci keny nabycia w wyceny na dzied w aklywach
¥s. bilansowy w tys. pgdlem
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GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

Laczna
jiczba

Wartosf wediug
keny nabycia w
yS.

MWartost wedliug
Wyceny na dzien
bitansowy w lys.

FProcentowy udzial
b aktywach
bgbiem

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane

Obligacje

57 500

59078

59 112

37,93

przez Skarb Panstwa

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

§. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpos polita Polska lub przynajm niej
jedno z paiistw naleacych do CECD

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

Wartost wedlug
keny nabycia w
yS.

Miartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Warto&
hominalna

Marunk

. Liczba
pprocentowania

Emitent Temin wykupu

1.nie dotyczy

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w

hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
piywach ogétem

OWA W ART. 98 USTAWY

1. Grupa Volkswagen AG 9 887 6,24

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

I 1.nie doiyczy

rocentowy udziat w

wyceny na dzien Kywach ogélem

Wartost wedliug E
bilansowy w tys.

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

1.nie dotyczy

i<raj siedziby
eritenta

Nazwa emitenta Rodzaj iynku Nazwa rynku Liczba

2 lwartat 1

2012 rolu 2012 rohu

155 862 176 185
4334 2768
1367 7 361

63 069 29 365
62 605 39 500
59 112 30 042

2011 rok

BILANS

460 331
5 389
7 689
227 209
114 301
110 472

423 495
3517
1512

233 693

130 099

129903

I. Aktywa

1. $rodli pienigzne i ich ekwiwalenty

2. Naleznosei

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

4. SKHadniki lokat not na akdywnym rynki, w tym:
-dluzne papiery warosciowe

5. SKadniki lokat nlenotowane na aktywnym rynka, w tym: 24 458 97 149 54 675 105 743
-dluzne papiery warlosciowe 23 358 97 163 37 806 90 366

6. Nieruchomosci 0 0 1] 0

28 42 ] 0
45 045 58 349 301 767 344 720

7. Pozostate akywa

Il. Zobowiazania

Kemisja Nadzoru Finansowego
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v akdywach
bgdlem

Frocentowy udziat

Martosd wedlug
kceny nabycia w
S,

Miartost wedlug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
v akdywach
bgotem

FIZ-Q-E_20120309 2/2012
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lil. Aktywa netto {I-ll) 110 817 117 836 121 727 116611
IV. Kapitat funduszu 117 303 121 518 127 730 117 461
1. Kapital wplacony 131 11g 131 718 131719 117 461
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) -14 416 -10 201 -3 889 o)
V.Dochody zatrzymane -5 719 <3476 6190 -2418
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3765 2703 1172 74
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -G 484 65179 -7 362 -2 492
VI. Wzrost r i lokat w odniesieni n
4 {spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny P e T oot
nabycia
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-V1) 110 817 117 836 121 727 115611
Liczba zarejesirowanych certyfikatéw inwestycyjnych 1171 691 1215168 1280 471 1174 610
Warto§¢ alywow netto na certyfikatl inwestycyjny 94,58 96,97 95,06 98,43
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1084 472
Rozwodniona wanodd akkywow nelto na ceryfikat inwestycyjny 94,58/
Liczba certylikatow inweslycyjnych w podziale na serie certyfilatow:
zasymilowane serie AiB -1 171 691 szt.
Warto$t akywow nelto na poszczegdine serie cenyfikatow inwestycyjnych:
zasymilowane serie A i B - 94,38 z1,
Narastajace Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
bletacego O:r:e;?:: . poprzednlego
kwartal: pap 9 kwartat:
od: .
rok; do rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
od 20120401 |f------------] 20110401  [------------
C 2012 2011
C ZOPERACJl [ oo et
RACHUNEK WYNIKU Z0 Jl 2012-01-01 2011-01-01
do 2012-06-30 f-------==*""1 RO11-06-30  [-------m-m-q
2012-06-30 201106-30
1. Przychody z lokat 2303 5412 1450 1450
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach [+ 0 0 0
2. Przychody odssllowe 1855 4018 1450 1 450
a) Qdsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 29 185 467 487
b) Odsetk od papienow wartoéciowych, 396 1030 348 348
c) Odpis dyskonta 1430 2803 636 636
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o} 0 [} 0
4, Dodatnie saldo rdznic kursowych 448 1394 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Pozostate ] 4] 0 1]
Il. Kos zty funduszu 1241 2819 1376 1376
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 691 1427 273 273
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 9 20 4 4
4. Optaty zwigzan i
fuzdl:;zu gzane z prowadzeniem rejesiru akywow 10 20 A 4
§, Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Udugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Udugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 [} 0
8. Udugi prawne 0 1 1] 0
9, Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 [} 0
10. Koszty odsetkowe 516 1328 579 579
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nienschomosci 0 0 [ 0
12. Ujemne saldo rbZnic kursowych 0 0 496 496
13. Pozoslale 15 24 21 21
. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {II-)l} 1241 2819 1376 1376
V.Przychody z lokat netto (l-IV} 1062 2593 74 74
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -3 865 -3076 -1924 -1924
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 305 -2122 -2 492 -2 492
-z tytulu ré2nic kursowych -390 -494 =314 -314
2. m::'sv:z::elq niezrealizowaneago zysiu (straty) 2 wyceny 560 954 568 568
=2 tytutu rdznic kursowych 514 156 -792 792
Vil. Wynik z operacji -2 804 -483 -1 850 -1 850
IAMynik z operacji przypadajacy na ceryfikat inwesiycyjny -2,3% -0,41 -1,67 -1.57
:m:cr:i?‘r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 2,39 041 157 457
Narastajgco Narastajaco
ISR e ok ST O
kwartal: poprzedniego kwartat:
rok; ::f rok:
od: ’ od:
do: do:
2 2
od 2012-04-01 |--enecce-nnn- PO11-01-01  |-smee=n--mmm
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ [-omommmen oo e S
[2012-01-01 2011-01-01
do 2012-06-30 [--------seerx RO11-12-31  [----=++===vr="
012-06-30 2011-06-30
I.Zmiana wartoéci aktywéw netto 7019 -10 911 121 727 115611
1.::1:’$daamvsgelto na koniec poprzedniego okresu 117 838 121 727 0 o
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 804 -483 -6 002 -1 850
a)przychody z lokat netio 1062 2 593 1172 74
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal -3 305 -2 122 -7 362 -2 492
¢)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -560 -954 188 568/
3. Zmiana w aklywach netio z tytutu wynilku z operacji -2 804 433 -6 002 -1 850
4, Dystrybucja dochoddw {przychaodow) funduszu (razem) 1) 0 0 4]
a)z przychoddw z lokat netto o} 0 0 Q
b)ze zrealizowanego zysu ze Zbycia lokat 0 0 0 o]
¢)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w olpesie sprawozdawczym (razem}, w iym: 4216 10 427 127 730 117 461
e e : I
e A e e 0
6. taczna zmiana akywOw netlo w okresie gprawszdawczym -7 018 =10 911 121727 115611
7. Warlos akdywdw netlo na konlec okresu sprawozdawczego 110 817 110 817 121 727 115 611
8. Srednia warto$t akiywow netto w okesie sprawozdawezym 111 727 114 441 116 520 117 122
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 43 477 108 780 1280 471 1174 610
1, Zmiana liczby ceryfikatow inweslycyjnych w olresie sprawozdawczym: 43 477 108 780 1 260 471 1174 610
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 1323 392 1174 610
b)liczba wylupionych certyfikatéw inwestycyjnych 43 477 108 780 42 921 0
¢)saldo zmian -43 477 -108 780 1 280 471 1174 610
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2. Liczba certyfikatow inwedycyjnych narastajgco od poczatiu
dziala,nok{fmdwu wi:m’:’ Y sl G 1171 691 1171 694 1280 471 1174610
a) liczba wydanych cerlyfikatdw inwestycyjnych 1323 382 1323 392 1323 392 1174 6810
b) liczba wykupionych cenyfikalow inwestycyjnych 151 701 151701 42 921 0
c) saldo zmian 1171691 1171 691 1280 471 1174 610
3. Przewidywana liczba cerntyfikatow inwestycyjnych 1084172 1084 172 1215 168 1174610
lll. Zmiana warto$ ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny -2,39 -0.49 4,94 -1,57
1. wartost aldywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 86,97 95,08 100,00 looon
2. warost akdywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec bietacego
olresu sprawozdawczego 94,58 94,58 95,08 98,43
3. procentowa zmiana wartosci aklywow netlo na centyfikat inwestycyjny w
okrese sprawozdawczym -2.47 -0.51 -4.94 .57
4. minimalna warlod akywow netlo na cenyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 94,06 94,06 92,20 98,43
-dala wyceny [2012-05-30 R012-05-30 2011-09-21 2011-01-31
5, maksymalna warto&t akdywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 96,56 97,22 100,52 100,40
-data wyceny R012-04-04 012-03-21 2011-07-27 2011-06-01
6. wartoé akywdw nelto na cenyfikat inwestycyjny wedlug ogtalnie]
wyceny w okresie sprawozdawczym S 84.67 95,12 98.43
-data wyceny p012-068-27 p012-06-27 [2011-12-30 2010-06-30
7. Rozwodniona wartosé aklywéw netto na centyfikat inwestycyjny 94,58 94,58 95,06 98,43
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w dredniej warto$ci
aktywéw netto, w tym: . 2,46 6,47 117
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,62 1,26 1,49 0,23
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,60 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusa 0,01 0,02 0,03 0,00
4. ial opl i i jest K
Ir:)rt:v'.:entmw udzial oplat zwiazanych 2 prowadzeniem rejestru akywéw 0.01 0,02 0.02 0,00
unduszu
5. procentowy udzial oplat za ustugl w2akresie rachunkowoéci 0,00 0,00 0,00 0,00
B. procento ial oplat za ustlugi w zakresi dzania akywami
:Jnduguwy udzial oplal za ustugi w sie zarzadzania aklywami 0.00 0.00 0,00 0.00

W pozycji 11 Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych i w pozycji 1. Zmiana liczby certyfikaléw inwestycyjnych w
bkresie sprawozdawczym warlosci podane w 2 kwartale 2012 i w 1 polroczu 2012 sg wartosciami ujemnymi

Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku kwartaly roku
biezacego O:r:zserdzl:: o poprzedniego
kwartat: gd? 8 kwartal:
rok: do: Tok:
od: . od:
do: do:
2 2
od 20120401 f---comennend LO110401  f------o-eoe-
2012 2011
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [l .20
2012-01-01 2011-01-01
do 20120630 [--------==--" 0011-06-30  f--------oeee
012-06-30 £011-06-30
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 5781 11 245 -112 072 «112 072
1. Wolywy 1401772 3503028 2 099 973 2099973
1. 2 tytulu posiadanych lokat 474 1143 0 0
a) Odsetki od obligacji 474 1143 4] ]
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw lokal 1400 892 3 500 575 2 099 506 2 099 506
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D}

a}Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 410 1] 0
b}Obligacje 908 086 2 443 095 1095 367 1 095 367
c}Bony sarbowe 81 352 141 307 599 472 599472
d)Prawa pochodne 199 560 484 274 226 762 226 762
) Depozty 164 383 356 958 177 905 177 905
f)inne papiery wartofciowe 47 530 74 530 0 Q
3. Pozostale 408 1310 467 467
a)w tym odsetkd od lokat i rachunkdw bankowych 29 279 467 467
1. Wydatki 1395 850 3491 784 2212045 2 212 045
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 4] 0 0
2. Z tytuiu nabycia skdadnikdw lokat 1395 243 3490 222 2 211 887 2211 887
a)Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 364 3236 3238
b)Obligacje 964 855 2 464 342 1121749 1121749
c)Bony skarbowe 52 279 140 912 664 306 664 306
d)Prawa pochodne 202 314 486 328 229 905 229905
e) Depozyly 166 795 341 637 192 691 192 691
filnne papiery wartodciowe 10 000 53 363 0 [s]
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 720 1458 32 32
4. Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotdéw prowadzacych
dystrybucije 0 0 g Y
5. Z tytulu oplat dla depozytariusa 9 22 0 0
6. Z tylulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszy . a9 o 0
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejedracyjnych 0 0 6 ]
8. Z tylulu uslug w zakresie rachunkowo&i 0 0 0 0
9. Z tytulu uslug w zakres e zarzgdzania akdywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tyluly uslug prawnych 0 1 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12, Pozodale 18 M 120 120
B.Przeplywy $rodkdw pienigznych z dzialalno$ci finansowej -4 216 -10 427 117 481 117 461
1. Wotywy 0 0 117 461 117 481
1. Z tylulu wydania centyfikatdw inwestycyjnych 0 1} 117 461 117 481
2. Z tylulu zaciagnielych kedytéw 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnietych pokyczek 0 0 1} 0
4. Z tytulu splaty udzielonych poiyczek 0 0 v} 0
5. Odsetii 0 Q 1] 0
6. Pozostale ] ] 0
1. Wydatkd 4218 10 427 ] 0
1. Z tytulu wykiipienia certyfilatdw inweslycyjnych 4216 10 427 0 0
2. Z tytulu splat zaciggnigtych kedytow 0 ] ] 0
3. Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4, Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 o} 0 0
5. Z tytulu wyplaty przychoddw 0 i} 0 0
6. Z tytulu udzielonych poiyczek 0 o 0 0
7. Odsetki 0 o 0 0
8. Pozostale 0 Q 1] 0
C. Skutki zmian kursow wymiany rodkéw pienigznych i o o o .
ekwiwalentdéw $rodkéw pieniginych
D.Zmiana stanu érodk éw pienieznych netto (A+/-B) 1566 817 5389 5389
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodk6w pienieznych na e VT o o
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodk6w pienigznych na AN e & 388 5 380

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

M| nota 1.pdf
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NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

2 kwarat

2012 mk

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytuly ingtrurnentéw pochodnych

3. Z tylulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

ojloc|lo|lo

5. Z tylulu odsetek

1367

6. Z tytulu posiadanych nienuchomodci, w tym czynszow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2 kwartal

2012 roku

1. 2 tytutu nabytych aktywow

6 706

2. Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu 38 099

3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4. Z tylulu wpiat na cenyfikaly inwestycyjne

5. Z tylulu wylupionych ceryfikatow inwestycyjnych

6. Z iytulu wyptaly dochodéw funduszu

7. Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z ytulu krétkoteminowych poizyczeki edytow

10. 2 tytutu diugoterminowych potyczeki kedylow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczern

clo|jlojlojojojojo]o

12. Z tytutu rezerw

240

13. Pozostate zobowigzania

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FMI_rapord_II_lwartal_2012_dodatkowa.iti

PODPISY

L’ODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko BlanowisorFunkcja Podpis

R012-08-03 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

£012-08-03 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

012-08-03 IALEKSANDER MOKRZYCKI MWICEPREZES ZARZADU
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Zolqcznik do sprawozdonia finansowego
8PH FUNDUS2ZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA

zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdén. zm. Ustawa*} oraz Rozporzqdzenio
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie®.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowone sq w tysiqcach 2fotych, zo wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finonsowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny oktywow i
sktadnikéw lokat oroz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszezegolnych skiadnikéw aktywdw i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strot ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oroz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustolonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy, Sktadniki lokot nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} oraz skiodniki, dla ktérych we wskozonym momencie brak jest potwierdzenia
zowarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzari.
Towarzystwo dopetnio wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych tronsakcji w wymogonym czasie. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalone sq zgodnie 2z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqe polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Stondardow
Rachunkowosdci. W przypadku broku odpowiedniego stondardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rochunkowosci.

Fundusz obowigqzany jest stosowoé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawigjqe
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzonia Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenic sprowozdania finansowego. Wartoé¢ oktywdw netto Funduszu jest rowna waortosci oktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng. a tok?e w celu umozliwienio Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegodlnosci biorqgc pod uwage mozliwosé uzyskonio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oroz ustolenio wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty orgonizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustowq o
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqgdzeniem ustalenie wortosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oroz
wortodci aktywdw netto no certyfikoly inwestycyjne o takie ng przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustowy: ponadto nie wptynie na
whosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoié dhuznych popierdw wartoiciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznaczo sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszocowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenio sig, poczqwszy od dnia
zowarcio umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowonej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania 2 tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poc2qwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenq odkupu o cenq
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczo sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czosie przy
zostosowaniy efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiony kapitatu wyptoconego jest dzie przekazanio srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreélonym dniu wyceny nie uwzglednio sig zmian kapitotu wyptaconego,
zwiqzonych z wyplotami, ujmowanymi zgodnie ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pieniginych odbywo sie na podstawie oficjolnych
wyciqgdw 2 rachunkéw bankowych, 2 uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnio, ktére zostaty
zatwierdzone w systernach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w wysckosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnodci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzonq rezerwe,
Rezerwy wycenio sie w uzasadnione), wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztdw, zowierajgcego pozycje
kosztéow w wysckodci uzasodnionej, ustolone no podstowie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynogrodzenia Towarzystwa za zorzqdzonie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiqco
kolendarzowego za miesige poprzedni.,

Fundusz pokrywa z wlosnych érodkéw nostepujqee koszty | wydatki zwiqzane z dziotainodciq Funduszu:
wynagrodzenie Toworzystwa zo zorzqdzonie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizie i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzone z dziotalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziofolnodcig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywone sq przez
Towarzystwo,

Naleznq dywidende z akcji notowonych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniv, w
ktérym na potrzeby wyceny okcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniv wyceny warto$é¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz 2loty polski,
przeszacowywana jest wedhug Sredniege kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w skiod portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzona pierwszego dnio miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach akiywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt nojwigkszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca proceduro wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
Jest realizowana na dzied rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowao stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowony jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktéry mo w statucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustolaniu indeksu WIG;

b) dlo pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETQ, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oporciu o done z serwisu Bloomberg:

¢) dla krajowych instrumentdw diuinych wybér rynku gléwnego opiera sie no rynkoch aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow, na
ktorym dany instrument jest notowany, jake rynek giéwny wyznaczony jest Bloomberg Generic (BG, o w
przypodku broku Blopmberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ sposrod rynkéw
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

e) dlo zogranicznych instrumentdw diuznych rynek gléwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na ktérych
Jjest notowany dany instrument w aparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku broku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktérym dony instrument jest notowany, joko rynek giowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzief na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury cktualizacji rynkow gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqco poprzedzajgcego dote uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegbinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym dote uruchomienio procedury aktualizacji rynkdw giéwnych
nie byt notowany no zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczeénie na dzier
uruchomienio procedury cktualizacji rynkdw gldwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnic uruchomienia procedury oktuolizacji rynkow gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowodzona codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigco wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla danego popieru wartosciowego, 20 podstawe
przyjmowany jest rynek, kiory byt wybrany joko gléwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na kursach skbadnikéw lokot posiadanych przez Fundusz | Depozytariuszo w
danym dniu wyceny,

Dopuszczalng jest nostepujgeo wartosé bezwegledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligocji oroz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli réznice zawierojq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

iNie wprowadzano zmion stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprawozdowczy zostalo sporzqdzone zgodnie 2
Zotqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnioc 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdanioch finansowych wykazuje si¢ w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem WAN/CI,
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, ti. 30 czerwca 2012 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a)l w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
oktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktdrym zawieszenie obowiqzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w
istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz 2arzqdzajgcego Funduszem:

Po bardzo mocnym pierwszym kwartale 2012 roku, kiedy to wydawato sie, ze najgorsze
obawy o stabilnoéé europejskiego systemu finansowego zostaty rozwiane przez dziatania
pomocowe Europejskiego Banku Centralnego, kolejny kwartat przyniést gwattowne
pogorszenie nastrojow na swiatowych rynkach finansowych.

Jedng z przyczyn tej sytuacji byto dalsze stopniowe pogarszanie sie danych
gospodarczych z wielu gtownych gospodarek Swiato. Okazato sige, 2e oznaki
nadchodzqcego spowolnienia  gospodarczego  wystepujq juz nie tytko w tzw.
peryferyjnych krajach strefy euro czy gospodarek regionu Azji i Pacyfiku (m.in. Chin czy
Australii), ale takze w coraz wiekszym stopniu dotyczq takze Standw Zjednoczonych oraz
gospodarczego trzonu Unii Europejskiej - Niemiec.

Dodatkowym  czynnikiem  powodujgcym  niepokoje  inwestoréw  byty  wybory
parlamentarne w Grecji, ktdre w swej pierwszej odstonie (w maju 2012 roku) przyniosty
rozdanie mandatéw nie pozwalajgce na utworzenie jakiegokolwiek rzgdu oraz wysokie
wyniki partii  otwarcie nawotujgcych do zerwanic umédw dotyczgcych pomocy
zagranicznej dla Gregji i bojkotu programéw reform, ktére byty warunkiem koniecznym do
uzyskiwania miedzynarodowego wsparcia. Druga tura wyboréw przyniosta juz
zwyciestwo proeuropejskich partii, ktdére jednak w swych programach jako jeden z
najwazniejszych  punktéw  zawarly  potrzebe  renegocjacji  z  instytucjami
miedzynarodowymi warunkdw pomocy dla Grecji.

Wysoki poziom niepewnoéci na swiatowych rynkach finansowych oraz oczekiwania na
kontynuacje czy rozszerzenie zokresu programoéw stymulacyjnych polegajgcych na
skupie obligacji spowodowat, ze kwartat ten byt nojbardziej udany dla rynkdéw obligacii.
Hossa nie omineta i polskiego rynku dtuznego - najbardziej spadty rentownosci obligacji o
dtugich i $rednich terminach zapadalnosci (o 35pb i 21pb odpowiedniol. Rentownosci
obligacji krétkich pozostaty na niezmienionym poziomie ze wzgledu na fakt, ze RPP
zdecydowata sie w tym okresie na podwyzke poziomu stop procentowych o 25pb.



Rownoczesnie, na rynkach ryzykownych klas aktywdw takich, jok akcje czy surowce, w
drugim kwartale 2012 roku dominowaty spadki. Ponadto, zaliczany do koszyka walut
krajéw wschodzqcych regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, ztoty ostabit sie wzgledem
gtéwnych walut zachodnich {o 9% wzgledem dolara amerykariskiego i 2% wzgledem

euro).



