OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikbw BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego
PRO LOKATA

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata (,Fundusz”) z siedzibgq w Warszawie,
ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2004 roku, wykazujacy aktywa netto
w kwocie 176.873,0 tys. ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia
2004 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie
10.267,4 tys. ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku, wykazujgce zmniejszenie aktywdéw netto w kwocie
40.577,7 tys. ztotych,

— rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2004 roku wykazujacy zwiekszenie $srodkdw pienieznych netto
w kwocie 95,2 tys. ztotych,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2004 roku wykazujace lokaty
w kwocie 174.224,7 tys. ziotych,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢
ponosi Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”). Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnos$ci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego =zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bteddéw. Badanie
obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie - w duzej mierze metodg wyrywkowa
- dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte



w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw
oraz 0golng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani,
ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajgcq podstawe
do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Mieszanego Pro Lokata za rok obrotowy 2004 zostato sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika
2004 roku w sprawie szczegdllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych dajacym paragrafem 4 punkt 1 oraz 2 mozliwosé
sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z rozporzgadzeniem Ministra
Finansow z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okresSlonymi ww. przepisami oraz polityka
rachunkowosci przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich
ciggtosci,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2004,
jak tez jego wyniku z operacji w okresie od 1 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2004 roku.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa
skierowanym do  Uczestnikow  Funduszu, zaczerpniete  bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Biegty rewident:

Alina Domostawska 0soby reprezentujgce podmiot
Nr ewid. 679

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 marca 2005 roku



Warszawa, 31 marca 2005 r.

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos$¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Mieszanego Pro Lokata*, zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku.

Polityka inwestycyjna BPH FIM Pro Lokata zaktada osiaganie stabilnego wzrostu Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu przy minimalizowaniu ryzyka inwestycyjnego. Przez caly 2004 rok Fundusz
utrzymywat na niskim poziomie profil ryzyka, tj. nieznaczny udzial akcji w portfelu oraz stosunkowo
krotki $redni wazony termin zapadalno$ci instrumentow dluznych. W zwiazku z tym Fundusz nie
partycypowat znaczac we wzrostach na rynku akcji w 2004 roku, uzyskat jednak stabilny wzrost bez
znacznych wahan Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Roczna zmiana Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny BPH FIM Pro Lokata wyniosta 5,52%.

Dzigkujac za powierzenie swoich $rodkow funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie,

*) do 28 kwietnia 2004 r. Fundusz dziatat pod nazwa CA IB Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro Lokata.

Z wyrazami szacunku,



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY MIESZANY
PRO LOKATA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku ,W sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” ( Dz. U. Nr 149, poz. 1670 ).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

e Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku wykazujacy aktywa netto w wysokoSci
176 873,0 tys. PLN,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 10 267,4 tys. PLN,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywoéw pienieznych,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004 oku o wartosci rynkowej 174 224,7 tys.
PLN

e Zestawienie zmian w stanie lokat

e Dodatkowe informacje i objasnienia.

Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro Lokata, dalej zwany Funduszem, jest zarzagdzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFI11-4036-3/2-1/02-2976 z dnia 29 pazdziernika 2002 roku Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd udzielita CA IB Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
zezwolenia na utworzenie CA IB Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata.

W dniu 17 grudnia 2002 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
130.



Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany

Pro Lokata.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Fundusz lokuje nie mniej niz 60% wartosci aktywdw netto w instrumenty dtuzne. Gtdéwne kryteria doboru
instrumentéw dluznych do portfela Funduszu to: prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w

przysztosci rynkowych stép procentowych, analiza sytuacji makroekonomicznej, ptynnos¢ inwestyciji.

Fundusz moze inwestowa¢ do 40 % wartodci aktywow netto w akcje, obligacje zamienne na akcje,
papiery wartosciowe wymienione w Art. 3 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, inne prawa pochodne od praw majgtkowych bedgacych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe. Udziat akcji, obligacji zamiennych na akcje i instrumentéw okreslonych powyzej

bedzie zmienny i zalezny od aktualnych trendéw na rynku akcji.

Fundusz moze réwniez stosowaé transakcje arbitrazowe rozumiane jako transakcje wykorzystujace

réznice w cenach powigzanych ze sobg instrumentéw.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004
roku.

Dniem Bilansowym jest 31.12.2004 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Pierwotnie Fundusz zostat utworzony na czas okreslony od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych do dnia 29 grudnia 2003 roku. Rozwigzanie Funduszu w wyniku uptywu
czasu, na ktory zostat utworzony, miato nastgpi¢ po przeprowadzeniu likwidacji.

W dniu 21 pazdziernika 2003 r. CA IB FIM Pro Lokata uzyskat zezwolenie KPWiG na przedtuzenie
czasu istnienia na czas nieokreslony oraz na niezbedng zmiane zasad funkcjonowania Funduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczace o
mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w

oparciu o zasade kontynuacji dziatania.



Opis

A. Podstawowe zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata na dzien 31 grudnia
2004 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w

sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1. Zapisy w ksiegach rachunkowych Funduszu dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.
Operacje dotyczace poszczegodlnych skiadnikéw aktywow i pasywow Funduszu ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych.

3. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, jest objeta systemem gwarantujagcym prawidtowe wykonanie zobowigzan,
o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy Fundusz zbywa badz nabywa
papiery wartoSciowe — papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie zawarcia tej umowy.

4. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, nie jest objeta systemem gwarantujacym prawidiowe wykonanie
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy Fundusz zbywa bgdz
nabywa papiery wartosciowe — papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej umowy ujmuje sie w

ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie rozliczenia tej umowy.

5. W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne niz pkt. 3 i 4 zasady dotyczgce
realizacji umow z tytutu kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych praw majatkowych
w szczegolnosci zwigzane z funkcjonowaniem systemu depozytowo-rozliczeniowego, papiery i
prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio w dniu uzyskania dokumentu
potwierdzajgcego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych lub w
dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych praw.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia,
obejmujacej prowizje maklerska.

7. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgciji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia prawo poboru akcji notowanych na rynku
zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz

ostatni akcje byty notowane na rynku zorganizowanym z prawem poboru z zastrzezeniem pkt. 11.
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Niewykonane prawa poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byly notowane na rynku
zorganizowanym z prawem do dywidendy z zastrzeZzeniem pkt. 11.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzacej w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu
ujmowany jest jako koszt operacyjny.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia, prawo poboru akcji nie notowanych na
rynku zorganizowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nie notowanych na rynku
zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw z zastrzezeniem pkt. 11.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne niz w pkt. 8-10 zasady
dotyczace ustalania prawa poboru akcji i prawa do otrzymania dywidendy od akcji, w szczegolnoSci
zwigzane z funkcjonowaniem systemu depozytowo-rozliczeniowego, prawa te ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych
praw.

Nalezng dywidende wyptacang w formie akcji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w pozycji:

przychody — dywidendy i inne udziaty w zyskach.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzienh
wydania albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg , najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze 7,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat
a w przypadku instrumentéw wycenianych metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta lub
amortyzacje premii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki
oraz amortyzacje premii.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosci naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

Koszty operacyjne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Koszty naliczane sg kazdego dnia od
Wartosci Aktywéw Netto z poprzedniego Dnia Wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go

nastepnego miesigca kalendarzowego.



18.

Fundusz pokrywa z wtasnych srodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytuciji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty sponsora emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora
Funduszu w maksymalnej wysokosci 100 000 ztotych. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu
wyzej nie wymienione pokrywane sg przez Towarzystwo.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Funduszu
maksymalnie do wysokosci 1,60% w skali roku od sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu w danym roku.

Od 1 stycznia 2004 r. jedynym kosztem limitowym Funduszu jest wynagrodzenie za zarzadzanie.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny zdefiniowanym w statucie

Funduszu.

2. Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansoweqo

Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci
rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Aktywa Funduszu nie bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci
godziwe;j.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowigzan oraz okreslonych w pkt. 4 odpowiednio kurséw, cen i warto$ci z dnia
poprzedniego.

Papiery warto$ciowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane sg w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia w systemie notowan ciggtych.

Zagraniczne papiery wartosciowe wyceniane sg w walucie kraju notowania i wykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien, o ktérym mowa w pkt.3.

Srodki pieniezne, naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z pkt. 5.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu wycenia sie
metoda amortyzacji roznicy pomiedzy ceng odkupu papierow wartosciowych a ceng ich nabycia.
Przy wycenie papieréw wartosciowych notowanych na Centralnej Tabeli Ofert przyjmuje sie zasady
wyceny obowigzujace dla papieréw wartosciowych notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.



B. Kryterium wyboru rynku gtéwnego

Rynkiem gtéwnym dla papieréw warto$ciowych notowanych w Polsce jest rynek, na ktorym
wolumen obrotu jest najwiekszy, przy czym w celu ustalenia rynku gtéwnego na dane poétrocze
kalendarzowe brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze pétrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie potrocze tego

roku kalendarzowego.

Rynkiem gtownym dla papierow wartosciowych nie notowanych w Polsce jest rynek kraju emitenta
danego papieru wartosciowego, zgodnie z informacjami udostepnionymi przez serwis informacyjny
(Bloomberg), o ile papier warto$ciowy notowany jest w tym kraju na jednym rynku. Jezeli w kraju
emitenta jest kilka rynkow, na ktérym dany papier wartosciowy jest notowany lub papier
wartosciowy nie jest notowany w kraju emitenta, rynkiem gtéwnym jest rynek, na ktérym Sredni

miesieczny wolumen obrotu jest najwiekszy.

3. W celu wyznaczenia rynku gtéwnego na dane potrocze kalendarzowe zgodnie z zasadami

okreslonymi w pkt. 2 brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze pétrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie pétrocze tego
roku kalendarzowego zgodnie z informacjami udostepnianymi przez serwis informacyjny

(Bloomberg).

C. Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zasad rachunkowosci.

D. Kryterium podziatu skladnikéw portfela lokat

Sktadniki portfela lokat BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata dzielg sie na:

Bony Skarbowe
Obligacje
- notowane na GPW (do 1 roku od dnia bilansowego)

- notowane na ERSPW (do 1 roku od dnia bilansowego i powyzej 1 roku od dnia bilansowego).

Warszawa, 31 marca 2005 r.



BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata
na dzien 31 grudnia 2004 roku

(wszystkie wartosci podane sq w tysiqcach PLN - z wyjqtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz

Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w z1.)

LAKTYWA
LOKATY
Akcje
Obligacje
Bony skarbowe

Bony komercyjne i wierzytelnosci
LOKATY - RAZEM

SRODKI PIENIEZNE

Rachunki bankowe

Lokaty krotkoterminowe

Srodki w drodze

SRODKI PIENIEZNE - RAZEM

NALEZNOSCI Z TYTULU:

Z tytuhu zbytych lokat

Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych
Dywidend

Odsetek

Pozostate

NALEZNOSCI - RAZEM

AKTYWA OGOLEM

1I. ZOBOWIAZANIA

Z tytulu nabytych lokat

Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
Rezerwa na wydatki

Z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne
Zobowiazania wobec Towarzystwa

Pozostale

ZOBOWIAZANIA - RAZEM

1. AKTYWA NETTO (I-11 )
IV. KAPITAL

wplacony
wyplacony
KAPITAL - RAZEM

V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO

zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat - z lat ubieglych

RAZEM;

V1. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

ZE ZBYCIA LOKAT

zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk ( strata) - z lat ubieglych

VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA

VIII. KAPITAL [ ZAKUMULOWANY

WYNIK Z OPERACJI RAZEM (IV+V+VI+VII )

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych

Warto$¢ Aktywow Netto na certyfikat inwestycyjny

Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

RAZEM;

31.12.2004 31.12.2003
0,0 42903
453892 88 893,6
128 8355 100 650,3
0,0 26 5507
1742247 220 384,9
24,8 9,6
1.802,0 1722,0
0,0 0,0
18268 17316
0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0
1097,5 0,9
03 02
10978 1.1
177 149,3 222117,6
0.0 4307,6

0,0 0,0

246,0 293,5

0,0 0,0

0,0 0,0

30,3 65.8

276,3 4666,9
176 873,0 217 450,7
536 366,4 536 366,4
3994154 -348 570,3
136 951,0 187 796.1
44324 273878
27387.8 0,0
31820.2 27387.8
43788 22831
22831 0,0
66619 2283.1
14399 -16.3
176 873.0 217 450.7

1 585397,000
111,56
nie dotyczy

nie dotyczy

2 056 828,000
105,72
nie dotyczy

nie dotyczy



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach PLN)

1. Przychody 7 lokat 31.12.2004 31.12.2003*
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 304,8 0,0
Odsetki 31242 10 046,5
Odpis dyskonta 4345,7 194334
Odsetki od depozytoéw i rachunkéw bankowych 85,3 1751,6
Pozostale 0,1 0,0
Przychody z lokaty - razem 7 860.1 312316

II.  Koszty operacyjne
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3165,8 2266,5
Optata dla depozytariusza 0,0 418,6
Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikow 0,0 170,5
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,0 16,8
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,0 20,8
Koszty marketingowe 0,0 0,0
Pozostale 0,0 0,0
Limitowane koszty operacyjne - razem 31658 28932
Nielimitowane koszty operacyjne
Amortyzacja premii 27,8 0,0
Koszty KDPW i GPW 72,8 2154
Podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa 30,9 0,0
Prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych 59,9 0,0
Koszty sponsora emisji 67,5 0,0
Prowizje i optaty bankowe 3,0 0,0
Optaty notarialne i sadowe 0,0 21,8
Whis Certyfikatow Inwestycyjnych do ewidencji pap. wart. 0,0 102,0
Odsetki od rachunkéw bankowych 0,0 2,8
Ujemne saldo r6znic kursowych 0,0 163,8
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa 0,0 452,0
Odsetki od zaciagnigtych kredytow 1 pozyczek 0,0 0,0
Nielimitowane koszty operacyjne - razem 261,9 957,8
KOSZTY OPERACYJNE - razem 34277 3851,0

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0,0 7,3

1IV. Koszty operacyjne netto (II-111) 3427,7 3 843,7

V.  Przychody 7 lokat netto (I-1V) 4432,4 27 387,8

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4378,8 2283,1
z tytulu réznic kursowych 0,0 -335,8
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1456,2 -16,3
z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 58350 22668
VII. Wynik z operacji (V+VI) 10 267,4 29 654,6

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych

Wynik z operacji na jeden certyfikat inwestycyjny

1 585 397,000

6,48

" Dla celow dekompozycji zrealizowanego zysku/straty zastosowano metodg podstawien wyodrgbniajac w pierwszej kolejnosci

wptyw zmian kursow walorow, a nastgpnie czynnik waluty".

* Dane za okres od 19 grudnia 2002 roku do 31 grudnia 2003 roku

2 056 828,000

14,42



Zmiany w aktywach netto

BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku

(wszystkie wartosci podane sq w tysiqcach PLN - z wyjqtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w PLN)

1. Zmiana wartosci aktywow netto: 31.12.2004 31.12.2003*
1 Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 217 450,7 0,0
2 Wynik 7 operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 102674 29 654,6
a przychody z lokat netto, 44324 273878
b zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 4378,8 2283,1
¢ wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 456,2 -16,3
3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10267,4 29 654,6
4 Dystrybucja dochodow funduszu 0,0 0,0
a z przychodow lokat netto, 0,0 0,0
b ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,0 0,0
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym; -50 845,1 187 796,1
a zwigkszenie z tytulu zbytych certyfikatow inwestycyjnych 0,0 536 366,4
b zmniejszenie z tytutu odkupionych certyfikatow inwestycyjnych -50 845,1 -348 570,3
6 Zmiana wartosci aktywow netto 7 tytutu zmian w kapitale -50 845,1 187 796,1
7 Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -40 577,7 217 450,7
8 Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 176 873,0 217 450,7
9 Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 194 920,3 534 136,8

11. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1 Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym;

a liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 0,000 5363 664,000
b liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 471 431,000 3306 836,000
c saldo zmian liczby certyfikatéw inwestycyjnych -471 431,000 2 056 828,000

2 Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym;

a liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 5363 664,000 5363 664,000
b liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 3778 267,000 3 306 836,000
c saldo certyfikatow inwestycyjnych 1585 397,000 2 056 828,000

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny;

1 warto$¢ aktywow netto na C.I. na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego, 105,72 -
2 warto$¢ aktywow netto na C.I. na koniec okresu sprawozdawczego, 111,56 105,72
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na C.I. w okresie sprawozdawczym, 5,52% 5,72%
4 minimalna i maksymalna warto$ci aktywow netto na C.I. w okresie sprawozdawczym,
30.01.2004 minimalna 105,63 100,31
31.12.2004 maksymalna 111,55 105,71
5 warto$¢ aktywow netto na C.I. wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym. 111,55 105,71

1V. Procentowy udzial w Sredniej wartosci aktywow netto;
Udzial kosztow operacyjnych limitowanych w $rednich aktywach netto w tym; 1,60% 0,54%
wynagrodzenie Towarzystwa 1,60% 0,42%

* Dane za okres od 19 grudnia 2002 roku do 31 grudnia 2003 roku



ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata
wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.

(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zi.)

Papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym:

OBLIGACJE notowane na GPW w systemie notowan ciaglych

Nazwa Termin wykupu Wartosé Warto$é Warto$¢ rynkowa Udziat w
nominalna W cenie nabycia na dzien 31.12.2004  Aktywach (%)
do 1 roku od dnia bilansowego
TZ0505 5 maj 2005 4,0 4,0 4,0 0,0%
RAZEM: 4,0 4,0 0,0%
OBLIGACJE notowane na platformie ERSPW
Nazwa Termin wykupu Wartosé Wartosé Warto$¢ rynkowa Udziat w
nominalna W cenie nabycia na dzien 31.12.2004  Aktywach (%)
do 1 roku od dnia bilansowego
OKO0805 12 sierpien 2005 9 000,0 8236,9 86724 4,9%
powyzej 1 roku od dnia bilansowego
PS0206 12 luty 2006 10 000,0 10 500,0 10 223,0 5,8%
OK0406 12 kwiecien 2006 18 000,0 15717,5 16 651,8 9,4%
PS0506 12 maj 2006 15,0 16,2 15,4 0,0%
PS0608 24 czerwiec 2008 2 000,0 1875,8 1974,2 1,1%
DS0509 24 maj 2009 7 891,0 7 598,9 7 848,4 4,4%
RAZEM: 43 945,3 45 385,2 25,6%
BONY SKARBOWE
Nazwa Termin wykupu Warto$é Wartosé Warto$¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia na dzien 31.12.2004  Aktywach (%)
TB051102-R 4 styczen 2005 20 800,0 19 728,8 19 728,8 11,1%
TB050112-R 4 styczen 2005 50 070,0 49 969,8 49 969,8 28,2%
TB050119 19 styczen 2005 5000,0 47223 49855 2,8%
TB050126 26 styczen 2005 5000,0 4729,6 4980,7 2,8%
TB050209 9 luty 2005 5000,0 47172 4 968,9 2,8%
TB050427 27 kwiecien 2005 4 000,0 3759,0 39225 2,2%
TB050720 20 lipiec 2005 15 000,0 13971,6 14 432,1 8,1%
TB050727 27 lipiec 2005 7 000,0 65225 67272 3,8%
TB050803 3 sierpien 2005 5000,0 4 659,5 4798,9 2,7%
TB050810 10 sierpien 2005 8 000,0 7 456,4 7 668,5 4,3%
TB050907 7 wrzesien 2005 3000,0 2788.,6 2 854,8 1,6%
TB050921 21 wrzesien 2005 3000,0 2792,1 2 849,2 1,6%
TB050928 28 wrzesien 2005 1 000,0 930,9 948,6 0,5%
RAZEM: 126 748,3 128 835,5 72,7%
PORTFEL INWESTYCYJNY RAZEM: 170 697,6 174 224,7 98,3%

GPW - Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

ERSPW - Elektroniczny Rynek Skarbowych Papieréw Wartosciowych



ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata

porownanie 7 poprzednim okresem sprawozdawczym
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

31.12.2004 31.12.2003
Papiery wartosciowe bWartoéé Udziat Wo Wartoéé Xk?;:/s;&
ilansowa  Aktywach (%) bilansowa (%)
AKCJE - - 4 290,3 1,9%
OBLIGACJE 45 389,2 25,6% 88 893,6 40,0%
BONY SKARBOWE 128 835,5 72,7% 100 650,3 45,3%
BONY KOMERCYJNE | i i 26 550.7 12.0%

WIERZYTELNOSCI

RAZEM: 174 224,7 98,3% 220 384,9 99,2%
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata

za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zi.)

Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

Wplywy

Z tytutu posiadanych lokat
Dywidendy

Odsetki od obligacji

Z tytutu zbycia sktadnikow lokat
Akcje i prawa z nimi zwiqzane
Obligacje

Bony skarbowe

Bony komercyjne

Prawa pochodne

Inne papiery wartosciowe
Pozostate,

w tym odsetki od lokat i rachunkow bankowych

Wplywy-razem

Wydatki

Z tytutu posiadanych lokat

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

Akcje i prawa z nimi zwiqzane

Obligacje

Bony skarbowe

Bony komercyjne

Prawa pochodne

Inne papiery wartosciowe

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa
Z tytutu optat dla depozytariusza

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikow
Z tytutu optat za zezwolenia i optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug wydawniczych

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu ustug marketingowych

Koszty nielimitowane

Pozostate

Wydatki-razem

Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej-razem

Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej (I-11)

Wplywy
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa oraz wydania certyfikatow inwestycyjnych
Pozostate

Wplywy-razem
Wydatki
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa oraz nabycia certyfikatow wlasnych

Z tytutu sptat zaciagnigtych kredytow i pozyczek
Pozostate

Wydatki-razem

Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej-razem

Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B)

Srodki pienigine na poczgtek okresu

Srodki pienigine na koniec okresu (D+/-C)
W tym o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

* Dane za okres od 19 grudnia 2002 roku do 31 grudnia 2003 roku

31.12.2004

30964
304,8
27916
5939 960,2
89 715,6
1599 069,3
42179753
26 700,0
0,0

6500,0
85,3

85,3

5943 141,9

0,0
5888 718,8
84 848,2
15550238
4242 385,2
0,0

0,0

64616
32133

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

269,6

0,0

5892201,7
50 940,2

0,0
0,0

0,0

50 845,0
0,0
0,0

50 845,0
-50 845,0

95,2
1731,6

1826,8

31.12.2003*

6010,5

0,0

6010,5
19392 351,6
9689,3
2353 430,6
16510 233,8
488 765,1
232,8

30 000,0
2032,9
17514

19 400 395,0

0,0
19 583 138.8
97108
2435765,5
16 599 554,8
508 560,8
0,0

29546,9
2062,6
613,0

249,7

30,5

24,6

0,0

0,0

3375

0,0

19 586 456,8
-186 061,8

536 366,4
0,0

536 366,4

348 570,3
2,7
0,0

348 573,0
187 793,4

1731,6
0,0

1731,6



Dodatkowe informacje i objasnienia

BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata
(wyrazone w tysigcach PLN)

|. Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu i rachunku wynikdw z operacji Funduszu

1. Dane o walutowej strukturze pozycji bilansu, w tym srodkéw pienieznych
W okresie sprawozdawczym wszystkie aktywa i pasywa Funduszu wyrazone byty w ztotych polskich.

2. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych kredytach i pozyczkach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggnat zadnych kredytéw ani pozyczek pienieznych.

3. Informacje o udzielonych pozyczkach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielit zadnych pozyczek pienieznych.

4. Podzial kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo

Limitowane koszty operacyjne
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3 165,8

Limitowane koszty operacyjne — razem 3 165,8

Nielimitowane koszty operacyjne

Amortyzacja premii 27,8
Koszty KDPW i GPW 72,8
Podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa 30,9
Prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych 59,9
Koszty sponsora emis;ji 67,5
Prowizje i optaty bankowe 3,0
Odsetki od rachunkéw bankowych 0,0
Nielimitowane koszty operacyjne — razem 261,9
KOSZTY OPERACYJNE — razem 3427,7

5. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Akcje 4 664,1
Bony skarbowe -0,2
Obligacje -488,4
Prawa do nowej emisji 203,3
Zrealizowany zysk (strata) — razem 4 378,8

6. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Akcje 17,3
Obligacje 1438,9
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem 1456,2

7. Dane dotyczace podatkow

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoSciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 303,5 tys. PLN.

8. Dane dotyczace dystrybucji dochodow Funduszu
Fundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom.

9. Dane dotyczace instrumentéw pochodnych oraz transakcji terminowych
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zadnych transakcji na papierach wartosciowych
wymienionych w art.3 ust.3 ustawy - prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.



/. Informacje

1. Wynagrodzenia i nagrody obcigzajace Fundusz
Fundusz nie wyptacat wynagrodzen i nagréd dla oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych Fundusz.

2. Wartos¢ niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
uméw zobowiazujacych do s$Swiadczen na rzecz Funduszu udzielonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym, obcigzajacych Fundusz

W okresie sprawozdawczym nie zostata zawarta zadna umowa zobowigzujaca do $wiadczen na rzecz
Funduszu.

3. Dane dotyczace nieruchomosci
Fundusz nie dokonat zadnej transakgciji, ktorej przedmiotem byta nieruchomosc¢.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych
W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano znaczacych zdarzeh dotyczacych roku ubiegtego.

5. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym

Od dnia 1 stycznia 2005 roku zaczety obowiazywac zmiany zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, wprowadzone Rozporzadzeniem RM z dnia 8 X 2004 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych
znaczgcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu.

6. Dane dotyczace dokonywanych korekt btedow
W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujace przypadki, w ktérych niezbedne byto
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogtoszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny
2004-04-30 2004-07-14 107,27 106,96 C'¢dny sposob wyceny jednego ze
skfadnikéw lokat
2004-05-31 2004-07-14 106,95 106,74 DCedny sposob wyceny jednego ze
had T ’ ' sktadnikéw lokat
Btedny sposob wyceny jednego ze
2004-06-23 2004-07-14 107,00 106,84  gkiadnikéw lokat
2004-06-30 2004-07-14 107,43 107,28 Dbtedny sposéb wyceny jednego ze
sktadnikéw lokat
7. Inne

Na podstawie zaktualizowanego statutu, fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu
gietdowym w miesigcu marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu. W okresie sprawozdawczym fundusz
wykupit ogotem 471 431 certyfikatow. Transakcje te zostaly rozliczone przez Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych S.A.

Na dzieh 31 grudnia 2004 roku zostato zgtoszonych do wykupu 658 628 certyfikatow inwestycyjnych
na taczng kwote 73 470,0 tys. PLN. Do dnia 31 grudnia 2004 roku zlecenie umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Warszawa, 31 marca 2005 r.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata potwierdza, iz dane zawarte w sprawozdaniu
przedstawionym przez BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro Lokata, dotyczace
stanow aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych za okres sprawozdawczy
01.01.2004 — 31.12.2004, sa zgodne ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31
grudnia 2004 r.

Michat Szemraj
Z-ca Dyrektora
Departament Powierniczy

Departament Powierniczy Bank BPH Spétka Akcyjna Zarzad

ul. Towarowa 25A al. Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzadu:

00-958 Warszawa KRS 0000010260 Sad Rejonowy Jzef Wancer

tel.: (022) 531 94 48 dla Krakowa Srédmiescia, . X

faks: (022) 531 94 89 Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Wiceprezesi Zarzadu: ]
e-mail: DPO@bph.pl Rejestru Sadowego Mirostaw Bon|§ck|, Mariusz Grendowicz,
Internet: www.bph.pl Anton Knett, Niels Lundorff,

. . Katarzyna Niezgoda, Wojciech Sobieraj
Kapitat akcyjny subsrybowany

i wptacony 143.581.150,00 zt

A Member of HVB Group





