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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 5 {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 roku,

Na dzien 30 czerwca 2013 warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 34 min PLN, natomiast tqgczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnoéci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadta w pierwszej potowie 2013 roku
0 3,38%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktodang w statucie politykq inwestycyjnq - modelem CPPI,
ktorego gtdwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach, Szczegodtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajqca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akgji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartodci Aktywow Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
I okazane w ten sposdb zaufanie. L
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 5 (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada si¢:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
30 czerwea 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™) Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istoinych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadziliémy giownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Funduszu.
Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badaf lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolifoby na stwierdzenie,
7e sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Funduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okrelonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegoélnosci rozporzadzeniem

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dofaczone zostalo Ogwiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw
aktywo6w Funduszu ze stanem faktycznym.

przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR
pod or. ewidencyjnym 73:

.r{.l:;‘
Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczona odpowiedzialnocig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. 2 0.0.)

Warszawa, 30 sierpnia 2013 roku
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz, 1859),

Przedstawione sprawozdanie chejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2013 roku o wartodci 31 451 tys, zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetniajqcych i dodatkowych,

* Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2013 roku wykazujqey aktywa netto w wysokosci 33 544 tys. zt,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznio 2013 do 30 czerwca 2013 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 1192 tys, 21,

* Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywow pienieznych,

» Noty objasniajqce,

* Informacje dodatkowa.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.

Ooyo . J, e

Artur Czerwonski Marcif Bednarek
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) joko fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy mwestycyjnych Spotka  Akcyjna {Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF| 231.

Cel inwestyeyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczanio portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance fw skrocie ,CPPI") polegajgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziotéw akgji i instrumentdéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie 2 nastepujqcymi
zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywoéw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitaty,

bl maoksymalne zaangazowaonie w akcje [(dalej zwane takie maksymalng ekspozyciql
powinno by¢ réwne w dowclnym momencie statej wielokrotnodci rdznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywéw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia,

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiqzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100%
Wartesci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oroz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwach}
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego ckresu trzyletniego. Fundusz moze tokze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana to dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci
informacje o podwy2szeniu zoktadanego poziomu ochrony kapitatu.



Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym peziomie, o takze spetnienia sie zalozen strotegii zabezpieczania portfela akcji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wylgcznie w:

a) papiery wartosciowe;

bl  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytetnosci wobec osob fizycznych;

cl  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienigznego;

el  depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdonie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

Kontynuacija dziafainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzieé przyszitosci.

Czas trwanio Funduszu jest nieograniczony. Na dziefi sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestonia dziatalnoéci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzone w oparciu o zasade kontynuacji dziatania,

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif przeqlgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zowartej umowy o przeglgd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoéeiq Sp. k. {dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibq w Warszawie
pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktdrym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 5 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.
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TABELA GEOWNA - SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnege Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012
Procentowy
udzicl w
Warloéé wedtug ceny nobycio | Wortosé wedtug wyceny no | Procentowy udzial w | Worlodé wedtug ceny nabycio| Wartosé wedlug wyceny na oktywoch
wtys, dzien bilonsowy w tys. aktywach ogofem wtys, dzier’ bilansowy w tys. ogdem
Akgje 9379 9239 27.47 9161 10 340 27,58
Warranty subsknypcyine 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawo poboru 0 0 0.00 0 0 0,00
Kwity depozyiowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastowne 0 0 0.00 4] 0 000
Diuzne papiery warto$ciowe 21243 21598 64.22 23890 24 650 65,74
Instrumenty pochodne 0 71 0.21 0 -3 -0,01
Udzioly w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0.00 1] 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 "] 0,00 o] 0.00
Certyfikoty inwestycyine 0 0 000 0 000
Tytuly uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowanio mojgce siedzibe
20 granicq 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 ] 0,00 0 [¢] 0.00
weksle 0 0 0.00 0 ¢ 0.00
Depozyly 543 543 151 1305 1305 348
Waluty 0 0 0.00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 000 0 1] 0.00
Inne ] o] 0,00 0 0 0.00

skiadnikgw lokat prezentowanych w bilansie

* Warteéc instrumentéw pechodnych no dzien 30.06.2013 obejmuje niezrealizowany zysk na transokgjach futures w wysokosci 71 tys. zt, ktdra nie jest ujeta w wartoéci

skiadnikdw lokat prezentowanych w bilansie

= Wortos¢ instrumentow pochadnych na dzien 31.12.2012 obejmuje niezrealizowanq strote no transakgjach futures w wysokosci 3 tys. zE, ktora nie jest ujeta w wartosci

Artur Czerworiski
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigty Bezpieczna Inwestycjo 5

na dzieA 30.06.2013
Procentowy
wdziotw
Kraf siedziby ‘Warloét wedlug ceny ‘Wartod< wediug wyteny na aktywach
Redzaj mku Nazwa rynku Liczba emitento nobyciaw tys. dzief bilonsowy w tys. ogdlemn
428 409 9379 9239 2047

Akdywny rynek - Rynek |Gielda Popierw Wartofciowych w Rzeczpospolita

ASSECE POLAND S.A. IPLSOFTBOOD16) regulowany i 4 305 Polska 210 183 0,55

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE 5.4, Aktywny rynek - Rynek |Gielda Papieréw Wartosciowych w Rzeczpospolita

{PLBHOO0000L2) regulowony i 1 886 |Polske 159 175 052

BAMK POLSKA KASA OPIEKE S.A Aktywny rynek - Rynek |Gielda Popierdw Wartodtiowych w Reeczpospolita

{PLPEKADOCOLE} regulowany warszowie 7 503 |Polska 1157 1125 3,35
[Aktywny rynek - Rynek (Gieldo Popietdw Wartoseiowych w Rzeczpospolita

BORYSZEW $.A (PLARSZWO0CLY) regulowary {warszawie 54 (79 |Polska 33 22 006
Aknywny rynek - Rynek | Gieldo Popierdw Wartodciowych w Rzeczpospolita

BRE BANK §.A [PLBREQOODGL2) tegulowany Warszawie 738 |Polska 205 283 0.84
Aktywny nymek - Rynek | Gietdo Popierdw Wartosciowych w Rzeczpospolita

EUROCASH 5.A (PLEURCHO0O11] regulowany warszawie 4 428 |Polcka 234 260 0.77
Aktywny rynek - Rynek |Gieldo Popierow Wartosciowych w Rzeczpospolia

GLOBE TRADE CENTRE 5.A. IPLGTCCO00037) |reguiowan: Worszawie 13 202 {polska 105 108 0,32
Aktywny rynek - Rynek |Gietda Papierow Wartoéciowych w Rzeczpospolito

GRUPA LOTOS S.A [PLLOTOS00025) quk warszawie 3 485 |Polska 99 125 037

JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A Aktywny rynek - Rynek [Gielda Papierdw Wartosciowych w Rzeczpospelita

{PLISWOD00015) regulowony Worszowie 2 173 |pPokka 215 139 0.41
Aktywny rynek - Rynek [Gielda Papierdw Worteciowych w Wielkie Ksigstwo

KERNEL HOLDING 5.4, (LU0327357389) regulowary Warszowie 2 829 |Luksemburgo 178 136 0,40
| Akkywriy ryriek - Rymek | Gielda Popierdw Warlosciowych w Rzeczpospolita

KGHM POLSKA MIEDZ 5.4, IPLKGHM00017) |regulowany warszowie 7 790 |Polska 1068 943 280

LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A Aktywny rynek - Rynek |Gielda Popieréw Warleéciowych w Rzeczpospolita

(PLLWBGDOOO16] regulowany 'Worszawie 1 927 |Polska 239 195 0.58

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNASA.  |Aktywny rynek - Rynek |Gieida Popierdw Wartodciowych w Rzeczpospolita

(PLPGERDODO 10 regulowary Worszawie 40 754 Polske 791 628 187

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A  |aktywny ek - Rynek [Giedda Popieréw Wartedciowych w Rzeczpospolita

{PLPKNOOOCD LB} g Wy Woiszawie 17 753 [Polska 678 827 2,46

POLSKIE GORNICTWO NAFTOMWE | Aktywny rynek - Rynek |Gieldo Popieréw Worlosciowych w Rzeczpospolita

GAZOWNICTWO S.A. PLPGNIGD0014) reguiowany Warszawie 93 152]ralska 376 540 161

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK [Akiywny rynek - Rynek |Gletdo Papierdw Warlodciowych w Reeczpospalita

POLSKI S.A.{PLPKDO0OCO 16 regulewany Warszowie 44 075 {Polska 1539 1569 467

POWSZECHNY ZAKEAD USEZPIECZEN 5A  [Aktywny rynek - Rynek | Gietda Papierdw Warlodciowych w Rzeczpospolita

(PLP2LIOOO0DLE) regulowony Warszawie 3 198 |Polska 1083 1310 3.90
Aktywny rynek - Rynek |Gietda PapierSw Wartodciowych w D li

SYNTHGS $.A (PLDWORY00019) regulowany \ i 28 413 |Polska 167 130 0.39

TAURON POLSKA ENERGIA $.A Aktywny rynek - Rynek |Gielda Popieréw Wartosciowych w Rzeczpospolita

|PLTAURNOOD11) regulowany Warszawie 59 696 |Polska 287 257 0,77

TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA. Akbywny rynek - Rynek |Gielda Papieréw Warto§ciowychw i I

{PLTLKPLO0G]7) regulowany Warszowie 37 023 |Polska 557 283 0.84




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyinege Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 5

na dzie 30.06.2013
Proceniowy
udzialw
¥raj siedaby Warunki Wartogé warto$d wedlug ceny | Warlodé wedlug wyceny aktywach
Raodzoy rynku MNozwa rynku Emitant emilentq Terenin wykupu QProcentowania neminglng Ligzha Aolyeiow iy, no dzved bilansowy w lys. ogdlem
20230 21243 21598 64,22

O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje i dotycay
Bony skarbowe nie dotyczy
Bony pienleine e dalyczy
Inne nie dotyczy
O terminie wykupu powyze] 1 roku: 20 250 21 243 21 598 64,22
QObligacje 20230 21243 21598 64,22
Ds1015 akiywmy rynek - ynek, Ireasury Bond Skarb Pofstwa Rzeczpospoklo
IPLOGD01035021 reguiowarty |spot Polond Polski Polska 2015-10-24 | stale 6,25 100000 20 230 21243 21598 64,22
Bony skarbowe nie dotyczy
Bany pienieine nie dotyczy
Inne |n-e dolycty




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BFH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzieri 30.06.2013
Procentowy
Kraf siedziby Warto$¢ wedlug udziahw
emitenta nstrument Wartosd wedlug wyceny no dzien oktywach.
Rodzaj nymku Nozwa rynku Emitent lwystawea) Twystawey) bazowy Liczba | ceny nabycia w tys. |  bilonsowsy w tys. ogitern

wystandaryzowane instrumenty pochodne: -280 0 71 0,21
FUTURES, Indeks WIG20, . _—
FW20U13, 2013-09-20 Gielda Popierow | Gietdo Papierow
PLOGFOQ04002) Aktywny Rynek - Rynek  {Wartodciowych w Wartgscigwych w Rzeceposp Indeks

Regulowany Warszowie Warszawie SA Polska WIG20 -280 4] 71 0.21
Niewystundaryzowane instrumenty pochodne

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzied 30.06.2013
Procentowy
Wartoéé wedlug wyceny | Wartose wedlug wyceny udzidlw
Worunki Waortodd wedlug ceny | Wortodé wedhig cery | no dzier bilansowy w | no dzien bilonsowy w aktywach
Nozwo banku Kraj siedziby banku Woluta | oprocentowania ] nobycia w danej walucie] nobyciow tys. danej walucie Tys. ogblem
543 543 LE1
O/N 3D 2013-07-01 Bank BPH S.A. Rzeczpospulita Polska PLN stale 2,20 543 000,00 543 543 06546 543 161
w walutach paristw nienalezgeyeh do QECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2013
Procentowy
udziat w
Warto$é wedlug ceny Wartoéé wedlug wyceny oktywach
Rodzaj tqczna liczbo nobycia w tys. na dzien bilansowy w tys, ogétem

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez Skarb Poristwa Chligacje 20 230 21243 21598 61,22
Papiery woartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotycay
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki saomorzadu
terytoriaknego nie dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowane przez pafstwo nalezqce do
QECD [z wylgczeniem Rzeczypospolite] Polskiejl nig dotyczy
Popiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiern jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmnie] jedno z paristw nalezgeych do OECD fie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzied 30.06.2013

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjqtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zt}

30.06.2013 31.12.2012

1. Aktywa 33629 37 494
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1269 935
2) Naleznoéci razem 957 265
3l Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 30836 34989
Diuzne papiery wartoéciowe 21598 24 650
5] Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 543 1305
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7] Pozostate aktywa 24 0
Il. Zobowigzania 85 93
I1I. Aktywa netto {I-1i) 33544 37401
V. Kapitat funduszu 4740 7 405
Kapitat wplacony 349 986 349986
Kapital wyptocony (wielkos¢ uiemna) -345 246 -342 581
V. Dochody zatrzymane 28518 28 059
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17 278 16 997
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia

lokat 11 240 11062
VI. Wzrost [spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 286 1937
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 33 544 37 401
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 276984 298 400
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 121,10 125,34
Przewidywana liczba certyfikotéw inwestycyjnych 269 248 283036
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 121,10 12534

Artur Czerworiski Marci ksahder Mokrzyck:

Cgpegor— .
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 5
za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013

ldane wyrazone w tys. 21 z wyjatkiern wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikot inwestycyiny wyrozonego w zil

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.2012

01.01-30.06.2012

I. Przychody z lokat 816 1379 216
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 137 397 43
Przychody odsetkowe; w tym; 679 981 172
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 20 85 31
Odsetki od papierdw wartosciowych 659 739 0
QOdpis dyskonto 0 157 141
Przychody zwiqzone z posiadaniem nieruchomosci 0 0 1]
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostote 0 1 1
Il. Koszty funduszu 535 1245 652
1) Wynagrodzenie dig towarzystwa 503 1177 6518
2} Wynagrodzenio dla podmiotdw prowoadzgeych dystrybucie 0 0 0
3} Oplaty dla depozytariuszo 6 8 4
4} Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 18 40 20
5) QOptaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzgdzonio aktywami funduszu 0 0 0
8} Ustugi prowne 0 1 1
9) Usiugi wydownicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0 0
11} Koszty zwigzane z posiadaniern nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemne soldo rdznic kursowych 0 0 0
13} Pozostale 8 19 9
|It. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 1]
V. Koszty funduszu netto {I1-111} 535 1245 652
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 281 134 -436
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) -1473 2451 684
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat, w tym: 178 2589 2 800
z tytutu rd2nic kursowych 0 0 0
Wzrost {spodek] niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: -1651 -138 -2 116
z tytutu roznic kursowych 0 0 0
Vil. Wynik z operacii {V+/-Vi} -1192 2585 248
Wynik z operacji przypodajgey na €I -4.30 8.66 0.73
Rozwodniony wynik z operadji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny 073
Artur Czerworiski Marcin narek &[ der Mokrzycki
QO ot woe, ™ [ e
Prezes Za?mu MOZZarzqdu Zgdu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

za okres 01.01.2013 do 30.06.2013

lwszystkie dane wyrazone sq w tysigecoch zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aklywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny

wyrazonego w zH
30.06.2013 31.12.2012
I. Zmiana wartosci aktywodw netto -3 857 -10 159
1. Wartosc aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 37401 47 560
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1192 2585
Przychody z lokat netto 281 134
Zrealizowany zysk {stratg) ze zbycia lokat 178 2589
Werost ispadek) niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat -1651 ~138
3. Zmiana w aoktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1192 2585
4. Dystrybucjo dochoddw {przychodéwl funduszu (razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 c
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym (razem], w tym: -2 665 -12 744
Zmiana kapitatu wptaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych Clb 0 0
Zmiana kapitotu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych CI) 2 665 12 744
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -3 857 -10 159
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 33 544 37 401
8. Srednia wortoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 34 950 40 549
Il. Zmiana liczbycertyfikatow inwestycyjnych -21416 -107 720
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -21416 -107 720
ticzba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 21416 107 720
Saldo zmian -21416 ~107 720
2. Liczba certyfikatéw narastajgco od poczqgtku dziatalnoéci funduszu, w tym: 276984 298 400
Liczbo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 3499861 3499861
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 3222877 3201461
Saldo zmian 276 984 298 400
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 269 248 283 036
IIl. Zmigna wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny -4,24 8,23
1. Warto$¢ aktywidw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12534 117,11
2. Wartosc aktywdw netto na €I no koniec biesgcego ckresu sprawozdowczego 121,10 12534
3. Procentowa zmiona wartodci aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdaweczym -3,38% 7.03%
4. Minimalna wartodé aktywéw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 121,09 117,39
data wyceny 2013-06-28 2012-05-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 123,57 12534
data wyceny 2013-05-31 2012-12-28
6. Wartos¢ aktywodw netto na €l wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 121,09 12534
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
7. Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 121,10 125,34
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartoéci aktywéw netto, w tym: 1,53% 3,07%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,44% 2,90%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat dlo depozytariusza 0.02% 0,02%
Procentowy udziaf optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu 0.05% 0,10%
Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziot optot za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywomi funduszu 0.00% 0.00%

Artur Czerworiski
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyinego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 5

zo okres od 01.01.2013 do 30.06.2013
{done wyrazone w tys. zit

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.2012

01.01-30.06.2012

A. Przeplywy srodkaw pienigzn dzictalnodci operacyjnej i - 11} 2999 12 676 7481
1 Wplywy 23 982 534 297 283 647
Z tytulu posiadanych lokat &4 1819 20
Dywidendy 44 397 20
Odsetki od cbligogji 0 1422 0
Z tytulu zbycia sklodnikéw lokat 23 920 532 394 283 597
akcje i prowa z nimi zwigzone 449 1382 1251
Qbligacje 2775 269911 216 902
Bony skarbowe 0 6799 6799
Prawa pochodne 1711 311 123
Depozyty 18 985 253930 58522
Pozostale 18 85 30
w lym odsetki od lakot i rachunkéw bonkowych 18 85 30
1l Wydatki 20983 521621 276 166
|Z tytutu posiedanych lokat 1] 1] 0
2 tytuhu nabycio sklodnikdw lokat 20 417 520336 275 454
Akcje | prawg 2 nimi 2wigzane 691 §052 134
Obligacje 0 249 757 206253
Bony skarbowe 0 6793 6793
Prawa pochodne 1503 620 188
|Depony 18223 255114 62 086
2 tytuhy wypluconege wynagrodzenia dia toworzystwe 512 1204 640
Z tytuiu wyploconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0
2 tytutu optat dia depozytariuszo 5 8 2
Z tytutu oplot za prowadzenie rejestru aktywdw funduszu 35 40 39
2Z tytulu oplot za zezwolenia i oplot rejestracyjnych 0 0 0
2 tytuhu ushug w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Z tytulu ustug w zokresie zarzqdzonia oktywomi funduszu 0 0 0
Z tytulu ustug prawnych 0 1 1
Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 Q0 0
Pozostate 14 33 30
18. Przeplywy srodkdw pieniginych z dzigtalnosci finonsowej i - 11} -2 665 -12 744 -7581
| Wphywy 0 0 "]
Z tytulu wydonio cenyfikatdw inwestyeyinych Q 0 0
Z tytuly zaciggnigtych kredyidw 0 0 0
2 tytulu zaciggnietych po2yczek 0 0 Q
Z tytulu sphaty udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 Q 0
Pozostole 0 1] 0
I Wydatki 2 865 12 Tk 7 581
Z tytuty wykupienio certyfikatdw inwestyeyinyeh 2 665 12 744 7 581
Z tytut sphot zociggnietych kredytdw o 4] 0
2 tytutu splat zocingnietych pozyczek 0 0 0
Z tytutu wyemitowanych abligacii 0 0 0
|2 tytulu wyplaty praychodow 0 0 0
|1Z tytutu udzielenych podyczek Q 0 0
Odsetki 1] 0 [¢]
Pozostate 0 0 0
C. Skutki 2zmian kurséw wymiany érodkdw pienieznych i ekwiwolentdw srodkdw
pienigznych 0 ] 0
D.Zmigno stanu $rodkéw pienieinych netto 1A +/- B} 334 -68 -100
E, Srodki pienigine i ekwiwolenty srodkdw pienigznych na poczqtek okresu
sprawozdawczego 935 1003 1003
F. Srodki pienigne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych na koniec okresu
[sprawozdawczego (€ +/- D) 1269 935 903
iski
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota cbjasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnig 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm, ,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieid bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegolnych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Crlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywodw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Toworzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach perannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzonia Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowiqzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustatenia wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorgc pod uwage mozliwos< uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oroz ustalenio wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wpiynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywoéw, wartoéci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdéw netto na certyfikaty inwestycyjne o takZe no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymieniongj Ustawy: ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie fimitow inwestycyjnych.

Wartos$¢  diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnio
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmicny kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okresdlenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqgédw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dniq, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosdci aktywdw netio z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z witasnych érodkéw nastepujgee koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikgjgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i roziiczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziotalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksigegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzgeej w skiad portfela inwestycyinego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z cbowiqzujgcymi przepisami prawo.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestragji instrurnentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu no prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustolaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziotowych wyboru dokonuje sie sposérdd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dlo danego papieru, w cparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

cl dla krgjowych instrumentdéw diuznych wybér rynku gtdwnego opiero sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN}), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value [BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udzigtowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie spoérdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dhuznych rynek gtowny ustala sie sposérod rynkdw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizagji rynkow wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczeénie na dziefi
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynkufach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czosu zokoficzenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i2.

W sytuacii, kiedy przy okazii badania rynkow gtéwnych na poczgtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki som wolumen obrotéw dlo danego papieru wartosciowego, za podstawe
preyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujgea wartesc bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stoesowanych zasad rachunkowosci Funduszu,

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgey okres sprawozdowczy zostalo sporzgdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSC) FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2013
30.06.2013 31122012
Z tytutu zbytych lokat 0 0
2 tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
2 tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjinych 0 0
Z tytutu dywidend 93 0
Z tytutu odsetek 864 265
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 C
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
957 265
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzief 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012

Z tytutu nobvtych oktywéw 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 ¢
2 tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
2 tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu 0 0
Z tytutu wyremitowanych obligacji 8] 0
Z tytutu krotkoterminowych pozvczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0] 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0] 0
Z tytutu rezerw 85 93
Pozostate zobowigzanio 0 0
85 93




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzier 30.06.2013
30.06.2013 3112.2012
Wartosé na dzier
. Wortoéé na dziedt  [Warto$c¢ na dzieri bilansowy|  Warto$é na dzierd bilansowy w walucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENI EZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej w waolucie sprawozdonia bilansowy w donej  |spraweozdania finansowega
BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w 1ys. wolucie w tys. w tys.
I. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 1269 1269 935 935
Ii. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM . Wartosé na dzier
F Wartodé na dziedt Wortosé na dzief bilonsowy|  Wartosé na dzief bilansowy w wolucie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANY_CH W CELY bilansowy w denej w walucie sprawozdonia bilonsowy w denej  |sprawszdania finansowega
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waluto wollucie w tys, finansowegao w tys. wolucie w tys. wlys.
1l §redni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. PLN 1156 1156 954 954
Warto$E na dzied
bilansawy w walucie
sprawozdania
HI. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.
1, Ekwiwalenty Srodkdw pienieznych w podziale na ich
rodzaje: 0




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5
na dziefi 30.06.2013

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ wiys. 2 | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 21598 64,22
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienctowane dyskontowe brak 0,00
na aktywnym rynku
Suma 21598 64,22
b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienigznych
nie dotyczy
¢ Suma a}i bl: wartodé - 21 598 tys. 24, udziat w aktywach - 64,22%
2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c} Catkowite obcigZzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3} Poziom obcigzenia ryzykiern walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji (*
oznaczene waluty o znacznej kencentracii ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)
nie dotyczy
4] Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
Poziom . Poziom ' Poziom .
obcigzenia Aktywa A . obcigzenia WSRGZOP'e e obcigzenia Wskozo_r]ue
P e przeptywéw P kategorii lokat [ocdzwierciedlajqce - kategorii lokat
i RSO Srodkdw iAo obciqgzonych  |nie etnienie el obcigzonych
zobowigzan  |ryzykiem stopy |77 zobowigzar Qzony Wypeini zobowigzan Zony
! F7 |pienieznych . ryzykiemn zobowigzar na . ryzykiem
D e R B L wynikajgcych D kredytowym  |dzien bilonso il walutowym
procentowej e stopy kredytowym ylowy Wy walutowym
procentowej
wysoki obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538} Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjqt do stosowania polityke zarzgdzania ryzykiem.




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego 2Zamknigtege Bezpieczna inwestycjo 5

na dzieri 30.06,2013
{wyrazone w tys zt}
przysztych Terminy przysziych podstawq zapadalnoder wykonania
Typ zajgtej | Rodzajinstrumentu | Celotwarcio | Warto§é otwartej strumieni strumieni przyszhych Iwygosniecial instrumentu
pozygji pochodnego pOZYCji pozygji pienieZnych pienieznych patnodci instrumentu pochodnego
FUTURES, indeks WIG20,
FW20U13, 2013-09-20 sprowne
{PLOGFQO04002) kontrakt zorzqdzanie
krétka terminowy portfelem 6 145 tys. 21, - codziennie 6073 tys. 2l 2013-09-20 -
Kwote bedqcq pedstawq przysziych plotnodci stanowi wycena instrumentu na dziers 28/06/2013
na dzied 31.12.2012
{wyrazone w tys z1)
przysziych Terminy przysztych podstawq zapedalnodei wykonania
Typ zajgtej | Rodzajinstrumentu |  Cel otwarcio | Warto$¢ otwartej strumieni strumieni praysziych wygasniecia) instrumentu
POZYCji pochodnego pozygji pozygii pienieznych pieniednych platnosci instrumentu pochodnego
Futures, Indeks WIG 20, sprowne
FWZ20H13, 2013-03-15, kontrakt zorzqdzonie
IPLOGF0003327} diuga __|terminowy portfelem 395 tys. 2l - codziennie 392 1ys. 2t 2013-03-15 -

Kwote bedqcq podstowq przyszlych platnosci stonowi wycena instrumentu no dzien 28/12

2012




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 5

na dzien 30.06.2013

30.06.2013

31.12.2012

Wartos¢ na dzieri
bilonsowy w tys. 2t

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. 2t

1. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakgcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wiasno$ci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowiqzaniu sie funduszy do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na

drugq strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie

na drugq strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
I1l. Naleznoéci z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartoéciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw

rozporzqgdzenio o pozyczkach papierdow wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 5

W biezqcym ani poprzednim okresie sprowozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek
przekraczajgcych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 5
na dzien 30.06,2013
{wyrozone w tys. }

Na biezgqcy dzien bilonsowy Fundusz nie posiadot aktywow ani zobowigzan w walucie inngj niz ztoty polski.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja S
no dzien 30,06.2013

3006.2013

3112.2012

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE ZBYCIA
LOKAT

Wartoéé 2reolizowanego

Wazrost lspadek)

Wartosé zrealizowonego

Warost [spadeld

2ysku [straty) ze 2bycia lokat| niezreclizowanego zysku z { zysku (stroty) ze zbyciolokat| niezreolizowonego zysku 2
W tys. wyceny akiywdw w tys. wlys, wyceny akbywow w bys.

Sktodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 178 -1651 2589 -138

Diuzne papiery wartosciowe 68 406 3012 -1 564

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 Q 4] 0

Diuzne popiery wartosciowe 0 0 0 0

Nieruchomosci 0 0 9

Pozostate 0 0 0

178 -1651 2589 -138
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartosé w okresie Worto¢ w okresie
sprowozdowczym w tys. | sprawozdawczym w bys.

Wyptacone przychody z lokat: 0 0
|Wyplacony zredlizowany zysk ze zbycio lokat 0 0

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCLA LOKAT spr\:'::zo::: c:ykrl:‘s;etys. Udziot w mtu;h w dniu Udziul:ﬁn(;ml'ltynetto w | Wphww na v‘:t,:l‘r;ossc okbywiw Q!I:V;!vy;vw n:e\cft:r;of;‘.s .
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych; 0 0 o] 0 1]

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zumknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2013

30.06.2013 31122012
Wortosc w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawezym w tys. | sprawozdawczym w tys,

0 0
Warto$¢ w okresie Wartosé w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawezym w tys. | sprowozdawczym w tys,
Czeé¢ stata wynagrodzenia 503 1177
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniono od wynikéw funduszu 0 0
[, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartoéé w okresie wartosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI sprawozdawczym w tys. | sprawozdowczym w tys.
1. {zbyty sktadnik lokat} 0 0
al (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiern lokat) 0 0




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lot ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzed, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktdre wymagaiyby ujecia w sprawozdaniu finonsowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprowozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Cane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym 2z Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenic w dokonywaniu wyceny Wartodci
Aktywodw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nie rozliczenio sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. z#}

Akcje -24
Obligacje 68
Instrumenty pochodne 134
Zrealizowany zysk (strata) - razem 178

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat { w tys. 2t)

Akcje -1319
Obligacje -406
Instrumenty pechodne 74

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty] - razem -1651



Dane dotyczqce podatkow i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu popierami wartosciowymi na rynku krojowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi, ktérych emitentami sq
podmioty majqce siedzibe za granicq mogq podlegaé opodatkowaniu, Fundusz w okresie sprowozdawczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci 0 tys. zt

Z tytutu transakeji zowartych na  Gieldzie Papierow Wartosciowych w  Warszawie w  okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 2 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzeéniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 21 416 certyfikatéw inwestycyjnych. Transokcje te
zostaty rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Na dzieri 28 czerwca 2013 roku zostato zgtoszonych do wykupu 7 736 certyfikatow inwestycyjnych na

tgczng kwote 937 tys. zt. Do dnia 30 czerwcea 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatoéw inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A,

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezeg Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziat Gespodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5 notowane sq na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuije certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietldowym w miesiqcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 21 416 certyfikatdw inwestycyjnych. Transakcje te zostaly
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A,

Na dzier 28 czerwca 2013 roku zostoto zgtoszonych do wykupu 7 736 certyfikatow inwestycyjnych na tgczng
kwote 937 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A,

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu,

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI"} polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonege kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:

a) Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc¢ ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesieniq, tok aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byla nie mnigjsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

bj maksymalne zaangazowanie w akcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnoéci réznicy pomiedzy aktualng Wartoéciq
Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zalkiadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zostosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwadch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych



warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej] wiadomosci informacje o podwyzszeniu zoktadanego poziomu
ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiqgnigcia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kopitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zalozer strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgeznie w:

a)  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

di  Instrumenty Rynku Pienigznego;

e} depozyty w bankach krajowych,

Podstawowe wielkosci ekenomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzieri sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znojdowaty sie gtéwnie diuzne papiery wartodciowe
emitowane przez Skarb Paristwa oraz akgje spétek wehodzqeych w skiad indeksu gietdowego WIG20 i kontrakty
terminowe na ten indeks. Papiery udziatowe stanowily 27,47% w aktywach funduszu, udziat papierdw dhuznych
wynosit 64,22%%. Depozyty stanowily 1,61% aktywow funduszu. Niezrealizowany zysk z kontraktéw futures
wynosit 0,21% wartosci aktywow.

Aktywa netto Funduszu na dzied sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 33 544 tys. zt. Wynik 2z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt ujemny | wynidst 1 192 tys. zt. Wartosé certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 121,10 zt co oznacza spadek 0 3,38% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka
Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewa2 aktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartodciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce no tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywdw Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmian kurséw akgji polskich spétek oraz zmian poziomdw stép
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyiikq stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyinej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI) polegajgeq na edpowiednim rebalansowaniu udziotow
akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strotegii zabezpieczajqeej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kursow akgji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreélonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, ze stosowana strategia moze nie
osiggng¢ zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, Zze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jok utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzqce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiaéciwego stosowania strategii zabezpieczajqce;.

b} Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato na dynomicznej zmianie udziotu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziot akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej somej strategii zabezpieczajqcej przez relotywnie duzg
liczbe uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursdw akcji mogq byé dodatkowo poglebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatdéw generowanych przez te strategie.

¢) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakeji na zmieniajqgce sie
notowania akgji wehodzqeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmienno$é
kurséw akcji moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwoéé dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywad na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu,



Ryzvko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzvko niewypfacalnoéci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanyrm udziatem dituznych papierow wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnigje
ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktdregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentdw diuznych moze w istotny
sposob wptynq€ na wartosé Akiywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteridow wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacaolnodci strony zaciggajqcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, 2e nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zaoktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownosC inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedqgcych przedmiotern lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikéw na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegolnosci ze
wzgledu na koniecznoéé¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegolnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Rvzvko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestyeyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq no podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko plnnosci Certyfikatow Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sig z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wylgeznie na regulowanym rynku wiérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzerie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A,
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtdrnym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatoch Inwestycyjnych na rynku
wtornym bedq znaczqeo nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prowne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowej mogq wystgpic niekorzystne zjowiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki $wiatowego
wzrostu gospodarczege. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegblnych krajéw ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujermnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodoarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzqcymi w gospodarkach innych pafstw. W
szczegblnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odpltyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystqpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne;.

Ryzyko ekonorniczno-prawne zwigzane z formq prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jokim funkcjonuje Fundusz, no ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogq mie wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, kidre to zmiany mogq utrudnié¢ realizacje zalozonej polityki
inwestycyjnej.




Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku kidrych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych
Zmiany stop procentowych mogq mie¢ wplyw na warto$é instrumentéw finansowych znajdujqeych sie w portfelu

Funduszu. Przy wzrostajgcych stopach procentowych moze np. nastapic spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentdw dtuznych.

Ryzyko opergcyjne
Ryzyko operacyjne objowia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw

wewnetrznych, bledéw ludzkich, btedow systemédw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdInosci, zawodny proces moze przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakgiji, a btqd
ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawiaC sig, w szczegoblnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakdw
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwo oraz sklad Rody Nadzorcze] Towarzystwa

Na dzief 30 czerwca 2013 roku sktad Zarzgdu Towarzystwa byt nastepujqcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzgdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzien 30 czerwca 2013 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgcy:

Marzena Beata Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorczej
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nodzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Tokarski - Czlonek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vakt - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnoéci Funduszu

Fundusz zowart umowe z Bankiem BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkgji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. [dawniej Deloitte Audyt
Sp.z 0.0), ktorej przedmiotem jest badanie roczne oraz pdtroczny przeglqd sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.
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Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Copital

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywéw funduszu,
w tym w szczegdinosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym  funduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwca 2013 roku za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Piotr Domarski 4257
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