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Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz; [l Fundusz sekurytyzacyjny: |

Fundusz podstawowy: O Fundusz porifelowy: ]

Fundusz powigzany; | Fundusz aktywdw niepublicznych: |
Waluta sprawozdania finansowego; #t

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane;

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami;
(nazwa funduszu}

Pk Dpis
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WYBRANE DANE FINANSOWE tys 2. w tys. EUR
I. Przychody z lokat 207 50
Il. Koszty funduszu netto Ti 7
1IL. Przychody z lokat netto 136 33
V. Zrealizowane zysid (straty) ze zbycia [okat -19 -5
V. Niezrealizowane zysi (straty) z wyceny lokat 104 25
Vi. Wynikz operacji 221 53
Vi, Zobowigzania 21 5
VI Aktywa 19 036 4 575
1X. Aldywa netta 19015 4 570
X, Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 108 238 108 236
X1, Wartos¢ aklywow netio na ceryfikat inwestycyjny 175,68 42,22
Xil. Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 2,04 0,49
pozycia X, wykazana w szt.
pozycje Xl i Xl odpowienic: wzi. | EUR
pozycje bilanau wtys. EUR sg przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
2014 1.
pozycje rachuniu wynikbw w tys. EUR s przeliczone wg. &ednie] aryimetyczne] kursdw
NBP z dnia 30 czemwea, 30 maja i 30 kwietnia 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
\Wartos & Wartos¢
. wediu rocentow weadiu roce ntow
[Wartosé Wy ce nfr na dziat w Y Wartosc wycen?r na dzial w Y
‘::b(:::ig ffs;; d‘zier'a kt}fwach ::b(;ri;g f::yys d?.ieﬁ kt}rwach
bilansowyw jogdlem bilansowy w |ogélem
tys. Bys.
1. Akcje 2477 2413 12,67 2 477 2 487 12,79
2. Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 4] a Q0,00
3. Praw a do akc} 0 0 0,00 0 1] 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 Q 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery wartosciowe 13 653 13 853 71,72 13 979 13 842 71,77
8, Instrumenty pochodne a 11 0,06 0 -11 -0,06
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon
odpm:ry iedzizlnnécia ’ ? 0 0 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 [ 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibg za granica
13. Wierzyielnosci 0 1] 0,00 ¢} 0 0,00
14, Welksle 0 [ 0,00 [} 0 0,00
15. Depozyty 1954 1 854 10,26 187 187 0,97
16. Waluty [ Q 0,00 [+] 0 0,00
17. Nigruchomosci [+] 0 0,00 1] 0 0,00
18, Statki morskie 1] 0 0,00 o o} 0,00
19. fne g 0 0,00 4] 0 0,00
" Wartosc instrumentéw pochodnych na
30.06.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 11tys. zt.,
ltary nie jest ujely w wartosci skkadnikéw lokat]
prezenfow anych w bilansie

Komisja Nadzoru Finansowego
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2013 rok 2 kwartal
2013 roku
Wartos é Wartos¢
Wartodc wed{ug rou.::entowy Wartosé wediug Prot‘:entowy
wedlug ceny wg{ce_ny na dzial w lwediug ceny wy.ce.ny na udzial w
nabycia w tys. d:':len kt‘ywach nabycia w tys d-ﬂen akt}rwach
bitansowy w jogdlem bilansowy w jogdlem
tys. fys.
2473 2 402 12,34 2491 2253 1,27
0 0 0,00 Q Q 0,00
0 0 0,00 Q 0 0,00
0 o] 0,00 a o] 0,00
¢] o 0,00 Q 0 0,00
o c 0,00 Q 0 0,00
15 538 15 413 79,19 16 805 16 881 84,44
0 3 0,02 0 10 0,05
0 a 0,00 o o 0,00
0 0 0,00 c Q 0,00
0 0 0,00 ¢ [ Q0,00
0 0 0,00 Q 0 0,00
i} it 0,00 0 0 0,00
0 1] 0,00 0 0 0,00
918 915 4,70 187 187 .84
0 0 0,00 o ] 0,00
0 0 Q.00 0 0 0,00
o} 0 0,00 0 ] 0,60
] o] 0,00 a Q 0,00
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[ Wartes¢ instrumenidw pochednych na
B1.03,2014 obejmuje niezrealizow ang sirate n
ransakciach fuiures w wysokosci 11tys. zt,

prezentow anych w bilansie

ktory nie jest ujeta w wartosei skladnikdw lokat

a

" Wartosc instrumentéw pochodnych na
ransakcjach futures w wysokosci 3 tys. zi,

prezentow anych w bilansie

31.12.2013 obgjmuje niezrealizow any zysk na

ltéry nie jest ujeta w wariosci skladnikéw lokat

[ Wartos¢ instrumentéw pochodnych na

ransakcjach futures w wysckosci 10 tys. zi,

prezentow anych w bilansie

B0.06.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na

kiéra nie jest ujeta w wartodci skladnikéw lokat

TABELEZUPELNIAJACE
. ) kraj siedziby Martoss wev:lﬂug MWartosd wednlfg'
IAKCJE Rodzaj rynk: Nazwa rynku | iczba emitenta keny nabycia w jwyceny na dzien
kys. bilansowy w tys.
[Gielda Papierow
RZ!
1. ALIOR BANK 8.A. {PLALICRO0045) AKywny rynek- rynekregulowany  Wartosciowych w 540 RCZPOSPOLI 47 45
\Warzavie A POLSKA
Gietda Papierow
2,ASSECO PCLAND S.A. (PLSOFTBGDD16) AKywny rynek- rynek regulowany  Wareéciowych w 980 .IFEZAES;_PSKS:OU 43 40
Marszawie )
Gielda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. L RZECZPOSPOLI
' [PLPEKAOOD016) Akdywny rynek - rynek reguiowany ﬁnr;zc‘;‘oewych w 1710 4 POLSKA 280 297
Gielda Papierow
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044)  [Akywny rynek- rynekrequlowany  Marosciowych w 370 RZECZPOSPOL 108 137
Marzawie [TA POLSKA
[Giefda Papierow
e POLI
5.EURGCASH S.A. {PLEURCHDOO1 %) Akywny rynek- rynekregulowany  Wartosciowyeh w 1010 RZECZPOS 53 41
Warszawie [TA POLSKA
Gletda Papienow
. ZPOSPOL
6.GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 790 ?iE:DLS‘?ISA Ol 38 29
Warszawie
Gietda Papierdw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A, o RZECZPOSPOLI 3
7. {PLJSWD000015) Aktywny rynek - rynek regulowany m:t;:c“l’&wch W) 690 A POLSKA 61 2
Gieltda Papierow MWIELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A, (LU0327357389) Allywny rynek - rynek requlowany  Wartosciowych w, 840 KSIESTWO 39 21
Marzawie LUKSEMBURGA
[Gietda Papierow
5 . RZECZPOSPOLI
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHEMO00017|AKywny rynek- rynekregulowany  Martosciowych w 1780 3ot 222
MWarmawie TA POLSKA
[Gietda Papierow
10.LPP S.A. {PLLPPGCOOO11} Akywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w 12 RZECZPOSPOLI 08 1
MWarsawie [TA POLSKA
Gielda Papierdw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA $.A, RZECZPOSPOL!
ywn - 56 53
1 1'(PLLWBGOOGO16) Alywny rynek - ynek reguiowany mnrgo:cvizf;wych w 440 T A POLSKA
Gielda Papierow
12. MBANK S.A. (PLBREC0O0DO12) Aktywny rynek - rynekregulowany  Warosciowych w 170 RZECZPOSPOLE 60 86
\arszawie ITA POLSKA
Gielda Papierow
. ECZPCOSPOLI
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLOD017) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartodciowych w 8 430 ?ﬁ POLSKA 0 57 82
Marszawie
[Gietda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA 5.4, } RZECZPOSPOLI
YWTE - 165 20
14. (PLPGERD00010) [ARywny rynek - rynek regulowany ﬁg:c\;‘;wych W 9 280 A POLSKA H
Gielda Papierdow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. . RZECZPOSPOLI
- 5
15. (PLPKNODG0018) AKywny rynek - rynek regulowany x:t&c:c“;lwch W, 4 040 A POLSKA 22 166
Gietda Papiendw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE 1 . RZECZPOSPOL|
ywn - 7 111
18 GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGOG014)  [AKYwnY ynek- rynek regulowany m:t;:c“;oewch Wl 212000, 5oL sKA 12
IGietda Papieréw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK ; RZECZPOSPOL)
- 04 327
. BOLSKI S.A. (PLPKO0000D16) Alywny rynek- rynek regulowany m’;’:iﬂfew“ bt 8580 A pOLSKA 3
X (Gietda Papierdw
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. ot RZECZPOSPOLI
ywn - 3o 324
18. (PLPZUCD0001 1) Aktywny rynek - rynek regulowany m::lao:’;:wych w 730 I A POLSKA 4
Gielda Papierow
! LI
19. SYNTHOS §S.A. (PLODWORY00019) AKywny rynek - rynek regulowany  Warloéclowych w 6 380 ﬁepcgfggo 44 28
(Warszawie
(Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A, o RZECZPOSPOLI
YW - 63 70
20. (PLTAURNOOO11) Akywny rynek - rynek regulowany mf;:c\;iwch w 13 590 TA POLSKA
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w akywach
pgdatem

Procentowy udziat

0,72

6,21

1,18

0,63

0,28

0,45

0,43

0,37
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kraj siedzib Wartos¢ wediug Warto$d wediug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj ryniu Nazwa rynku Liczba : ¥ Lenynabyciaw wyceny na dzled
emitenta
¥S. bilansowy w tys.
1.nie dotyczy
Krai siedzib Wartosd wediug (Warodd wediug
PRAWA DO AKCJi [Rodza] rynku MNazwarynku  Liczba emijtenta Y kenynabyciaw lwyceny na dzien
kys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
cai siedzib Warloic wedlug MVarlo&é wadtug
PRAWA POBORU Rodzaj ryniu Nazwa rynku Liczba mijtenta Y beny nabycia w |wyceny na dzied
{53 bilansowy w tys,
1. nie dotyczy
rai siedzib Wartost wedtug Martost wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj ynku Nazwa rynku Liczba i ¥ Lkenynabyciaw |mceny na dzier
lemitenta
¥s bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
. . Kraj siedziby {'ermin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj ynku Nazwa rynlet Emitent emitenta wytupu oprocentowania
1.nie dotyczy
v A . . Kraj sledziby {[Temnin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynkwr Mazwa yniu  Fmitent bmitenta ylupu
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-PS1016 (PLOCOD106795) Astywny Rynek - Rynek Regulowany. c 2 BOP o Paristwa Polsis 120C2POR0lit8 016 10.95
¥ 9 Spot Poland Polska
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy

Komisja Nadzeru
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Procentowy udziat
W aldywach
pgélem

Proceniowy udzial
w akdywach
bgotem

Procentowy udziat
W aldywach
pgaiem

Procentowy udzial
w alklywach
ogoétem

FiZ-Q-E_20120309 2/2014

Rodzaj listu Podstawa emisji

Warto&
nominalna

liczba

Warlos: wedlug
ceny nabycia w
tys.

Warlo&d wediug
lwyceny na dzieri
bilansowy w lys.

Procentowy udziat
v aktywach
pgoiem

Manink
nprocentowania

Wartoss
hominalna

{iczba

Warlos wedlug
ceny nabycia w

YS.

Wartosd waedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
v aklywach
bgétem

3000

13 6853

13 653

71,72

13 000

13 653

13 653

71,72

slate 4,75

1000,00

13 0C0

13 683

13 653

71,72

Komisja Nadzoru Finansowego
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. jiraj stedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynk Nazwa rynku Emitent mitenta narament
wystawca) Hazowy
wystawey)
|, Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
no Gietda Papierdw [Gletda Papiesndw .
1. FPULL%??iﬁolsn::s}? VG20, FW20U1420, 2014-09-19 Akywny Rynek- Rynek Regulowany Martosciowych wiMartosciowych w:zzie:;pospoma ndeks WIG20
Marszawie Warzavie SA | ©

2. nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH A b ral Gedzib MWartoét wedtug Marodé wedlug
CGRANICZONA Nazwa spofli  [Stedziba spotki Bprg;‘fe Y Liczba eny nabycia w Jwvyceny na dzien
CDPOWIEDZIALNOSCIA fys. Pilansowy w tys.

1. nie dolyczy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA L Rodzaj rynku Nazwa ynky  [oowaindzaj oo ?e‘anr;rori;;i?;u\i
CERTYFIKATY INWESTYCY.INE funduszu vs.

1. nie dotyczy

2.nle dotyczy
TYTULY UCZESTNICTWA
EN"T’O ANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj rynku iazwa ryniu Na?:wa ra.’ siedziby Liczba
WSPOLNEGO INWESTOWANIA gmitenta  emitenta
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

1. nie dotyczy

. . . R . . arto st NartosE wediug Wartost wediug
WIERZYTELNOQSCI N:;xai‘;t:ndzaj Kﬂf:ﬁ?:by Terrr:[:nalno' ) Sqdzdaj eni E:iadczeniawuczba keny nabycia w Wwyceny na dzier
P P Vymag ol pyiadezenta 1ys. ¥S. bilansowy w tys.
1. nie dofyczy

Wartod? wedtug Wartos£ wediug Procentowy udziat
WEKSLE Wystawea Pata platnosci  geny nabyciaw wyceny na dzien w akywach
yS. bilansowy w tys. cgblem

1. nie dotyczy

Miarost wedlug Marosé wediug

DEPOZYTY Nazwa banku Eglsedz'by MWaluta \c‘;vargjcnel?':towania Geny nabycia w eny nabycia w
P danej walucie ys

I.W walutach paistw naletacych do OECD 1954

FRzeczpospolita

1. O/N 1D 2014-07-01 Bank BPH 5.A. Polsia

PLN [state 2,10 1 954 000,00 1954

2, pie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowege
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iiczba &

Wastost wedtug

Wartoét wediug

ny nabycia W jvyceny na dzien

Procentowy udziat
w aktywach

ye. bilansowy w iys. jogéfem
10 0 k| 0,06
10 ] 11 0,08

FProcentowy udzi
w alywach
bgdlem

ai

Warlodd wediug
wyceny na dzief
bilansowy w tys,

Proceniowy ugzial
W aitywach
logdlem

Wartos& wedlug
eny nabysiaw
kys.

Wartosé wedlug Procentowy udzial
lwyceny na dzied v akdlywach
Bilansowy w ilys. pgotem

i aktywach
ngokem

Procentowy udzial

Wartoéé wedtug
wyceny na dzien
bilanzowy w
danej walucie

Warto®¢ wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzien v akéywach
bilansowy wlys. bgotem

1 954

10,26

1954 000,00

1854

10,26

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

Komisja Nadzoru Finansowego

10



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1 FIZ-Q-E_20120309 2/2014

Warlc&¢ wediug MWarlei na dziedWartosé wediug  Procentowy udziat
WALUTY Pandwo ceny nabycia w bitansowy w Wwyceny na dzied v adywach
kys. Hane] walucie pilansowy wtys, pgétem

1. nie dotyczy

2. nie dotyczy

Rok oddania do . Numer ksiegi
NIERUCHOMOSCI Data nabycia vieczyste]

Laythe Krai poloZzenia Adres Powierzchnia

ajnie dolyczy

b) nie dotyczy

c)hie dotyczy

dynie dotyczy

e)nie dotyczy

firie dotyczy

g)nie dotyczy

h}nie dotyczy

iynie dotyczy

jynie dotyczy

K nie dotyczy

)nie dotyczy

Wartodé wediug MWarto$ wedtug

STATKI MORSKIE K:Ljrejesiracji Klasa statiu ceny nabycia w |wyceny na dzied
id ¥5. bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

. Kraj siedziby Wartodt wediug " ..« Procentowy udzial
NNE Emgzﬁca) ermitenta stofne parametryLiczba ceny nabycia w :\;‘Ia;o;c nzdt:;t:n v aldywach
wy wystawcy) yS. id pgdtem
1.nie datyczy
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKYADNIKI . gezna Warlost wecf!ug Wartosé wedhfg FProcentowy udziat
Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzier v akywach
LOKAT Y5, bllansowy wtys. pgdlem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa Obligacje 13 000 13653 13 653 71,72
2. Papiery wartoé ciowe gwarantowane
pr:ez :IBP g nie dotyczy
3. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego

Komisja Nadzoru Finansowego
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Cbciazenia

IStuzebnosci

Wartosé wedtug
ceny nabycia w
S,

Wartost wedlug
yceny na dzien
bilansowy w 1ys.

Procentowy udzial
I aktywach
bgoiem

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez parstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskie])
5. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czionkiem jest nie dotyczy
Rzaczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw naleigcych do OECD
INSTRUMENTY NKU . : Warlos¢ wedlug (Wartoésd wedlug
PIENI 2 EGO RY Emitent [Temin wykupu z\larunh towani W;ar:?nfma liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
Ez N procen na g ¥5. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH ‘;";;;9; wedlg Emcemowy wdziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY ansaay w iy, [FHywach ogstem
1. nie dotyczy
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD ;
- A ratosc wedtug Procenfowy udzial w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wyceny na dzien Ldywach :)y()!em
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys  PEYRECT 08
1. nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOW, ORYCH j siedzi
CZLONPZE“%JKEL(?T Mazwa emitenta e:a::t:mby Rodzaj rynku Mazwa rynku liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
2 kwartal 1 kwanat 2 kwartat
BILANS e 2013 fok  [ooweseeesoo-
2014  roku 2014 rohu 2013 roku
L. Aktywa 19 036 19 285 19 463 19992
1, 8rodk pieniezne i ich ekwiwalenty 551 531 535 541
2, Naleznosci 447 283 198 110
3. Transaksje przy zobowigzaniu sie drugief strony do cdkupu ] 1 946 0 Q
4. Sitadaik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 065 16 309 17 815 19 134
- diuzne papiery warosciowe 13 653 13 842 15413 16 881
5. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, wtym: 1954 187 915 187
-diuzne papiery warlosciowe o 1] ¢]
B, Nieruchomosci 0 [ 0
7. Pozostate akywa 20 30 20
. Zobowigzania 21 22 23 35
Il Aktywa netto {I-Il) 19 015 19 263 19 439 19 957
V. Kapitat funduszu -17 805 -17 336 -17 036 -15 858
1. Kapitat wptacony 78772 79772 19772 79772
2, Kapitaf wyptacony (wiello$ ujemna) -87 576 -97 107 -96 808 -95 629
V. Dochody zatrzymane 36 874 36 757 36 668 35 969
1. Zakumuiowane, nierczdysponowane przychady z lokat netto 7 749 7612 7 5812 7184
2. Zakumut L N I i sk (strat
z:yc?;umok\:?ny nierozdysponowany zrealizowany zysk (grata) ze 29 125 29 145 29 156 28 74
VI Wi t tosci lokat w adniesieniu d
n:br;;a(spadek) warto t w adniesieniu do ceny 54 158 g2 183
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Procentowy udziat
lv aktywach
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FIZ-Q-E_20120309 2/2014

Kemisja Nadzoru Finansowego

14



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

FIZ-Q-E_20120300 2/2014

VIl Kapitat funduszu | zakum ulowany wynik z operacji
(VAV} i9 015 19 263 18 439 19 957
l.iczba zarejestrowanych cerlyfikatow inweslycyjnych 108 2386 110 936 112 672 119 708
IWarlosé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 175,68 173,64 172,83 166,72
Przewidywana liczba centyfikatow inwestycyinych 107 037
Rozwodniona wartot altywow netto na ceryfikat inwestycyjny 175,68
Liczba cedylikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:
iczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 108 236 szt,
Warlod¢ aklywow netlo na poszczegdine serie ceryfikatow inwestycyjnych:
(Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny serii A: 175,68 z1.
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roket kwartaly roku
blezacego O:re:e;cr::: o poprzednlego
kwartal: pop g kwartat;
od:
rok: dor rok;
od: ' od:
do: do:
2 2
od 2014-04-01 [---------~n. RO13-04.01  p------------1
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJE  [-ommmmmsmossfoooomoo ooy
014-01-01 ?0413-01-01
do 2014-06-30 [------------}4 2043-06-30  f------------
2014-06-30 [2013-06-30
1. Przychody z lokat 207 378 134 388
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 39 39 33 33
2. Przychody cdsatkowe 468 339 100 355
a)Qdsetk od depozytéw i rachunkdw bankowych 12 25 [} 13
b) Odsetki od papierdw wartosciowych 155 313 B4 331
c)Cdpis dyskonta 1 1 11 1t
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodzi Q 0 a 0
4. Dodatnie saldo rdinic kursowych 0 o 0 o]
5. Pozostate o] a o] 0
Il Koszty funduszu il 142 114 228
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 59 119 101 204
2. \Wynagredzenia dla podmictdw prowadzacych dysirybucie 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 1 2 1 2
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestnz aklywéw 7 14
funduszu 7 14
5, Optaty za zezwolenia oz refesiracyine 0 0 0 0
6. Ustugi w zakiesie rachunkowossi 4 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu o} 0 [+ 0

Komisja Nadzoru Finansowege
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8. Uslugl prawne Q 0 0 0
8. Uglugi wydawnicze, wiym poligraficzne 0 0 o] o]
0, Kosely odsethowe o] g 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nienuchomodci 1] 0 v} Y
12. Ujemne safdo réznic kursowych [+ 0 0 0
13. Pozogtale 3 7 4 8
lIk. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 v} 0 0
V. Koszty funduszu netto (i1} T 142 114 228
V. Przychody z lokat netto {I-iV} 136 236 20 160
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 84 108 62 -407
1. Zreatizowany zysk (slrata) ze zbycia lokat, wiym: -18 31 -58 -201
-Z tytutu s62nic kursowych a 0 0 0
2. mi\fﬁxek} niezzealizowanego zyshu (straty) z wyceny 104 138 " 208
-Z tytutu réznic kursowych Q o] 1] o]
VI Wynik z operacfi 221 344 42 -247
IWynik z operacii prypadajacy na certyfikat inwestycyiny 2,04 3,18 0,35 -2,07
::‘t::ew:;icn;j;r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 204 3,18 0,35 207
Narasta]aco Narasta]aco
oty oo s Ko ks
kwartat: poprzednles®  ywartat:
rok: :;:E rok:
od: " od:
do! do:
2 2
0d 2044-04-01 t--------o-mnn 2013-01-01 f-----mmomee
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ [--ooeoeoromrfooee S SO SR S
2014-01-01 2013-04-01
do 2014-06-30 [ =------------ P013-12-31  f-------------
[2014-06-30 2013-06-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto -248 -424 -1 631 -1113
1.;:3::;%3;:&1:0 na koniec poprzedniego okesy 19 283 19 439 21 070 21 070
2. Wynik z ocperacji za okres sprawozdawezy {razem}, wtym: 221 344 413 -247
a)przychody z lokat netto 136 236 488 160
b)zrealizowany zysk (strata} ze zhycia jokat -19 =31 170 -201
cywzrog (spadek) niezrealizowanego zysu (graty) z wyceny lokat 104 138 -245 -2086
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacil 221 344 413 -247
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu (razem) o] 1] ] 0
a}z przychodow z lokat netto 0 [+ )
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o 0 o G
c)z prychoddw ze zbycia lokat g 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym {razem), wlym: -469 -768 -2 044 -865
a)zmiana kapltalu wptacenego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych ceryfikatow inwestycyjnych) 0 o 0 0
b iana i iejszenie i uiu
eontn comon e ww| |  ao] o
6. taczna zmiana aktywdw netto w olresie sprawozdawczym -248 424 -1631 -1 1%3
7. Wartos¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 015 18 015 19 439 19 957
8. Srednia wartos akywow neito w olresie sprawozdawczym 18 954 19120 20 047 20 553
il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 2700 4 436 12 208 5170
1. Zmiana liczby certyfikatow inwegycyinych w olresie sprawozdawczym: 2700 4 436 12 206 5170
a) liczba wydanych cerlyfikatow inwestycyjnych 0 ¢ 0 0
b) liczba wylupionych certylilatow inwesycyjnych 2700 4 436 12 208 5170
c)saldo zmian 2700 -4 436 «12 206 -5170
2 5';;:’:::;{’;&&&?&?;’;’?nyc“ narastajaco od poczath 108 236 108 236 112 672 119708
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 797 715 797 715 797 715 797 715
b} liczba wykupionych cedylikatéw inwestycyjnych 689 479 689 479 685 043 678 Q07
c)saldo zmian 108 236 108 236 112 672 119 708
3. Przewidywana liczba ceryfikatdw inweslycyjnych 167 037 107 037 110 936 114 883
lll. Zmiana warto$ i aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 2,04 3,15 3,80 -2,01
1. wartog akiywow netto na cerlyfikat inwestycyjny na koniec
poprzednil?;; o';;?esttjosprawozcgwcz:go yeyiny 173,64 172,53 168,73 168,73
2.:;;1;&S;:$Z:ar$;225: certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 175,68 175,68 172,53 168,72
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3. procento miana wartosci aldywéw netto ikat inwe j
gheg:ispv::‘fomawczym Sci akdyw na ceryfikat inwesycyjny w 147 183 2,25 4,19
4, ;gmazl;:w\r;z:;sc akywow netlo na certyfikat inwestycyjny w olresie 173,98 171,43 186,73 166,72
-data wyceny [2014-04-30 2014-01-31 [P013-05-28 [2013-06-30
5. ;:lfvygzgﬁcv::n::uaf akywdw netto na certyfikat inweslycyjny w okresie 175,68 175.68 174,34 16782
-data wyceny 2014-06-30 014-086-30 2013-11-29 [2013-01-31
S,x:;‘l::; aldoy::s\;u;nggﬁoig:;tzrz:ﬁ inwestycyjny wedtug csatniej 175.68 175,68 172,54 166,73
-data wyceny 2C14-08-30 2014-06-30 2013-12-30 2013-06-28
7. Rozwodniona wartods aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 175,68 175,68 172,53 166,72
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,37 0,74 1,84 1,91
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzysiwa 0,34 0,62 1,63 0,92
2, z}rf;:gsz\;\g udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych 0,00 0,00 0,00 0.00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,01 0,04 0,01
4. E:::E:thw udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0,04 0,07 0.10 0.07
5. procentowy udziat oplat za usiugi w zakresie rachunkowosci c,00 0,00 0,00 0,00
6.&?‘;323%' udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Marastajgco
biosacego  OkTes ok
kwartai: poprzednlege i wartat;
rok: 3: rok:
od: : od:
do! do:
2 2
04 2044-04-01 £---momooooo o] D013-04-01  feeecemomaooo
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ }eveeveoo fo . 018 18
[2014-01-0% [2043-01-01
40 20140630 [ ------mevnnno R013-06-30  [------------
[2014-06-30 2013-08-30
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoé ci operacyjnej 488 783 688 694
I Wiywy 117 557 249 753 24 555 34 315
1. Z tytuiu posiadanych lokat 31 31 763 763
a)Dywidendy 12 12 11 11
b}Kredyty i pozyczki 18 %8 752 752
2. Z tytulu zbycia skadnikdw lokat 117 514 249 686 23 787 33 532
a) Akcje | prawa z nimi zwigzane a 145 105 105
b) Obligacje 2 266 3873 12 946 15 586
¢) Prawa pochodne 72 180 116 433
) Depozyty 115176 245 487 10 620 17 408
3. Pozostate 12 35 B 20
a)w fym odsetld od lokat i rachunkdw bankowych 12 27 6 13
1. Wydatki 117 068 248 969 23 858 3361
1. Z tytulu posiadanych lokat @ 0 0 Q
2, Z tytutu nabycla stadnikow lokat 117 007 248 805 23752 33370
a}Akcie | prawa z nimi zwigzane 0 1585 132 2 604
b) Obligacje 0 1946 12912 12 912
c)Prawa pochodne G4 178 96 528
d) Depozyiy 116 943 246 526 10613 17 327
3. Z tytutu wypiaconego wyaagrodzenia dla towarzyswa 60 120 103 206
4. Z tytetu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiciéw prowadzacych
dystrybucie 0 0 o 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 1 2 2 3
8. Z tylutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestrs akywéw fundusze o 28 0 29
7. Z iytulu opfat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 8] Q 0 O
8. Z tytuhu ustug w zakresie rachunkowoiei v} Q 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu [ 4] 0 0
10, Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozodale 1 13 1 14
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej 469 -768 -684 -865
[ Wtywy 1} o a [v}
1. Z tytuiu wydania cenyfikatdw inwestycyjnych 0 0 0 0
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2. 2 tytutu zaciggnietych kredytow

3. Z ytulu zaciggnietych pozyczek

4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek

5. Odsetd

6. Pozostale

Qlojojaol|lo

OO |Oio|a

=Rl = K-A K]

ojo|ajio|Oo

I£. Wydatki

469

768

684

865

1. Z tytulu wykupienia ceriyfikatow inwestycyjnych

468

768

684

865

2. Z tytuiu sptat zaciggnietych lredytow

3. Z tytuiu sptat zaciggniglych pozyczek

4. Z tytufu wyemitowanych obligacii

5_Z tytutu wyptaly przychod dw

6. Z tytutu udzielonych pozyczek

7. Qdsetk

8. Pozostate

= =A==~ =K~

QI |O]O|O{o]o

ofo|lojo|lojo|o

olajo|C|OolC|O

C. Skutkizmian kurs ow wymiany Srodkdw pienieznych i
ekwiwalentéw Srodkow pisnieznych

D.Zmiana stanu $rodkdw pienigznych netto {A+/-B)

19

15

13

-171

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

531

535

527

712

E.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

551

551

541

541

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik - Opis

Bi1_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU
2014

kwvarat

rok4

1. Z tytude zbytyeh lokat

2. Z tytulu insirumentéw pochadnych

3. Z tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4, Z tylulu dywidendy

27

5. Z tyfutu odsefek

420

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, wiymn czynszdw

7. Z tytutu udzielonych poiyczek

8. Pozostale

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2

kwartat

2014 roku

1, Z tytuee nabytych akiywow

2. Z tytutu transaksji przy zobowiazaniu sie funduszu do odhkupu

3. Z tytulu instrumentéw pochodaych

4, Z tytutu wptal na cenyfikaty inwesiycyjne

§. Z tytulu wyluplonych ceryfikatow inwestycyjnych

6. Z fytutu wyplaty dochoddw funduscu

7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

8, Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tyluly kedthoterminowych pozyczeki kedyldw

10. Z tytutu dlugoteminowych pozyczeki lradytow

11. Z tylutu gwaraneji lub poreczed

olajojoc|ojlec|oljlo|o|o]o
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12, Z tytulu rezenw

21

13. Pozostate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Pk Opis
FBIt_rapor |1 _swartal_2014_dodatkowa.nf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Emig i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis

2014-08-04 FIOTR KARNKOWSKI] PREZES ZARZADU

[2014-08-04 MARCIN BEDNAREK WCEPREZES ZARZADU

2014-08-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI yMICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objadnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaeniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdsn. zm. ,Ustawa*) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosdci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywodw netto na certyfikat inwestycyiny.

No dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Uimowanie w ksigegach rachunkowych operacji dotyczqecych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych skiadnikow aktywéw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gldwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dekonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktérym mowa w
Statucie {fj. godz. 23.00] oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, oby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaC potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnienych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisaomi Ustawy, przvimujgc polityke rachunkowodcl, Fundusz moze
stosowaqc krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowaosci,

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstowna;qc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegbinosci biorqc pod uwage mozliwodé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa prayjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joke godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie fimitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zdlicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metedq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsy.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoiciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedaiy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od fokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenio do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiggach rachunkowych standw Srodkéw pienieznych odbywa sie na pedstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosc elektroniczne.

Koszty ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerweg na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokodcl uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartodci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowegoe za miesigc poprzedni.

Fundusz pokryweo z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizie i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestorow; koszty likwidaci
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyZej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleinq dywidende z akcji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktuadlizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigeca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BGN) | Bloomberg Fair Value (BFV) nie sqg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzieri rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki akiywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krgjowych instrumentéw udziotowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, kiére sq brane pod uwage prazy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

dl dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkédw
aktywnych, na kiérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwist Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek giéwny ustala sie sposrad rynkéw aktywnych, na kiérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu abrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest 8GN,
aw przypadku braku 8GN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzaigcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegbinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakodczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i2,

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gtdwnych na poczqtku miesigea na kitku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzysiwa,
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachurkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skrdconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
r. nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2014 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sig roinice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkows i finansows, ptynnosé oraz
wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywdow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny akiywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny ~ prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktdérym
zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktdrych nie
zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziafarh majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnodci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Najwazniejszym wydarzeniem drugiego kwartatu byto czerwcowe posiedzenie Europejskiego
Banku Centralnego, na ktérym podjeto szereg dziatar tagodzacych polityke pienieing w
odpowiedzi na obawy o ryzyko deflacji w strefie euro. Ogloszono m.in. kolejng runde
programu 4-letnich pozyczek dla sektora bankowego (TLTRO) powigzanych ze zwiekszeniem
przez banki akeji kredytowej, wprowadzono po raz pierwszy w historii banku ujemng stope
depozytowy, zapoczatkowano prace nad programem skupu obligacji zabezpieczonych
aktywami (tzw. asset-backed securities, ABS). Podjgte dziatania stanowity w szczegdinosci
silne wsparcie dla niemieckich papieréw skarbowych — rentownosé 10-letniej obligacji spadta
w drugim kwartale o penad 30 punktéw bazowych do 1,25%.

Mimo dobrych danych ekonomicznych naptywajacych zaréwno z gospodarki poiskiej, jak i
rynkow bazowych kontynuacja trendéw wzrostowych z poprzednich kwartatéw zostata
zatrzymana przez sytuacje geopolityczna. Zmiana postrzegania bezpieczeristwa w $rodkowej
Europie wptyneta na wzrost awersji do ryzyka i cheé pozbywania sie akcji z portfeli. Ostatnie
trzy miesigce nie odmienily znaczaco sytuacji na rynku. Zachwianie sytuacji na wschodzie
wplyneto negatywnie na niektére spotki notowane na warszawskiej giefdzie papieréw
wartosciowych, Strach i podaz akecji z tym zwigzana przyniosta zmniejszenie portfeli
inwestorow indywidualnych i przyniosta odptywy z funduszy inwestycyinych. W potaczeniu z
wychodzeniem rodzimych OFE na rynki zagraniczne nasz rynek popadt w marazm i byt
jednym z najstabszych rynkéw panstw rozwijajgcych. Notowania indeksu WIG20 spadly w
analizowanym okresie 0 2,2%, a po uwzglednieniu dywidend strata wyniosta 0,6%

Drugi kwartat byt bardzo korzystnym okresem dla posiadaczy polskich obligacji skarbowych,
ktérych notowania byly wspierane przez dziatania EBC oraz wzrost oczekiwar rynkowych na
obnizki stop procentowych przez Rade Polityki Pieniginej. Rentownosci w omawianym
okresie spadty o ponad 75 punktéw bazowych. Dzieki temu szeroki indeks zyskat az 3,75%.




Tak dobrego kwartatu nie odnotowaliémy od ponad péttora roku. Obligacje z krétszym
terminem wykupu pozwolity zarobié¢ blisko 2%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangaiowania.






