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Raport kwartalny FIZ-Q-E

22 1 kwartat 2014 roku obejmujacy okres od 2014-01-01 do 2014-03-31

podstawa prawna;

§ 82 ust 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r, w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emilentow papierdw
warlosciowych oraz warunkbéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pansiwa niebedacego panswem czionkowskm (Dz. U. nr 33, poz, 259
z pdzn. zm.)
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: 0O Fundusz sekurytyzacyjny; O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: il
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: (|

Waluta sprawozdania tinansowego; zt

{nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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lik pls

'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zi. M tys. EUR
l. Preychody z lokat 207 49
il. Koszty funduszu netto 380 91
Ill. Przychody z lokat netto 174 -41
V. Zrealizowane zysk {straty) ze zbycia lokat 1541 361
V. Niezrealizowane 2ysk (straly) z wyceny lokat -1 806 431
V1. Wynik z operacji 469 -112
Vil. Zobowigzania 131 31
VIl Adywa 57 997 13 904
IX. Aklywa netto 57 866 13872
X.Liczba zarejedrowanych ceryfikalow inwestycyinych 634 068 634 068
XI. Warlos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny 91,26 21,88
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inweslycyjny 0,74 0,18
pozycia X. wykazana w szt
pozycje Xl i Xl odpowienio; wzt. i EUR
pozycje bilansu wtys. EUR s przeliczone wyg. sedniego kursu NBP z dnia 31 marca
RO14r,
pozycje rachuniu wynikdw w tys, EUR s przeliczone wy. &edniej arytmetyczne] kursow
NBP z dnia 31 stycznia, 28 lutego | 31 marca 2014 .
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2014 roku 2013 roku
Wartoéé artosé
Wartos é wedlug ros:e ntowy MWartosé edtug ro?entowy
Ty Wwyceny na dziat w e diug ceny y‘rcezny na dziat w
E’abycia w tys. L) e nabycia w tys. zlen ktywach
bilansowy w pgétem ilansowy w  jogélem
kys. kys.
1. Akcje 11 439 12 532 21,61 23 988 26 903 42,96
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 285 343 0,55
4. Praw a pobory 0 0 0,00 o 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 ¢} 0 0,00
6. Listy zastaw ne o] 0 0,00 o o] 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 42 509 43 137 74,38 16 604 16 763 28,77
8. Instrumenty pochodne 1) 4] 0,00 1) £ -0,01
9. Udzialy w spdikach z ograniczon
Odpm:? iedzi:h?:g:cia * o 0 © 0,00 e 0 L3
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 1] 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 1] 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicy
13, Werzytelnosci 0 1] 0,00 0 ¢} 0,00
14, Weksle a 0 0,00 0 [+] 0,00
15. Depozyty 1268 1268 2,19 1779 1779 2,84
16. Waluty 0 0 0,00 0 1] 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 1} 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 1] 0,00
19, lnne 0 0 0,00 1] 1] 0,00
[ Wartosé instrumentow pochodnych na dzien
B1.12.2013 obejmuje niezrealizow ang strate na)
ransakejach futures w wysokosci 6 tys. zt,
ktora nie jest vjeta w wartosci skladnikow lokaf]
prezentow anych w bilansie
TABELEZUPEENIAJACE
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2013 rok 1 kwartal
2013 roku
artos é Wartosé
. ediu rocentow wediu rocentow
artosc yce ng na dzial w Y Wartose Wyce n?r na dzial wo ’
wedlug ceny L wedilug ceny .
habycia w tys. _zleﬁ ktywach habycia w tys d_zuen ktywach
bilansowy w pgdlem bilansowy w Jogdlem
tys. tys.
23 988 26 903 42,96 0 0 0,00
4 0 0,00 0 0 0,00
285 343 0,55 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1} v} 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
16 604 16 763 26,77 53 155 52 427 61,64
0 -6 0,01 0 -1 080 1.27
0 0 0,00 0 Q 0,00
0 [ 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Q 0 0,00 29 868 29 590 34,79
¢] 0 0,00 o o 0.00
0 ] 0,00 0 0 0,06
1779 1779 2,84 182 182 0,21
0 0 0,00 0 0 0,00
1} 0 0,00 0 0 0,00
0 Q 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 a 0 0,00
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. rtoét wedtug Martost wediug
Kraj siedziby
AKCJE Rodzaj ynku Nazwa rynku  Liczba [ mitenta keny nabycia w wyceny na dzied
tys. ilansowy w tys.
Vienna Stock REPUBLIKA
1.ERSTE GROUP BANK AG (ATO000652011)  [AKywny rynek- rynek regulowany Exchange 7739 ALSTRI 646 801
Gietda Papierdw
2.APATOR S A, (PLAPATRODD18) IAtywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 19 745 ?i&:gfs()::ou 815 779
Warszawie
[Gielda Papierow
3.BETOMAX POLSKA S.A. (PLBETMX00013)  |Akywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 80 396 ?iE:OZEP?KS:OLI 277 318
Marszawie
Gieida Papierow
4, DECORA S.A. (PLDECOROD(O13) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych wi 58 592 ﬁE:SLPS?KS:OU 645 532
MWarszawie
Gielda Papierdw
5. ELEMENTAL HOLDING $.A. (PLELMTLOOC17)lAKywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 268 820 ?iE:gngS:OLI 722 777
Warszawie
Gietda Papierdw
8, FERRO S.A. {PLFERROO0016) AMywny rynek - rynekregulowany  Martosciowych w 48 373 ?iE:gngS:OLI 544 €19
Marzawie
Gietda Papierdw
7.Inter Cars S.A. (PLINTCS00010) lAKywny rynek - rynek regutowany  (Wartosciowych w) 2 945 ?f:gfgs:ou 622 589
Warszawie
Gietda Papierow
8.1Z08TAL S.A. (PLIZSTLOOQ15) ARywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 23 555 ?iE:ngOKS:OLI 146 170
Warszawie
Gieida Papieréw
9, Mostosial Zabrze S.A. (PLMSTZB00018) Alywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 394 682 ?iE::gLPSOEIOLI 842 825
MWarszawie
[Gielda Papisrdw
10, Newag S.A. (PLNEWAGO0012) AMywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 30137 ?ﬁfgfsof: . 618 588
Warszawie
Gietda Papierow
11. NORTH COAST S.A. (PLNRTHCQ0014) JAdywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| 372 006 ﬁEPCoZII-’;)::OLI 228 186
Warszawie
L . Gietda Papierdow
Peixin Intemational Group NV, i KROLESTWO
12. (NLOO10577052) AKlywny rynek - rynek regulowany \Nartosm_owych w 26 181 NIDERLANDOW 419 542
Warszawie
[Gieida Paplerow
13.PKP CARGOQ S.A. (PLPKPCR00011) IARywny rynek - rynek regulowany  MWarlodciowych w 8 683 ?iEp?gst]f:ou 677 786
Marszawie
Gietda Papienéw
14. RELPQL, S.A. (PLRELPLOCO14) Aktywny rynek - rynek regulowany  tVartosciowych w 36 681 ?iEPCOZ:S?KS:OLI 257 304
MWarszzawie
Gielda Papierdw
15.ROBY(G S.A. (PLROBYGOC016) Aklywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych wi 225676 ?iﬁfgfsos:ou 500 542
Warszawie
Gietda Papierdw
16. SERINUS ENERGY INC (CAB1752K1057) IAkywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w, 85 T45KANADA 868 853
Warszawie
Gietda Papierow
17. Stalexport Autostrady S.A. (PLSTLEX00019) |AKywny rynek- rynek regulowany  Wartosciowych w 508 094 ?iE:OZf;)'f:OLI 1007 1362
Warszawie
Gietda Papierow
18. ZPUE $.A, (PLZPUEDCD012) jAkywny rynek - rynek requlowany  Warodciowych w 1298 ;R_iE:gESOKS:OLI 535 535
Warszawie
19. PHARMENA 5.A. (PLPHRMNOOO11) Aktywny rynek - altematywny system New Connect 40 351 ?iEPCOZfé)KS:OLI 629 766
20, SYNEKTIK SA (PLSNKTK0OD19) AKywny rynek - altamatywny system New Connect 26 055 FT!§E:§I-P§](S:OLI 443 659
3 . . Kraj siedziby [Temnin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku  Emitent Bmiltema ! vk pu
1. O terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond [SKARB PANSTWA [RZECZPOSPO :
-WZ0115 (PLODDD106480) AKywny rynek - rynek regulowany Epet Poland POLSK! | ITA POLSKA 015-01-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ MULT! INWESTYCJA

w aldywach
pgotem

Procentowy udziat

0,55

0,92

1,34

1,07

1.42

1,01

0,32

0,83

1,35

0,52

0,93

1.47

2,35
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Waninki
oprocentowania

Wi rto ¢
nominalna

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
¥S.

Wartost wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W akdywach
pgdtem

11 500

11 507

11 5086

19.84

11 500

11 507

11 506

19,84

gmienne 2,72

1 000,00

11 500

11 507

11 506

19,84
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- nie dotyczy
2,0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a} Obligacje
Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSFO
P50415 (PLO0O00105953) Altywny rynek - rynek regulowany Spot Poland  POLSKI | ITA POLSKA PO1504-25
N Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSFPO gy
0OK0116 (PLOO0O107587) AKywny rynek - rynek regulowany Bpot Poland 0oL SKI | ITA POLSKA p016-01-25
. Treasury Bond KARB PANSTWA |RZECZPOSPO N
WZ0117 (PLODDO106936) AKywny rynek - rynek regulowany pot Paland e | \TA POLSKA O17-01-25
Treasury Bond  [SKARE PANSTWA RZECZPOSPO
WZ0121 (PLO000106068) AR ywny rynek - rynek regulowany Spot Poland ~ POLSKI | ITA POLSKA PO21-01-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
s . Wartose wedtug Warto$d wediug
DEPOZYTY Nazwa banky  [o2 Sedziby Ly e Wannki . keny nabycia w Eeny nabycia w
baniu pprocentowania . )
Hanej walucie lys.
L. W walutach parnstw nalezacych do OECD 1268
RZECZPOSPOLI
1. Q/N 1D 2014-04-01 Bank BPH S.A. TA POLSKA PLN [state 2,00 1 268 000,00 1268
2. nie dotyczy
Rok oddania do . Numer ksiegi . . . .
NIERUCHOMOSCI Li3yth [Data nabycia Lieczyse) Kraj potozenia  |Adres Powierzchnia
TABELHDODATKOWE
WARANTOWANE SKLADNIKI _ o Warto&€ wediug Wartost wedh‘ag Procentowy udzial
Rodzaj iczba ceny nabyciaw wyceny na dzief w akywach
LOKAT : ¥S. bilansowy w tys. pgétem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panistwa Obligacje 43 384 42 909 43137 74,38
2 Papiery wartosciowe gwarantowane .
przez NBP hie dotyczy
3. Papiery wartoé ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD(z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z pafistw nalezacych do OECD

Komisja Nadzoru Finansowego
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31 884 31 402 31 631 54,54
31 884 31 402 31 8 54,54,
sate 5,50 1 000,00 10 00O 10 309 10 286 17,74
;"3"”"’“"‘”" 1000,00 9 900 9143 9391 16,18
emienne 2,72 1 000,00 i1 500 11 471 11 480 19,80
zmiennea 2,72 1 000,00 484 480 474 0,82
tost wedlgg Wartos¢ wediug Procentowy udziat
ceny na dzief .
Hansowy w wyceny na dzien v akdywach
Wy bilansowy w tys. bgolem

anej walucie

1268 2,19
1268 000,00 1268 2,19
Wartodt wediug MWarlo& wediug Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnodei Ceny nabyciaw jwyceny na dzien w akkywach
¥S. bilansowy w tys. pgb6lem

Komisja Nadzoru Finansowego
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NSTRUMENTY 3 Wartos wediug Martosé wediug
STR RYNKU Emitent [Termin wykupu Wamnlat ia ::an::f;na Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
PIENIEZNEGO Pprocentowan: m bys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH mﬂ;‘j wetlud Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w iys. PRywach ogétem
1. nie dotyczy
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD
kst rocentowy udziat w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fwyceny na dzien [ 10Cenw ot
W ART. 107 USTAWY S
1. nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta . Rodzaj rynku Nazwa rynku liczba
CZLONKIEM JEST pmitenta ' M
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
1 kwartat 4 kwartat 1 kwartat
BiLANS b : 2013 ok f------------
2014 roku 2013 ol 2013 roku
I. Aktywa 57 997 62626 62 626 85 054
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 403 1689 16892 2534
2. Nalezno&i 627 122 122 1362
3, Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu v} 15027 16 027 [
4. Skadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 55 669 43 667 43 667 82 017
-diuzne papiery wartosciowe 43137 16 763 16 763 52 427
5. Sktadnild lokat nienotowane na akiywrtym rynku, w tym: 1 268 2122 2122 898
-dluzne papiery wartoéciowe c 0 0 0
6. Nieruchomosgi [ ] 0 0
7. Pozostate akdywa 29 Q 0 39
). Zobowiazania 131 145 145 3390
Ill. Aktywa netto {I-l) 57 866 62 452 62 482 81 664
IV, Kapitat funduszu 67 947 72 094 72 094 92 959
1. Kapitat wptacony 131 719 131 719 131 719 131 719
2, Kapitat wyptacony {wielko&t ujemna) £3 772 -59 625 -59 625 -38 759
V. Dochody zatrzymane -11 401 -12 739 -12 739 8208
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5737 5911 5911 5 392
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia lokat -17 139 -18 649 -18 649 -14 601
i - ——
A Wzros't {s padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny e 5127 3127 2087
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV4V+-V1) 57 866 62 482 62 482 81 664
l.iczba zarejestrowanych centyfikatow inwestycyjnych 634 068 679 163 679 163 914 902
Vartost aklywbw netto na cerlyfikat inwestycyjny 91,26 92,00 92,00 89,26
Przewidywana liczba ceryfilatéw inwesycyjnych 589 401
Rozwodniona warloé akywéw netto na certyfikat inwestycyjny 91,26

Liczba cenyfikatow inweslycyjaych w podziale na serie ceryfikatow:

Komisja Nadzoru Finansowego
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w akkywach
pgdtem

Proceniowy udziat

Martos¢ wedtug
Eeny nabycia w
Y.

Martost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy Udziat
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Liczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 634 068 szi.

¢ wzgledu na ujemna wyceng instrumentdw pochodnych pozycja bilansu na 1 kwartal 2013 roku "skladniki
Jokat nienotowane na aktywnym rynku" jest wartoscia ujemng ( -898 tys. z1).

Wartos aktywdw netto na poszczegdine serie ceryfikatéw inwestycyjnych:

Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 91,26 z1.

Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku kwartaly roku
bledacego O:r::e;onl:: ° poprzedniego
kwartat, pop g kwartat;
od;
rok: do- rok:
od: ’ od:
do; do:
1 1
od 20140101 [------------1 0130401  f------------1
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ! IR SOMALALEls EEEERELEEELE RAPURAPORERE
P014-01-01 P013-01-01
do 20940331 F------------1 013-03-31  |------------1
7014-03-31 2013-03-31
l. Przychody z lokat 207 207 1233 1233
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach [} 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 206 2086 944 944
#) Odsetld od depozytdw i rachunkbw bankowych 7 7 19 19
b) Odsetki od papierdow wartodciowyeh, 151 151 782 782
<) Odpis dyskonta 48 48 143 143
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1 1 289 289
5. Pozostale 0 0 0 0
. Koszty funduszu 380 380 938 938
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 360 360 523 523
2. Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgcych dystiybucje 0 0 ] 0
3. Opiaty dla depozytariusza 7 7 10 10
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejegru akywow 7 7 9 9
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne 0 Q 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci Q 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu Q Q 4] 0
8. Udugi prawne 0 0 o] 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 o ] 0
10. Koszty odssthowe 0 o] 386 386
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [¢] o 0 0
12. Ujemne saldo réinic kirsowych o 0 0 0
13, Pozostate g [ 10 10

Komisia Nadzoru Finansowego
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Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 o]
V. Koszty funduszu netto (il-lll) 380 380 938 938
V.Przychody z Iokat netto {J-IV) -174 -174 294 294
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} -296 -296 -4 472 -4 472
1. Zrealizowany zysk (slrata) ze zbycia lokat, w tym: 151 1511 -2 370 -2 370
- Z tytutu rdznic kursowych -5 -5 -1 366 -1 366
2. mi}x::en niezrealizowanego zysku (Straty) z wyceny 1 806 < T 2102 2102
- Z tytutu rdznic kursowych 9 9 362 362
Vil. Wynik z operacji -469 469 4178 4178
Wynik z operacji przypadajacy na ceryiikat inwestycyjny 0,74 0,74 4,57 4,57
Rr;zew:;lcn;jzl;y wynik z operacji przypadajgacy na certyfikat 074 074 457 4,57
Narastajaco Narastajgco
besscega . Offesrokw - LOERO
kwartal: poprzednlege | artar:
rok: :: rok:
od: . od:
do: do:
1 1
od 20140101 fe--veacnoo-o PO13-01-01  pe-ecmmeeeaand]
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f----eeeeeeendd oo ST
2014-01-01 P013-01-01
do 2014.03.31 [------------- P013-42-31  p-------------
2014-03-31 P013-03-31
|.Zmiana wartosci aktywow netto -4 616 4616 -31 160 -11 978
1.2‘?::0%daamvgv:eno na koniec poprzedniego okresu 62 482 62 482 93 842 93 842
2. VWynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 469 469 -2 494 -4 178
a)przychody z lokat netto -174 -174 B13 294
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1511 1611 6419 -2 370
clwzrod (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny lokat -1 806 -1 806 3111 -2 102
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -469 -469 -2 494 4 178
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu {razem) o 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto o o} ] 0
b)ze zrealizowanego zysi ze zbycia lokat [} v 0 0
¢)z przychoddw ze zbycia lokat o) o 0 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym {razem}, w tym: -4 147 4 147 -28 666 -7 BOD,
a)zmiana kapitaty wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu
wydanych cenyfikaldw inweslycyjnych) g 0 g 0
i i con j i itatu z tytutu
b’;’;‘ﬁ:ggg:’:::’yﬁméw ;a‘::;z;;:;f;me kap " 4147 4147 .28 686 .7 800
6.taczna zmiana aktywdw neito w olresie sprawozdawczym -4 616 -4 616 -31 160 ~11 978
7. Warlo$é akywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 57 BE6 57 866 62 482 81664
&. Srednia warto&t aklywOw netto w okresie sprawozdawezym 58 402 58 402 71078 84 708
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 45 095 45 095 319 143 83 404
1. Zmiana liczby cedyfikatdw inwestycyjnych w oknesie sprawozdawczym 45 095 45 085 319 143 83 404
a}liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 0 0 o Q
b}liczba wykupionych centyfikatdéw inwestycyjnych 45 095 45 095 B3 404
¢) saldo zmian 45 095 -45 095 319 143 -83 404
z I(;::::;::;ffﬁ?:;?ﬁm?nych narastajaco od poczatiu 634 068 634 068 670 163 914 902
a) liczba wydanych cedtylikatow inwestycyjnych 1323 392 1323 392 1323 392 1323 392
b)liczba wykupionych ceriyfikatow inwestycyjnych 689 324 689 324 644 229 408 490
¢)saldo zmian 634 068 634 068 679 163 914 902
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 589 401 589 401 634 068 820 945
lll. Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 0,74 0,74 -1,80 4,54
. 8 netto na certyfikat inwesycyjny na j
2. :;::Jscs::wyuzéz;var::t;;: ceryfikat inweslycyjny na koniec biezacego 91.26 91.28 92,00 89.26
. entowa zmiana wartosci akkywbw netto na certyfikal inwegycyjny w
? EII::sie sprawozdawczym e ! Yo 0.74 0.74 -1.80 -4.54
4. gzu’noaz:\:wv:z:;l;éé aktywdw netto na cenyfikat inweslycyjny w okrese 90,47 90,47 87.02 89,26
-data wyceny 20140319 [2014-03-19 2013-05-29 2013-03-31
5. sn:aliyorzslan:cv::;osé aktywow netto na cerlyfikat inwedycyjny w okresie 9211 92,11 94,47 94,47
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-data wyceny £014-02-19 014-02-18 013-01-30 013-01-30
B.Vv:::eoﬁ :ldoy::;n::::&az::m:; inwestycyjny wediug ostatniej 91.15 91.15 91,96 89,73
- data wyceny 2014-03-26 2014-03-26 2013-12-30 2013-03-27
7. Rozwodniona wartos¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 91,28 91,26 82,00 89,26
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywéw netto, w tym: 0.00 .00 358 m
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00 2,50 0,62
2. :;t:::':::'c:v: udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0.00 0.00 0,00
3. procentowy udzial opiat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,08 0,01
4.rur::znszt:w udziaf oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.00 0,00 0.05 0,01
5. procentowy udzial optal za ustugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. :Jr:;znﬂtzwy udziat optal za wslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
esmcego | Okros roku - COTEC IS
kwartal: poprzednlego kwartal:
rok: :g rok:
od: ’ od:
do: do:
1 1
od 20140101 f------------d RO13-01-01 e L EELEEEE
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | ...} A TR B P
2014-01-03 P0O13-01-01
do 2014-03-31 f----=-a-- -bko13-0331 fo-c---<ao---
2014-03-31 P013-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pisnieznych z dziatalnoé¢i operacyjnej 2 861 2 861 7 501 7 501
|, Witywy 248 165 248 165 1612 560 1612 560
1. Z tytutu posiadanych lokat 101 101 309 309
1.1. Qdsetk od papierow warto&ciowych 101 101 309 308
2. Z tytutu zbycia sdadnikdw lokat 248 022 248 022 1603 224 1603224
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 22 488 22 488 0 0
2.2, Obligacje 160 034 160 034 1040 444 1040 444
2.3. certyfikaty depozytowe 0 o] 2500 2 500
2.4. Prawa pochodne 1880 1880 456 654 456 654
2.5, Depozty 63 619 B3 619 98 183 98 193
2.6. Tytuly uczestniciwa 0 0 5433 5433
3. Pozosgtate 41 a1 9027 9 027
a)w tym odsetki od lokat i rachunkédw bankowych 41 41 19 19
1. Wydatk 245 304 245 304 1 605 059 1 605 059
1. Z tylutu posiadanych lokat 1] 0 0 0
2. Z tylutu nabycia sdadnikbw lokat 244 881 244 881 1 604 443 1604 443
2.1, Akcje i prawa z nimi zwigzane B 069 8 069 0 o]
2.2. Obligacje 171 754 171 754 1009 799 1009 799
2.3. Prawa pochodne 1950 1950 458 471 458 471
2.4_Depozyty 63 108 63 108 97 600 97 600
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 370 370 546 546
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 g .
5. Z tytulu oplat dla depozytariuiza 11 11 12 12
€. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestu akywow funduszu 27 27 a7 27
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych o} 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 4] 0 0
9. Z tylulur ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu [} 0 0 0
10. 2 tytutu ustug prawnych 0 0 o 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosici 0 0 0 0
12. Pozostate 15 15 21 21
B. Przeplywy $rodkoéw pienigznych z dzialalnoéci finansowe;j -4 147 4 147 -7 800 -7 800
|, Wistywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania ceryfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 o
2. Z tytutu zaciggnigtych kredylow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 Q
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek o 0 0 4]
5. Odsetii [+] 0 0 0
6. Pozostate 1] 0 ] 0
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

1. Wydatki 4147 4147 7 800 7 800
1. Z tylutu wykupienia cenyfikatow inwestycyinych 4147 4147 7 800 7 800
2. Z tytulu spiat zaciggnigtych kedytow 0 o Q 0
3. Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek 0 o} 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 ) Q 0
5. Z tytutu wyplaty przychoddw o] [} 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 v 0 0
7. Odsetk #] 0 0 0
8. Pozodale o] 0 o] 0
C. Skutki zmian kursdéw wymiany srodkéw pienigznych i . 0 3 o
ekwiwalentow $rodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkdw pienigznych netto (A+/.B) -1 286 -1 286 -299 -299
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
poczqtepk okfesu sprawozdaw“tr:zego prmeE 1689 1689 2833 2833
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na o 403 2534 —

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Mi_nota_1_Polityka_rachunkowosci paf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2014

kwartat

foku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

QIololo

5. Z tytuiu odsetek

627,

6. Z tytulu posadanych nieruchomosci, w tym czynsztw

(=]

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozosiate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

kwartat

2014 ok

1. Z tylutu nabytych akdywow

2. Z tytudu transake i przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytulue instrumentéw pochodnych

4. Z tytute wptat na ceryfikaty inwestycyjne

§. Z tytulu wylkupionych ceryfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu

8. Z tytutu wyermnitowanych obligacji

9. Z tytulu krdtkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytulu diugoterminowych pozyczeki kedytow

1. Z tytutu gwarancji Jub porgczen

Qlojlojlo|e|o|lojo |O0|0]|O

12. Z tytutu rezerw

131

13. Pozostate zobowigzania
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INFORMACJA DODATKOWA
Plik ICpis
FMI_raport_|_kwarlal_2014_dodatkowa.nf

PODPISY

ll:'ODPIS\[’OS(5BRlill’RIL’Z.ENTUJAC\(’CI‘].‘FUNDUSZ.

Data mie i Nazwisko [tanowisio/Funkeja Podpis
PO14-05-05 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU P
|
po14-05-05 MARCIN BEDNAREK VACEPREZES ZARZADU
ALEKSANDER MOKRZYCKI MECEPREZES ZARZADU

po14-05-08
i

L
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
B8PH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA

zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa"] oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 . Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzief bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzarn i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
.Zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych skiadnikéw aktywdw i pasywédw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych weditug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starai, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowoséci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

-Fundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonqg polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
sz¢czegolnosci biorqc pod uwage molliwodé uzyskania przez Towarzystwo informacjii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosei aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 ndjlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawgq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywdw, wartoéci aktywdw netto oraz
wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne o takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosziow -
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie pray zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaoniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieh ujecia
wydania i wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kapitatu wyptaconego,
2wiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dzigtalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidadji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byl najwickszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestraci instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

. bl dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oroz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;
¢ dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dlo zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek giéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym 2 tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzierh na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszezegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoficzenid
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1 2,

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea warto$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji. ;
Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.






informacjo dodatkowa do skrdconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Multi Inwestycja

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 .

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2014 r, do 31 marca 2014 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych.

2} Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 31 marca 2014 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oroz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aoktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo . certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowiqzywato, a takze wyjaénienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia si¢ transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwoséci kontynuowania dziatalnodci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatadn majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyngq¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operagji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Pierwszy kwartat 2014 roku wiekszo$¢ istotniejszych indekséw warszawskiej gietdy
zakonczyta na kilkuprocentowym plusie. | tak WIG zyskat 2,1%, a MWIG40 4,1%. Na 4,7%
minusie zamknat sie natomiast SWIG80, co z jednej strony mozna traktowacé jako korekte
sporego wzrostu z ostatnich dwéch lat, a drugiej strony jest poktosiem fali umorzen w
funduszach inwestujgcych w ten obszar rynku. Wieksze saldo umorzer dato sie zauwazyé
w marcu, po aneksji Krymu przez Rosje.

W nagjblizszych miesigcach rynek w dalszym ciqgu pozostanie pod wptywem wydarzed na
Ukrainie i wydadje sie, ze do czasu rozwigzania tej kwestii pozostanie bez wyraznego
trendu. Dodatkowo stopniowo coraz wigksze znaczenie bedzie miato to, ilu uczestnikéw
OFE w nich pozostanie, a ile przejdzie do ZUS, czego dowiemy sie na koniec lipca tego
roku. Z drugiej strony inwestycjom w akcje sprzyja przyspieszenie wzrostu PKB w Polsce
oraz w dalszym ciqgu niskie stopy procentowe.

Na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku okoto 20% portfela funduszu jest
zainwestowana w akcjach, w znacznej wigkszosci w matych i $rednich spétkach,
natomiast reszta portfela w instrumentach diuznych oraz depozytach. W najblizszym
czasie nie ma plandw znacznego zmieniania tych proporgji.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania,



