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Prospekt Emisyjny
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
/AMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
strona internetowa: http:\\www.bphtfi.pI\

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Niniejszy Prospekt zostal sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz Rozporzadzenia 809/2004.

Niniejszy Prospekt zostal sporzadzony w dniu 1 grudnia 2005 roku w Warszawie i zawiera informacje aktualizujace jego
tres$¢ do dnia 30 listopada 2005 r., chyba Ze w tresci Prospektu wskazano inaczej.

Oferowanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w ofercie publicznej odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje
o Ofercie oraz Funduszu.

W subskrypcji Certyfikatow objetych niniejszym Prospektem mozna uczestniczy¢ wylacznie na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej. Na terytorium innych panstw niniejszy Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

Prospekt wraz z zalgcznikami bedzie udostepniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Emilii Plater 53) oraz w siedzibie
Oferujacego (Krakow, Al. Pokoju 1), jak rowniez w sieci Internet na stronach: http:\\www.bphtfi.pl\, http:\www.bmbph.pl\.

Aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W siedzibie Towarzystwa beda rowniez dostepne do wgladu tekst Statutu, tekst jednolity Statutu Towarzystwa oraz kopia
aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego Towarzystwa.

Termin wazno$¢ Prospektu wynosi 12 (dwanascie) miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publiczne;j
wiadomoSci.

Od dnia udostepnienia Prospektu Emitent bedzie przekazywat Komisji Papierow Wartosciowych i Gield oraz Gietdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., a po uptywie 20 minut od chwili przekazania tym podmiotom - takze do
publicznej wiadomoéci, informacje poufne, w rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
informacje biezace i okresowe zgodnie z przepisami wydanymi na podstawy art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

7 zastrzezeniem szczegolnych sytuacji przewidzianych przepisami prawa, informacje te bedg przekazywane niezwlocznie
po zajsciu zdarzen lub okolicznosci, ktore uzasadniaja ich przekazanie, lub po powzieciu o nich wiadomosci, nie pdzniej
jednak niz w terminie 24 godzin, a nastgpnie umieszczane na stronie internetowej http:\\www.bphtfi.pl\ z wylaczeniem
danych osobowych o0s6b, ktérych te informacje dotycza.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KPWiG, ktora jest organem nadzoru nad rynkiem kapitalowym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Wydanie przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu jest rownoznaczne
z zatwierdzeniem niniejszego Prospektu.

Oferujacym jest Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, 31-548, przy Al. Pokoju 1.

Warszawa, grudzieni 2005 r.
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Podsumowanie

5
Niniejsze podsumowanie bedace czeScia Prospektu sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu jest traktowane jako
wprowadzenie do Prospektu.

Decyzja inwestycyjna podejmowana przez Inwestora powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ calego Prospektu.

Zwraca si¢ uwage Inwestorow na fakt, ze Inwestor wnoszacy powodztwo odnoszace sie do tresci niniejszego Prospektu ponosi
koszt ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace niniejsze podsumowanie bedace czescia Prospektu sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu
ponosza odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzona w przypadku, gdy niniejsze Podsumowanie wprowadza w btad, jest
niedokladne lub sprzeczne z innymi cze$ciami niniejszego Prospektu.

Podmiotami dominujacymi w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej w stosunku do BPH Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, bedacego organem Funduszu sa: Bank BPH S.A. z siedzibg w Krakowie,

BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie, Bank Austria Creditanstalt AG z siedziba w Wiedniu, Bayerische
Hypo-und Vereinsbank AG z siedzibg w Monachium oraz REF sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 2 grudnia 2005 r. Towarzystwo zostalo poinformowane przez UniCredito Italiano S.p.A. z siedziba w Genui, Wtochy, o powsta-
niu stosunku dominacji pomigdzy UniCredito Italiano S.p.A., jako spdtka dominujaca, a Towarzystwem, jako spotka zalezna, z dniem
17 listopada 2005 r. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, stosunek dominacji, o ktorym mowa powyzej, powstat w wyniku nabycia
przez UniCredito Italiano S.p.A. akcji Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft (HVB) z siedziba w Monachium upraw-
niajacych do wykonywania 93,93% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu HVB. Stosownie do raportu biezacego 89/2005
Banku BPH S.A. prawa glosu z akcji Banku BPH S.A. jako podmiotu posrednio dominujacego wobec Towarzystwa nie moga by¢ jednak
skutecznie wykonywane do czasu uzyskania zgody Komisji Nadzoru Bankowego na posrednie nabycie akcji przez UniCredito Italiano S.p.A.

Wg stanu na dzien 28 grudnia 2005 r. akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1. BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. — 50,14% udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa (50,14% glosow na walnym zgro-
madzeniu Towarzystwa),

2. Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH- 49,86% udzialu w kapitale zaktadowym
Towarzystwa (49,86% glosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa).

Sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa: Jerzy Tofil — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Jacek Styczen — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marcin Hajduga — Cztonek Rady Nadzorczej, Johann Kernbauer — Cztonek Rady Nadzorczej, Hannes Saleta — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zarzad Towarzystwa: Rafal Mania — Prezes Zarzadu, Tomasz Mozer — Czlonek Zarzadu.

Prokurenci: Grzegorz Cichecki — Dyrektor ds. Operacyjnych, Malgorzata Kosinska — Dyrektor Departamentu ds. Funduszu Nieruchomosci,
Grzegorz Szymanski — Dyrektor Departamentu Zarzadzania.

Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie Aktywami Funduszu: Grzegorz Szymanski — Dyrektor Departamentu Zarzadzania, Robert Fijotek
— Zarzadzajacy Funduszami.

Prospekt zostal sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia
809/2004.
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Towarzystwo, aktem notarialnym z dnia 1 grudnia 2005 r. (Nr Rep. A.4949/2005) nadato Funduszowi Statut, zmieniony aktem nota-
rialnym z dnia 6 stycznia 2006 r. (Nr Rep. A.54/2006), ktory przewiduje przeprowadzenie emisji nie mniej niz 500.000 (piecset tysiecy)
i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych. Statut Funduszu stanowi zalacznik numer 1 do niniejsze-
go Prospektu.

Prospekt wraz z zalacznikami bedzie udostepniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Emilii Plater 53) oraz w siedzibie Oferuja-
cego (Krakow, Al. Pokoju 1), jak rowniez w sieci Internet na stronach: http:\\www.bphtfi.pl\, http:\\www.bmbph.pl\. Aktualizacje tresci
Prospektu beda dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zalacznikami do niniejszego Prospektu sa Statut Funduszu, lista POK, o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu oraz definicje i skroty.

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza sie nie mniej niz 500.000 (piecset tysiecy) i nie wie-
cej niz 10.000.000 (dziesig¢¢ milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A oraz oferuje sie¢ w publicznej ofercie 10.000.000 (dziesieé
milion6w) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A o lacznej wartosci 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych.

FLaczna wartos¢ emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, biorac pod uwage liczbe emitowanych Certyfikatow i cene emisyjna,
wyniesie nie mniej niz 50.000.000 (piecdziesiagt milion6w) PLN i nie wiecej niz 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest ceng stala, jednakowgq dla wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami

i wynosi 100,- (sto) zlotych.

Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysoko$ci nieprzekraczajacej 2% (dwa procent) ceny emisyjnej
Certyfikatu. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktéra opiewa Zapis,
terminu, w ktorym Zapis zostat zlozony oraz od podmiotu, w ktorym Zapis jest sktadany.

Szczegdlowe stawki oplat manipulacyjnych, w tym zasady ich pobierania i obnizania, lub odstapienia od ich pobrania, okre$la poniz-
sza tabela:

Tabela Optat
pobieranych za wydanie jednego Certyfikatu Inwestycyjnego:

Liczba Certyfikatow w okresie w okresie od 06.02.2006 r.
objetych Zapisem 16-29.01.2006 r. 30.01-05.02.2006 r.

od 10 do 1.499 1,60 PLN 1,80 PLN 2,00 PLN
od 1.500 do 2.999 1,40 PLN 1,60 PLN 1,80 PLN
3.000 i wiecej 1,20 PLN 1,40 PLN 1,60 PLN

W ramach powyzszych optat manipulacyjnych mozliwe jest zastosowanie optat obowigzujacych w 1-wszym lub 2-gim okresie przyjmo-
wania Zapisow w dalszych okresach przyjmowania Zapisow.

W przypadku Zapisow obejmujacych minimum 5.000 Certyfikatow powyzsze optaty manipulacyjne moga by¢ zmniejszane lub niepo-
bierane w wyniku negocjacji.

Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne sa osoby fizyczne posiadajace petna zdolno$¢ do czynnosci prawnych,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;j.

Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastapi w dniu 16 stycznia 2006 roku.

Zamkniecie subskrypcji i zakoficzenie przyjmowania Zapisow nastapi z uptywem wczesniejszego z terminow:

z uplywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktorym nastapito przyjecie waznych Zapisow na maksymalng liczbe oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

dnia 10 lutego 2006 roku.

Jednakze, jezeli zezwolenie KPWiG na utworzenie Funduszu zostanie doreczone p6zniej niz w dniu 10 stycznia 2006 roku, terminy
subskrypcji i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz dokonywania wplat moga zosta¢ zmienione przez Zarzad
Towarzystwa i podane do publicznej wiadomoSci zgodnie z przepisem art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekaza-
nie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci Internet na stronie
http:\\www.bphtfi.pl\, nie pézniej niz 1 (jeden) dzieh roboczy przed dniem otwarcia subskrypcji. Przyjmowanie Zapisoéw nie moze
rozpoczac¢ sie wezesniej niz w dniu nastepujacym po dniu dorgczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu oraz nie pdzniej niz
8 (osiem) tygodni po dniu doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu, przy czym termin przyjmowania Zapisow nie moze
by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesiace.

Do czasu rozpoczecia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyj-
ne serii A. W przypadku zmiany termindéw przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne stosowna informacja zostanie podana do
publicznej wiadomosci w trybie przepisu art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW,
a po uplywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci Internet na stronie http:\\www.bphtfi.pl\, nie pozniej,
niz 1 (jeden) dzien roboczy przed planowanym terminem rozpoczecia subskrypcji.

Zarzad Towarzystwa nie p6zniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze postanowié

o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym termin ten moze zostac¢ przedtuzony maksymalnie o 4 (cztery) tygodnie. Infor-
macja o przedluzeniu terminu przyjmowania Zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomoSci w trybie przepisu art. 56 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz
umieszczenie w sieci Internet na stronie http:\\www.bphtfi.pl\. Termin przyjmowania Zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesiace.

Towarzystwu nie przystuguje prawo wycofania Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow.

Zapisy oraz wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmowane sa w Punktach Obstugi Klientow. Lista Punktow Obstugi Klientow
stanowi zalacznik nr 2 do niniejszego Prospektu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych moga by¢ rowniez ztozone za
posrednictwem telefonu i faksu oraz moga by¢ ztozone za pomocg elektronicznych nosnikow informacji, w tym internetu, o ile forme
taka dopuszczaja regulacje Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, u ktorego Zapis jest sktadany, na zasadach okreslonych w tych re-
gulacjach. Ztozenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych no$nikéw informacji, w tym internetu, mozliwe jest
w odniesieniu do tych podmiotéw, ktore zawarty z Oferujacym lub cztonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z regulacjami
Oferujacego lub cztonka Konsorcjum.



Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych i nie wigcej niz
10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis ztozony na wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatow traktowa-
ny bedzie jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow. Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne w terminie

14 (czternastu) dni od dnia zamknigcia subskrypcji. O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje kolejnosé¢ ztozonych Zapisow.
Utamkowe czeSci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane.

Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. W przypadku zlozenia wiekszej liczby Zapisow
przez jedna osobe, beda one traktowane jako oddzielne Zapisy.

Zapis ztozony przez jedng osobe, opiewajacy na wieksza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, niz liczba oferowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych, uznany zostanie za Zapis ztozony na 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis zlozony na
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych mniejsza niz 10 (dziesie¢) uznany bedzie za niewazny.

Zlozenie niepeinego lub nienalezycie wypelnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscig Zapisu. Towarzystwo ani Fundusz nie
odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osobe skladajaca Zapis w sposob nieprawidlowy.

Emisja nie dochodzi do skutku, gdy:

a) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami zlozonymi przez inwestorow jest mniejsza niz 500.000 (piecset tysiecy),

b) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (szeSciu) miesiecy liczac
od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu,

¢) postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie¢ prawomocne,

d) decyzja KPWiG o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie ostateczna.

Emisja Certyfikatow dochodzi do skutku, jezeli w terminie przyjmowania Zapisow zebrano wazne Zapisy na co najmniej 500.000
(piecset tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia subskrypcji. Szczego-
towe zasady przydziatu zostaly opisane w pkt. 4.2.3 Rozdzialu VI niniejszego Prospektu.

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugows oraz nie planuje zawrze¢ umowy o subemisje
inwestycyjna.

Oferta bedzie przeprowadzona wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoSci lokat Funduszu. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa powyzej, w tym w szczeg6lnosci ochrony kapitalu na zaktadanym pozio-
mie, a takze spelienia sie zalozen strategii zabezpieczania portfela akcji, o ktorej mowa ponizej.

Polityka inwestycyjna stosowana dla osiagniecia celu inwestycyjnego bedzie opieraé si¢ na wykorzystywaniu strategii zabezpieczania
wartoSci portfela o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie CPPI).

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy zastosowaniu strategii
CPPI, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezacego oraz publikacje na stronie in-
ternetowej http:\\www.bphtfi.pl\, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego
okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zakladanym poziomie ochrony kapitalu w nastepnym trzyletnim
okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyj-
ny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach,
podwyzszy¢ zakltadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu
trzyletniego i staje si¢ skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktorym podano do publicznej wiadomosci informacje

o podwyzszeniu zakltadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreSlonych w Statucie, moze lokowaé¢ Aktywa Funduszu wylacznie w:
a) papiery wartoSciowe;
b) wierzytelnoSci, z wyjatkiem wierzytelnoSci wobec 0s6b fizycznych;
¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienig¢znego;
e) depozyty w bankach krajowych.

Lokaty wymienione w pkt a)-d) powyzej moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne.

W czeSci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ryzyko bedzie zblizony do profilu
ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze sktad portfela akcji bedzie, z zastrzezeniem zdan ponizej, zblizony do sktadu koszyka akcji
indeksu WIG20. Dopuszczalne sa sytuacje, w ktorych poszczegdlne akcje z koszyka indeksu WIG20 beda pominigte, w szczegblnosci ze
wzgledu na ztg sytuacje finansowa emitenta tych akcji lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajace nabywania przez Fundusz akcji
tego emitenta.

Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji, o ktéorej mowa powyzej, moze by¢ uzyskiwana dzieki zajmowaniu dtugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te bedg nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy bedzie na
tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawalo potencjalng mozliwos¢ uzyskania stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu
uzyskanej poprzez bezpoSrednia inwestycje w akcje, przy zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego. Kontrakty terminowe
beda nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktow do ich wyceny teoretyczne;j.

W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w catosci zastapiony odpowiednig liczbg diugich pozycji
na kontraktach terminowych na WIG20. Ze wzgledu na specyfike tych instrumentdéw, w szczegolnosci zwigzana, z potencjalng mozliwo-
Scig uzyskania dzigki nim efektu znacznej dzwigni finansowe;j, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wpltywu
na rentowno$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentow bedacych przedmiotem lokat Funduszu.

W czeSci dluznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gldéwnie w nominowane w ztotych dtuzne papiery
wartoSciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafistwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pienig¢znego,
oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat dluznych papieréw wartoSciowych, w tym Instrumentéw Rynku Pienig¢znego, oraz zlotowych
depozytow bankowych nie bedzie nizszy niz 60% (szeS¢dziesiat procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Udziat dtuznych papierow
wartoSciowych, w tym w Instrumentéw Rynku Pienigznego, emitowanych, gwarantowanych lub porgczanych przez inne podmioty niz
wskazane powyzej nie bedzie przekraczac¢ 5% (pigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.



Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gieldowym w mie-
sigcu marcu, czerwcu, wrzeéniu i grudniu, jednakze Fundusz rozpocznie pierwszy wykup Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od
ostatniego Dnia Gietdowego czerwca 2006 r. Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera oplate manipulacyjna
za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych w maksymalnej wysoko$ci nieprzekraczajacej 2% (dwa procent) wartosci wykupionych Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych. Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zasady ich pobierania

i obnizania, w tym zasady zaniechania pobierania optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zawiera udostepnio-
na przez Towarzystwo Tabela Optat.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Uczestnikom Funduszu.

Statut Funduszu nie zawiera postanowien dotyczacych Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji, w zwiazku z tym nie zawiera
réwniez postanowien przewidujacych pierwszefistwo do objecia Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji.

W Prospekcie zostaly przedstawione informacje dotyczace opodatkowania, ktére maja jedynie charakter ogolny. W celu ustalenia
szczegOlowych zasad opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego podatnika wskazane
jest skontaktowanie si¢ z doradcg podatkowym.

Poniewaz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Fun-
duszu, nie zostalo sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu. W zwigzku z tym nie jest mozliwe, na dzien sporzadzenia
Prospektu, zamieszczenie w Prospekcie informacji o historycznych danych finansowych, w tym sprawozdan finansowych Funduszu.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,

w zwigzku z czym nie sa one przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Zamiarem jest wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych
do obrotu na rynku podstawowym na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych
do obrotu gietdowego powinno nastapi¢ nie pdzniej niz do dnia 31 marca 2006 r., jednak Towarzystwo ani Fundusz nie sa w stanie za-
pewnic, Zze zgoda na wprowadzenie Certyfikatow do obrotu gieldowego zostanie wydana przez wiasciwe organy Gietdy w zakladanym
powyzej terminie. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obro6t nimi moze by¢ prowa-
dzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Do gtownych czynnikow ryzyka naleza: ryzyko wynikajace z realizowanej strategii inwestycyjnej, ryzyko rynkowe, ryzyko zwigzane ze
specyfika, stosowanej strategii zabezpieczajacej, ryzyko ptynnosci lokat Funduszu, ryzyko niewyptacalnosci emitentow papieréw warto-
Sciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu, ryzyko zwiazane z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystanda-
ryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, ryzyko zwiagzane z brakiem wptywu Uczestnikow na zarzadzanie Funduszem, ryzyko zmiany
Statutu, ryzyko zwigzane z likwidacja Funduszu, ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartoSciowego jakim jest Certyfikat Inwesty-
cyjny, w tym ryzyko zwigzane z mozliwoScia przedtuzenia okresu przyjmowania Zapisow, ryzyko nie doj$cia emisji do skutku, ryzyko
wyceny Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz zawieszenia wyceny WAN i WANCI, ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyj-
nych, ryzyko zwiazane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na Gietdzie Papierow Warto-
Sciowych w Warszawie S.A., ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow
Inwestycyjnych z obrotu na GPW, ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na rynku regulowanym,
ryzyko zwigzane z mozliwoScia przeprowadzenia drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyko ekonomiczno-praw-
ne, np. ryzyko gospodarcze, ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu, ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego
wplywajacych na koszty Funduszu, ryzyko podatkowe i ryzyko stop procentowych, jak rowniez ryzyko operacyjne. Szczegotowy opis
tych oraz pozostalych czynnikow ryzyka znajduje si¢ w Rozdziale II Prospektu.



ROZDZIAL I

1

Czynniki ryzyka

CZYNNIKI POWODUJACE WYSOKIE RYZYKO DLA NABYWCY CERTYFIKATU INWESTYCYJNEGO

1.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

a

=

b

=

1.1.1 Ryzyka strategii inwestycyjnej
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy
akeji, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane bedg glownie w instrumenty dtuzne
nominowane w PLN, akcje spolek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych instrumentach,
zatem zmiany wartoSci Aktywow Funduszu wynika¢ beda glownie ze zmian kursow akcji polskich spotek oraz zmian pozioméw stop
procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach moga spowodowaé¢ zmniejszenie si¢ rentownosci lokat Funduszu, w tym takze
spadki wartosci Aktywow Funduszu.

Ryzyka zwiazane ze specyfika stosowanej strategii zabezpieczajacej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajacej opisanej w punkcie 21.3 Rozdzia-
tu IV. Celem stosowania strategii zabezpieczajacej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach kurséw akcji
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku Wartosci Aktywow Fun-
duszu ponizej zakladanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym. Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sa ponizsze
czynniki ryzyka powodujace, ze stosowana strategia moze nie osiggnac zaktadanego celu ochrony kapitatu:

Istnieje ryzyko, ze — w specyficznych sytuacja rynkowych — takich jak utrata ptynnoSci przez instrumenty wchodzace w sklad portfela
inwestycyjnego funduszu, ponadprzecigtne skokowe zmiany kursoéw i inne, opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wia-
Sciwego stosowania strategii zabezpieczajace;j.

Stosowanie strategii zabezpieczajacej bedzie polegalo na dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu
zgodnie z algorytmem opisanym w punkcie 21.4 Rozdziatu IV, przy czym udzial akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem
wartoSci catego portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajacej przez relatywnie duzg liczbe
uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursow akcji moga by¢ dodatkowo poglebiane przez zlecenia sprzedazy wyni-
kajace ze stosowania si¢ do sygnalow generowanych przez te¢ strategie.

Stosowanie strategii zabezpieczajacej zaklada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmieniajace si¢ notowania akcji
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmienno$¢ kursow akcji moze spowodowaé

zbyt duza czestotliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie wplywaé¢ na rentownos$¢ portfela inwe-
stycyjnego Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie

w wielkoSci wynikajacej z realizacji zakladanej polityki inwestycyjne;j.

Ryzyko niewyplacalnoSci emitentow papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu

W zwiazku z zakltadanym udziatlem dtuznych papierow wartoSciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje ryzyko, ze niewy-
placalnos¢ ktoregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wplynaé na Wartos¢ Aktywow

Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnoSci strony
zaciagajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.
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Ryzyko zwiazane z wykorzystaniem Instrumentdéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz w ramach zakladanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumen-
ty Pochodne. Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji moze by¢ uzyskiwana dzigki zajmowaniu dtugich pozycji na kontraktach
terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te beda nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy bedzie na tyle nizszy
od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawalo potencjalng mozliwos¢ uzyskania stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu uzyskanej
poprzez bezposrednig inwestycje w akcje, przy zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego. Kontrakty terminowe beda naby-
wane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny teoretyczne;j.

W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w catosci zastapiony odpowiednia liczba dtugich pozycji
na kontraktach terminowych na WIG20. Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instru-
mentow Pochodnych, zwigzane sa w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegolnych zmiennych
rynkowych, takich jak: kursy walut, wartosci rynkowych stop procentowych, czy kursy akcji;

ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku wywiazania si¢ ze zobowiazan przez strony
uméw, z ktorymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne;

ryzyko plynnosci, tj. ryzyko braku mozliwoSci — w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamknigcia pozycji na Instrumentach Pochod-
nych bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko modelu, tj. ryzyko, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego instrumentu Fundusz nie bedzie w stanie dokona¢ jego
nalezytej wyceny lub btednie oceni wplyw nabytego instrumentu na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

ryzyko bazy kontraktéw terminowych na WIG20, tj. niepewnoS¢ co do ksztaltowania sie réznicy pomiedzy aktualng wartoScia indeksu
WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w portfelu kontraktow terminowych. Ryzyko bazy zmniejsza sie do zerowego poziomu

w terminie wygasnigcia kontraktow.

Zwraca si¢ uwage Inwestorow, ze ze wzgledu na specyfike tych instrumentow, w szczegdlnoSci zwiazana z potencjalng mozliwoSciag
uzyskania dzieki nim efektu znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wpltywu na
rentowno$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentoéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu.

Ryzyko zwiazane z brakiem wplywu Uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem

Uczestnicy Funduszu nie majg wplywu na zarzadzanie Funduszem. Fundusz podlega kontroli Rady Inwestorow w zakresie realiza-
cji celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen inwestycyjnych, jednakze Statut nie przyznaje Radzie
Inwestorow kompetencji w zakresie podejmowania decyzji zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu. Dodatkowo, zgodnie z Ustawa,
o Ofercie Publicznej, Fundusz jako emitent publicznych certyfikatow inwestycyjnych, zobowiazany jest do podawania w raportach
biezacych wszystkich informacji dotyczacych wszelkich zdarzen majacych wpltyw na dziatalno$¢ Funduszu, mogacych mie¢ wpltyw na
warto$¢ Certyfikat Inwestycyjnego i umozliwiajacych ocene dziatalno$ci Funduszu.

1.1.2 Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca si¢ uwage Inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego Statut moze ulec zmianie w szczegolnosci ze wzgledu na koniecz-
no$¢ dostosowania Statutu do zmieniajacych si¢ przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegol-
noSci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych.

1.1.3 Ryzyko zwigzane z likwidacja Funduszu

Statut Funduszu okresla zasady pokrywania przez Fundusz kosztow w okresie likwidacji, w tym wskazuje, iz wynagrodzenie likwi-
datora nie przekroczy kwoty 100.000 zlotych. Ze wzgledu na czas trwania Funduszu w chwili obecnej nie mozna jednak precyzyjnie
oszacowac kosztow likwidacji. W zwiazku z powyzszym Uczestnik, ktory nie zbedzie posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych do
dnia, kiedy Fundusz zostanie postawiony w stan likwidacji, bedzie narazony na konieczno$¢ poniesienia kosztow zwiazanych z likwi-
dacja, ktore na dzien dzisiejszy nie zostaly oszacowane.

1.2 CZYNNIKI RYZYKA WYNIKAJACE ZE SPECYFIKI PAPIERU WARTOSCIOWEGO JAKIM JEST CERTYFIKAT INWESTYCYJNY

1.2.1 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przedtuzenia okresu przyjmowania Zapiséw

Zarzad Towarzystwa nie po6zniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze postanowic

o przediuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym termin ten moze zosta¢ przedluzony maksymalnie o 4 (cztery) tygodnie.
Istnieje zatem ryzyko przedtuzenia okresu przyjmowania Zapisow. Oznaczatoby to wydtuzenie okresu, w ktorym srodki pienigzne
wniesione przez Inwestorow tytutem wptaty w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, nie bytyby zarzadzane zgodnie

z polityka inwestycyjna deklarowana w Statucie Funduszu, a jedyne dochody wynikatyby z oprocentowania tych Srodkdéw na rachunku
bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza.

1.2.2 Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Istnieje ryzyko niedoj$cia emisji do skutku z powodu zaistnienia jednej z przyczyn opisanych w Rozdziale VI ,Dane o Emisji”. W tym
przypadku osoby, ktore dokonaly zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaly na nie wptaty srodkéw pienigznych nie beda mogty
- do czasu otrzymania ich zwrotu — dysponowa¢ wptaconymi srodkami.

1.2.3 Ryzyko wyceny Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz zawieszenia wyceny WAN i WANCI

Aktywa Funduszy wyceniane beda, a zobowigzania Funduszu ustalane beda na podstawie ich wartosci rynkowej lub wartosci go-
dziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi zalozeniami wycena Aktywow
Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé¢ od ich rzeczywistej wartosci. Zwraca sie uwage Inwestorow, ze ze wzgledu na
konieczno$¢ dostosowania Statutu do zmieniajacych sie przepisow prawa oraz praktyki rynkowej, moga ulec zmianie zasady wyceny
Aktywow Funduszu, co moze mie¢ wplyw na wartos¢ Certyfikatow Funduszu.

Ponadto, zwraca si¢ uwage Inwestoréw, ze na warunkach okreslonych w Statucie Funduszu oraz niniejszym Prospekcie, Fundusz
moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstapi¢ od dokonywania wyceny WAN oraz WANCI, co moze skutkowac brakiem posiadania
przez Inwestorow informacji o aktualnej wycenie WAN i WANCI.

1.2.4 Ryzyko plynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne beda wykupywane z kwartalna, czestotliwoScia. Wycofanie sie z inwestycji w Cer-
tyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyj-
nych bedzie mozliwe rowniez na regulowanym rynku wtornym. W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach
pomiedzy datami wykupu, Fundusz planuje wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatdow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrdt nimi moze by¢ prowa-
dzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.



Istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na rynku wtérnym
lub, Ze ceny po jakich beda zawierane transakcje na Certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym beda znaczaco nizsze od Warto-
Sci Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

1.2.5 Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto-
Sciowych w Warszawie S.A.

Fundusz dolozy nalezytej staranno$ci w postepowaniu majacym na celu dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do
obrotu na rynku podstawowym na Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty Inwesty-
cyjne nie zostana dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warsza-
wie S.A. lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie op6znione, w przypadku gdy po zamknieciu emisji Certyfikatow Inwestycyj-
nych odpowiednie organy Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. nie wydadza zgody na ich dopuszczenie lub wprowadze-
nie do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obro6t nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

1.2.6 Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych

Szczegdtowe zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych zostaly okresSlone w Rozdziale VI. W Rozdziale VI wymienione sa takze
przyczyny z powodu ktérych osobom, ktore dokonaly zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty wptaty nie zostana przydzielo-
ne Certyfikaty w liczbie wynikajacej z zapisu. Oznacza to, ze osoby te nie beda mogly dysponowaé wptaconymi srodkami pienieznymi
do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

1.2.7 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na GPW

W przypadkach okreSlonych w regulaminie GPW, a w szczegolnoSci w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu Zarzad
GPW moze zawiesic¢ obrot papierami wartosciowymi na GPW, co z kolei moze si¢ wigzac¢ z ograniczeniem zbywalnosci Certyfikatow
przez Uczestnikow Funduszu. Ponadto, w przypadku zagrozenia bezpieczenstwa obrotu lub naruszenia przez emitenta przepisow
obowiazujacych na rynku, Zarzad GPW moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu na GPW. Nie ma pewnoSci, czy sytuacja taka nie
wystapi w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych po dopuszczeniu ich do obrotu na rynku podstawowym GPW.

1.2.8 Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na rynku regulowanym

W sytuacji, gdy emitenci papierow wartoSciowych nie spetiaja okreslonych obowiazkow wymaganych prawem, w szczegdlnosci
obowiazkow informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej lub Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, KPWiG
moze, na podstawie przepisu art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papierow warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym. Nie ma pewnoSci, czy taka sytuacja nie wystapi w przysztosci w odniesieniu
do Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

1.2.9 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przeprowadzenia drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

W drodze zmiany Statutu Fundusz moze emitowaé Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji, z czym wiaze sie ryzyko, ze
zwiekszona w wyniku przeprowadzonej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych wartos¢ aktywow w portfelu Funduszu, moze
spowodowac spadek efektywnosci zarzadzania portfelem Funduszu.

1.3 RYZYKA EKONOMICZNO-PRAWNE

1.3.1 Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej moga wystapi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki Swiatowego wzrostu gospodar-
czego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegolnych krajow ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa
ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzacymi w gospodarkach innych panstw. W szczegolnosci nieko-
rzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych moga spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z kraju oraz wystapienie
niekorzystnych zmian w sferze makro- i mikroekonomiczne;j.

1.3.2 Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

Artykut 39 ust 1 Statutu Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Srodkdw wlasnych Funduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charak-
ter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto§¢ moze niekorzystnie wplynaé na rentownos¢ inwestycji w Certyfikaty Inwesty-
cyjne Funduszu.

1.3.3 Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wplywajacych na koszty Funduszu
Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego w jakim funkcjonuje Fundusz powodujacych zwigkszenia kosztow pokrywa-

nych z jego Aktywow. W szczegolnoSci istnieje ryzyko zmiany obowiazujacych przepisow prawa, ktére zwalniaja Fundusz z podatku
dochodowego z tytutu osigganych przez Fundusz dochodow z lokat.

1.3.4 Ryzyko podatkowe

W Rozdziale VI ,Dane o Emisji” opisano zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez uczestnikow Funduszu z tytutu posiada-
nia Certyfikatow Inwestycyjnych i obrotu nimi. Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktorych moze nasta-
pi¢ zmniejszenie sie rentownoSci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

1.3.5 Ryzyko stép procentowych

Zmiany stop procentowych moga mie¢ wplyw na warto$¢ instrumentow finansowych znajdujacych sie¢ w portfelu Funduszu. Przy
wzrastajacych stopach procentowych moze, np. nastapic¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentow dtuznych.

1.3.6 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia si¢ w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, bte-
dow ludzkich, btedow systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnoéci, zawodny proces moze przejawiac si¢ blednym
lub op6Znionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac si¢ przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Bledne
dzialanie systemow moze przejawiac si¢, w szczeg6lnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajacym przeprowa-
dzenie transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakdow terrorystycznych.
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ROZDZIAL I

Osoby odpowiedzialne za informacje
zawarte w Prospekcie

1 PODMIOTY SPORZADZAJACE PROSPEKT ORAZ ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE
ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1 TOWARZYSTWO

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Towarzystwa

Nazwa: BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 520 97 99

Numer telefaksu: +48 (22) 520 97 98

e-mail: info@bphtfi.pl

adres internetowy: http:\\www.bphtfi.pl\

Osoby dzialajace w imieniu Towarzystwa

Imie¢ i nazwisko stanowisko

Rafal Mania Prezes Zarzadu

Tomasz Mozer Czlonek Zarzadu

Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt ograniczona jest do informacji zawartych w Rozdziale I, I,
111, 1V, V, Rozdziale VI za wyjatkiem pkt. 4.1.4 i 4.1.9 i Rozdziale VII.

Opis powiazan Towarzystwa oraz osob fizycznych dzialajacych w jego imieniu z Funduszem

Powiazania Funduszu i Towarzystwa wynikajg z postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu. Fundusz jest two-
rzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0s6b trzecich.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykona-
niem swych obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
jest spowodowane okolicznoSciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Zarzad Towarzystwa bedac organem tego
Towarzystwa reprezentuje Fundusz na zewnatrz. Brak jest innych powigzan pomiedzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiedzy
osobami dzialajacymi w imieniu Towarzystwa i Funduszu.

Oswiadczenie o odpowiedzialnoSci 0sob dzialajacych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt

Oswiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taka sytuacje, informacje
zawarte w Prospekcie, w czesSciach za ktorych sporzadzenie odpowiedzialne jest Towarzystwo, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym, i ze w czeSciach Prospektu za ktorych sporzadzenie odpowiada Towarzystwo nie pominigto niczego, co mogloby
wplywac na znaczenie Prospektu.

Rafal Mania Tomasz Mozer

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



1.2 BIURO MAKLERSKIE BANKU BPH S.A.

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Krakow
Adres: Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Numer telefonu: +48 (12) 618 64 55

Numer telefaksu: +48 (12) 618 64 53

e-mail: bm@bph.pl

Osoby dzialajace w imieniu Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Krzysztof Polak Dyrektor

Grazyna Sadowska Zastepca Dyrektora

Odpowiedzialno$¢ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt ograniczona jest do informacji zawar-
tych w Rozdziale VI pkt 4.1.414.1.9.

Opis powiazan Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. oraz osob fizycznych dzialajacych w imieniu Biura Maklerskiego
Banku BPH S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem

Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. jest powigzane z Towarzystwem:

— umowg Swiadczenia ustug w zakresie oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych,

— umowg o Swiadczenie ustug w zakresie dystrybucji Certyfikatow Inwestycyjnych,

— umowami dotyczacymi wykonywania czynnoSci sponsora emisji w odniesieniu do certyfikatow inwestycyjnych BPH FIZ Pro Lokata,
BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 1, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3, BPH FIZ Sektora Nieruchomo-
Sci oraz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4,

- umowa, wraz z aneksami, dotyczacymi dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo,

— umowg, trojstronna, o powierzenie przetwarzania danych zawarta pomiedzy Bankiem BPH S.A. z siedziba w Krakowie, Biurem Makler-
skim Banku BPH S.A. i funduszami inwestycyjnymi otwartymi zarzadzanymi przez Towarzystwo,

— umowg, o Swiadczenie ustug brokerskich na rachunek funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. nie sa powigzane z Towarzystwem oraz Funduszem.

Oswiadczenie o odpowiedzialnoSci osob dzialajacych w imieniu Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. jako Oferujacego oraz jako
podmiotu sporzadzajacego Prospekt

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannoSci, by zapewni¢ taka sytuacje, informacje
zawarte w Prospekcie, w czeSciach za ktdrych sporzadzenie odpowiedzialne jest Biuro Maklerskie Banku BPH S.A., sg prawdziwe, rze-
telne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w czgSciach Prospektu za ktorych sporzadzenie odpowiada Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.
nie pominigto niczego, co mogloby wplywaé¢ na znaczenie Prospektu.

Ponadto o$wiadczamy, ze Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. jako Oferujacy dotozylo nalezytej zawodowej starannoSci przy przygotowa-
niu oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. ’ﬁ

Krzysztof Polak Grazyna Sadowska

Dyrektor Zastepca Dyrektora
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ROZDZIAL IV

Dane o Funduszu
i jego dzialalnosci gospodarczej

1 DANE O PODMIOTACH SWIADCZACYCH UStUGI BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
TOWARZYSTWA ORAZ ZARZADZANYCH PRZEZ NIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Na dzief sporzadzenia Prospektu podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Towarzystwa oraz zarzadzanych przez
nie funduszy inwestycyjnych jest Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Fredry 6, 00-097 Warszawa.

Poniewaz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Fun-
duszu, nie zostalo sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu. W zwigzku z tym nie jest mozliwe, na dzief sporzadzenia
Prospektu, podanie imion i nazwisk oraz adresow bieglych rewidentow za okres objety historycznymi danymi finansowymi Funduszu,
jak rowniez nie wystapilo zdarzenie polegajace na rezygnacji, zwolnieniu lub braku wyboru bieglych rewidentéw na kolejny rok.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu stanowi zatacznik nr 3 do niniejszego Prospektu.

2 DANE O FUNDUSZU

2.1 DANE FINANSOWE FUNDUSZU
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,
w zwigzku z czym nie zostalo sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu.

2.2 OBSZERNA | WNIKLIWA ANALIZA PORTFELA INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,
w zwigzku z czym portfel inwestycyjny Funduszu nie podlegal badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

2.3 AKTUALNA WANCI
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,
w zwiazku z czym nie byla jeszcze dokonywana wycena WANCI.

2.4 CZYNNIKI RYZYKA TYPOWE DLA EMITENTA
Typowe dla Funduszu czynniki ryzyka zostaly opisane w pkt 1.1 oraz 1.3 Rozdziatu II niniejszego Prospektu.

2.5 NAZWA, FORMA PRAWNA, SIEDZIBA, ADRES | DANE TELEKOMUNIKACYJNE FUNDUSZU

Nazwa i forma prawna Funduszu: BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 4
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 520 97 99

Numer telefaksu: +48 (22) 520 97 98

Adres poczty elektroniczne;j: info@bphtfi.pl

Adres strony internetowej: http:\\www.bphtfi.pI\

Fundusz, na dzien sporzadzenia Prospektu nie posiada identyfikatora statystycznego oraz numeru identyfikacji podatkowej NIP.

Osobowo$¢ prawna, zgodnie z art. 15 ust. 6 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz uzyska z chwilg wpisu przez Sad Okrego-
wy w Warszawie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.



2.6 SAD REJESTROWY
Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Rejestr Funduszy Inwestycyjnych jest prowadzony przez Sad Okregowy
w Warszawie. Wniosek o rejestracje Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych moze by¢ zlozony przez Towarzystwo po dokona-
niu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.7 CZAS TRWANIA FUNDUSZU
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2.8 PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH UTWORZONY ZOSTAL FUNDUSZ
Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2.9 ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI FUNDUSZU
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,

w zwiazku z czym, na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwu nie jest w stanie opisac istotnych zdarzen w rozwoju dziatalnosci
Funduszu.

3 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

3.1 DANE O TOWARZYSTWIE

Nazwa: BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 520 97 99

Numer telefaksu: +48 (22) 520 97 98

Adres poczty elektronicznej: info@bphtfi.pl

Adres strony internetowej: http:\\www.bphtfi.pI\

Numer REGON 013083243

Numer NIP 527-21-53-832

3.2 ZEZWOLENIE NA UTWORZENIE TOWARZYSTWA
W dniu 14 maja 1998 r. KPWiG wydala zezwolenie na utworzenie Towarzystwa oznaczone sygnaturg KPWiG-409/3-17/98-56.

3.3 SAD REJESTROWY
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbhiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziatl Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002970.

3.4 RODZAJE | WARTOSC KAPITALOW WEASNYCH TOWARZYSTWA
Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$é sktadnikow kapitatu wlasnego wedtug stanu na dzien 30 listopada 2005 r.:

PLN
Kapital zakltadowy 23.642.500,00
Kapitat zapasowy 1.182.557,50
Nierozliczona strata z lat ubieglych (18.142.920,89)
Strata/Zysk za rok biezacy 4.523.144,02
Kapital wlasny 11.205.280,64

3.5 DANE DOTYCZACE UTRZYMANIA KAPITALOW WEASNYCH TOWARZYSTWA NA POZIOMIE WYNIKAJACYM Z PRZEPISOW USTAWY
O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Zgodnie z art. 50 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo utrzymuje kapitaly wlasne na poziomie nie nizszym niz 25%
kosztéw poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych KPWiG na podstawie art. 225
ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W okresie ostatnich trzech lat poprzedzajacych date zlozenia Prospektu do KPWiG kapitaly wlasne Towarzystwa wynosity:
|

31.12.2002 r. 31.12.2003 1. 31.12.2004 r.
poziom minimalnych kapitalow wlasnych wymaganych przez 1.908.544,74 4.061.570,83 5.705.901,28
art. 50 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
Kapitat wlasny Towarzystwa 3.965.259,63 6.621.751,67 6.682.136,61
nadwyzka ponad wymagania ustawowe 2.056.714,90 2.560.180,84 976.235,33

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat podwyzszony:
. do kwoty 18.442.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego nastapita w dniu 17 stycznia 2002 r.
. do kwoty 21.442.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego nastapita w dniu 23 stycznia 2003 r.
. do kwoty 23.642.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego nastapita w dniu 30 pazdziernika 2003 r.
. do kwoty 49.907.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastapita w dniu 28 grudnia 2005 r.

o DN =



Kapitat wiasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami art. 50 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i wg stanu na dzien 30 listopada
2005 r. wynosil 11.205.280,64 PLN.

Ponadto, dnia 23 wrze$nia 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
wyrazito zgode na przeprowadzenie polaczenia spotki BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ze spotka CA IB Investment
Management S.A., ktore to potgczenie zostanie dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h., poprzez przeniesienie calego majatku

CA IB Investment Management S.A. (spotki przejmowanej) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (spotke przejmujaca)

z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej poprzez emisje akcji, ktore spotka przejmujaca wyda
akcjonariuszom spotki przejmowanej — na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia z dnia 29 czerwca 2005 roku, ogtoszonym

w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 134 z dnia 12 lipca 2005 r. pod pozycja 8122. Od dnia 28 grudnia 2005 r., tj. od dnia pola-
czenia kapital zakladowy Towarzystwa wynosi 49.907.500 PLN.

W opinii Towarzystwa kapitaly wlasne sa, na dzien sporzadzenia Prospektu, wystarczajace na pokrycie potrzeb Towarzystwa w zakre-
sie prowadzonej dziatalnosci.

3.6 NAZWA | CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZADZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO

a
b)
c)

=

a)
b)
c)

d

=

a)
b)
c)

d

=

a)
b)
c)

a)
b)
c)

a)
b)
c)

Na dzieni 31 grudnia 2005 r. Towarzystwo zarzadzato 16 funduszami inwestycyjnymi:
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartoSci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartoSci lokat. Fundusz inwestuje nie mniej
niz 70% WAN funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozyto-
we, wierzytelnoSci pieniezne, waluty, instrumenty rynku pienieznego lub w papiery wartoSciowe nabyte przez fundusz, co do ktorych
istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu. Glowne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela funduszu to:

prognozy funduszu co do ksztaltowania sie w przysztoSci rynkowych stop procentowych;

analiza sytuacji makroekonomicznej;

plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwesty-
cji na Srodki pieniezne.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz inwestuje nie mniej
niz 70% WAN funduszu w instrumenty dtuzne tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozyto-
we, wierzytelnoSci pieniezne, waluty, instrumenty rynku pieni¢znego lub w papiery wartoSciowe nabyte przez fundusz, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Glowne kryteria doboru instrumentoéw dtuznych do portfela funduszu to:

prognozy funduszu co do ksztaltowania si¢ w przysztosci rynkowych stop procentowych;

analiza sytuacji makroekonomicznej;

plynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwesty-
cji na Srodki pieniezne;

poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego funduszu ponizej 4 lat.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz inwestuje nie mniej
niz 70% WAN funduszu w instrumenty dtuzne tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozyto-
we, wierzytelnoSci pieniezne, waluty, instrumenty rynku pienieznego lub w papiery wartoSciowe nabyte przez fundusz, co do ktorych
istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu. Glowne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela funduszu to:

prognozy funduszu co do ksztalttowania sie w przysztoSci rynkowych stop procentowych;

analiza sytuacji makroekonomicznej,

plynno§é¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$é szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwo$¢ szybkiej zamiany takiej inwesty-
cji na Srodki pieniezne;

od dnia 1 wrze$nia 2005 r. poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego funduszu powyzej 2 lat.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz lokuje nie mniej niz
70% WAN funduszu w denominowane w euro instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, wierzytelnoSci pienigzne, waluty, instrumenty rynku pienigeznego lub w papiery wartoSciowe nabyte przez
fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela
funduszu to:

prognozy funduszu co do ksztaltowania sie w przysztoSci rynkowych stop procentowych;

analiza sytuacji makroekonomicznej;

plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$é szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i mozliwo$¢ szybkiej zamiany takiej inwesty-
cji na Srodki pieniezne.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartoSci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartoSci lokat. Fundusz lokuje nie mniej niz
70% WAN funduszu w denominowane w USD instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, waluty, instrumenty rynku pienigznego lub w papiery wartoSciowe nabyte przez
fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gléwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela
funduszu to:

prognozy funduszu co do ksztattowania si¢ w przysztosci rynkowych stop procentowych;

analiza sytuacji makroekonomicznej;

plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwesty-
¢ji na Srodki pieniezne.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartoSci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartoSci lokat. Fundusz moze inwestowaé
nie mniej niz 60% WAN funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, waluty, instrumenty rynku pienigznego lub w papiery wartoSciowe nabyte przez fundusz, co do
ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu. Gléwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela funduszu to:
prognozy funduszu co do ksztattowania si¢ w przysztosci rynkowych stop procentowych;

analiza sytuacji makroekonomicznej;

plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji i mozliwo$¢ szybkiej zamiany takiej inwesty-
¢ji na Srodki pieniezne.
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Fundusz moze inwestowa¢ do 40% WAN funduszu w instrumenty udzialowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje oraz prawa
majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezpoSrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papierdw wartosciowych, o ktorych mowa
w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Gtéwne kryteria doboru instrumentéow udzialowych do portfela to:
osiagane wyniki finansowe;

perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka;

jakos¢ kadry zarzadzajacej; d) polityka dywidend.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartoSci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz moze inwestowac
nie mniej niz 30% WAN funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, wierzytelnoSci pieniezne, waluty, instrumenty rynku pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez fundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gléwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela funduszu to:
prognozy funduszu co do ksztaltowania sie w przyszlosci rynkowych stop procentowych;

analiza sytuacji makroekonomicznej;

plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwesty-
¢ji na srodki pienigzne.

Fundusz moze inwestowac¢ do 70% WAN funduszu w instrumenty udzialowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje oraz prawa
majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposSrednio lub posrednio od ceny lub warto$ci papieré6w wartoSciowych, o ktérych mowa
w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Giéwne kryteria doboru instrumentow udziatowych do portfela to:
osiagane wyniki finansowe;

perspektywy branzy, w ktorej dziala spotka;

jakos¢ kadry zarzadzajacej;

polityka dywidend.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartoSci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz moze inwestowac
do 30% WAN funduszu w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozyto-
we, wierzytelnoSci pienig¢zne, waluty, instrumenty rynku pienigznego lub w papiery wartoSciowe nabyte przez fundusz, co do ktoérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Glowne kryteria doboru instrumentéw dluznych do portfela funduszu to:
prognozy funduszu co do ksztaltowania si¢ w przyszlosci rynkowych stop procentowych;

analiza sytuacji makroekonomicznej;

plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwesty-
¢ji na srodki pienigzne.

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% WAN funduszu w instrumenty udziatlowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje oraz
prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktorych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Gtowne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do
portfela to:

osiagane wyniki finansowe;

perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka;

jakos¢ kadry zarzadzajacej;

polityka dywidend.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowym kryterium
doboru lokat jest inwestowanie aktywow funduszu w akcje spotek wehodzacych w sktad Indeksu Standard & Poor 100. Fundusz lokuje
do 30% WAN funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozyto-
we, wierzytelnoSci pieniezne, waluty, instrumenty rynku pienieznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez fundusz, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gtowne kryteria doboru instrumentoéw dtuznych do portfela funduszu to:

prognozy funduszu co do ksztaltowania sie w przyszloSci rynkowych stop procentowych;

analiza sytuacji makroekonomicznej;

plynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwo$é szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwesty-
¢ji na srodki pieniezne.

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% WAN funduszu w akcje, obligacje zamienne na akcje oraz prawa majatkowe, ktorych
cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartoSci papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a)
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywoéw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowym kryterium
doboru lokat jest inwestowanie aktywow funduszu w akcje spodtek wehodzacych w sktad Dow Jones Stoxx 50 (Price Index).

Fundusz lokuje do 30% WAN funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, waluty, instrumenty rynku pienigznego lub w papiery wartoSciowe nabyte przez
fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela
funduszu to:

prognozy funduszu co do ksztaltowania si¢ w przysztoSci rynkowych stop procentowych;

analiza sytuacji makroekonomicznej;

plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sig¢ z takiej inwestycji i mozliwo$¢ szybkiej zamiany takiej inwesty-
cji na Srodki pienigzne.

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% WAN funduszu w akcje, obligacje zamienne na akcje oraz prawa majatkowe, ktorych
cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartoSci papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a)
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Pro Lokata
Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost warto$ci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat funduszu.

Fundusz lokuje nie mniej niz 60% WAN funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnoSci pieniezne, waluty lub w instrumenty rynku pienieznego. Gtowne kryteria doboru
instrumentéw diuznych do portfela funduszu to:

prognozy funduszu co do ksztaltowania si¢ w przysztosSci rynkowych stop procentowych;

analiza sytuacji makroekonomicznej;



¢) plynnosé¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwesty-
cji na Srodki pieniezne.
Fundusz moze inwestowaé¢ do 40% WAN funduszu w instrumenty udzialowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje oraz Instrumenty
Pochodne. Gléwne kryteria doboru instrumentéw udzialowych do portfela to:

a) osiggane wyniki finansowe;

b) perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka;

¢) jakoS¢ kadry zarzadzajacej;

d) polityka dywidend. Certyfikaty inwestycyjne funduszu sa przedmiotem obrotu na GPW.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartoSci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat funduszu. Fundusz stosuje
strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,,CPPI”) polegajaca na odpowied-
nim rebalansowaniu udzialow akcji i instrumentéow dtuznych w portfelu w celu ochrony WAN funduszu na certyfikat inwestycyjny
przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec zalozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujacymi zalozeniami:
a) WAN funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego poziomu minimalnego, tak aby na koniec zdefiniowa-
nego wstepnie okresu WAN funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu;
maksymalne zaangazowanie w akcje (ekspozycja) powinno by¢ rowne w dowolnym momencie stalej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng WAN funduszu oraz poziomem odniesienia. Strategia CPPI stosowana jest w okresach trzyletnich. Certyfikaty inwestycyjne
funduszu sg przedmiotem obrotu na GPW.

b

=

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartoSci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat funduszu. Fundusz stosuje
strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,,CPPI”) polegajaca na odpowied-
nim rebalansowaniu udzialow akgcji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony WAN funduszu na certyfikat inwestycyjny
przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujacymi zalozeniami:
a) WAN funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego poziomu minimalnego, tak aby na koniec zdefiniowa-
nego wstepnie okresu WAN funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu;
maksymalne zaangazowanie w akcje (ekspozycja) powinno by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng WAN funduszu oraz poziomem odniesienia. Strategia CPPI stosowana jest w okresach trzyletnich. Certyfikaty inwestycyjne
funduszu sa przedmiotem obrotu na GPW.

b

-

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartoSci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat funduszu. Fundusz stosuje
strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,,CPPI”) polegajaca na odpowied-
nim rebalansowaniu udzialow akcji i instrumentéw dltuznych w portfelu w celu ochrony WAN funduszu na certyfikat inwestycyjny
przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujacymi zalozeniami:
a) WAN funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego poziomu minimalnego, tak aby na koniec zdefiniowa-
nego wstepnie okresu WAN funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu;
maksymalne zaangazowanie w akcje (ekspozycja) powinno by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng WAN funduszu oraz poziomem odniesienia. Strategia CPPI stosowana jest w okresach trzyletnich.

b

-

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osiaganie
przychodow z lokat netto Funduszu tak, aby uzyska¢ stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu na poziomie znacznie przewyzszaja-
cym poziom inflacji. Cel inwestycyjny bedzie realizowany glownie w wyniku wzrostu wartosci Spotek Celowych oraz przychodow

z innych instrumentow finansowych nabytych lub objetych w celu optymalizacji zwrotu z inwestycji Funduszu. Fundusz bedzie
inwestowat zebrane w publicznej subskrypcji Srodki w portfel inwestycyjny sktadajacy sie z Portfela Inwestycji Ptynnych i Portfela
Inwestycji Docelowych.

Podstawowym kryterium doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Plynnych jest maksymalizacja stopy zwrotu przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty i jej ptynnosci, natomiast podstawowym kryterium doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych jest
maksymalizacja stopy zwrotu przy zachowaniu bezpieczenstwa dokonywanych inwestycji, dywersyfikacja lokat oraz ptynnosc z punktu
widzenia okresu trwania Funduszu.

Fundusz bedzie inwestowat w akcje lub udziaty w Spotkach Celowych lub w podmiotach, akcje lub udziaty w podmiotach tworzonych
lub nabywanych przez Fundusz w celu dokonania inwestycji w Spotki Celowe lub w celu zarzadzania Spotkami Celowymi, ktorych
wiasnoscia sg ukonczone, w czeSci wynajete, i zabezpieczone umowami najmu nieruchomosci komercyjne, lub ktore sa tworzone

w celu nabycia nieruchomosci lub akcji lub udziatéw w spotkach, ktorych wlasnoscia sa ukonczone, w czeSci wynajete, i zabezpieczone
umowami najmu nieruchomosci komercyjne. Certyfikaty inwestycyjne funduszu sg przedmiotem obrotu na GPW.

PROKURA Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Celem inwestycyjnym funduszu jest osiaganie przychoddéw z lokat netto funduszu, wzrost wartosci aktywéw funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat oraz osiaganie zysku ze zbywania lokat. Fundusz moze lokowac swoje aktywa w zbywalne wierzytelnosci, ktore
opiewajg na Swiadczenie pieniezne, sa denominowane w ztotych polskich lub innej walucie oraz dla ktérych podmiotami zobowigzany-
mi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, a takze w prawa do $wiadczen

z tytutu wierzytelnosci spetiajacych powyzsze kryteria, instrumenty rynku pienigznego, jednostki uczestnictwa funduszy rynku
pienieznego, depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych. Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w wierzytelnoSci
wysokiego ryzyka, w tym w wierzytelnoSci przedawnione, niezabezpieczone lub zajete. Certyfikaty inwestycyjne funduszu nie sa przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym.

3.7 OTOCZENIE TOWARZYSTWA
Na dzien 25 listopada 2005 r. KPWiG wydata tacznie 23 zezwolenia na prowadzenie dzialalnoSci przez towarzystwa funduszy inwesty-
cyjnych. Obecnie, na rynku w Polsce dziata ponad 180 funduszy, z czego wiekszos¢ to fundusze inwestycyjne otwarte.

Laczna wartos$¢ aktywdw netto funduszy dziatajacych na polskim rynku na dzien 31 grudnia 2005 r. wynosita ponad 61 mld PLN.
Na dzien 31 grudnia 2005 r. Towarzystwo zarzadzato 16 funduszami inwestycyjnymi, wskazanymi powyze;j.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. laczna warto$¢ aktywow netto funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo wynosita ponad 3,8 mld ztotych.

3.8 OPIS GRUPY KAPITALOWEJ, DO KTOREJ NALEZY TOWARZYSTWO ORAZ POZYCJA TOWARZYSTWA W TEJ GRUPIE
Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi, natomiast Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.



Podmiotami dominujacymi w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej w stosunku do BPH Towarzystwa Fundu-
szy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, bedacego organem Funduszu sa: Bank BPH S.A. z siedziba w Krakowie, BPH PBK
Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Bank Austria Creditanstalt AG z siedziba w Wiedniu, Bayerische Hypo-und
Vereinsbank AG z siedzibg w Monachium oraz REF sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

W dniu 2 grudnia 2005 r. Towarzystwo zostalo poinformowane przez UniCredito Italiano S.p.A. z siedziba w Genui, Wiochy, o powsta-
niu stosunku dominacji pomiedzy UniCredito Italiano S.p.A., jako spotka dominujaca, a Towarzystwem, jako spdtka zalezng, z dniem
17 listopada 2005 r. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, stosunek dominacji, o ktdrym mowa powyzej, powstalt w wyniku nabycia
przez UniCredito Italiano S.p.A. akcji Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft (HVB) z siedziba w Monachium upraw-
niajacych do wykonywania 93,93% calkowitej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu HVB. Stosownie do raportu biezacego 89/2005
Banku BPH S.A. prawa glosu z akcji Banku BPH S.A. jako podmiotu posrednio dominujacego wobec Towarzystwa nie moga by¢ jednak
skutecznie wykonywane do czasu uzyskania zgody Komisji Nadzoru Bankowego na posrednie nabycie akcji przez UniCredito Italiano S.p.A.

3.9 WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH OD FUNDUSZU WRAZ Z PODANIEM ICH NAZWY, KRAJU INKORPORACII LUB
SIEDZIBY, PROCENTOWEGO UDZIALU EMITENTA W KAPITALE TYCH PODMIOTOW ORAZ PROCENTOWEGO UDZIAtU W GtOSACH,

JEZELI JEST ON ROZNY OD UDZIALU W KAPITALE
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,
w zwigzku z czym, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie wystepuja podmioty zalezne od Funduszu.

3.10 INFORMACJE O OTOCZENIU, W JAKIM PROWADZI DZIAtALNOSC FUNDUSZ
Zgodnie z posiadang wiedza, na dzien 25 listopada 2005 r. zezwolenie KPWiG posiada w Polsce 23 towarzystwa funduszy inwestycyj-
nych. Wedlug stanu na dzien 26 listopada 2005 r., towarzystwa te maja zezwolenie na zarzadzanie tacznie 188 funduszami inwestycyj-
nymi. Wedlug wiedzy Towarzystwa, polityke inwestycyjng podobng do polityki stosowanej przez Fundusz opisany w niniejszym
Prospekcie, oparta na strategii zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,,CPPI”),
stosuje UniStoProcentPlus FIO zarzadzany przez Union Investment TFI S.A., a polityke taka stosujg zarzadzane przez Towarzystwo
— BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 1, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 oraz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3.

4 SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA

4.1 OPIS SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA, W TYM OPIS ZMIAN TEJ SYTUACJI FINANSOWEJ | WYNIKI DZIALALNOSCI

OPERACYJNEJ ZA KAZDY ROK | ZA OKRESY POtROCZNE, W TYM OPIS PRZYCZYN ISTOTNYCH ZMIAN W DANYCH

FINANSOWYCH W POSZCZEGOLNYCH LATACH OBRACHUNKOWYCH, W ZAKRESIE KONIECZNYM DO ZROZUMIENIA

| OCENY DZIALALNOSCI EMITENTA
Poniewaz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu, nie zostato sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu. W zwigzku z tym nie jest mozliwe, na dzien sporzadze-
nia Prospektu, zamieszczenie w Prospekcie opisu zmian sytuacji finansowej i wskazanie wynikow dziatalnosci operacyjnej za kazdy
rok i za okresy potroczne, w tym nie jest mozliwe zamieszczenie w Prospekcie opisu przyczyn istotnych zmian w danych finansowych
w poszczegdlnych latach obrachunkowych Emitenta.

5 INFORMACJE DOTYCZACE ISTOTNYCH CZYNNIKOW, W TYM ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH
LUB SPORADYCZNYCH LUB NOWYCH ROZWIAZAN, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ WRAZ ZE WSKAZANIEM STOPNIA, W JAKIM MIALY ONE
WPLYW NA TEN WYNIK

Poniewaz emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu, w zwigzku z tym nie mogly mie¢ miejsca zadne istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe
rozwiazania, ktore miatyby istotny wptyw na wynik dziatalnoSci operacyjnej Funduszu.

5.1 INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI RZADOWEJ, GOSPODARCZEJ, MONETARNEJ | POLITYCZNE)
ORAZ CZYNNIKOW, KTORE MIALY ISTOTNY WPEYW LUB KTORE MOGEYBY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPLYW,

NA DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA
Poniewaz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu, w zwigzku z tym ponizej zostaly wskazane czynniki, ktore mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na
dziatalno$¢ operacyjna Emitenta, w tym ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki w przysztosci wraz
7 okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiggane wyniki Funduszu.

Poniewaz Fundusz bedzie inwestowal w akcje wchodzace w sktad koszyka indeksu WIG20 oraz wylacznie polskie instrumenty dtuzne,
z przewaga skarbowych dtuznych papieréw wartoSciowych, wigc wszelkie nietypowe sytuacje powodujace nagte ostabienie wiarygod-
noSci Polski, co do mozliwosci lub gotowosci do wywigzania si¢ z ciazacych na Panstwie zobowigzan — zarowno wewnetrznych jak

i zewnetrznych — moze powodowacé nietypowa wyprzedaz aktywdw nominowanych w zlotych, zaréwno przez inwestoréow krajowych,

jak i zagranicznych. Do takich nietypowych sytuacji mozna zaliczy¢: utrate ptynnosci Skarbu Pafistwa, wstrzymanie przez Skarb Pan-

stwa obstugi zadluzenia lub dramatyczne zredukowanie rezerw walutowych.

W sytuacji daleko posunietej globalizacji rynkow kapitatowych, zdarzenia ktore nie maja bezposredniego, znaczacego wpltywu na
polska gospodarke moga rzutowaé na notowania polskich papierow wartosciowych. Wszelkie nietypowe zdarzenia ekonomiczne,
takie jak: niewyptacalnos¢ wielkich migdzynarodowych korporacji o wysokim ratingu, niewyptacalnosé poszczegdlnych panstw, czy
zdarzenia polityczne, np. wzrost napigcia spowodowanego atakami terrorystycznymi, moga skutkowaé¢ ponadprzecietnymi wahaniami
kursdéw na rynkach globalnych, a tym samym powodowaé znaczace wahania cen aktywow znajdujacych sie w portfelu Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada stosowanie strategii zabezpieczajacej, polegajacej na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akcji oraz instrumentow dtuznych. Wystapienie nietypowych sytuacji, o ktérych mowa wyzej, oprocz bezposredniego wplywu na war-
tos¢ aktywow, moze takze niekorzystnie wptywac na skuteczno$¢ same;j strategii zabezpieczajacej, zar6wno ze wzgledu na potencjalng
utrate ptynnosci instrumentéw znajdujacych sie w portfelu Funduszu, jak rowniez ze wzgledu na zwigkszona, czestotliwo$é i wartosé
przeprowadzanych transakcji w ramach stosowanej strategii zabezpieczajacej.



6 INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZEN W WYKORZYSTYWANIU
ZASOBOW KAPITALOWYCH, KT(')R,E, MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYJNA FUNDUSZU

W zwiazku z mozliwoScia pozyskania znacznych zasobow kapitatowych do Aktywoéw Funduszu, moga one mie¢ wpltyw na dzialalnosc
operacyjng Funduszu w zwigzku z brakiem ptynnosci na instrumentach finansowych stanowiacych sktadniki majatkowe Funduszu.
Wplyw ten zostal szczegdtowo opisany w Rozdziale II pkt 1.1.1. ,Ryzyka strategii inwestycyjnej”, w szczegdlnosci czesci ,Ryzyka
zwigzane ze specyfika stosowanej strategii zabezpieczajacej” oraz ,Ryzyka ptynnosci lokat Funduszu”.

7 PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE DOTYCZACE FUNDUSZU

7 uwagi na fakt, ze Fundusz nie zdecydowat si¢ podaé¢ prognoz wynikow inwestycyjnych lub wynikdéw szacunkowych, informacje te nie
zostaly przedstawione w niniejszym Prospekcie.

8 OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace Towarzystwo wraz z oSwiadczeniem Towarzystwa
w zakresie 0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych zostaly wskazane wskazane w punkcie 8.1, 8.2 i 8.3 ponizej.

8.1 OSOBY ZARZADZAJACE
Rafal Mania, 35 lat — Prezes Zarzadu Towarzystwa od 21 maja 2003 r. Zostal mianowany na czlonka Zarzadu uchwala Rady Nadzor-
czej z dnia 9 kwietnia 2003 r., a nastepnie w dniu 22 wrzeSnia 2005 r. na trzyletnia kadencje.

Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Rafal Mania ma wyzsze wyksztalcenie — posiada tytut MBA nadany przez University of Montreal. Od 1995 roku zawodowo zwigzany

z rynkiem kapitalowym. W latach 2001-2003 pracowal w towarzystwie ubezpieczeniowym Eureko w Londynie i Amsterdamie, gdzie
byt zaangazowany w proces taczenia podmiotdw z grupy Eureko oraz w rozwdj produktow. Byt zastepca dyrektora w dziale corporate
finance. W latach 2000-2001 byt czlonkiem zarzadu PZU SA odpowiedzialnym za zarzadzanie aktywami. Rafal Mania byl zatrudniony
jako dyrektor zarzadzajacy w PKO BP SA. W latach 1999-2000 byt dyrektorem Departamentu Nadzoru i Prywatyzacji w Ministerstwie
Skarbu Pafistwa, gdzie uczestniczyt w procesie restrukturyzacji i prywatyzacji kilkuset przedsigbiorstw. W latach 1998-1999 pozosta-
wal na stanowisku cztonka zarzadu i dyrektora ds. inwestycji w PTE Razem. W latach 1995-1998 zatrudniony jako Zastepca Dyrektora
Zarzadzania Aktywami w CDM Pekao SA, gdzie odpowiadal za okreslanie ogdlnej polityki inwestycyjnej i zarzadzanie portfelem lokat.
Posiada tytut CFA, licencje doradcy inwestycyjnego (licencja nr 17) oraz maklera papiero6w wartoSciowych (licencja nr 634). Rafat Mania
byt cztonkiem zarzadu Zwiazku Maklerow i Doradcow. Zasiadal w radzie nadzorczej Jelfy SA, PKN Orlen SA, GTFI SA, PZU Dom
Development, PZU NFI Management oraz PKO BP SA Development. W dorobku zawodowym posiada liczne publikacje w prasie

o tematyce ekonomiczne;.

Rafat Mania pelni jednoczeénie funkcje cztonka Rady Nadzorczej Vistula S.A. oraz Srubex S.A., jak rowniez funkcje prezesa zarzadu
REF sp. z 0.0., ale pelnione przez niego funkcje nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Rafal Mania nie peit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory znalazt si¢ w stanie upadtosci badz likwidacji.

Tomasz Mozer, 40 lat — Cztonek Zarzadu Towarzystwa od 23 lutego 2004 r. Zostal mianowany na czlonka Zarzadu uchwala Rady
Nadzorczej z dnia 18 grudnia 2003 r., a nastepnie w dniu 22 wrze$nia 2005 r. na trzyletnig kadencje.

Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Tomasz Mozer ma wyzsze wyksztatcenie. Od 1994 roku zawodowo zwigzany z rynkiem kapitalowym. W latach 1994-2003 pracowat
w Biurze Maklerskim Banku Przemystowo-Handlowego. Od roku 2000 petnit funkcje Dyrektora Biura. Po przejeciu Domu Maklerskiego
PBK S.A. zostat Dyrektorem polaczonego Biura Maklerskiego Banku BPH PBK S.A.

Byt zaangazowany w proces laczenia podmiotow z grupy w szczego6lnosci potaczenie Biur Maklerskich BPH i PBK, polaczenie i przeka-
zanie zarzadzania TFI ATUT i CA IB oraz uruchomienie programu GDR (globalnych kwitow depozytowych) dla Banku BPH PBK.

W okresie 01.10.2002-30.09.2003 r. pemit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
Tomasz Mozer nie pehit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory znalazt si¢ w stanie upadtosci badz likwidacji.
Prokurenci

Grzegorz Cichecki, 32 lata — posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Politechniki Slaskiej oraz Wyzszej Szkoly Zarzadzania
Marketingowego i Jezykow Obcych w Katowicach. Posiada licencj¢ maklera papieréw wartosciowych i specjalisty ewidencji papierow
wartosciowych. Ukoficzyt szereg kursow zwigzanych z rynkiem kapitalowym i zarzadzaniem. Prace zawodowa rozpoczat w 1995 r.

w Beskidzkim Domu Maklerskim SA, zatrudniony na stanowisku maklera, specjalisty ds. Narodowych Funduszy Inwestycyjnych

i dyrektora POK. W latach 1996-2000 pracowat w Banku Slaskim SA i uczestniczyt w projekcie tworzenia Departamentu Powiernictwa,
gdzie pemil funkcje naczelnika Wydzialu Agenta Transferowego. Wspolpracowat takze, po stronie Banku Slaskiego, przy projektach
zwigzanych z OFE Nationale Nederlanden. W roku 1999 jako menadzer projektu wspodtpracowat rowniez z firmg Fund Services Sp. z o.0.
W okresie 2000-2001 zatrudniony na stanowisku dyrektora odpowiadajacego za obstuge klientow w dwoch spotkach Banku Pekao,

tj. w Pekao/Alliance Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA i Pekao/Alliance Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym SA.
Nastepnie od maja 2001 do wrzesnia 2002 r. petnit funkcje Cztonka Zarzadu, odpowiedzialnego za dziatalno$¢ operacyjna spotki
PZU-CL Agent Transferowy SA (obecnie Centrum Informatyki Grupy PZU SA), kompleksowo obstugujacej Spotki Grupy PZU, w tym
OFE PZU Zlota Jesien.. W roku 2003, jako dyrektor projektu, przez okres 9 miesiecy realizowal projekt optymalizacji procesow biz-
nesowych w Goérnoslaskim Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA. Od paZzdziernika 2003 zatrudniony na stanowisku dyrektora
operacyjnego w BPH Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA.

Grzegorz Cichecki nie prowadzi poza Towarzystwem dziatalnosci, ktora bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Towarzy-
stwa i Funduszu.

Grzegorz Cichecki nie pehit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory znalazt si¢ w stanie upadtosci badz likwidacji.
Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Malgorzata Kosinska, 47 lat - posiada wyzsze wyksztalcenie, ukonczyla wydziat Inzynierii Ladowej Politechniki Warszawskiej.
Malgorzata Kosifiska posiada licencje Rzeczoznawcy Majatkowego nr 218 oraz licencje Zarzadcy Nieruchomos$ci nr 10811.



Ponadto Malgorzata Kosifiska ukonczyta specjalistyczne studia podyplomowe dotyczace nieruchomos$ci w Sheffield Hallam University.
Jest cztonkiem Krolewskiego Instytutu Licencjonowanych Rzeczoznawcdw (Royal Institute of Chartered Surveyors). Od lutego 2005 r.
kieruje Zespotem ds. Nieruchomosci BPH TFI ktérego zadaniem w strukturach Towarzystwa jest prowadzenie procesu inwestycyjne-
go, w tym koordynacja dziatan w zakresie zarzadzania BPH FIZ Sektora Nieruchomosci. Z komercyjnym rynkiem nieruchomosci jest
zwigzana od 1993 roku. W latach 2002-2005 pracowala w BZ WBK S.A., gdzie peknita funkcje Dyrektora Departamentu Nierucho-
mosci. Glownym zadaniem nowoutworzonego Departamentu bylo stworzenie zasad zarzadzania aktywami banku w zakresie zasobu
nieruchomosci banku, oraz restrukturyzacja porfela nieruchomosci. Jako efekt przeprowadzonych analiz zostata stworzona, a pozniej
wdrozona strategia dotyczaca nieruchomosci. Jednym z rezultatdw pracy Malgorzaty Kosinskiej byto przeprowadzenie z sukcesem okoto
30 transakcji sprzedazy nieruchomosci. Jednoczes$nie petnita role doradcy w wybranych projektach dotyczacych rynku nieruchomosci,
miedzy innymi w funduszu nieruchomosci. Po zamknigciu funduszu byta czlonkiem Komitetu Doradczego w randze wiceprzewodniczacego.

Malgorzata Kosinska w latach 2000-2002 pracowata w firmie Domy Towarowe Centrum S.A. (nalezacej do grupy Eastbridge).

Byta Dyrektorem Departamentu Nieruchomosci i czlonkiem Zarzadu dwoch spotek celowych. Zadaniem Departamentu Nieruchomosci
bylo zarzadzanie nieruchomos$ciami bedacymi wlasnoScia grupy o lacznej powierzchni okoto 120.000 m?. Malgorzata Kosinska byta
odpowiedzialna za dzialalno$¢ operacyjna przedmiotowego portfela w tym restrukturyzacje, zarzadzanie, budzetowanie, koordynacje
procesu wycen. W wyniku procesu restrukturyzacji zostat utworzony portfel nieruchomosci. Matgorzata Kosinska wspotpracowata

z Merrill Lynch przy pracach nad modelem finansowym portfela i memorandum informacyjnym.

W latach 1997-1999 pracowala w firmie Knight Frank Nieruchomosci (powstatej po przeksztatceniach firmy Price Waterhouse
Nieruchomosci), gdzie byta cztonkiem zarzadu i szefem dziatu wycen.

W latach 1993-1997 wykonywala wiele wycen nieruchomosci jako niezalezny konsultant, wspoipracujac w tym zakresie z wieloma
instytucjami panstwowymi i finansowymi.

Malgorzata Kosinska petni jednocze$nie funkcje cztonka zarzadu REF sp. z 0.0., ale petniona przez nia, funkcja nie jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu.

Malgorzata Kosinska nie petnita funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory znalazt si¢ w stanie upadtosci badz likwidacji.
Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Grzegorz Szymanski, 34 lata — Prokurent, Dyrektor Departamentu Zarzadzania. Posiada wyksztatcenie srednie, studiowatl na Politech-
nice Warszawskiej. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego (nr 34). Uczestniczyt w licznych szkoleniach z zakresu inwestycji portfe-
lowych, prawa i ekonomii. Od ponad 10 lat jest zawodowo zwigzany z rynkiem kapitalowym. Kariere rozpoczat w 1994 w Centralnym
Domu Maklerskim Pekao SA jako doradca inwestycyjny odpowiedzialny m.in. za przygotowywanie analiz i strategii inwestycyjnych.
Uczestniczyt w pracach zwigzanych z tworzeniem ustug zarzadzania aktywami. W latach 1996-2000 pracowal w Pekao/Alliance Towa-
rzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA m.in. na stanowisku doradcy inwestycyjnego, a nastepnie Wiceprezesa Zarzadu, gdzie zarzadzal
funduszami inwestycyjnymi. W latach 1999-2000 pracowal w Pekao/Alliance PTE SA na stanowisku dyrektora zarzadzajacego do
spraw sprzedazy. W latach 2000-2002 zarzadzal wielomiliardowymi aktywami PZU SA oraz PZU Zycie SA na stanowisku dyrektora
Biura Inwestycji Finansowych. Zasiadat w radach nadzorczych nastepujacych spotek: PZU TFI SA, PZU NFI Management Sp. z 0.0.,
PZU CL AT SA, FWP VIS S.A., Sterprojekt S.A., KFA S.A. oraz byt wspolnikiem spdtki Tradtex Sp. z 0.0. W okresie od listopada 2002 r.
do marca 2003 r. byt Prezesem Zarzadu spdtki Mostostal Gdansk SA. W BPH TFI S.A. jest zatrudniony od czerwca 2003 r.

Grzegorz Szymanski peini obecnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej POFPE S.A., Frotman Sp. z 0.0., ZPB Frotex S.A. oraz PHS
Hydrotor S.A., jak rowniez funkcje cztonka zarzadu REF sp. z 0.0., ale petnione przez niego funkcje nie sa konkurencyjne w stosunku
do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu.

Grzegorz Szymanski nie pehit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt si¢ w stanie
upadtosci badz likwidacji. Na przetomie 2002/2003 petnit funkcje cztonka zarzadu spotki Mostostal Gdansk S.A., ktora po ustaniu
petnienia przez niego funkcji cztonka zarzadu zostata postawiona w stan upadtoSci.

Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

8.2 OSOBY NADZORUJACE

Jerzy Tofil, 36 lat — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 1 czerwca 2004 r. Zostal mianowany na Cztonka Rady Nadzorczej uchwala,
walnego zgromadzenia akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 8 kwietnia 2004 r. na trzyletnig kadencje.

Adres miejsca pracy: BPH Bank Hipoteczny S.A., ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa.

Posiada wyksztalcenie wyzsze prawnicze, ukonczy! studia na Uniwersytecie Marii Curie Sktodowskiej w Lublinie a nastepnie odbyt
aplikacje sedziowska w Warszawie.

W latach 1992-1994 byt pracownikiem naukowym macierzystego uniwersytetu. Na przetomie 1994 i 1995 r. pracowat w Ministerstwie
Finansow. W latach 1995-2003 zatrudniony w Powszechnym Banku Kredytowym S.A. a po fuzji z Bankiem Przemystowo-Handlowym S.A.,
w BPH PBK S.A. gdzie pracowal w departamentach kredytowych, od 2000 r. jako zastepca dyrektora Departamentu Finansowania
Nieruchomosci odpowiedzialny za rozwdj produktdow i sprzedaz kredytow mieszkaniowych. Od 2003 roku Cztonek Zarzadu BPH
Banku Hipotecznego S.A. (dawniej Hypo VereinsBank) Odpowiada za dziatalno$¢ kredytowa Banku. W latach 1998-2002 byt Prze-
wodniczacym a nastepnie Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Jard Press S.A. Od 2003 roku jest cztonkiem Rady Programowe;j
Fundacji na Rzecz Kredytu Hipotecznego.

Jerzy Tofil nie pelni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie pehit rowniez funkcji zarzadza-
jacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory znalazt sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

Jacek Styczen, 37 lat — Cztonek Rady Nadzorczej od 1 czerwca 2004 r. Zostal mianowany na Cztonka Rady Nadzorczej uchwala wal-
nego zgromadzenia akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 8 kwietnia 2004 r. na trzyletnia kadencje.

Adres miejsca pracy: Centrum Bankowo$ci Bezposredniej Sp. z 0.0., 0S. Bohateroéw Wrzesnia 80a, 31-621 Krakow.

Posiada wyksztalcenie wyzsze, ukonczyt Politechnike Krakowska w Krakowie, a potem kolejno podyplomowe studia z zakresu Handlu
Migdzynarodowego a nastepnie studia podyplomowe o kierunku Bankowo$¢ na Akademii Ekonomicznej w Krakowie, jak rowniez
studia MBA w Wyzszej Szkole Przedsiebiorczosci i Zarzadzania przy Akademii Ekonomicznej w Krakowie.

W latach 1993-1994 zatrudniony w Zakltadzie Poszukiwania Nafty i Gazu w Krakowie na stanowisku specjalisty ds. handlu zagra-
nicznego. W latach 1994-1998 pracowal w Centrali Banku Przemystowo-Handlowego S.A. w Krakowie, gdzie byt odpowiedzialny za
kontrole, rozliczenia i ptynno$¢ na rachunkach krajowych i zagranicznych Banku. W latach 1998-2001 zatrudniony w Banku BPH,
gdzie peknit funkcje Dyrektora Oddziatu. Lider i cztonek wielu grup projektowych, miedzy innymi projekt back office centrali Banku,
racjonalizacji kosztow Banku w obrocie walutami obcymi itp. Lider projektu utworzenia i uruchomienia call center dla taczacego sig
Banku Przemystowo-Handlowego S.A. i Powszechnego Banku Kredytowego S.A. Od 2001 roku Prezes Zarzadu Centrum BankowoSci
Bezposredniej sp. z 0.0. (call center Banku BPH).
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Jacek Styczen nie pelni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnos$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnil rowniez funkcji zarza-
dzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory znalazt si¢ w stanie upadtosci badz likwidacji.

Marcin Hajduga, 37 lat — Cztonek Rady Nadzorczej od 1 czerwca 2004 r. Zostal mianowany na Cztonka Rady Nadzorczej uchwala wal-
nego zgromadzenia akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 8 kwietnia 2004 r. na trzyletnia kadencje.

Adres miejsca pracy: Final Holding Sp. z o.0., ul. Marynarska 10, 00-976 Warszawa.
Posiada wyzsze wyksztalcenie. Ukonczyt studia prawnicze na Uniwersytecie Warszawskim.

W latach 1993-1996 zatrudniony w Ministertwie Finanséw w Departamencie Zagranicznym, gdzie odpowiadal za wspoiprace prawna
z miedzynarodowymi instytucjami finansowymi oraz przygotowywat dokumentacje prawna zwiazang z udzielaniem przez Skarb Pan-
stwa poreczen splaty kredytow zacigganych przez polskie przedsiebiorstwa w bankach zagranicznych. W latach 1996-1998 pracowat
jako prawnik w Yamaichi Regent ABC Polska Sp. z 0.0. — firmie zarzadzajacej Narodowym Funduszem Inwestycyjnym FORTUNA S.A.
W latach 1998-2000 zatrudniony w Banku Handlowym w Warszawie S.A. w Biurze ds. Funduszy Emerytalnych jako doradca banko-
wy. W latach 2000-2005 roku pracowat w PBK Inwestycje S.A., gdzie odpowiadal za obstuge prawng spotki oraz nadzor prawny nad
dziatalnoscia spotek wehodzacych w sktad jej portfela inwestycyjnego. Od marca 2005 zatrudniony w Final Holding Sp. z o.0.

Marcin Hajduga pehit funkcje czlonka Rady Nadzorczej dwdch spotek znajdujacych si¢ w stanie likwidacji: ATUT Finanse S.A. oraz
BPH PBK Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. — w obu przypadkach likwidacja zostata jednak uchylona i wymienione spotki kontynuuja obec-
nie dzialalno$¢ w normalnym trybie. Nie petnit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory znalaz! sie¢ w stanie upadtoSci.

Marcin Hajduga nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnos$ci Towarzystwa i Funduszu.

Johann Kernbauer, 56 lat - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa od 29 stycznia 1999 r. Zostal mianowany na Czlonka Rady Nad-
zorczej uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 17 lutego 1999 r., podjeta na podstawie decyzji Komisji
Papierow WartoSciowych i Gietd z dnia 29 stycznia 1999 r., a nastgpnie w dniu 24 maja 1999 r. oraz 26 kwietnia 2002 r. na kolejne
trzyletnie kadencje.

Adres miejsca pracy: Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria / Creditanstalt Gruppe GmbH, Lassallestrasse 1,
A-1020 Wieden.

Doktor nauk ekonomicznych Uniwersytetu w Wiedniu. W latach 1979-1987 prowadzit prace badawcze na zlecenie Departamentu
Ekonomii Narodowego Banku Austrii.

W okresie 1988-1992 doradca Ministra Finanséw Austrii. Od 1993 do 1996 roku pehit funkcje dyrektora zarzadzajacego Austriackiej
Federalnej Agencji Finansowej. Byt tez cztonkiem zarzadu ASFINAG - spotki zajmujacej sie finansowaniem budowy autostrad oraz
GiroCredit Bank Aktiengesellschaft. Od 1998 roku jest cztonkiem zarzadu Capital Invest.

Johann Kernbauer nie peni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petit rowniez funkcji
zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory znalazt sie w stanie upadtoSci badz likwidacji.

Hannes Saleta, 47 lat — Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa od 21 stycznia 2003 r. Zostal mianowany na Czlonka Rady Nadzorczej
uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 13 grudnia 2002 r. na trzyletnia kadencjeg.

Adres miejsca pracy: Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria / Creditanstalt Gruppe GmbH, Lassallestrasse 1,
A-1020 Wieden.

Posiada wyksztalcenie wyzsze, ukonczyt prawo i medycyne na Uniwersytecie w Wiedniu.

W latach 1979 - 1991 zatrudniony w Banku Oszczedno$ciowym Miasta Wiednia (Zentalsparkasse der Gemeinde Wien) w Dziale
Planowania i Kontroli, gdzie byl odpowiedzialny za budzet, kontrole kosztow, planowanie bilansu oraz ptynnos¢ banku. Bratl udziat

w projektach wyboru partnerow strategicznych. Byt cztonkiem zespolu negocjujacego fuzje Zentralsparkasse i Landerbank, ktore
utworzyly Bank Austria. Od 1991 roku zatrudniony w Banku Austria. Poczatkowo jako Zastepca Szefa Dziatu Zarzadzania Integracja,
gdzie odpowiadal za wszystkie sprawy zwiazane z fuzja i wynikajaca z niej integracjq oraz za strategiczng wspotprace z partnerami
miedzynarodowymi. Byt cztonkiem zespotu realizujacego projekt ,,Fuzja Banku Austria z Bankiem Creditanstalt”. Od 1999 bezposredni
doradca Czlonka Rady Nadzorczej Banku Austria we wszystkich sprawach dotyczacych zarzadzania aktywami i udziatami.

Hannes Saleta nie peini funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji za-
rzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory znalazt sie w stanie upadtosci badz likwidacji.

8.3 OSWIADCZENIE TOWARZYSTWA W ZAKRESIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
W zakresie 0os6b wymienionych w punkcie 8.1 i 8.2 powyzej Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest
znany fakt istnienia jakichkolwiek powigzan rodzinnych pomiedzy osobami wymienionymi w punktach 8.1 i 8.2 powyzej, jak rowniez
nie jest znany fakt, aby ktérakolwiek z osd6b wskazanych ww. punktach byta, w okresie co najmniej poprzednich 5 (pigciu) lat, skazana
wyrokiem za przestgpstwa zwigzane z oszustwami.

Towarzystwu, zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest rowniez znany fakt, aby wobec osob wskazanych w punkcie
8.11 8.2 powyzej, zostaly wystosowane oficjalne oskarzenia publiczne lub sankcje wobec takiej osoby ze strony organow ustawowych
lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie jest znany fakt, by jakakolwiek z oso6b wskazanych w punkcie
8.11 8.2 powyzej, w okresie poprzednich pieciu lat, otrzymata sadowy zakaz dziatania jako czlonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokol-
wiek emitenta.

9 OSWIADCZENIE TOWARZYSTWA W ZAKRESIE PRAKTYK OSOB ZARZADZAJACYCH
| NADZORUJACYCH ORAZ PRAKTYK TOWARZYSTWA

Niniejszy Prospekt nie zawiera informacji o umowach z osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi wobec Funduszu lub Towarzy-
stwa dotyczacych Swiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, ani nie zawiera oSwiadczen o braku takich swiadczen
z uwagi na fakt, ze obowiazek publikacji ww. informacji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne swiadczenia wyplacane
w chwili rozwigzania stosunku pracy bytyby ponoszone ze Srodkdéw Towarzystwa i tym samym nie obcigzatyby Aktywow Funduszu.

Niniejszy Prospekt nie zawiera informacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Towarzystwa, ani nie wskazuje imion
i nazwisk cztonkow danej komisji oraz podsumowania zasad funkcjonowania tych komisji z uwagi na fakt, ze nie istnieja w Funduszu
ani Towarzystwie ww. komisje.

Niniejszy Prospekt nie zawiera oSwiadczenia stwierdzajacego, czy Emitent lub Towarzystwo stosuja si¢ do procedur tadu korporacyj-
nego z uwagi na fakt, ze obowiazek stosowania procedur tadu korporacyjnego nie dotyczy Funduszu ani Towarzystwa.



10 CERTYFIKATY | OPCJE NA CERTYFIKATY FUNDUSZU POSIADANE PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Towarzystwo ani statut Funduszu nie przewiduja zadnych umow o charakterze opcyjnym na objecie Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu przez osoby wskazane w punkcie 8.1 i 8.2 powyzej, jak rowniez osoby te, na dzief sporzadzenia Prospektu, nie moga by¢
w posiadaniu Certyfikatow ze wzgledu na fakt, Ze emisja Certyfikatow opisana niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfika-
tow Funduszu.

11 ZNACZNI AKCJONARIUSZE TOWARZYSTWA

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi, natomiast Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

11.1 DANE O AKCJONARIUSZACH TOWARZYSTWA POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ
LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU TOWARZYSTWA LUB AKCJI W JEGO KAPITALE AKCYJNYM

a)
b)
c)
d)
e)

Nazwa: Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria / Creditanstalt Gruppe GmbH
Siedziba: Austria, Wieden.

Adres: Lassallestrasse 1, A-1020 Wieden

Numer telefonu: (+43) 1 331 73 3100

Numer telefaksu: (+43) 1 331 73 4090

Adres strony internetowej: http:\\www.capitalinvest.co.at\

Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH posiada bezposrednio 13.243 akcje zwykte
imienne serii A, 30.000 akcji zwyktych imiennych serii D, 29.550 akcji zwyklych imiennych serii E, 9.688 akcji zwyktych imiennych
serii F, 8.757 akcji zwyklych imiennych serii G oraz 157.590 akcji zwyktych imiennych serii H.

Akcje posiadane przez Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH stanowia 49,86%
kapitalu zaktadowego Towarzystwa oraz uprawniajg do wykonywania 49,86% glosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
Capital Invest posiada ograniczong licencje bankowa na podstawie austriackiego prawa bankowego. W zwiazku z tym Capital Invest
jest upowazniony do dziatalnoSci zwigzanej z doradztwem inwestycyjnym w zakresie zarzadzania aktywami.

Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH zawart z Towarzystwem umowe o doradztwo
finansowe z dnia 14 lutego 2000 roku dotyczace funduszu BPH FIO Top Ameryka oraz z dnia 28 grudnia 2000 roku dotyczaca BPH FIO
Top Europa, jak rowniez z dnia 5 czerwca 2003 r. dotyczaca BPH FIO Europejskich Obligacji oraz BPH FIO Dolarowych Obligacji.

Brak jest powigzan umownych bezposrednio pomiedzy Funduszem a Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/
Creditanstalt Gruppe GmbH. Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat powigzan umownych Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft
der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH z podmiotami powigzanymi.

Jednocze$nie Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH jest strona umowy z Towarzy-
stwem dotyczacej $wiadczenia ustug doradczych dotyczacych niektorych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, 23
a takze umowy dotyczacej badania dzialalnoSci Spoiki.

Nazwa: BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z o0.0.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa.

Adres: ul. Wrotkowa 14, 02-553 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 854 04 25 do 29

Numer telefaksu: +48 (22) 646 79 49

BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. posiada bezpoSrednio 66.757 akcji zwyklych imiennych serii A, 20.000 akcji zwyktych
imiennych serii B, 24.875 akcji zwyktych imiennych serii C, 20.312 akcje zwykle imienne serii F, 13.243 akcje zwykle imienne serii G
oraz 105.060 akcji zwyktych imiennych serii H.

Akcje posiadane przez BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. stanowig 50,14% udziatu w kapitale zakladowym Towarzystwa
oraz uprawniajg do wykonywania 50,14% gtoso6w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Zgodnie z umowa spotki, przedmiotem dziatalno$ci BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z o.0. jest:
dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami — 74.15.Z PKD,

pozostalte poSrednictwo pienigzne, gdzie indziej nie sklasyfikowane — 65.12.B PKD,

pozostalte poSrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane — 65.23.Z PKD,

dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana — 67.13.Z PKD,

doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnoSci gospodarczej i zarzadzania — 74.14.A PKD,
pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana — 74.84.B PKD.

Brak jest powigzan umownych bezposrednio pomigdzy Funduszem a BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z 0.0. Towarzystwo nie
posiada wiedzy na temat powigzan umownych BPH Zarzadzanie Funduszami Sp. z 0.0. z podmiotami powigzanymi.

Nazwa: Bank BPH Spétka Akcyjna

Siedziba: Polska, Krakow

Adres: Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Centrala w Warszawie: ul. Towarowa 25A, 00-958 Warszawa
Numer telefonu: +48 (12) 618 68 88

Adres strony internetowej: http:\\www.bph.pI\

Bank BPH S.A. nie posiada bezposrednio akcji Towarzystwa, ale jest podmiotem dominujacym wobec BPH PBK Zarzadzanie Fundu-
szami sp. z 0.0. w zwigzku z posiadaniem 100% udzialéw i gloséw na zgromadzeniu wspolnikow i w zwigzku z tym posiada prawo do
powotywania wigkszoSci czlonkoéw organdw zarzadzajacych.

Bank BPH S.A. jest wiodacym polskim bankiem, oferujacym réznorodne produkty i ustugi finansowe dla szerokiej grupy klientow.
Bank BPH S.A. jest spotka publiczna, ktorej akcje sa notowane na GPW.

Nazwa: Bank Austria Creditanstalt AG
Siedziba: Austria, Wieden.
Adres: Vordere Zollamtstrasse 13, 1030 Wieden;

Am Hof 2, 1010 Wieden
Numer telefonu: (+43) 505050
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Numer telefaksu: (+43) 505 05 56149
Adres strony internetowej: http:\\'www.ba-ca.com\

Bank Austria Creditanstalt AG nie posiada bezposrednio akcji Towarzystwa, ale jest podmiotem dominujacym wobec Capital Invest

die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria / Creditanstalt Gruppe GmbH w zwigzku z posiadaniem 100% akcji i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria / Creditanstalt Gruppe GmbH i w zwigzku z tym posiada
prawo do powolywania wigkszosci cztonkoéw organéw zarzadzajacych.

Bank Austria Creditanstalt AG jest rowniez podmiotem dominujacym posrednio wobec BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z o0.0.
w zwiazku z tym iz posiada wigkszo$¢ glosow w organach Banku BPH S.A.

Bank Austria Creditanstalt AG jest podmiotem prowadzacym dzialalno$¢ bankowa. Akcje Banku Austria Creditanstalt AG sa notowane
na Wiedeniskiej Gietdzie Papierow WartoSciowych oraz na GPW.

Brak jest powigzan umownych bezposrednio pomiedzy Funduszem a Bankiem Austria Creditanstalt AG. Towarzystwo nie posiada
wiedzy na temat powigzan umownych Banku Austria Creditanstalt AG z podmiotami powigzanymi.

Nazwa: Bayerische Hypo- und Vereinshank AG
Siedziba: Niemcy, Monachium

Adres: Am Tucherpark 16, 80538 Monachium
Numer telefonu: (+49) 0 89 378 0

Adres strony internetowej: http:\\www.hvb.com\

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG nie posiada bezposrednio akcji Towarzystwa, ale jest podmiotem bezpoSrednio dominujacym
wobec Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria / Creditanstalt Gruppe GmbH, posrednio dominujacym wobec
BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. i Banku BPH S.A. oraz bezposrednio dominujacym wobec Bank Austria Creditanstalt AG,
gdyz posiada 77,5% glosow w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Bank Austria Creditanstalt AG.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG jest niemieckim bankiem komercyjnym dzialajacym w formie spotki akcyjnej, ktorego przed-
miotem dziatalnoSci jest prowadzenie operacji banku kredytowego i hipotecznego.

Brak jest powigzan umownych bezposrednio pomiedzy Funduszem a Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG. Towarzystwo nie posiada
wiedzy na temat powigzan umownych Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG z podmiotami powigzanymi.

Wedtug wiedzy Towarzystwa wskazani powyzej akcjonariusze nie posiadajg praw gtosu innych niz wynikajace wprost z liczby posiada-
nych akcji Towarzystwa.

Nazwa: UniCredito Italiano S.p.A.
Siedziba: Witochy, Genua

Adres: Via Dante, 1 16121 Genua
Adres strony internetowej: http:\\www.unicredit.it\

UniCredito Italiano S.p.A. nie posiada bezposrednio akcji Towarzystwa, ale jest podmiotem posrednio dominujacym wobec BPH PBK
Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. i Banku BPH S.A. oraz bezposrednio dominujacym wobec Bayerische Hypo- und Vereinshank AG
gdyz posiada ponad 90% gltosow w ogdlne;j liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Banku Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG.

UniCredito Italiano S.p.A. jest wloskim bankiem specjalizujacym sie w segmencie detalicznym, private bankingu oraz bankowosci
korporacyjnej, jak rowniez w bankowoSci inwestycyjne;j.

Brak jest powigzan umownych bezposrednio pomigdzy Funduszem a UniCredito Italiano S.p.A.. Towarzystwo nie posiada wiedzy na
temat powigzafi umownych UniCredito Italiano S.p.A. z podmiotami powigzanymi.

Wedlug wiedzy Towarzystwa wskazani powyzej akcjonariusze nie posiadajg praw gltosu innych niz wynikajace wprost z liczby posiada-
nych akcji Towarzystwa.

12 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Poniewaz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Funduszu, nie byto
mozliwosci dokonania jakiejkolwiek transakcji przez Fundusz, w tym transakcji z podmiotami powigzanymi.

13 DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI
FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

Poniewaz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Fun-
duszu, nie zostalo sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu. W zwiagzku z tym nie jest mozliwe, na dzief sporzadzenia
Prospektu, zamieszczenie w Prospekcie informacji o historycznych danych finansowych, w tym sprawozdan finansowych Funduszu.

14 PRAWO DO DOCHODOW WYPLACANYCH UCZESTNIKOM PRZEZ FUNDUSZ

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, w zwigzku
z czym nie byly wyplacane przez Fundusz zadne dochody, jak rowniez Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochod6w Uczestni-
kom Funduszu.

15 POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

Towarzystwo o$wiadcza, ze wedlug jego wiedzy, na dzief sporzadzenia niniejszego Prospektu za okres ostatnich 12 miesiecy, nie tocza
i nie toczyly sie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo zadne postepowania przed
organami rzadowymi, postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktore to postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztoSci
istotny wplyw na sytuacje finansowa, lub rentownos¢ funduszy inwestycyjnych lub grupy kapitalowej Towarzystwa, a takze nie ma wie-
dzy o zaistnieniu takich okolicznoSci, ktore moglyby spowodowac wszczecie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo takich postgpowan.



16 ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,
w zwigzku z czym, na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwu nie jest w stanie opisaé¢ historycznych zmian sytuacji finansowe;j
lub handlowej Emitenta.

17 ISTOTNE UMOWY

W opinii Towarzystwa nie zostaly dotychczas podpisane Zzadne umowy, oprocz uméw wskazanych w Rozdziale I1I pkt 1.2 niniejszego
Prospektu oraz umowy zawartej z Bankiem BPH S.A. jako Depozytariuszem, ktore moglyby by¢ uznane za istotne umowy, inne niz
umowy zawierane w normalnym toku dzialalno$ci Emitenta.

18 INFORMACJE UZYSKANE OD PODMIOTOW TRZECICH

Poszczegdlne czesci Prospektu zostaly sporzadzone na podstawie informacji uzyskanych od podmiotow trzecich, np. od Oferujacego,
Depozytariusza, Sponsora Emisji lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu. Towarzystwo niniej-
szym potwierdza, ze informacje te zostaty dokladnie powtorzone oraz ze w stopniu, w jakim moze by¢ tego Swiadome Towarzystwo

oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji udostgpnionych lub opublikowanych przez te podmioty, nie zostaly pominiete

zadne fakty, ktore sprawilyby, ze powtorzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w biad.

19 DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Zatagcznikami do niniejszego Prospektu sa Statut Funduszu, lista POK, o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu oraz definicje i skroty.

Prospekt wraz z zalacznikami bedzie udostepniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Emilii Plater 53) oraz w siedzibie Oferuja-
cego (Krakow, Al. Pokoju 1), jak rowniez w sieci internet na stronach: http:\\www.bphtfi.pl\, http:\\www.bmbph.pI\. Aktualizacje tresci
Prospektu beda dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W Monitorze Polskim ,B” oraz na stronach internetowych pod adresem http:\\www.bphtfi.p]\ beda publikowane roczne oraz potroczne
sprawozdania finansowe Funduszu.

20 INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,

w zwiazku z czym, na dzieh sporzadzenia Prospektu, Fundusz nie moze posiada¢ udzialow w kapitale przedsigbiorstw, a zatem
niemozliwe jest podanie informacji o przedsiebiorstwach, w ktorych posiadany przez Emitenta udziatl w kapitale moze mie¢ znaczacy
wplyw na oceneg jego wlasnych aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.

21 PRZEDMIOT I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

21.1 CELE INWESTYCYJNE FUNDUSZU
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoSci lokat Funduszu. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa powyzej, w tym w szczeg6lnosci ochrony kapitalu na zakltadanym pozio-
mie, a takze spelienia si¢ zalozen strategii zabezpieczania portfela akcji, o ktorej mowa ponizej.

2
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.2 POLITYKA INWESTYCYJNA

Polityka inwestycyjna stosowana dla osiagnigcia celu inwestycyjnego bedzie opieraé si¢ na wykorzystywaniu strategii zabezpieczania
wartoSci portfela o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie CPPI). Celem stosowania tej strategii jest zabezpie-
czenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zalozonego kazdorazowo okresu. Zakladany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat

w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy zastosowaniu strategii, o ktorej mowa w ust. 2, w pierwszym okresie trzyletnim
bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) WartoSci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny
Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezacego oraz publikacje na stronie internetowej http:\\www.bphtfi.pl\, w okresie od
4 (czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiado-
mosci informacje o zakladanym poziomie ochrony kapitalu w nastgpnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy
niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zakltadany poziom ochrony kapitatu

w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje si¢ skuteczna w nast¢gpnym Dniu
Gieldowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wylacznie w:
a) papiery wartoSciowe;
b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;
¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienig¢znego;
e) depozyty w bankach krajowych.

Lokaty wymienione w pkt a)-d) powyzej moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sa one zbywalne.
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.3 STRATEGIA ZABEZPIECZANIA PORTFELA CONSTANT PROPORTION PORTFOLIO INSURANCE (CPPI)

Strategia CPPI polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatow akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu (zgodnie z algorytmem opi-
sanym w punkcie 21.4) w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktada-
nego poziomu ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujacymi zaloZeniami:

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreSlonego poziomu minimalnego, zwanego da-
lej poziomem odniesienia (opisanego w pkt. 21.4 ponizej), tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu byla nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycja) powinno by¢ rowne w dowolnym momencie stalej
wielokrotnoSci réznicy pomiedzy aktualng Wartosciag Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

W punkcie 21.4 opisano strukture portfela inwestycyjnego Funduszu wynikajaca z realizacji powyzszej polityki inwestycyjne;j,
a w punkcie 21.7 podano strukture branzowg dla portfela akcji.

.4 STRUKTURA PORTFELA INWESTYCYJNEGO

W ramach inwestycji w akcje, Fundusz nie bedzie lokowat Aktywéw Funduszu w akcje spotek niepublicznych. Udziat akcji nie bedzie
wigkszy niz 40% (czterdziesci procent) WartoSci Aktywdw Netto Funduszu, przy czym w kazdym dniu maksymalne dopuszczalne zaan-
gazowanie Funduszu (we wzorze: ekspozycja) w akcje bedzie obliczane zgodnie z nastepujacym wzorem:

ekspozycja, = M x (WAN, - poziom odniesienia,)
gdzie:

M - oznacza stalg wyznaczang jednorazowo na poczatku kazdego trzyletniego okresu, w ten sposdb, aby dla ustalonego poziomu
odniesienia (wynikajacego z przyjetego poziomu ochrony kapitatu) udzial akcji w WAN mieScil si¢ w przedziale od 20% (dwudziestu
procent) do 30% (trzydziestu procent) WAN z pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu. M oznacza takze stalg zmieniong
w trakcie trwania trzyletnich okresow, zgodnie z postanowieniami opisanymi w punkcie 21.2 powyzej, przy czym, w przypadku zmia-
ny poziomu ochrony kapitatu w trakcie kazdego z trzyletnich okresow, wartos¢ tego wskaznika bedzie tak dobierana, aby w rezultacie
modelowy udziat akcji w WAN nie zmienial si¢ wigcej niz o 5 punktdéw procentowych wzgledem udziatu akcji w ostatnim dniu poprze-
dzajacym zmiang parametrow modelu.

WAN, - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dniu t,

poziom odniesienia, - oznacza zdyskontowana na dzien t Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec aktualnego trzyletniego okresu
wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu, przy czym stopa procentowa uzywana do dyskontowania bedzie wy-
znaczana w oparciu o rynkowe stopy procentowe dla termindéw odpowiadajacych wygasnieciom poszczegdlnych trzyletnich okresow.

W czesci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwana, stope zwrotu oraz ryzyko bedzie zblizony do profilu ry-
zyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze sktad portfela akcji bedzie, z zastrzezeniem zdan ponizej, zblizony do sktadu koszyka akcji indeksu
WIG20. Dopuszczalne sg sytuacje, w ktorych poszczegolne akcje z koszyka indeksu WIG20 beda pominiete, w szczegdlnoSci ze wzgledu na
zlg sytuacje finansowa, emitenta tych akcji lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajace nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta.

Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji, o ktorej mowa powyzej, moze by¢ uzyskiwana dzieki zajmowaniu dtugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te beda nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy bedzie na
tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawalo potencjalng mozliwos¢ uzyskania stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu
uzyskanej poprzez bezpoSrednig inwestycje w akcje, przy zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego. Kontrakty terminowe
beda nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnoSci, do momentu powrotu kursu kontraktow do ich wyceny teoretyczne;.

W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w calosci zastapiony odpowiednia liczbg dtugich pozycji
na kontraktach terminowych na WIG20. Szczegotowy opis warunkéw stosowania Instrumentéw Pochodnych oraz zwigzanych z tym
ryzyk zamieszczono w pkt. 21.16.2 ponizej. W punkcie 21.7 opisano typowa, strukture branzowa portfela akcji Funduszu.

W czesci dluznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu gldwnie w nominowane w zlotych dtuzne papiery
wartoSciowe emitowane lub gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pienigznego,
oraz zlotowe depozyty bankowe. Udziat dtuznych papierow wartoSciowych, w tym Instrumentéw Rynku Pienieznego, oraz ztotowych
depozytow bankowych nie bedzie nizszy niz 60% (szescdziesiat procent) WartoSci Aktywoédw Netto Funduszu. Udziat dtuznych papierow
wartoSciowych, w tym w Instrumentow Rynku Pienigznego, emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz
wskazane powyzej nie bedzie przekraczac¢ 5% (pigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

.5 DANE EKONOMICZNE PODSTAWOWYCH CZESCI PORTFELA | ICH WPEYW NA RENTOWNOSC LOKAT FUNDUSZU

Czesc akeyjna portfela Funduszu w najwigkszym stopniu bedzie wplywaé na wielko$é ewentualnych zyskow Uczestnikow Funduszu

powyzej zaktadanego poziomu ochrony kapitalu. Poniewaz czeS¢ akcyjna portfela Funduszu bedzie zblizona profilem ryzyka i zysku do
profilu indeksu WIG20, wigc zachowanie si¢ tego indeksu w przysztosci bedzie rowniez w duzym stopniu rzutowalo na wyniki inwesty-
cyjne Funduszu. Ponizsza tabela zawiera stopy zwrotu jakie osiagal ten indeks w poszczegdlnych latach od rozpoczecia jego publikacji.

Rok Stopa zwrotu
1994 (od 30.06.1994) -7,5%
1995 8,2%
1996 82,1%
1997 1,1%
1998 -16,2%
1999 46,5%
2000 1,5%
2001 -33,5%
2002 -2,7%
2003 34%
2004 24,5%
styczefi — pazdziernik 2005 19,32%

W punkcie 21.7 zestawiono strukture branzowa indeksu WIG20.



Pozostata czesc portfela inwestycyjnego bedzie lokowana gtownie w instrumenty dtuzne, w tym w Instrumenty Rynku Pienigeznego.
RentownoS¢ tej czesci portfela bedzie w duzym stopniu zalezna od poziomu rynkowych stop procentowych panujacych na poczatku
danego trzyletniego okresu ochrony kapitatu dla terminoéw zapadalnoSci odpowiadajacych tym trzyletnim okresom czasu. Ponizszy
wykres obrazuje ksztattowanie sig¢ rentownosci trzyletnich polskich obligacji benczmarkowych (tj. najbardziej ptynnych obligacji skar-
bowych o trzyletnim okresie zapadalno$ci) od poczatku 2000 r.

Wykres 1

Rentownos¢ 3-letnich obligacji skarbowych (dane na dzien 30 listopada 2005 r.)
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* dane na podstawie informacji publikowanych w serwisie Bloomberg

21.6 STRUKTURA PORTFELA INWESTYCYJNEGO ZE WZGLEDU NA PEYNNOSC INWESTYCJI
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Fundusz powstanie jako fundusz inwestycyjny zamkniety. Statut Funduszu zaklada wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych

w okresie trwania Funduszu, z czestotliwoscig, okreSlona w Statucie. Z tego powodu w Funduszu moga zdarzy¢ sie okresy, w ktorych
jego lokaty powinny charakteryzowacé si¢ wysokim poziomem ptynnosci. Do lokat tych moga nalezeé: krotkoterminowe lokaty bankowe
lub operacje zakupu papierow wartoSciowych z przyrzeczeniem odkupu oraz ptynne papiery skarbowe. Zasady dywersyfikacji lokat
Funduszu dodatkowo zmniejszajg ryzyko braku ptynnosci. Fundusz bedzie takze na biezaco zwigkszal udziat ptynnych aktywow
bezposrednio w okresie poprzedzajacym wyptate Srodkow pienigeznych z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych. Przyjeta poli-
tyka inwestycyjna Funduszu zakltada wysoki poziom pitynnosci lokat Funduszu, zaréwno w czeSci akcyjnej, jak i w czesci dtuzne;j.

W szczegdlnosci akeyjna czesé portfela bedzie lokowana w najbardziej pltynne akcje notowane na GPW, a cze$¢ dluzna gtownie w pa-
piery wartoSciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz zlotowe depozyty bankowe. Ponadto,
ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji, o ktorej mowa powyzej, moze by¢ uzyskiwana dzigki zajmowaniu dtugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW.

.7 STRUKTURA BRANZOWA DLA PORTFELA AKCJI | UDZIALOW

Poniewaz w czeSci akcyjnej zarzadzanie portfelem bedzie miato charakter pasywny, oparty na indeksie WIG20, wiec struktura bran-
zowa indeksu WIG20 bedzie dobrym przyblizeniem struktury branzowej czesci akcyjnej portfela Funduszu. Ponizsza tabela opisuje
strukture branzowa indeksu WIG20 w dniu 30 listopada 2005 roku.

Branza waga [%]
Banki 34,5
Przemyst chemiczny 19,2
Informatyka 5,0
Telekomunikacja 14,3
Przemyst metalowy 16,0
Media 7,0
Turystyka 1,3
Budownictwo 1,7
Przemyst materialtow budowlanych 0,9

Struktura branzowa indeksu WIG20, jak i portfela akcji Funduszu, bedzie ulega¢ zmianom na skutek zmian cen oraz w wyniku zmian
skladu indeksu WIG20. Cecha charakterystyczna struktury branzowej indeksu WIG20 jest dominujacy udzial bankow, przy czym
zgodnie z zasadami konstrukcji indeksu, w celu ograniczenia wptywu jednego sektora na indeks, w portfelu moga znajdowac sie akcje
co najwyzej 5 spotek z tego samego sektora. Istnieje mozliwos¢, ze w sklad koszyka indeksu WIG20, a tym samym réwniez portfela
inwestycyjnego Funduszu, wejda akcje spotek zagranicznych notowanych na GPW.

W okreSlonych w punkcie 21.9 sytuacjach, odwzorowanie indeksu WIG20 moze by¢ uzyskiwane poprzez zajmowanie dtugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, nie bedzie to jednak zmieniato profilu branzowego czeSci akcyjnej portfela inwestycyjnego Funduszu.
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21.8 OPIS STOPNIA ODSTEPSTW OD CELOW | POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU WRAZ Z OPISEM OKOLICZNOSCI, W KTORYCH
NA TAKIE ODSTEPSTWA WYMAGANA JEST ZGODA INWESTOROW

Istnieje ryzyko odstepstw od celu i polityki inwestycyjnej Funduszu jedynie w przypadkach opisanych w punkcie 1.1.1 ,Ryzyka strategii
inwestycyjnej”, a stopien odstepstw, ze wzgledu na nieprzewidywalno$¢ mozliwych do zaistnienia czynnikow rynkowych, jest na dzien
sporzadzenia Prospektu, niemozliwy do opisania.

Statut Funduszu nie przewiduje wyrazania zgody Rady Inwestorow na dokonywanie transakcji przez Fundusz.

21.9 DZIALALNOSC | POLITYKA FUNDUSZU W ZAKRESIE DOKONYWANIA LOKAT, W TYM OPIS WSZYSTKICH TECHNIK
I INSTRUMENTOW, KTORE MOGA BYC WYKORZYSTYWANE W ZARZADZANIU FUNDUSZEM

Papiery wartoSciowe

Fundusz bedzie lokowaé Aktywa Funduszu w nastepujace papiery wartosciowe:

- akcje spotek publicznych,
- dluzne papiery wartoSciowe, w tym: obligacje skarbowe, bony skarbowe, obligacje emitowane lub gwarantowane przez: jednostki

samorzadu terytorialnego, obligacje przedsigbiorstw.

Dokonywanie lokat w poszczegolne papiery wartosciowe bedzie wynikalo z realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, przy czym,
w przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych, uwzgledniana bedzie ocena sytuacji finansowej emitenta pod katem jego zdolnoSci
do wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan.

Udziat akcji w portfelu Funduszu, z uwzglednieniem ekspozycji wynikajacej z zajecia pozycji na kontraktach terminowych, bedzie wa-
hat sie w przedziale od 0% (zero procent) do 40% (czterdzieSci procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Szczegotowy opis polityki
inwestycyjnej Funduszu w zakresie lokowania w akcje opisano w punkcie 21.4 oraz 21.7.

W czesci diuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu gldwnie w nominowane w ztotych dtuzne papiery
wartoSciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP oraz zlotowe depozyty bankowe. Udziat dtuz-
nych papierow wartoSciowych oraz ztotowych depozytow bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie nizszy niz 60% (szes¢-
dziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu. Udzial dluznych papieré6w emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez
inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekracza¢ 5% (pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot moze by¢ lokowane co najwyzej 20% (dwadzieScia procent) Wartosci Akty-
wow Netto Funduszu. Ograniczenia te nie dotycza lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrocie ,OECD”) albo mig-

dzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

WierzytelnoSci pieniezne o terminie wymagalnoSci nie dluzszym niz rok

Fundusz moze do 20% (dwadziescia procent) WartoSci Aktywow Netto lokowac¢ w wierzytelnoSci. Lokaty tego typu beda wynikaly z re-
alizacji polityki inwestycyjnej Funduszu z uwzglednieniem sytuacji finansowej emitenta pod katem jego zdolnoSci do wywiagzywania si¢
z zaciagnietych zobowiazan. Fundusz nie bedzie lokowal Srodkdw w wierzytelnosci wobec 0so6b fizycznych.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji, o ktérej mowa powyzej, moze by¢ uzyskiwana dzigki zajmowaniu dtugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te beda nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy bedzie na
tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawato potencjalng mozliwos¢ uzyskania stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu
uzyskanej poprzez bezposrednia inwestycje w akcje, przy zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego. Kontrakty terminowe
beda nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny teoretyczne;.

W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w calosci zastapiony odpowiednig liczba dtugich po-
zycji na kontraktach terminowych na WIG20. Fundusz moze zajmowa¢ dlugie pozycje na kontraktach terminowych na WIG20 przy
uwzglednieniu zasad okreslonych w punkcie 21.16.2 Rozdziatu IV niniejszego Prospektu.

Lokaty bankowe

Fundusz moze utrzymywac Srodki pieniezne na lokatach bankowych, przy czym depozyty w jednym banku krajowym nie moga stano-
wic wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) WartoSci Aktywoéw Netto Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy rachunkow lokat terminowych na warunkach opisanych w czesci ,, Transakcje
z Depozytariuszem” znajdujacej sie w pkt 21.16.3 Rozdzialu IV niniejszego Prospektu.

Listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne

Do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny, przy czym taczna Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ulokowana w listach zastawnych moze wynie$¢ maksy-
malnie 80% (osiemdziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu.

Instrumenty Rynku Pienieznego

Fundusz moze do 20% (dwudziestu procent) Warto$ci Aktywow Netto Funduszu lokowa¢ w Instrumenty Rynku Pienieznego wyemi-
towane przez jeden podmiot oraz w wierzytelno$ci wobec tego podmiotu, przy czym ograniczenia te nie dotycza lokat w papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do ODCE albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

21.10 SPOSOB PODEJMOWANIA DECYZJI INWESTYCYJNYCH
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Towarzystwo jest odpowiedzialna za wlaSciwag realizacje polityki inwestycyjnej, podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o wlasne
analizy oraz analizy zewnetrzne, majac na uwadze realizacje celu inwestycyjnego okreSlonego w Statucie Funduszu oraz przy uwzgled-
nieniu obowiazujacych przepisow Statutu oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlno$ci minimalizowanie ryzyk
zwiagzanych z lokatami w instrumenty finansowe. Decyzje dotyczace alokacji aktywéw Funduszu beda podejmowane przez Towarzystwo.

Nadzor nad prawidlowym przebiegiem procesu zarzadzania oraz rodzajem inwestycji, w ktére moze lokowa¢ Fundusz, jak rowniez
nadzor nad przestrzeganiem ograniczen inwestycyjnych Funduszu wynikajacych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu
Funduszu, sprawuje wyznaczony Cztonek Zarzadu Towarzystwa bezposrednio lub za posSrednictwem inspektora nadzoru.

.11 PODSTAWOWE ZASADY ORGANIZACJI ZARZADZANIA POSZCZEGOLNYMI CZESCIAMI PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu jest realizowane w ramach Towarzystwa przez pracownikdw Departamentu
Zarzadzania. Zarzadzanie portfelem nie zostanie podzielone na poszczegdlne czgsci w zaleznosci od typu transakcji czy rodzaju lokat.
Decyzje dotyczace alokacji Aktywow Funduszu beda podejmowane przez zarzadzajacych Funduszem zgodnie z zasadami, opartej na
strategii CPPI, polityki inwestycyjnej Funduszu, przy uwzglednieniu biezacej sytuacji rynkowe;j.
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.12 ZASADY, KRYTERIA | STRATEGIA WYBORU INWESTYCJI W POSZCZEGOLNE LOKATY

Fundusz bedzie dokonywal inwestycji w poszczegolne lokaty zgodnie z opisang w punkcie 21.3 strategia zabezpieczania wartosci
portfela o nazwie CPPIL. Stosowanie tej strategii bedzie determinowato udziat procentowy w portfelu akcji - z uwzglednieniem zaanga-
zowania wynikajacego z wykorzystania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, oraz
instrumentéw dluznych.

Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji, o ktdorej mowa powyzej, moze by¢ uzyskiwana dzieki zajmowaniu dtugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te beda nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy bedzie na
tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawalo potencjalng mozliwos¢ uzyskania stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu
uzyskanej poprzez bezpoSrednia inwestycje w akcje, przy zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego. Kontrakty terminowe
beda nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktow do ich wyceny teoretyczne;j.

W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w catosci zastapiony odpowiednig liczbg dtugich pozycji
na kontraktach terminowych na WIG20.

Zasady doboru lokat do portfela akcyjnego oraz zasady doboru lokat w czeSci dtuznej portfela opisano w punktach 21.4 oraz 21.9.

W punkcie 21.9 opisano takze pozostale kryteria wyboru inwestycji w poszczegolne lokaty w podziale na rodzaje instrumentow
finansowych.

.13 INFORMACJE DOTYCZACE POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU W ZAKRESIE ZACIAGANIA POZYCZEK NA CELE FUNDUSZU,

UDZIELANIA POZYCZEK, GWARANCII | EMISJI OBLIGACJI PRZEZ FUNDUSZ

2

—_

21

21

=

a

b

=

c)

d)
e)

Kredyty i pozyczki

Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie splaty do roku, w lacznej wysokoSci nieprzekraczajacej
10% (dziesigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytow. Kredyty i pozyczki beda
stosowane dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci.

Udzielanie pozyczek lub gwarancji
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartoSciowe.

Laczna warto$¢ pozyczonych papierow warto$ciowych i papierow wartoSciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwesty-
cyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz nie bedzie udzielal gwarancji.
Emisja obligacji przez Fundusz

Fundusz nie bedzie emitowal obligacji.

.14 STATUS PRAWNY FUNDUSZU WRAZ Z PODANIEM NAZWY ORGANU NADZORU
0Osobowo$¢ prawna, zgodnie z art. 15 ust. 6 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz uzyska z chwilg wpisu przez Sad Okrego-
wy w Warszawie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz zostal utworzony na podstawie zezwolenia KPWiG, ktora jest organem nadzoru nad rynkiem kapitalowym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Wydanie przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu jest rownoznaczne z zatwierdzeniem niniejszego Prospektu.

.15 PROFIL TYPOWEGO INWESTORA, DLA KTOREGO PRZEZNACZONY JEST FUNDUSZ
Fundusz przeznaczony jest dla Inwestorow zainteresowanych korzys$ciami ptynacymi z ewentualnych wzrostow kursow akcji, ktorzy
jednoczeSnie w niewielkim stopniu akceptuja ryzyko strat. Horyzont inwestycyjny — co najmniej 3 lata.

.16 OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

21.16.1 Zasady dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu (limity inwestycyjne) majgce zastosowanie w Funduszu wraz ze
wskazaniem sposobu zawiadamiania Uczestnikow o dzialaniach Towarzystwa, w wypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych

Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:

do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego podmiotu;

ograniczenia wymienione w pkt a) nie dotycza lokat w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrocie ,OECD”) albo mig-
dzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;
do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, przy czym taczna Warto$¢ Aktywdédw Netto Funduszu ulokowana w listach zastawnych moze wynie$¢ maksymalnie
80% (osiemdziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu;

depozyty w jednym banku krajowym nie moga stanowic¢ wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) WartoSci Aktywdédw Netto Funduszu;

w ramach inwestycji w akcje, Fundusz nie bedzie lokowal Aktywow Funduszu w akcje spotek niepublicznych. Udziat akcji nie bedzie
wigkszy niz 40% (czterdziesci procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym w kazdym dniu maksymalne dopuszczalne zaan-
gazowanie Funduszu (ekspozycja) w akcje bedzie obliczane zgodnie ze wzorem wskazanym w pkt. 21.4 powyzej.

w czesci dluznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu gléwnie w nominowane w ztotych dtuzne papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego,
oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat dluznych papieré6w wartosciowych, w tym Instrumentéw Rynku Pienigznego, oraz ztotowych
depozytow bankowych nie bedzie nizszy niz 60% (sze$¢dziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu. Udziat dtuznych papierow
wartosciowych, w tym w Instrumentéw Rynku Pienieznego, emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz
wskazane powyzej nie bedzie przekraczac 5% (pigciu procent) WartoSci Aktywdéw Netto Funduszu.

Mimo, ze Fundusz moze do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto lokowac w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny, przy czym taczna Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ulokowana w listach zastawnych moze wynie§¢ maksy-
malnie 80% (osiemdziesiat procent) WartoSci Aktywdéw Netto Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu nie jest mozliwe zawarcie
w Prospekcie informacji dotyczacych wskazanych powyzej emitentow listow zastawnych takich, jak w przypadku wymogéw minimal-
nego ujawniania w schemacie dokumentu rejestracyjnego dla akcji.

W przypadku, gdy naruszenie limitdw zostanie uznane za informacje, ktéra po przekazaniu jej do publicznej wiadomosci mogtaby

w istotny sposdb wplynaé¢ na cene lub wartosé instrumentéw finansowych, Fundusz przekaze w trybie raportu biezacego informacje
o naruszeniu limitow wraz ze wskazaniem dzialan zwigzanych z koniecznoscia dostosowania limitow inwestycyjnych do okreslonych
przez Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych lub Statut Funduszu.
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Fundusz nie moze inwestowa¢ w inne instytucje wspdlnego inwestowania (typu otwartego lub zamknietego), jak rowniez nie moze
inwestowa¢ w towary gieldowe oraz w nieruchomosci.

21.16.2 Inwestycje Funduszu w Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pienigznego oraz waluty
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji, o ktérej mowa powyzej, moze by¢ uzyskiwana dzigki zajmowaniu dlugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te beda nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy bedzie na
tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawato potencjalng mozliwoS¢ uzyskania stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu
uzyskanej poprzez bezposrednia inwestycje w akcje, przy zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego. Kontrakty terminowe
beda nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktow do ich wyceny teoretyczne;.

W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w calosci zastapiony odpowiednig liczbg diugich pozycji
na kontraktach terminowych na WIG20.

7 nabywaniem Instrumentdéw Pochodnych, w tym rowniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zwiazane sa w szcze-
gdlnosSci nastepujace ryzyka:

ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku WartoSci Aktywdw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegolnych zmiennych
rynkowych, takich jak: kursy walut, wartoSci rynkowych stop procentowych, czy kursy akcji;

ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku wywiazania sie ze zobowigzan przez strony
umow, z ktorymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne;

ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krotkim okresie czasu — zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochod-
nych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko modelu, tj. ryzyko, ze ze wzgledu na stopiefr skomplikowania danego instrumentu Fundusz nie bedzie w stanie dokonac jego
nalezytej wyceny lub btednie oceni wplyw nabytego instrumentu na Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu;

ryzyko bazy kontraktow terminowych na WIG20, tj. niepewnos¢ co do ksztaltowania sie roznicy pomiedzy aktualng warto$cig indeksu
WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w portfelu kontraktow terminowych. Ryzyko bazy zmniejsza si¢ do zerowego poziomu w
terminie wygasniecia kontraktow.

W celu ograniczenia powyzszych ryzyk Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, wylacznie z zachowaniem nastgpujacych warunkow:

instrumentami bazowymi dla Instrumentoéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wchodzacych

w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wylacznie: indeksy gietdowe, dtuzne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku

Pienigznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

Fundusz bedzie dokonywatl lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu realizacji

polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczeg6lnosci: w celu zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci

poszczegdlnych jego sktadnikow, w przypadku niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej ptynnoSci instrumentéw bazo-
wych, oraz w celu uzyskania ekspozycji na rynku akcji w sytuacjach opisanych w ust. 1 powyzej;

faczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz poprzez nabycie

Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego z prawem

i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentdéw bazowych, w szczegdlnosci taczna ekspozycja na rynku akcji wynika-

jaca z posiadanych w portfelu Fundusz akcji oraz zajetych diugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 nie bedzie przekra-

czac 40% (czterdziesci procent) WAN Funduszu;

w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje moga by¢ dokonywane wylacznie z bankami, z ktérymi Fundusz podpisat odpowiednig umowe szczegbélowo regulujaca
sposob przeprowadzania i rozliczania transakcji oraz postepowania w przypadku niewyplacalnosci jednej ze stron umowy;

ii) Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakcji z bankiem, jezeli warto$¢ ryzyka kontrahenta dla tego banku - wyznaczana jako
warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sa Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesig¢ procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

iii) bank, z ktorym Fundusz bedzie zawierat transakcje, musi z co najmniej miesi¢czng czestotliwoscia kwotowac (tj. proponowac ceny
kupna i sprzedazy) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, przy czym rdéznica pomigdzy kwotowang ceng kupna i sprze-
dazy nie moze przekracza¢ 5% (pigciu procent) ceny kupna;

iv) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartoSci godziwe;.

Fundusz jest obowigzany opracowac i wdrozy¢ szczegdltowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych Instrumen-
tow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz procedury umozliwiajace monitorowanie i mierzenie
w kazdym czasie ryzyka zwiazanego z poszczegdlnymi Instrumentami Pochodnymi, w tym Niewystandaryzowanymi Instrumentami
Pochodnymi, oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Funduszu.

Instrumenty dluzne, w tym w Instrumenty Rynku Pieni¢znego

Pozostala czeS¢ portfela inwestycyjnego bedzie lokowana glownie w instrumenty dtuzne, w tym w Instrumenty Rynku Pienigznego.
Struktura portfela instrumentow dtuznych, w tym Instrumentéw Rynku Pienieznego, zaktada uzyskiwanie rentownosci przyjetych do
obliczania poziomu odniesienia opisanego w punkcie 21.4, przy jednoczesnej minimalizacji wrazliwoSci portfela na zmiany rynkowych
stop procentowych. W tym celu portfel instrumentdéw dtuznych konstruowany bedzie tak, aby wartosé jego wskaznika modified dura-
tion liczona w latach (bedaca miara wrazliwos$ci wartoSci portfela na zmiany rynkowych stop procentowych) byta zblizona do okresu
czasu do zakonczenia aktualnego trzyletniego okresu ochrony kapitatu.

Struktura portfela dtuznego bedzie zmienia¢ si¢ w miare zblizania si¢ do kofica trzyletniego okresu ochrony kapitatu w ten sposdb, ze
bedzie wzrastat udziat w portfelu Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz obligacji zero-kuponowych. Proces ten moze nie mie¢ zasto-
sowania w przypadku, gdy warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu znaczaco przewyzszalaby poziom odniesienia. W takiej sytuacji wartosé
wskaznika modified duration portfela instrumentéw diuznych moze by¢ znaczaco wigksza od okresu czasu do zakoficzenia aktualne-
go trzyletniego okresu ochrony kapitatu, w celu ograniczenia kosztow przebudowy portfela zwigzanej z nowym, trzyletnim okresem
ochrony kapitatu.

Fundusz moze do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu lokowa¢ w Instrumenty Rynku Pienieznego wyemi-
towane przez jeden podmiot oraz w wierzytelno$ci wobec tego podmiotu, przy czym ograniczenia te nie dotycza lokat w papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do ODCE albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czltonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Waluty
Fundusz nie bedzie dokonywal transakcji w walutach obeych.
21.16.3 Inne ograniczenia inwestycyjne

W realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu wystepuja ograniczenia wynikajace ze stosowania przepisow art. 107 Ustawy o Fundu-
szach Inwestycyjnych, w szczegblnosci w zakresie opisanych ponizej transakcji z Depozytariuszem.
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Transakcje z Depozytariuszem

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

umowy rachunkow lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 (siedem) dni oraz umowy rachunkéw rozliczeniowych, w tym bieza-
cych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane beda wylacznie w celu zarzadzania biezaca ptynnoScia oraz w zakresie niezbed-
nym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu, przy czym:

i
ii.

—
=
=

umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu;
transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach konkurencyjnych
w stosunku do warunké6w oferowanych przez inne banki; przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage beda bra-
ne w szczego6lnoSci nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci):

oprocentowanie umowy,

termin zawarcia umowy,

wiarygodnos¢ strony umowy;

i. transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wylacznie w przypadku, gdy:

oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie nie nizszym, niz oferty bankéw konkurencyjnych lub
oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie nie gorszym niz oferty bankéw konkurencyjnych, lecz
oferty konkurencyjne nie spetniaja wymagan w zakresie co najmniej jednego z kryteriow w zakresie terminu mozliwego zawarcia
umowy lub wiarygodnoéci strony umowy;

niej trzech reprezentatywnych podmiotow z rynku mledzybankowego gdzie przez podmioty reprezentatywne rozumie si¢ banki
posiadajace co najmniej rating inwestycyjny przyznany przez uznang agencje ratingowa,.

umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walu-
tach obeych, przy czym:

i
ii.

iii.
iv.

vi.

przedmiotem umoéw beda waluty, w ktorych denominowane sa lokaty Funduszu;

Fundusz bedzie zawieral nastgpujace umowy wymiany walut:

transakcje natychmiastowe,

transakcje terminowe (forward),

umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu;
transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikoéw i na warunkach konkurencyjnych
w stosunku do warunké6w oferowanych przez inne banki; przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage beda bra-
ne w szczego6lnosci nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci):

cena i koszty transakcji,

termin rozliczenia transakcji,

ograniczenia w wolumenie transakcji,

wiarygodnos¢ strony transakcji;

transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wylacznie w przypadku, gdy:

cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sa na poziomie nie gorszym, tj. cena i koszty nie beda wyzsze, niz oferty
banko6éw konkurencyjnych lub

cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bank6w konkurencyjnych, lecz oferty
konkurencyjne nie spetniajag wymagan w zakresie co najmniej jednego z kryteriow w zakresie terminu rozliczenia transakcji, ogra-
niczen w wolumenie transakcji lub wiarygodno$ci strony transakcji;

w zwiazku z wymogami okreSlonymi w pkt iv.-v. powyzej, Towarzystwo ma obowiazek zebrac i udokumentowaé oferty przynajm-
niej trzech reprezentatywnych podmiotéw z rynku miedzybankowego, gdzie przez podmioty reprezentatywne rozumie sie banki
posiadajace co najmniej rating inwestycyjny przyznany przez uznang agencje ratingowa,.

umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra-Day”, na nastgpujacych warunkach:

i.

umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wylacznie w systemie gwarantujacym prawidiowe wykonanie zobo-
wigzan wynikajacych z transakcji zawieranych przez uczestnikow, zarzadzanych przez KDPW lub osoby prawne lub inne jednostki
organizacyjne z siedzibg poza obszarem Rzeczypospolitej w Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz
Panstwo Cztonkowskie, wykonujace w zakresie centralnej rejestracji papierow wartoSciowych lub rozliczania transakcji zawieranych
w obrocie papierami wartoSciowymi, o ile system zarzadzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidtowe wykonanie zobo-
wigzan wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnikow w zakresie co najmniej takim jak system zarzadzany przez KDPW,

. w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu, w zwigzku z zawarciem umowy

o ktorej mowa w pkt i. powyzej, wysokoS¢ odsetek za zwloke zostanie okreSlona na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu
interesu Uczestnikow Funduszu i nie bedzie wigksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych obowigzujacych w dniu pokrycia debetu.

Umowy z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym
przez Towarzystwo. Fundusz zawiadamia niezwlocznie KPWiG o istotnych warunkach zawartej umowy.

Dywersyfikacja geograficzna lokat

Fundusz nie bedzie dokonywal lokat poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.
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ROZDZIAL V

Dane o kosztach Funduszu
i Towarzystwa oraz informacje

dotyczace Towarzystwa, Depozytariusza,

-

podmiotow obstugujacych Fundusz oraz

1
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a)
b)
c)
d)
e)
f)

g
h)
i)

)

wycenie Aktywow Funduszu

KOSZTY FUNDUSZU | KOSZTY TOWARZYSTWA

1.1 KOSZTY POKRYWANE Z AKTYWOW FUNDUSZU

Fundusz pokrywa z wlasnych Srodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoScia Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;

oplaty i prowizje maklerskie;

prowizje i oplaty bankowe;

koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz;

podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa;

koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych;

koszty Sponsora Emisji, ktore nie moga przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesiata procenta) WAN w skali roku;
koszty KDPW i GPW;

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt (stu tysiecy ztotych);
koszty zwigzane z dziatalnoSciag Rady Inwestorow.

Wydatki oraz koszty wskazane powyzej, za wyjatkiem wynagrodzenia Towarzystwa, stanowia wydatki oraz koszty nielimitowane
Funduszu i pokrywane sga w terminach okreSlonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia,
przepisach prawa lub decyzjach wlasciwych organow.

Koszty Funduszu rozliczane sa w okresach roku kalendarzowego.

1.2 KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

a)
b)
c)

Towarzystwo z wlasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia okreSlonego w pkt 1.3, pokrywa inne koszty Funduszu niz wymienione

w pkt 1.1. Koszty niewymienione w pkt 1.1, z zastrzezeniem kosztow uwzglednionych w pkt 1.3, pokrywane beda przez Towarzystwo,
w szczegdlnosci:

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu;

koszt przygotowania i druku materiatlow informacyjnych o Funduszu, stanie jego aktywow i Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny.

1.3 WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie stale w maksymalnej wysokosci 2,9% (dwoch catych i dziewieciu
dziesiatych procenta) w skali roku od Sredniej rocznej WAN w danym roku. Wynagrodzenie to naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny.

Rozliczenie migdzy Funduszem i Towarzystwem dotyczace platnoSci wynagrodzenia statego nastepuje nie wezesniej niz pierwszego
dnia nastepnego miesigca kalendarzowego i nie p6zniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Towarzystwu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie jest znany fakt by ktérykolwiek z ustugobiorcow Funduszu otrzymywat korzysci od
0s6b trzecich (innych niz Fundusz) z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz Funduszu, a korzysci te nie moga by¢ przypisane Funduszowi.



2 DANE O PODMIOCIE SWIADCZACYM UStUGI DOTYCZACE USTALENIA WAN | WANCI
FUNDUSZU

Towarzystwo nie zawarlo i nie zamierza zawrze¢ umowy o $wiadczenie ustug ustalenia WAN i WANCI Funduszu. Wycena Aktywow
Funduszu, ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonywane jest w ramach Departamentu Ksiggowosci Funduszy wyodrebnionego w Towarzystwie.

3 OPIS WSZYSTKICH ISTOTNYCH POTENCJALNYCH KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA
WYSTAPIC U USLtUGOBIORCOW FUNDUSZU, POMIEDZY ICH OBOWIAZKAMI WOBEC FUNDUSZU
A OBOWIAZKAMI WOBEC OSOB TRZECICH | ICH INTERESOW ORAZ OPIS WSZYSTKICH
ISTNIEJACYCH USTALEN DOTYCZACYCH TAKICH POTENCJALNYCH KONFLIKTOW

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie dostrzega potencjalnych konfliktow interesow, mogacych wystapi¢ w zwigzku

7 obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotow Swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu lub Towarzystwa a obowiazka-
mi tych podmiotow wobec 0sob trzecich i ich interesow. W szczegolnosci nie sa znane Towarzystwu okoliczno$ci, w ktorych mogtby
wystapi¢ konflikt interesow pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu w ramach ustug Swiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora
Emisji, Oferujacego lub podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu. Zdaniem Towarzystwa, brak mozliwosci
wystapienia powyzszych konfliktow intereséw wynika w szczegdlnosci z faktu, ze dziatalnos¢ tych podmiotow i Swiadczenie ustug na
rzecz Funduszu opiera si¢ na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowa-
na wewnetrznymi procedurami tych podmiotow.

4 DANE O PODMIOTACH SWIADCZACYCH NA RZECZ FUNDUSZU UStUGI ZARZADZANIA
PAKIETEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Towarzystwo nie zawarlo i nie zamierza zawrze¢ umowy o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

5 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA ZARZADZANIE AKTYWAMI FUNDUSZU

W ramach Towarzystwa zostaly delegowane nastgpujace osoby odpowiedzialne za zarzadzanie aktywami Funduszu:

Imie: Grzegorz
Nazwisko: Szymanski
Stanowisko: Dyrektor Departamentu Zarzadzania

Opis przebiegu pracy zawodowej:

Grzegorz Szymanski ma 34 lata. Posiada wyksztalcenie $rednie, studiowal na Politechnice Warszawskiej. Posiada licencje doradcy
inwestycyjnego (nr 34). Uczestniczyt w licznych szkoleniach z zakresu inwestycji portfelowych, prawa i ekonomii. Od blisko 10 lat
jest zawodowo zwigzany z rynkiem kapitalowym. Karier¢ rozpoczat w 1994 w Centralnym Domu Maklerskim Pekao SA jako doradca
inwestycyjny odpowiedzialny m.in. za przygotowywanie analiz i strategii inwestycyjnych. Uczestniczyt w pracach zwigzanych

z tworzeniem ustug zarzadzania aktywami. W latach 1996-2000 pracowal w Pekao/Alliance Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
SA m.in. na stanowisku doradcy inwestycyjnego, a nastepnie Wiceprezesa Zarzadu, gdzie zarzadzat funduszami inwestycyjnymi.

W latach 1999-2000 pracowat w Pekao/Alliance PTE SA na stanowisku dyrektora zarzadzajacego do spraw sprzedazy. W latach
2000-2002 zarzadzal wielomiliardowymi aktywami PZU SA oraz PZU Zycie SA na stanowisku dyrektora Biura Inwestycji Finanso-
wych. Zasiadal w radach nadzorczych nastepujacych spotek: PZU TFI SA, PZU NFI Management Sp. z 0.0., PZU CL AT SA, FWP VIS S.A.,
Sterprojekt S.A., KFA SA oraz byt wspdlnikiem spotki Tradtex Sp. z 0.0. W okresie od listopada 2002 r. do marca 2003 r. byt Prezesem
Zarzadu spotki Mostostal Gdansk SA.

Grzegorz Szymanski pelni obecnie funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej POFPE S.A., Frotman Sp. z 0.0., ZPB Frotex S.A. oraz PHS Hydro-
tor S.A., ale pelnione przez niego funkcje nie sg konkurencyjne w stosunku do dziatalnoSci Towarzystwa i Funduszu.

Grzegorz Szymanski jest jednocze$nie odpowiedzialny za zarzadzanie aktywami BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 1, BPH FIZ Bezpiecz-
na Inwestycja 2 oraz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3.

Grzegorz Szymanski nie pelnit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktdry podczas jego kadencji znalazt si¢ w stanie
upadtosci badz likwidacji. Na przetomie 2002/2003 petnit funkcje cztonka zarzadu spotki Mostostal Gdansk S.A., ktora po ustaniu
petnienia przez niego funkcji cztonka zarzadu zostata postawiona w stan upadtoSci.

Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Imie: Robert
Nazwisko: Fijolek
Stanowisko: Zarzadzajacy Funduszami

Opis przebiegu pracy zawodowej:

Robert Fijotek ma 32 lata. Ukoficzyt studia na kierunku finanse i bankowo$¢ w Akademii Ekonomicznej w Katowicach, jak rowniez
wiele szkolen z zakresu rynkow finansowych, strategii inwestycyjnych oraz negocjacji. Odbyt praktyki zagraniczne w ABN AMRO Asset
Management w Amsterdamie, ABN AMRO Bank w Londynie oraz ING Investment Management w Hadze. Posiada licencje dealera nad-
zorujacego obrot kontraktami terminowymi na obligacje wydana przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie.

Na rynku kapitalowym zawodowo pracuje od 1995 roku, kiedy to rozpoczat prace w Gornoslaskim Banku Gospodarczym SA

w Katowicach jako dealer instrumentow dtuznych. W latach 1996-98 pracowat w Banku Slaskim S.A. odpowiadajac za transakcje na
rynku finansowym z najwiekszymi klientami. Od potowy 1998 roku zarzadzal portfelami oraz funduszami instrumentéw dtuznych

w ING BSK Asset Management S.A. W roku 2000 rozpoczat prace w ABN AMRO Asset Management S.A., gdzie zarzadzat portfelami
obligacji zar6wno w walucie polskiej, jak i w walutach zagranicznych. W 2002 roku podjat si¢ organizacji zespotu sprzedazy instru-
mentéw dtuznych dla instytucji finansowych w ABN AMRO Bank Polska SA, ktorym kierowat do momentu rozpoczecia pracy

w CAIB Invesment Management S.A. w czerwcu 2005.

Jest odpowiedzialny rowniez za zarzadzanie aktywami BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowy, BPH FIZ Bez-
pieczna Inwestycja 1, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 oraz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3.
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Robert Fijotek nie pehit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory znalazt si¢ w stanie upadiosci badz likwidacji, jak
rowniez nie pei funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnoSci Towarzystwa i Funduszu.

Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

6 DANE O PODMIOTACH SWIADCZACYCH NA RZECZ FUNDUSZU UStUGI DORADZTWA
W ZAKRESIE OBROTU PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Towarzystwo nie zawarlo i nie zamierza zawrze¢ umowy o Swiadczenie ustug doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi.

7 DEPOZYTARIUSZ

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:

Nazwa: Bank BPH Spotka Akcyjna

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Krakow
Adres: Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Centrala w Warszawie: ul. Towarowa 25A, 00-958 Warszawa
Numer telefonu: +48 (12) 618 68 88

Numer telefaksu: +48 (12) 618 63 43

7.1 DATA POWSTANIA DEPOZYTARIUSZA
Bank BPH jako Bank Przemystowo-Handlowy powstal 1 lutego 1989 r., jako jeden z dziewieciu bankoéw komercyjnych wydzielonych ze
struktur Narodowego Banku Polskiego, a nastepnie z dniem 8 pazdziernika 1991 r. zostal przeksztalcony w spotke akcyjna o nazwie:
Bank Przemystowo-Handlowy Spotka Akcyjna w Krakowie. W dniu 31 grudnia 2001 r. nastapito polaczenie Banku Przemystowo-
Handlowego S.A. z Powszechnym Bankiem Kredytowym S.A. w Warszawie. Nazwa powstatego w wyniku potaczenia Banku brzmiata:
Bank Przemystowo-Handlowy PBK Spotka Akcyjna. W wyniku rejestracji przez sad w dniu 2 lipca 2004 roku zmian w Statucie Banku,
dokonanych na walnym zgromadzeniu w dniu 4 czerwca 2004 roku, od dnia rejestracji firma Banku brzmi: ,Bank BPH Spotka Akcyjna”.

7.2 WSKAZANIE, CZY DEPOZYTARIUSZ JEST SPOtKA PUBLICZNA W ROZUMIENIU ART. 4 PKT 20 USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ
Depozytariusz jest spotka publiczna w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.

7.3 WYSOKOSC KAPITALOW WEASNYCH DEPOZYTARIUSZA
Wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2005 roku kapitaty wlasne wynosity: 6.125.252 tys. zt.

7.4 FIRMA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY DEPOZYTARIUSZA, WRAZ Z PODANIEM LICZBY GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY, JEZELI AKCJONARIUSZ POSIADA CO NAJMNIE) 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
Zgodnie ze struktura akcjonariatu przedstawiong na dzien 1 grudnia 2005 r.: UniCredito Italiano S.p.A. posiadal posrednio akcje
uprawniajace do 20.397.585 glos6w na walnym zgromadzeniu Depozytariusza (71,03% catkowitej liczby glosow na WZA), w tym
Bank Austria Creditanstalt AG z siedzibg w Wiedniu, Vordere Zollamtsstrasse 13, 1030 Wien, posiadal na swoim rachunku akcje
uprawniajace do 20.397.585 glos6w na walnym zgromadzeniu Depozytariusza (71,03% catkowitej liczby gloséw na WZA).

7.5 PODMIOTY DOMINUJACE WOBEC DEPOZYTARIUSZA
Bank Austria Creditanstalt AG z siedziba w Wiedniu, Vordere Zollamtsstrasse 13, 1030 Wien, Austria.

UniCredito Italiano S.p.A., z siedziba w Genui, Via Dante, 1 16121 Genua. (poprzez posiadanie akcji Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
uprawniajacych do wykonywania 93,93% catkowitej liczby gtoso6w na walnym zgromadzeniu Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG).
Stosownie do raportu biezacego 89/2005 Banku BPH S.A. prawa glosu z akcji Banku BPH S.A. nie moga by¢ jednak przez UniCredito
Italiano S.p.A. skutecznie wykonywane do czasu uzyskania zgody Komisji Nadzoru Bankowego na posrednie nabycie akcji przez UniCredito
Italiano S.p.A.

7.6 IMIE | NAZWISKO CZLONKA ZARZADU ODPOWIEDZIALNEGO ZA DZIALALNOSC W ZAKRESIE PEENIENIA FUNKCJI
DEPOZYTARIUSZA
Mirostaw Boniecki

7.7 WSKAZANIE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNEJ W STRUKTURZE DEPOZYTARIUSZA, WYZNACZONEJ DO WYKONYWANIA ZADAN

ZWIAZANYCH Z FUNKCJA DEPOZYTARIUSZA
W strukturze Depozytariusza do zadah zwigzanych z wykonywaniem funkcji Depozytariusza wyodrebniony zostal Departament
Powierniczy.

7.8 ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC FUNDUSZU

a) prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w tym aktywdw zapisywanych na wlasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez

Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez

Depozytariusza,

zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych odbywato si¢ zgodnie z przepisami prawa

i statutem Funduszu,

¢) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego op6znienia, oraz kontrolowa-
nie terminowo$ci rozliczania umow z Uczestnikami Funduszu,

d) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

e) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

f) wykonywania poleceft Funduszu chyba, Ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu.

b

-



7.9 ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC UCZESTNIKOW FUNDUSZU
Depozytariusz zobowiazany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowiazany jest niezwlocznie zawia-
damia¢ Komisje, ze Fundusz dziala z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:

a) reprezentacji Funduszu w przypadku cofnigcia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

b) wystapienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powoddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

7.10 UPRAWNIENIA DEPOZYTARIUSZA W ZAKRESIE REPREZENTOWANIA INTERESOW UCZESTNIKOW FUNDUSZU

WOBEC TOWARZYSTWA

a) Wystepowanie w imieniu Uczestnikow Funduszu z powodztwem z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,

b) Zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnienie zgodno$ci tych czynno-
§ci z prawem i Statutem Funduszu.

Na dzief sporzadzenia Prospektu, aktywa Funduszu nie sg przechowywane i nie moga by¢ przechowywane przez podmiot inny niz
Depozytariusz wskazany powyzej.

7.11 INFORMACJA O INNYCH PODMIOTACH, DLA KTORYCH DEPOZYTARIUSZ SWIADCZY UStUGI PRZECHOWYWANIA AKTYWOW
Poza $wiadczeniem ustugi prowadzenia rejestru aktywow dla wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
Bank BPH S.A. $wiadczy ta ustuge rowniez dla niektérych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych lub tworzonych m.in. przez
PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A., KBC TFI S.A., SEB TFI S.A., INTRUM JUSTITIA TFI S.A.

8 DANE O PODMIOTACH POSREDNICZACYCH W WYKUPYWANIU PRZEZ FUNDUSZ
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Fundusz zostal utworzony jako fundusz inwestycyjny zamknigty a wykup Certyfikatow Inwestycyjnych przez Funduszu jest mozliwy
na warunkach wskazanych w Statucie Funduszu. Zadanie wykupu mozna bedzie ztozy¢ w podmiocie uprawnionym do prowadzenia
rachunkow papierdow wartoSciowych, na ktorych zostaty zaewidencjonowane Certyfikaty Inwestycyjne.

9 SPOSOB DOKONYWANIA ORAZ METODY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | USTALENIA
WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY

Zasady wyceny lokat Funduszu wynikaja z ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zn.
zm.), Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318). Sktadniki Aktywéw Funduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie

z obowiazujacymi przepisami prawa i Statutem. Szczegdlowy opis sposobu oraz metod wyceny Aktywow Netto Funduszu i ustalenia
WartoSci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny znajduja, si¢ w Rozdziale IX Statutu Funduszu, stanowiacego zatacznik nr 1 do
niniejszego Prospektu.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu o zgodnoSci metod i zasad wyceny Aktywow
Funduszu opisanych w Statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnoSci i kompletnoSci
tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna stanowi zatacznik nr 3 do niniejszego Prospektu.

10 CZESTOTLIWOSC WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | USTALENIA WARTOSCI AKTYWOW
NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY

Wycena Aktywdw Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajacym:

a) na Dzien Gieldowy, nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace wpis Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych,

b) na dzien, w ktorym wydano Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne,

¢) na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

d) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,

e) na 7 (siodmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzieh rozpoczecia likwidacji Funduszu,

z zastrzezeniem sytuacji opisanej w punkcie 11 ponize;j.

W okresie likwidacji Fundusz wycenia Aktywa Funduszu, ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto§é Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na ostatni Dzien Gieldowy w kazdym miesiacu kalendarzowym, zgodnie z zasadami okreSlonymi
w Rozdziale IX Statutu.

11 WSKAZANIE SPOSOBU, W JAKI INWESTORZY BEDA INFORMOWANI O WANCI

Niezwtocznie po ustaleniu WANCI Fundusz podaje te warto$¢ do publicznej wiadomoSci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umiesz-
czenie w sieci Internet na stronie http:\\www.bphtfi.pI\.
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12 OPIS WSZYSTKICH OKOLICZNOSCI ZAWIESZENIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU
| USTALENIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY ORAZ
WSKAZANIE SPOSOBU INFORMOWANIA O ZAWIESZENIU | ODWOLANIU ZAWIESZENIA

Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena
istotnej, w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, czeSci Aktywow zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 32-36 Statutu, Fundusz
moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstapi¢ od dokonywania wyceny WAN oraz WANCI w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji
dniem wyceny WAN oraz WANCI bedzie dzien przypadajacy na pierwszy Dzien Gieldowy nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powo-
du ktorej Fundusz odstapil od dokonania wyceny WAN i WANCI. Fundusz niezwlocznie zawiadamia KPWiG o istotnych przyczynach
zawieszenia wyceny WAN i WANCI oraz publikuje informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu
biezacego do publicznej wiadomosci oraz na stronie internetowej http:\\www.bphtfi.pl\.

13 ZOBOWIAZANIA WZAJEMNE

Fundusz nie jest tworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami, w zwigzku z tym w niniejszym Prospekcie nie zostato za-
mieszczone oSwiadczenie w sprawie wszystkich zobowiazan wzajemnych, jakie moga powsta¢ pomiedzy poszczegolnymi subfundusza-
mi lub inwestycjami w inne przedsigbiorstwa wspolnego inwestowania oraz o dzialaniach podejmowanych w celu ograniczenia tych
zobowigzan.



ROZDZIAL VI

Dane o Emisj

1 CZYNNIKI RYZYKA WYNIKAJACE ZE SPECYFIKI PAPIERU WARTOSCIOWEGO JAKIM JEST
CERTYFIKAT INWESTYCYJNY

Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartoSciowego jakim jest Certyfikat Inwestycyjny zostaty opisane w pkt 1.2 Rozdziatu I
niniejszego Prospektu.

2 INFORMACJE PODSTAWOWE O EMISJI

2.1 OSWIADCZENIE O WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,
w zwiazku z czym Fundusz nie posiada jeszcze zadnych Aktywow i nie zostalo sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu.
Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza si¢ nie mniej niz 500.000 (pigcset tysigcy) i nie
wigcej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A i w opinii Towarzystwa ten poziom Emisji pozwala
ulokowaé Srodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatow w papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne
prawa majatkowe okreslone w Statucie Funduszu oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa powyzej, w tym w szczegolnoSci ochrony kapitatu
na zakladanym poziomie, a takze speienia si¢ zalozen strategii zabezpieczania portfela akcji zaktadanej dla Funduszu.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,
w zwiazku z czym nie mogta by¢ jeszcze dokonywana wycena WANCI.

2.2 DANE DOTYCZACE KAPITALIZACII | ZADEUZENIA FUNDUSZU
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,
w zwigzku z czym Fundusz nie posiada jeszcze zadnych Aktywow, jak rowniez nie posiada zadnego zadtuzenia.

2.3 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE
Wedlug wiedzy i opinii Towarzystwa, na dzieh sporzadzenia Prospektu, interesy osob prawnych ograniczaja sie do intereséw podmio-
tow zaangazowanych w przygotowanie Emisji oraz jej obstuge. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie Emisji sa, w szczegdl-
nosci, Oferujacy oraz Towarzystwo. Pozostate podmioty zaangazowane to Depozytariusz, podmiot petniacy funkcje Sponsora Emisji,
KDPW, GPW, jak rowniez ewentualni Cztonkowie Konsorcjum prowadzacego Zapisy na Certyfikaty oraz biegly rewident.

Towarzystwu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie sa znane fakty, ktére pozwalatyby sadzi¢, ze zaangazowanie ktéregokolwiek
z ww. podmiotéw mogtoby prowadzi¢ lub prowadzi do konfliktu intereséw. Wspotpraca ze wskazanymi podmiotami odbywac sie
bowiem bedzie na podstawie umoéw juz podpisanych lub umow, ktore zostang zawarte w ww. podmiotami oraz przepisow prawa.

Towarzystwo nie posiada takze wiedzy na temat mogacego istnie¢ konfliktu intereséw pomiedzy ww. podmiotami.

2.4 PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPtYWOW PIENIEZNYCH
Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny jest osoba prawna, ktorej wylacznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie Srodkow pienigznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach okreslonych w ww. ustawie row-
niez niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie o Fun-
duszach Inwestycyjnych papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienig¢znego i inne prawa majatkowe.
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Dlatego tez srodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatow zostana ulokowane w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majatkowe okreslone w Statucie Funduszu oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w celu realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu, ktorym jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu. Powyzsze
dziatania beda realizowane w oparciu o Statut Funduszu oraz obowigzujace przepisy prawa. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego, o ktorym mowa powyzej, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zakltadanym poziomie, a takze spetnienia sie
zalozen strategii zabezpieczania portfela akcji zaktadanej dla Funduszu.

3 INFORMACIJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH

3.1 CERTYFIKATY INWESTYCYJNE WPROWADZANE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ OFEROWANE

W PUBLICZNEJ OFERCIE
Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza si¢ nie mniej niz 500.000 (pigcset tysiecy) i nie wie-
cej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A oraz oferuje si¢ w publicznej ofercie 10.000.000 (dziesiec
milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A o tacznej wartosci 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych.

Zgodnie z zapisami art. 8 ust. 12 Statutu Funduszu, przed rozpoczeciem oferty publicznej Towarzystwo zawrze w imieniu Funduszu
umowe z KDPW, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW i otrzymanie kodu ISIN.

Fundusz moze emitowac Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji pod warunkiem dokonania zmian w Statucie.

3.2 PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH UTWORZONY ZOSTAt FUNDUSZ
Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3.3 ZEZWOLENIE NA UTWORZENIE FUNDUSZU
Fundusz zostal utworzony na podstawie zezwolenia KPWiG z dnia 11 stycznia 2006 r. o numerze DFI/W/4034-3/9P-1-145/06.
Wydanie przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu jest rownoznaczne z zatwierdzeniem niniejszego Prospektu.

3.4 WSKAZANIE CZY EMITOWANE CERTYFIKATY SA PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI IMIENNYMI CZY NA OKAZICIELA ORAZ

WSKAZANIE FORMY ORAZ PODMIOTU ODPOWIEDZIALNEGO ZA PROWADZENIE REJESTRU CERTYFIKATOW
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg papierami warto$ciowymi na okaziciela i nie maja formy dokumentu. Rejestr
Certyfikatow Inwestycyjnych jest prowadzony przez Towarzystwo. Adres Towarzystwa zostal wskazany w Rozdziale III niniejszego
Prospektu.

3.5 WSKAZANIE WALUTY, W KTOREJ EMITOWANE SA CERTYFIKATY
Certyfikat Inwestycyjny jest emitowany w walucie polskie;j.

3.6 PRAWA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI
3.6.1 Prawo do dochodoéw wyplacanych Uczestnikom przez Fundusz

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwszg emisja, Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, w zwiagzku
z czym nie byly wyplacane przez Fundusz zadne dochody, jak rowniez Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochod6w Uczestni-
kom Funduszu.

3.6.2 Prawo do udziatu w Radzie Inwestorow

Uprawnionym do udzialu w Radzie Inwestoréw jest wylacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby Certyfi-
katow Inwestycyjnych, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatow Inwestycyjnych na rachun-
ku papieréw wartoSciowych w liczbie stanowiacej ponad 5% (pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow. Ponizej znajduja sie szczegoto-

we informacje dotyczace dzialania Rady Inwestorow i jej kompetencji.

Rada Inwestordw jest organem kontrolnym Funduszu. Tryb dzialania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez
Rade Inwestorow. Regulamin powinien zosta¢ uchwalony na pierwszym posiedzeniu Rady Inwestorow. Rada Inwestorow wybiera
spoérod swego grona przewodniczacego Rady, ktory przewodniczy jej posiedzeniom.

Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwe-
stycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestor6w moga przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zadac¢ wyjasnien od Towa-
rzystwa. W przypadku stwierdzenia nieprawidlowoSci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu
ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usuniecia nieprawidlowoSci oraz zawiadamia
o nich KPWiG.

Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (piec¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow Inwe-
stycyjnych, ktory wyrazit pisemna, zgode na udzial w Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatdw Inwestycyjnych na rachunku papierow
wartoSciowych w liczbie stanowiacej ponad 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby Certyfikatow. Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (piec
procent) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestorow, zobowigzany jest zawiadomic
o tym niezwlocznie Fundusz. Zawiadomienie jest skuteczne, o ile zostanie dokonane przez Uczestnika w formie pisemnej i przeka-
zane na adres Funduszu, a wraz z zawiadomieniem Uczestnik przesle w formie pisemnej zgode na udziat w Radzie oraz odpowiedni
dokument potwierdzajacy blokade Certyfikatow Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie. Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje

z chwilg otrzymania przez Fundusz prawidtowo dokonanego zawiadomienia.

Czlonek Rady Inwestorow przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestorow zobowigzany jest przekaza¢ Funduszowi odpowiedni doku-
ment potwierdzajacy dokonanie na dzien posiedzenia blokady, o ktérej mowa powyze;j.

Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem:

a) zlozenia przez cztonka Rady Inwestorow rezygnacji, lub

b) odwotania lub wygas$nigcia blokady Certyfikatow Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie, lub

¢) spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez danego czlonka Rady ponizej 5% (stownie: pigciu procent) ogolnej liczby
Certyfikatow.

Rada Inwestoréow rozpoczyna dziatalno$é¢, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikow spemi warunki, o ktorych mowa powyzej. Rada
Inwestorow zawiesza dzialalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz 3 (trzech) cztonkow Rady Inwestorow spelia warunki, o ktorych mowa
powyzej, a wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikow spelni te warunki.

Cztonek Rady Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktorych dowiedzial si¢ w zwigzku z uczestnic-
twem w Radzie Inwestordow, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktorych zezwalaja przepisy prawa.



Uprawnienia i obowiazki wynikajace z czlonkostwa w Radzie Inwestorow w przypadku Uczestnikow nie bedacych osobami fizycznymi
sa wykonywane przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika, a w przypadku Uczestnika bedacego osoba fizyczna sa wykony-
wane osobiscie.

Uchwaly Rady Inwestor6w sa podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwotywania posiedzen Rady Inwestorow przystuguje Towarzy-
stwu oraz przewodniczacemu Rady Inwestorow.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada, o ktorej mowa powyzej, daje prawo do 1 (jednego) glosu w Radzie Inwestorow. Uchwaly
Rady Inwestorow podejmowane sa bezwzgledng wiekszoScia glosow, przy czym za bezwzgledna wiekszo$¢ uznaje sie wiecej niz poto-
we glosow oddanych. Glosy wstrzymujace si¢ uznawane sa za glosy oddane przeciw.

Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwiagza-
niem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

3.6.3 Pierwszenstwo w objeciu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji
Fundusz moze emitowa¢ Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji pod warunkiem dokonania zmian w Statucie.

Statut Funduszu nie zawiera postanowien dotyczacych Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji, w zwigzku z tym nie zawiera
rowniez postanowien przewidujacych pierwszenstwo do objecia Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji.

3.6.4 Prawo do udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji

Zgodnie z przepisiem art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art. 41 ust. 4 Statutu, likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego Aktywow, $ciggnieciu naleznoSci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyplate uzy-
skanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.
Zbywanie Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.

Likwidatorem Funduszu, na podstawie art. 41 ust. 3 Statutu i zgodnie z przepisem art. 248 ust. 1 i ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwe-
stycyjnych, jest Depozytariusz, chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwlocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora. Srodki pie-
nigzne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego. O wyplacie sSrodkow pienieznych Uczest-
nikom lub ich przekazaniu do depozytu likwidator zawiadamia KPWiG oraz jednocze$nie sktada wniosek o wykreslenie Funduszu

z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Poczawszy od dnia wystapienia jednej z przestanek rozwigzania Funduszu wymienionej w przepisie art. 246 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, oraz w przypadku podjecia przez walne zgromadzenie akcjonariuszy Towarzystwa uchwaly o rozwigzaniu Funduszu,
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadtaby ponizej 30.000.000 (trzydziestu miliondéw) ztotych, Fundusz nie moze emitowac Certy-
fikatow Inwestycyjnych oraz wykupywac Certyfikatow.

W konsekwencji Uczestnicy Funduszu maja prawo do wyptaty Srodkéw pienigznych uzyskanych z umorzenia Certyfikatow Inwestycyj-
nych w postgpowaniu likwidacyjnym Funduszu, na zasadach okreSlonych w Statucie.

Sposdb i szczegolowe warunki umarzania Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku likwidacji Funduszu

Oprocz opisanego w punkcie 3.6.5 Rozdziatu VI wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych, kiedy to, z chwila dokonania
wykupu przez Fundusz, Certyfikaty sa umarzane z mocy prawa, umorzenie Certyfikatow moze nastapic¢ rowniez w przypadku likwida-
¢ji Funduszu.

Stosownie do postanowien Statutu Funduszu oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
aktywow, §ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyplate uzyska-
nych Srodkéw pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.
Srodki pieniezne, ktorych wyplacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego. Informacja o wystapieniu
przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w trybie okreslonym
przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej.

Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposob przewidziany w przepisach prawa, tj. na dziefi sporzadzenia niniejszego Prospek-
tu w szczegdlnoSci w trybie i na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu
likwidacji funduszy inwestycyjnych.

7 dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu likwidatorowi przystuguja wylaczne prawa do reprezentowania Funduszu i zarzadzania
Funduszem.

0 rozpoczeciu likwidacji Funduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktorym powierzylo wykonywanie swoich obowigz-
kéw, oraz podmioty, za ktorych posrednictwem Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne. Likwidator Funduszu na stronie interne-
towej http:\\www.bphtfi.p]\ oglosi trzykrotnie o otwarciu likwidacji Funduszu. W ogloszeniu, o ktorym mowa powyzej zamieszcza sig:

1) nazwe, rodzaj, konstrukcje i typ funduszu;

2) wskazanie przestanki rozwigzania funduszu;

3) date otwarcia i planowanego zakoficzenia likwidacji;

4) firme lub imig i nazwisko oraz adres siedziby lub miejsca zamieszkania likwidatora funduszu;

5) wezwanie wierzycieli, ktorych roszczenia nie wynikajg z tytutu uczestnictwa w funduszu, do zglaszania likwidatorowi roszczen w ter-
minie jednego miesigca od dnia ostatniego ogloszenia;

6) wskazanie trybu i terminu, w ktdorym zostanie okreslona wysoko$¢ wyptat dla uczestnikow funduszu, oraz tryb i termin dokonywania
wyplat dla uczestnikdow funduszu;

7) wskazanie, ze jezeli wierzyciele nie zglosza roszczen w terminie miesigca od dnia ostatniego ogloszenia, wyplaty dla uczestnikow fun-
duszu zostang dokonane na podstawie danych znanych likwidatorowi;

8) wskazanie numeru ogloszenia;

9) inne informacje dotyczace likwidacji funduszu, istotne, w ocenie likwidatora, dla uczestnikow lub wierzycieli funduszu.

Likwidator sporzadza i przedstawia Komisji harmonogram oraz sposob dokonywania czynnoéci zwigzanych z likwidacja Funduszu,.
w tym sposob podejmowania decyzji dotyczacych zbycia aktywow Funduszu oraz sposob i kolejnos¢ dokonywania wyplat srodkow
pienieznych wierzycielom oraz uczestnikom Funduszu.

Na podstawie harmonogramu likwidator zbywa aktywa Funduszu, dokonuje Sciaggniecia naleznosci Funduszu, zaspokaja wierzycieli
Funduszu oraz umarza Certyfikaty Inwestycyjne przez wyplate uzyskanych srodkéw pienieznych uczestnikom Funduszu.

Po wykonaniu czynnoSci likwidacyjnych likwidator sporzadza sprawozdanie finansowe konczace likwidacje Funduszu. Sprawozdania
to podlega badaniu przez biegltego rewidenta.

Wyptata srodkoéw pienieznych naleznych Uczestnikom Funduszu nastapi za posSrednictwem KDPW, zgodnie z zasadami okreslonymi
w ,,Szczegotowych zasadach dziatania KDPW”.
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3.6.5 Prawo do zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz

Uczestnik ma prawo zazadania wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych. Z chwila dokonania wykupu przez Fundusz,
Certyfikaty Inwestycyjne sa umarzane z mocy prawa.

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gieldowym w mie-
sigcu marcu, czerwcu, wrzesniu i grudniu, jednakze Fundusz rozpocznie wykup Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od ostatniego
Dnia Gieldowego czerwca 2006 r.

Warto$¢ pojedynczego zadania wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych nie moze by¢ mniejsza niz 10 (dziesig¢) Certyfi-
katow Inwestycyjnych, przy czym Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng wysoko$¢ pojedynczego zadania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych przez Fundusz w ramach jednego zlecenia. Fundusz poda do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy

o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz
umieszczenie w sieci Internet na stronie http:\\www.bphtfi.pl\, informacje o obnizeniu minimalnej wysokosci pojedynczego zadania
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia, najp6Zzniej na 4 (cztery) dni robocze przed ich zmiang.

Zadanie wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych moze byé zlozone w terminach oraz w formie okreslonej w regulacjach
wewnetrznych Domu Maklerskiego.

Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne zostana wykupione przez Fundusz, o ile
Fundusz otrzyma takie zgdanie do godziny 17.00 w Dniu Gieldowym poprzedzajacym Dzien Wykupu. Zadanie wykupu, ktore zostanie
otrzymane przez Fundusz po godzinie 17.00 w Dniu Gieldowym poprzedzajacym Dziehh Wykupu, bedzie wykonane w nastgpnym Dniu
Wykupu. Zadanie takie moze by¢ anulowane przez Uczestnika najp6zniej w drugim Dniu Gieldowym przed Dniem Wykupu, na zasa-
dach okreslonych w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego.

Wykupienie Certyfikatu nastepuje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.

Certyfikaty Inwestycyjne sa wykupywane przez Fundusz w chwili wykreslenia Certyfikatu z rachunku papierow wartosciowych Uczest-
nika, zgodnie z procedurami KDPW.

Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych
w maksymalnej wysokoSci nieprzekraczajacej 2% (dwa procent) warto$ci wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych. Szczegotowe
stawki optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady zaniechania
pobierania optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zawiera udostepniona przez Towarzystwo Tabela Optat.

Tabela Optat
pobieranych za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

Optaty manipulacyjne za wykupywanie Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu uzaleznione sa od okresu, w ktorym nastapi ich wyku-
pienie. Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela:

do 30 czerwca 2009 r. od 1 lipca 2009 r. od 1 lipca 2012 r.
do 30 czerwca 2012 r.
1,00% 0,75% 0,50%
wartosci wykupionych wartosci wykupionych wartosci wykupionych
Certyfikatow Inwestycyjnych Certyfikatow Inwestycyjnych Certyfikatow Inwestycyjnych

Optata manipulacyjna za wykup pobierana jest w dniu przekazania do dyspozycji KDPW kwoty przeznaczonej do wyplaty z tytutu
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Towarzystwo udostepnia Tabele Optat takze na stronie internetowej pod adresem http:\\www.bphtfi.pl\, lub za posrednictwem Oferuja-
cego, a takze telefonicznie i w siedzibie Towarzystwa.

Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych pomniejszana jest o oplate manipulacyjna
za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowiazek oblicze-
nia i pobrania takiego podatku. W przypadku natozenia na Fundusz obowigzku obliczenia i pobrania podatku dochodowego, zlecenie
wykupienia musi zawiera¢ dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz takiego podatku.

Srodki pieniezne z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyplacane s przez Fundusz w Dniu Wyplaty. W Dniu Wyplaty Fundusz
przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczona do wyplaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, pomniejszong o opta-
ty manipulacyjne za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaly obowiazek
obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyplacane sa Uczestnikom za
posrednictwem Domu Maklerskiego, z zachowaniem obowigzujacych przepisow prawa oraz regulaminow i zasad dziatania KDPW. Za
Dzien Wyplaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

Terminy, o ktorych mowa powyzej, moga ulec zmianie w przypadku zmiany obowiazujacych przepisow prawa oraz regulaminow
KDPW lub GPW.

Uczestnicy, ktorzy nie ztoza Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, w zadaniu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
zobowiazani s poda¢ numer rachunku bankowego, na ktéry maja zostac przelane srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych.

3.6.6 Prawo zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne sa papierami wartoSciowymi na okaziciela (art. 121 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) i moga by¢
zbywane przez posiadaczy.

3.7 ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH | ICH WPROWADZENIU DO OBROTU
NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ PODSTAWA PRAWNA DECYZJI
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w drodze oferty publicznej jest Towarzystwo, ktore
tworzy Fundusz oraz bedzie nim zarzadzac i reprezentowac go w stosunkach z osobami trzecimi.

Podstawe prawna, emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w drodze oferty publicznej stanowi Statut Funduszu nadany mu przez Towa-
rzystwo na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zgodnie z przepisem art. 117 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
Fundusz emituje publiczne certyfikaty inwestycyjne.



Towarzystwo, w imieniu ktorego dziata Zarzad bedacy jego organem, podejmuje decyzje o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w dro-
dze oferty publicznej, dematerializacji Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Oferta oraz decyzje o ubieganiu si¢ o wprowadzenie
Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym.

Towarzystwo, aktem notarialnym z dnia 1 grudnia 2005 r. (Nr Rep. A.4949/2005) nadalo Funduszowi Statut, zmieniony aktem nota-
rialnym z dnia 6 stycznia 2006 r. (Nr Rep. A.54/20006), ktory przewiduje przeprowadzenie emisji nie mniej niz 500.000 (piecset tysiecy)
i nie wigcej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondow) Certyfikatow Inwestycyjnych.

Nadanie Statutu Funduszowi stanowi jednocze$nie podstawe emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
Statut Funduszu stanowi zatacznik numer 1 do Prospektu.
Stosowny fragment Statutu Funduszu - art. 8 ust. 3, dotyczacy emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, brzmi nastepujaco:

~Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mniej niz 500.000 (pigéset tysigcy) i nie wigcej niz 10.000.000
(dziesie¢ milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych.”

3.8 PRZEWIDYWANA DATA OTWARCIA SUBSKRYPCJI | ROZPOCZECIA PRZYJMOWANIA ZAPISOW ORAZ ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI

| ZAKONCZENIA PRZYJMOWANIA ZAPISOW
Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastapi w dniu 16 stycznia 2006 roku.
Zamkniegcie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapisow nastapi z uptywem weczesniejszego z terminow:

a) z uplywem nastgpnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktérym nastapito przyjecie waznych Zapiséw na maksymalng liczbe oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

b) dnia 10 lutego 2006 roku.

Powyzsze, przewidywane daty otwarcia i zamknigcia subskrypcji oraz rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapisow moga ulec
zmianie na warunkach okreslonych w punkcie 4.1.2 Rozdziatu VI niniejszego Prospektu.

3.9 OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA CERTYFIKATOW
7 posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych nie sg zwigzane jakiekolwiek dodatkowe $wiadczenia na rzecz Funduszu ani zabezpieczenia.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w przenoszeniu Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych na podstawie Prospektu.

3.10 WSKAZANIE OBOWIAZUJACYCH REGULACII DOTYCZACYCH OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO

WYKUPU (SQUEEZE-OUT) | ODKUPU (SELL-OUT) W ODNIESIENIU DO CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy Funduszu.

3.11 WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITAtU FUNDUSZU, DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE
W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO | BIEZACEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO
Nie dotyczy Funduszu.

3.12 ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH | OBROTEM NIMI
Fundusz odprowadza nalezny podatek z tytutu wykupu Certyfikatow, jezeli w dacie wykupu Certyfikatow taki obowigzek wynika
z obowiazujacych przepisow prawa podatkowego. Na dzief sporzadzenia niniejszego Prospektu podatek z tytutu wykupu Certyfikatow
na rzecz osob fizycznych, jest odprowadzany przez podmiot przedstawiajacy do dyspozycji klienta srodki pieni¢zne, natomiast osoby
prawne sg zobowigzane odprowadzac podatek samodzielnie.

Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnoSci za odprowadzanie podatkow, do ktéorych odprowadzania, zgodnie z przepi-
sami prawa, zobowiagzany jest Uczestnik. Ponizej przedstawione informacje dotyczace opodatkowania maja jedynie charakter ogolny.
W celu ustalenia szczegdtowych zasad opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego podat-
nika wskazane jest skontaktowanie si¢ z doradca podatkowym.

Opodatkowanie osob fizycznych

Zgodnie z przepisem art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych, od dochodow 0s6b fizycznych uzyskanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu odptatnego zbycia papier6w wartoSciowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskane-
go dochodu. Dochodem tym jest roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow warto$ciowych

a kosztami uzyskania przychodow.

Zgodnie z przepisem art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych nie uwaza sie za koszty uzyskania
przychodu wydatkoéw na objecie lub nabycie udzialow albo wkladéw w spoldzielni, udzialow (akcji) w spdtce oraz innych papieréow
wartoSciowych, a takze wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatlowych; wydatki takie sa jednak kosztem
uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia tych wktadow, udziatow (akcji), oraz innych papieréw wartoscio-
wych, w tym dochodu z tytulu wykupu przez emitenta papieréw wartoSciowych, a takze umorzenia tytutow uczestnictwa lub jednostek
uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Zgodnie z przepisem art. 21 ust. 1 pkt 5a) Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, kwoty zwracane przez Towarzystwo
w zwigzku z wyga$nieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wysokoSci wptat wniesionych do Funduszu wolne sg od podatku
dochodowego.

Opodatkowaniu podlega dochdd, czyli przychody pomniejszone o koszty jego uzyskania. Dochod ten nie jest faczony z innym dochoda-
mi, uzyskiwanymi w trakcie roku podatkowego przez podatnika. Podatnik zobowigzany jest ztozy¢ we wlaSciwym urzedzie skarbowym
odrebne zeznanie o wysokosci dochodu, o ktorym mowa w zdaniach poprzedzajacych w terminie do dnia 30 kwietnia nastepujacego
po danym roku podatkowym.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do 0sob fizycznych, ktére nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujacego w kraju ich zamiesz-
kania oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczypospolita
polska z krajami zamieszkania tych osob. Jednakze zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikajacej z ww. umow albo nie
pobieranie podatku zgodnie z ww. umowami, jest uwarunkowane przedstawieniem Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego
miejscu zamieszkania za granica do celow podatkowych wydanego przez wlasciwg zagraniczna administracje podatkowa.

Opodatkowanie osdb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej

Dochody os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej, z wyjatkiem spotek nieposiadajacych

osobowoSci prawnej, zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0séb prawnych na
zasadach okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z przepisem art. 19 Ustawy o podatku dochodo-
wym od os6b prawnych, obowiazujacej na dzien sporzadzenia prospektu, podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania w roku 2005.
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Zgodnie z treScig przepisu art. 3 ust. 2 tej ustawy podatnicy, ktorzy nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jednakze
dla okreslenia obowiazkow podatkowych w odniesieniu do tych 0os6b prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umow
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikajace;j

z ww. umow jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez wladze panstwowe siedziby tej osoby prawnej.

Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych

Zgodnie z przepisem art. 9 pkt 9) Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U.
z 2005 1. Nr 41 poz. 399), zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych domom
maklerskim i bankom prowadzacym dzialalno$¢ maklerska oraz sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywana za poSrednictwem
domow maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska.

W pozostatych przypadkach, zgodnie z przepisem art. 7 ust. 1 pkt 1), powolanej wyzej ustawy o podatku od czynnosci cywilnopraw-
nych, sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% (jeden
procent) wartosci rynkowej Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem transakcji, o ile nie zachodzi przypadek zwolnienia

z obowigzku podatkowego na podstawie innych przepisow.

Obowiazek zaplaty podatku ciazy solidarnie na obu stronach transakcji. Jezeli jedna ze stron transakcji jest zwolniona od podatku,
stawke podatku obniza si¢ 0 50% (piecdziesiat procent).

4 INFORMACIJE O EMISJI

4.1 WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIAtANIA WYMAGANE PRZY SKEADANIU ZAPISOW

b

- =

4.1.1 Wielko$¢ Emisji

Na podstawie Prospektu oferuje si¢ 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A o tacznej wartoSci
1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mniej niz 500.000 (piecset
tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milion6w) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

4.1.2 Terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji
Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastapi w dniu 16 stycznia 2006 roku.

Zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapisow nastapi z uptywem wczesniejszego z terminow:

z uplywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktorym nastapito przyjecie waznych Zapisow na maksymalng liczbe oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

dnia 10 lutego 2006 roku.

Jednakze, jezeli zezwolenie KPWiG na utworzenie Funduszu zostanie doreczone p6zniej niz w dniu 10 stycznia 2006 roku, terminy
subskrypcji i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz dokonywania wplat moga zosta¢ zmienione przez Zarzad
Towarzystwa i podane do publicznej wiadomo$ci zgodnie przepisem z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekaza-
nie informacji do KPWiG, GPW, a po uplywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci Internet na stronie
http:\\www.bphtfi.pl\, nie p6zniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed dniem otwarcia subskrypcji. Przyjmowanie Zapiséw nie moze
rozpoczal si¢ wezeSniej niz w dniu nastepujacym po dniu dorgczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu oraz nie pdZniej niz
8 (osiem) tygodni po dniu doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu, przy czym termin przyjmowania Zapisow nie moze
by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesiace.

Do czasu rozpoczecia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwe-
stycyjne serii A. W przypadku zmiany termindéw przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomo§$ci w trybie przepisu art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do
KPWiG, GPW, a po uplywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci Internet na stronie http:\\www.bphtfi.
pl\, nie p6zniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed planowanym terminem rozpoczecia subskrypcji.

Zarzad Towarzystwa nie p6zniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze postanowic

o przedluzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym termin ten moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie o 4 (cztery) tygodnie.
Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomoSci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A.
oraz umieszczenie w sieci Internet na stronie http:\\www.bphtfi.p]\. Termin przyjmowania Zapisoéw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa)
miesiace.

4.1.3 Obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce Certyfikatow Inwestycyjnych odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania
odpowiednich zawiadomien

Nabywcy Certyfikatow Inwestycyjnych bedacy rezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zgodnie ze Statutem Funduszu oraz
obowiazujacymi przepisami prawa na dzieh sporzadzenia Prospektu, nie sa obowigzani w zwiazku z nabywaniem Certyfikatow Inwe-
stycyjnych do uzyskania zadnych zezwolen ani nie sq zobowigzani do dokonywania zadnych zawiadomien.

Nabywcy Certyfikatow Inwestycyjnych, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zobowiazani sa do przestrzegania
ograniczen wynikajacych z przepisow Prawa Dewizowego a takze prawa wlasciwego dla ich miejsca pochodzenia. Statut Funduszu nie
naklada na nierezydentow zadnych dodatkowych obowigzkow uzyskania odpowiednich zezwolen lub obowigzkéw dokonania jakich-
kolwiek zawiadomien.

4.1.4 Zasady i miejsca skladania Zapisow oraz termin zwigzania Zapisem
Miejsce skladania Zapisu

Zapisy oraz wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmowane sa w Punktach Obstugi Klientow. Lista Punktow Obstugi Klientow
stanowi zalacznik nr 2 do niniejszego Prospektu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych moga by¢ rowniez zlozone za
posrednictwem telefonu i faksu oraz moga by¢ zlozone za pomoca elektronicznych nosnikoéw informacji, w tym internetu, o ile forme
taka dopuszczaja regulacje Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, u ktérego Zapis jest sktadany, na zasadach okreslonych w tych re-
gulacjach. Ztozenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych no$nikéw informacji, w tym internetu, mozliwe jest
w odniesieniu do tych podmiotow, ktore zawarty z Oferujacym lub cztonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z regulacjami
Oferujacego lub cztonka Konsorcjum.



W przypadku 0s6b korzystajacych z systemu informatycznego stuzacego do obstugi rachunkdéw bankowych oraz osob korzystajacych
z systemu informatycznego stuzacego do obstugi rachunkow brokerskich, przyjmowanie Zapisow odbywa sie zgodnie z regulaminem
dotyczacym przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, obowiazujacym w podmiocie, w ktorym skladany jest Zapis. Uprawnio-
nymi do skltadania Zapisow sg osoby wskazane w takim regulaminie. Przed zlozeniem Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne za posrednic-
twem internetu, Inwestor zobowiazany jest dokonac rejestracji w systemie informatycznym stuzacym do obstugi przyjmowania Zapisow.

Osoby korzystajace z systemu informatycznego stuzacego do obstugi rachunkow inwestycyjnych, a takze osoby korzystajace z systemu
informatycznego stuzacego do obstugi rachunk6w bankowych przez internet moga uzyska¢ dostep do systemu stuzacego do obstugi
przyjmowania Zapisow przez internet bez koniecznosci odrebnej rejestracji, o ile przewiduje to obowiazujacy u danego cztonka Kon-
sorcjum regulamin dotyczacy przyjmowania Zapisow.

Inwestor moze sktada¢ Zapisy przez internet po dokonaniu logowania przy uzyciu prawidtowego identyfikatora i hasta obowigzujacych
w danym systemie informatycznym stuzacym do obstugi przyjmowania Zapisow, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w podmiocie
przyjmujacym Zapis.

Zapis, ztozony za poSrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych noSnikéw informacji, w tym internetu, uznaje si¢ za ztozony

w momencie otrzymania przez Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, informacji ktorej zakres jest zgodny z zakresem informacji wy-
maganym przez formularz Zapisu i dokonania peinej wplaty Srodkow pienieznych (tj. wplaty nie nizszej niz wynika to z iloczynu liczby
Certyfikatow, na ktora opiewa Zapis i ich ceny emisyjnej powigkszonej o optate za wydanie kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego) na
rachunek Oferujacego lub czlonka Konsorcjum, u ktorego Zapis jest sktadany.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze w przypadku sktadania Zapisow za posrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych no$nikow
informacji, w tym internetu, istnieje ryzyko obciazajace Inwestora, ze bledne dziatanie systemdéw lub nieprawidlowe dziatanie Srodkow
tacznosci wykorzystywanych przy sktadaniu Zapisu, a takze nieuprawnione dziatanie osob trzecich w trakcie przesytania informacji,
pomimo stosowanych przez domy maklerskie zabezpieczen, moze w szczegolnoSci spowodowac nienalezyty jakoS¢ transmisji zawiera-
jacej informacje wymagane przy sktadaniu Zapisu lub ich modyfikacje w trakcie transmisji.

Zasady skladania Zapisow

Osoba uprawniona dokonujaca Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sktada w miejscu przyjmowania Zapisow wypemiony w 3 (trzech)
egzemplarzach formularz Zapisu. Jeden egzemplarz formularza Zapisu otrzymuje osoba sktadajaca Zapis jako potwierdzenie jego
dokonania, a pozostale dwa egzemplarze sa przeznaczone dla Funduszu oraz Sponsora Emisji.

W formularzu Zapisu powinny by¢ zamieszczone nastepujace dane:

1. w przypadku osdb fizycznych i ich przedstawicieli: cechy dokumentu stwierdzajacego tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwi-
ska, obywatelstwa oraz adresu osoby sktadajacej Zapis, a ponadto numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub
kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu;

2. w przypadku os6b prawnych: aktualne dane z wyciagu z rejestru sadowego lub innego dokumentu, wskazujacego nazwe (firme), forme
organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres, numer REGON lub inny numer identyfikacyjny (w przypadku nierezydentow numer
rejestru wlasciwego dla kraju pochodzenia) oraz dane z aktualnego dokumentu potwierdzajacego umocowanie osoby sktadajacej Zapis
do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w pkt 1, dotyczacych osoby reprezentujacej;

3. w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowosci prawnej: dane z dokumentu, wskazujacego forme organizacyjna

i adres jej siedziby, numer REGON lub inny numer identyfikacyjny (w przypadku nierezydentéw numer rejestru wtaSciwego dla kraju
pochodzenia) oraz dane z dokumentu potwierdzajacego umocowanie 0so6b sktadajacych Zapis do reprezentowania tej jednostki, a tak-
ze danych okreSlonych w pkt 1, dotyczacych osoby reprezentujacej,

. status dewizowy: rezydent/nierezydent,

. adres do korespondencji sktadajacego Zapis,

. liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisem,

. ceng emisyjng jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii A,

. taczng kwote wptat na rzecz Funduszu (liczonej jako iloczyn ceny emisyjnej oraz liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych

Zapisem),

9. okreSlenie kwoty wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne (liczonej jako iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisem
oraz sumy ceny emisyjnej Certyfikatu i optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatu),

10. okreslenie sposobu ptatnosci (gotowka w POK lub przelew),

11. rachunek bankowy lub inwestycyjny Inwestora, na ktory zostanie dokonany zwrot wplaconej kwoty w przypadku nieprzydzielenia
Certyfikatow Inwestycyjnych, przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie mniejszej niz objeta Zapisem lub niedojScia emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych do skutku,

12. zobowigzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego Zapis o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku bankowe-
go/inwestycyjnego osoby skladajacej Zapis,

13. oswiadczenie osoby sktadajacej Zapis, ze znana jest jej tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow Inwesty-
cyjnych serii A oraz, ze wyraza na nie zgode,

14. doktadng date oraz podpis pracownika podmiotu, ktory przyjmuje Zapis,

15. podpis osoby sktadajacej Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne lub jej pelnomocnika,

16. oswiadczenie osoby fizycznej sktadajacej Zapis o:

a) poinformowaniu jej o tym, ze dane osobowe przetwarzane beda zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r o ochronie
danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r. Nr 101, poz. 926 z p6zn. zm.),

b) poinformowaniu jej o prawach i obowigzkach wynikajacych z Ustawy o Ochronie Danych, a takze o podmiotach bedacych administra-
torem danych osobowych w rozumieniu Ustawy o Ochronie Danych,

¢) wyrazeniu zgody na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia publicznej subskrypcji, prowa-
dzenia rejestru nabywcow Certyfikatow Inwestycyjnych, realizacji $wiadczen z Certyfikatow Inwestycyjnych, dokonania niezbednych
rejestracji oraz wykonywania przez Fundusz lub Towarzystwo obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa i Statutu.

o N O Ul

Administratorem danych osobowych jest Towarzystwo/Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo oraz Bank BPH S.A. z siedziba
w Krakowie.

Celem zbierania danych jest:

przeprowadzenie publicznej subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych, prowadzenie rejestru Sponsora Emisji , realizacja Swiadczen

z Certyfikatow Inwestycyjnych,

cel marketingowy polegajacy, w szczegdlnosci na oferowaniu Uczestnikom Funduszu nowych produktoéw, doskonaleniu dotychczaso-

wych oraz promowaniu funduszy tworzonych przez Towarzystwo oraz promowaniu Towarzystwa, Banku BPH S.A. z siedziba

w Krakowie i ich produktow,

¢) rejestrowanie danych zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity:
Dz.U. z 2003 r. Nr 153 poz. 1505 z pdzn. zm.).
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Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcow danych moga byé w szczegolnosci: Fundusz, podmioty
obstugujace Fundusz, sady, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisow prawa organy, na warunkach
okreslonych przez te przepisy.

Klientowi Funduszu przystuguje prawo wgladu do treSci swoich danych oraz ich poprawiania.
Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji Zapisu i znajduje swoja podstawe prawna m.in. w ww. ustawach.
Osoba fizyczna skladajaca Zapis zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajacy jej tozsamoSc.

Przedstawiciel osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwe-
stycyjne serii A w jej imieniu zobowigzany jest przedstawi¢ nastepujace dokumenty:

aktualny wypis z wlaSciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest Zapis, lub inny dokument poswiadczajacy utworzenie
tego podmiotu;

dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe skladajaca Zapis;

dokument potwierdzajacy tozsamoS¢.

Zapis oraz inne czynno$ci zwigzane z dokonywaniem Zapisow moga by¢ dokonane przez pelnomocnika. Pemomocnikiem moze by¢
wylacznie osoba fizyczna posiadajaca pelng zdolnos¢ do czynnoSci prawnych lub osoba prawna. Pelnomocnictwo musi by¢ udzielone
w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie aktu notarialnego, badZ w inny sposob zgodny z procedurami
dziatania za poSrednictwem petnomocnika, obowigzujacymi u Oferujacego lub cztonka Konsorcjum.

Dokument petnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie wskazanym w formularzu Zapisu. W przypadku, gdy petnomocnikiem
jest podmiot Swiadczacy ustugi w zakresie zarzadzania cudzym pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie, zamiast pelnomocnic-
twa moze by¢ okazana umowa o zarzadzanie cudzym pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie oraz petnomocnictwo do zarza-
dzania cudzym pakietem papieréw wartoSciowych na zlecenie, o ile zakres tego pelnomocnictwa umozliwia ztozenie Zapisu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesigé) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesi¢é milionow)
Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis ztozony na wigksza niz maksymalna liczba Certyfikatow traktowany bedzie jak Zapis ztozony na
maksymalng liczbe Certyfikatow.

Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. W przypadku ztozenia wiekszej liczby Zapisow
przez jedna osobe, beda one traktowane jako oddzielne Zapisy.

Zapis zlozony przez jedng osobe, opiewajacy na wigksza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, niz liczba oferowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych, uznany zostanie za Zapis ztozony na 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis ztozony na
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych mniejsza niz 10 (dziesieé) uznany bedzie za niewazny.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoS$cia Zapisu. Towarzystwo ani Fundusz nie
odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osobe sktadajaca Zapis w sposob nieprawidiowy.

W zwiazku z mozliwoScig sktadania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A za poSrednictwem telefonu i faksu oraz za pomoca
elektronicznych noé$nikdéw informacji, w tym internetu, o ile forme taka dopuszczaja regulacje Oferujacego lub cztonka Konsorcjum,

u ktorego Zapis jest sktadany. Towarzystwo informuje, iz niniejszy Prospekt wraz z zalacznikami zawiera informacje wymagane prze-
pisami Ustawy o Ochronie Praw Konsumentow.

Ponadto, na podstawie przepisu art. 16a ust. 1 pkt. 4 oraz art. 16b ust. 1 Ustawy o Ochronie Praw Konsumentéw, Towarzystwo infor-
muje, iz:

Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstapienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach okreslonych w Ustawie o Ochro-
nie Praw Konsumentow;

w zwiazku ze skltadaniem Zapisu za poSrednictwem telefonu, faksu lub za pomoca elektronicznych nosnikdéw informacji, w tym internetu,
Inwestor moze ponieS¢ dodatkowe koszty, okreSlone w umowie zawartej z dostawca danej ustugi, przy uzyciu ktorej sktadany jest Zapis;
reklamacje dotyczace emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A sktadane sa u Oferujacego lub czlonka Konsorcjum, u ktoérego zostat
lub miat by¢ ztozony dany Zapis, na warunkach okreslonych przez te podmioty. Reklamacje zwigzane z umowga uczestnictwa w Fun-
duszu sg sktadane w siedzibie Towarzystwa, pod adresem wskazanym w Rozdziale III, w godzinach 8.30-17.00, osobiScie, w formie
pisemnej, faksowej lub telefonicznie. W przypadku powstania ewentualnych sporéw Fundusz bedzie dazyt do ich pozasagdowego roz-
strzygania, w szczegolnoSci w drodze zalatwiania reklamacji Uczestnikow;

Uczestnikowi przystuguje prawo wypowiedzenia umowy uczestnictwa w Funduszu, na zasadach okreSlonych w Statucie Funduszu;
jezykiem stosowanym w relacjach z Uczestnikiem lub Inwestorem jest jezyk polski, co nie wylacza w szczegdlnych wypadkach mozli-
wosci dopuszczenia przez Fundusz lub Towarzystwo mozliwosci postugiwania sie jezykiem obcym, w szczegolnoSci w zakresie sktada-
nia reklamacji badz udzielania wyjasnien Inwestorom lub Uczestnikom nie postugujacym si¢ jezykiem polskim.

W przypadku ztoZenia Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, wszelkie Swiadczenia pieniezne wynikajace

z Certyfikatow Inwestycyjnych serii A przekazywane beda na rachunek papieréw wartoSciowych, na ktorym zapisane sg Certyfikaty
Inwestycyjne serii A.

Termin zwigzania Zapisem

Podmiot sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nim zwigzany od dnia zlozenia Zapisu do chwili dokonania przydzia-
tu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, z tym ze Zapis przestaje wigza¢ w przypadku wygasniecia lub cofnigcia przez KPWiG zezwole-
nia na utworzenie Funduszu, a takze w przypadku, gdy postanowienie sadu o odmowie wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
stanie si¢ prawomocne.

Procedura skladania Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych

Inwestor skladajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednocze$nie ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktora umozliwi zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow Inwestycyjnych na jego rachunku papierow
wartoSciowych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych zawiera:

. firme domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papieréw wartoSciowych oraz nazwe i numer rachunku papieréw warto-

Sciowych, na ktorym maja by¢ zdeponowane wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone przez Fundusz,

. zwrot ,prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Certyfikatow na moim rachunku papieréw wartoSciowych”.

Zapisanie przydzielonych Certyfikatow na rachunku papier6w wartoSciowych nastepuje wowczas bez koniecznosci odbierania po-
twierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientow, w ktorym ztozony byt Zapis, i przedstawienia go do
potwierdzenia w domu maklerskim lub banku prowadzacym rachunek papierow wartosciowych Inwestora sktadajacego Zapis na
Certyfikaty Inwestycyjne.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtaSciwego wypetienia formularza dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych
z przyczyn lezacych po stronie osoby zapisujacej sie na Certyfikaty Inwestycyjne ponosi ta osoba.
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W stosunku do Uczestnikow, ktorzy nie posiadaja rachunku papierow wartosciowych lub nie ztozyli Dyspozycji Deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze
Certyfikatow Inwestycyjnych prowadzonym przez Sponsora Emisji.

Punkty Obstugi Klientow lub Oferujacy rozpoczna wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych podmiotom, ktore
nie ztozyty Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, w terminie 7 (siedmiu) Dni Gietdowych od rejestracji Certyfikatow
Inwestycyjnych w KDPW.

4.1.5 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznoSciach Oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz, czy wycofanie Oferty moze
nastapic¢ po otwarciu subskrypcji

Towarzystwu nie przystuguje prawo wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow.
4.1.6 Opis mozliwosci dokonania redukcji Zapisow oraz sposob zwrotu nadplaconych kwot Inwestorom

Zapisy zlozone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami osiggnie 10.000.000 (dziesig¢¢ milionow)
oraz w nastgpnym Dniu Gieldowym, zostang proporcjonalnie zredukowane. Nieobjgte Certyfikaty Inwestycyjne serii A, ktére pozostang
po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym podmiotom, ktorych Zapisy zostaly objete redukcja i ktore ztozyly Zapis na
najwieksza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Podmiotowi skladajacemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w zadnym
przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba Certyfikatow Inwestycyjnych niz liczba, na ktora zlozyt Zapis.

Zwrot Srodkow pienieznych

Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

uplywu terminu na zlozenie przez Towarzystwo wniosku o rejestracje Funduszu, lub

w ktorym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato si¢ prawomocne, lub

w ktorym decyzja KPWiG o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie ostateczna, lub

uplywu terminu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne i niedojScia emisji do skutku z przyczyn, o ktérych mowa w punk-
cie 4.2.5 ppkt. a) Rozdziatu VI,

zwraca Srodki pieniezne, ktorymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z optata manipulacyjna, na rachunek
Inwestora wskazany w Zapisie. Zwrot oplaty manipulacyjnej oraz srodkow pienieznych nastepuje wraz z odsetkami od $rodkow pie-
nieznych przeznaczonych na optacenie Zapisu naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w lit. a)-d) powyzej. Kwota wyptacanych
odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaly na Towarzystwo obowigzek
obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatow, zgodnie z zasadami okreSlonymi w punkcie 4.2.3 Rozdzia-

tu VI niniejszego Prospektu, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wplat na nabycie Certyfikatow w czgsci, za ktdra nie zostaly
przydzielone Certyfikaty wraz z odsetkami od czeSci wplaty, za ktora nie zostaly przydzielone Certyfikaty, naliczonymi przez Depozytariusza
za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania przydziatu, oraz zwrotu optaty ma-
nipulacyjnej. Zwrot wplat wraz z odsetkami oraz optat manipulacyjnych nastepuje na rachunek wskazany w Zapisie, niezwlocznie, jednak
nie p6zniej niz w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia dokonania przydzialu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona

o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty na Towarzystwo obowiazek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku niedokonania pelnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej do wartoSci wskazanej w Zapisie, oraz zgod-

nie z zasadami okre$lonymi w Statucie, lub ztoZenia niepetnego lub nienalezycie wypetionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia
w zwigzku z tym Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo zwrdci w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania
Zapisow, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, kwote wplaty wraz z optata manipulacyjng na rachunek wskazany w Zapisie.

Za dziefi dokonania wyplaty uznaje sie dzien obciazenia rachunku Towarzystwa.

Informacja o przypadkach, w ktorych Towarzystwo zobowiazane jest niezwlocznie zwroci¢ wptaty do Funduszu wraz
z odsetkami od wplat naliczonych przez Depozytariusza

Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwrdci¢ wplaty do Funduszu wraz z odsetkami od wplat naliczonych przez Depozytariusza
w nastepujacych przypadkach, gdy:

Towarzystwo nie zbierze wptat w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie w terminie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwe-
stycyjne serii A, lub

Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (szeSciu) miesiecy liczac
od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, lub

postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie¢ prawomocne, lub

decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna.

Zwrot optaty manipulacyjnej oraz Srodkow pienieznych nastepuje wraz z odsetkami od srodkéw pienieznych przeznaczonych na opta-
cenie Zapisu naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza
do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1)-4) powyzej. Kwota wyplacanych odsetek zostanie pomniejszona o po-
datek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda nakladaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.
Zwrot srodkéw pienieznych, ktorymi Inwestor oplacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wraz z oplata manipulacyjna, nastepuje
na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie.

4.1.7 Informacje o minimalnej lub maksymalnej wielkoSci Zapisu

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wigcej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow)
Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis zlozony na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow traktowany bedzie jak Zapis ztozony na
maksymalng liczbe Certyfikatow.

4.1.8 Wskazanie terminu, w ktorym mozliwe jest wycofanie Zapisu, o ile Inwestorzy sq uprawnieni do wycofywania si¢ ze ztozonego Zapisu

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak
rowniez nie moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.

Jednakze, osoba ktora zlozyla Zapis ma mozliwos$¢ uchylenia sie¢ od skutkow prawnych zlozonego Zapisu wytacznie na warunkach
okreslonych w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

4.1.9 Zasady, miejsca i terminy dokonywania wplat na Certyfikaty Inwestycyjne oraz skutki prawne niedokonania wplaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepeinej

Zasady i forma platnoSci za Certyfikaty Inwestycyjne

Nie pdzniej niz w chwili skladania Zapisu Inwestor jest zobowiazany dokonaé wplaty, ktérej wysoko$¢ powinna by¢ rowna iloczynowi
liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego powigkszonej o oplate
manipulacyjng za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych.
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Whptlata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze by¢ oplacona wylacznie Srodkami pienigznymi w walucie polskiej.
Wptaty moga by¢ dokonywane gotdwka w Punkcie Obstugi Klientow lub przelewem na wskazany rachunek bankowy podmiotu przyj-
mujacego Zapisy. Wplaty moga by¢ dokonywane wymienionymi wyzej metodami ptatnosci tacznie. W przypadku ztozenia zapisu za po-
Srednictwem telefonu, faksu lub za pomoca elektronicznych no$nikoéw informacji, w tym Internetu, wplaty sa dokonywane przelewem
na rachunek Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, u ktorego Zapis jest sktadany. Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacje: ,Wplata
na Certyfikaty Inwestycyjne BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4”.

Srodki pieniezne otrzymane przez podmiot przyjmujacy Zapisy tytutem wplat do Funduszu i oplaty manipulacyjnej beda przekazywane
przez ten podmiot na oddzielne rachunki bankowe Towarzystwa, prowadzone przez Depozytariusza, niezwlocznie po ich otrzymaniu.

Za termin dokonania wplaty przyjmuje si¢ dziefi, w ktorym zostaty wptacone $rodki pienigzne w Punkcie Obstugi Klientow lub dzien,
w ktorym srodki pieniezne wplynety na wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujacego Zapisy, w ktorym osoba zapisujaca sie
na Certyfikaty dokonata Zapisu.

Srodki pochodzace z wptat na pokrycie Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami i optaty manipulacyjnej, znajdujace sie na
wydzielonych rachunkach Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza, sa oprocentowane do dnia rejestracji Funduszu, wedlug
stawki zmiennej wedtug formuty:

R = WIBID O/N * (1 - KRO) - M,
gdzie:
R - stopa oprocentowania rachunku,

WIBID O/N — Warsaw Interbank Bid Rate, roczna stopa procentowa jaka banki zaptaca za Srodki przyjete w depozyt na jeden dzief od
innych bankow,

KRO - koszt rezerwy obowigzkowe;j,
M - marza banku w wysokosci 35 punktow bazowych.

Na dziefi 1 grudnia 2005 r. oprocentowanie rachunkéw, wyliczone zgodnie z powyzszym wzorem, wynosi 3,96% w skali roku. Odsetki
dopisuje sie do rachunkow w okresach miesigcznych, a w przypadku zarejestrowania Funduszu odsetki dopisuje si¢ w dniu, w ktorym
Depozytariusz otrzymat informacje o rejestracji Funduszu.

Inwestorzy zapisujacy sie¢ na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu petnej wplaty w zwiazku ze zlozonym Zapisem na Certyfikaty,
otrzymujg pisemne potwierdzenie wplat, odpowiednio:

w przypadku wptat dokonywanych gotdwka oraz wptat dokonywanych przelewem pisemne potwierdzenie wplaty jest wydawane po
zlozeniu Zapisu w Punkcie Obstugi Klientdw, w ktorym Zapis zostat ztozony;

w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne potwierdzenie wplaty jest wysytane
w ciagu 5 (pieciu) dni roboczych po oplaceniu Zapisu, droga pocztowa na adres wskazany w Zapisie.

Informacja na temat obowiazkéw domu maklerskiego w zwiazku z przyjmowaniem wplat

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majatkowych pocho-
dzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 .
Nr 153, poz. 1505 z p6zn. zm.) dom maklerski przyjmujacy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej
rownowarto$¢ przekracza 15.000 EUR, ma obowiazek zarejestrowac taka transakcje, rowniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze
wiecej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze sa one ze sobg powigzane.

Dom maklerski przyjmujacy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej okolicznosci wskazuja, ze wartoSci
majatkowe moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodel, ma obowiazek zarejestrowac taka transakcje, bez wzgledu na
jej wartoS¢ i charakter.

W celu wykonania obowigzku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientow w kazdym przypadku zlozenia pisem-
nej, ustnej lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja obejmuje:

w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrebnych
przepisow tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto
numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu, a w przypad-
ku osoby, w imieniu lub na rzecz ktorej jest dokonywana transakcja — ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu;

w przypadku osdb prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub innego dokumentu, wskazujacego
nazwe (firme), forme organizacyjna osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie
osoby przeprowadzajacej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w pkt a), dotyczacych osoby
reprezentujacej;

w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowosci prawnej — zapisanie danych z dokumentu, wskazujacego forme
organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego umocowanie 0s6b przeprowadzajacych transakcje do reprezento-
wania tej jednostki, a takze danych okreSlonych w pkt a), dotyczacych osoby reprezentujacej;

identyfikacja, o ktorej mowa w pkt a) powyzej, dotyczy takze beneficjentow transakcji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich nazwy (firmy)
lub imienia i nazwiska oraz adresu, w zakresie, w jakim dane te dom maklerski moze ustali¢ przy zachowaniu nalezytej starannosci;
jezeli z okolicznoSci transakcji wynika, ze osoba jej dokonujaca nie dziala we wlasnym imieniu, dom maklerski powinien dazy¢ do
zidentyfikowania podmiotow, w imieniu lub na rzecz ktorych dziata dokonujacy transakcji.

Informacje objete identyfikacja przechowywane sa przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktorym
dokonano ostatniego zapisu zwigzanego z transakcja.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje zarejestrowane zgodnie z przepisami ww.
ustawy a takze na zasadach okreSlonych przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 21 wrze$nia 2001 r. w sprawie okreSlenia
wzoru rejestru transakcji, sposobu jego prowadzenia oraz trybu dostarczania danych z rejestru Generalnemu Inspektorowi Informa-
¢ji Finansowej (Dz.U. Nr 113, poz. 1210 z p6zn. zm.). Dom maklerski udostepnia informacje o transakcjach objetych przepisami ww.
ustawy takze na pisemne zadanie Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;j.

Dom maklerski, ktory otrzymat dyspozycje lub zlecenie przeprowadzenia transakcji lub majacy przeprowadzi¢ transakcje, co do ktorej
zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze moze ona mie¢ zwigzek z popelnieniem przestgpstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu kar-
nego, ma obowigzek niezwlocznie zawiadomic na pisSmie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej.

Przez transakcje rozumie si¢ wplaty i wyptaty w formie gotowkowej lub bezgotowkowej, w tym takze przelewy pomigdzy roznymi
rachunkami nalezacymi do tego samego posiadacza rachunku, z wytaczeniem przelewdw na rachunki lokat terminowych, a takze
przelewy przychodzace z zagranicy, wymiane walut, przeniesienie wtasnoSci lub posiadania wartoSci majatkowych, w tym oddanie
w komis lub pod zastaw takich wartosci, zamiane wierzytelnosci na akcje lub udzialy — zaréwno gdy czynnosci te sa dokonywane we
wilasnym, jak i cudzym imieniu, na wilasny, jak i cudzy rachunek.
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Skutki niedokonania wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelnej

Niedokonanie wplaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wplaty (tj. wptaty nizszej niz wynika z iloczynu liczby Certyfi-
katow, na ktore opiewa Zapis i ich ceny emisyjnej powiekszonej o oplate za wydanie kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego), powoduje
niewazno$¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.

4.1.10 Ogloszenie o dojsciu Emisji do skutku

Warunkiem dojscia Emisji Certyfikatow do skutku, jest zebranie w terminie przyjmowania Zapisow waznych Zapiséw na co najmniej
500.000 (piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Informacja o tym zdarzeniu jest przekazywana do publicznej wiadomo$ci
poprzez przekazanie raportu biezacego. Raport zostanie przekazany niezwtocznie po otrzymaniu przez Towarzystwo od Oferujacego
informacji o waznosci Zapisow zebranych w terminie ich przyjmowania.

4.1.11 Ogloszenie o niedojsciu Emisji do skutku

W przypadku niedoj$cia Emisji do skutku Towarzystwo:

przekaze informacje o niedojsciu emisji do skutku do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj.
poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci
Internet na stronie http:\\www.bphtfi.pl\,

niezwlocznie ogtosi, poprzez jednorazowa publikacje na stronie internetowej, pod adresem http:\\www.bphtfi.pl\, nie p6Zniej jednak
niz w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia zakoficzenia Zapisow, o niedojSciu emisji do skutku.

4.1.12 Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalnosé¢ praw do ztozenia Zapisu na Certyfikaty oraz sposob
postepowania z prawami do subskrypcji papierow wartoSciowych, ktore nie zostaly wykonane

Nie dotyczy Funduszu. Statut Funduszu nie zawiera postanowien dotyczacych Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji, w zwigz-
ku z tym nie zawiera rowniez postanowiel przewidujacych pierwszefstwo do objecia Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji.
Nie wystepuja takze zadne ustalenia dotyczace prawa pierwszenstwa w nabywaniu Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym
Prospektem.

4.2 ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
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4.2.1 Osoby, do ktorych kierowana jest Oferta

Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne sa osoby fizyczne posiadajace petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej. Oferta bedzie przeprowadzona wylacznie na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

4.2.2 Potencjalni Inwestorzy w Funduszu

Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiaréw akcjonariuszy, cztonkow organdéw zarzadzajacych, nadzorczych lub administra-
cyjnych Towarzystwa w zakresie nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych opisanych niniejszym Prospektem, jak rowniez Towarzystwo nie
posiada wiedzy czy ktorykolwiek z ww. podmiotéw lub 0s6b zamierza obja¢ ponad 5% (pie¢ procent) Certyfikatow bedacych przedmio-
tem Oferty.

4.2.3 Terminy i szczegotowe zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
Statut Funduszu oraz Prospekt nie przewidujg podziatu na transze podczas przeprowadzania subskrypcji na Certyfikaty.
Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamknigcia subskrypcji.

Towarzystwo bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z nastepujacymi zasadami:

o przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii A decyduje kolejnos¢ ztozonych Zapisow w ten sposdb, iz Inwestorom, ktorzy ztozyli
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przed dniem, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggneta

co najmniej 10.000.000 (dziesie¢ miliondw), zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A w liczbie wynikajacej ze ztozonych
waznych Zapisow,

Zapisy ztozone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami osiggnie 10.000.000 (dziesig¢ milio-
noéw) oraz w nastepnym Dniu Gieldowym, zostana proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne serii A, ktore
pozostang po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym podmiotom, ktorych Zapisy zostaly objete redukcja i ktore ztozyty
Zapis na najwieksza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Podmiotowi sktadajacemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wieksza liczba Certyfikatow Inwestycyjnych niz liczba, na ktora ztozyt Zapis.

Utamkowe czgsci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane.
Towarzystwo nie stosuje zadnych preferencji w przydziale Certyfikatow, oprocz zasad wskazanych w pkt. a) i b) powyze;j.

Przydziat Certyfikatow nie jest takze uzalezniony od tego, za posSrednictwem jakiego podmiotu Zapis jest skladany lub przez jaki pod-
miot Zapis jest skladany.

Towarzystwo nie okreSla ponadto docelowej minimalne;j liczby pojedynczego przydziatu Certyfikatow.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A Towarzystwo zlozy do wlasciwego sadu wniosek o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW,
zgodnie z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Fundusz wyda Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne. Wydanie Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych w stosunku do Uczestnikow, ktorzy posiadaja rachunki papierow wartosciowych prowadzone przez banki
lub domy maklerskie i ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatdow Inwestycyjnych na takim rachunku, nastapi poprzez zapisanie
Certyfikatow Inwestycyjnych na wskazanym rachunku. Wydanie Certyfikatow nastepuje w momencie zapisania Certyfikatu na rachun-
ku papierow warto$ciowych Uczestnika.

W stosunku do Uczestnikow, ktorzy nie posiadaja rachunku papierow wartosciowych lub nie ztozyli Dyspozycji Deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze
Certyfikatow Inwestycyjnych prowadzonym przez Sponsora Emisji.

W terminie 7 (siedmiu) Dni Gietdowych od rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW, Punkty Obstugi Klientow rozpoczna,
wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych podmiotom, ktore nie ztozyty Dyspozycji Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych.

4.2.4 Dojscie Emisji do skutku

Warunkiem dojScia Emisji Certyfikatow do skutku, jest zebranie terminie przyjmowania Zapisow waznych Zapiséw na co najmniej
500.000 (piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.
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a)
b)

c)
d)

4.2.5 Niedojscie Emisji do skutku

Emisja nie dochodzi do skutku, gdy:

liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoré6w jest mniejsza niz 500.000 (piecset tysiecy),
Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (szeSciu) miesiecy liczac
od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu,

postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato si¢ prawomocne,

decyzja KPWiG o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sig ostateczna.

4.2.6 Wskazanie czy mozliwe jest skladanie wielokrotnych Zapisow

Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy zlozone przez jednego Inwestora beda traktowane jako
oddzielne Zapisy.

4.2.7 Procedura informowania o przydziale Certyfikatow

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych Towarzystwo przekaze raport biezacy, zgodnie z rozporzadzeniem
Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papie-

row wartoSciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744). Ponadto, niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych i opubliko-
waniu raportu biezacego, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, Inwestorzy beda mogli uzyska¢ w POK, w ktorym dokonywali Zapisu

na Certyfikaty, informacje o liczbie przydzielonych im Certyfikatow.

Dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na GPW nie jest mozliwe przed przydziatem Certyfikatow.
4.2.8 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”
Nie dotyczy Funduszu.

4.3 CENA EMISYJNA

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest ceng stala, jednakowgq dla wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami
i wynosi 100,- (sto) zlotych.

Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysoko$ci nieprzekraczajacej 2% (dwa procent) ceny emisyjnej
Certyfikatu. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktéra opiewa Zapis,
terminu, w ktérym Zapis zostal ztoZzony oraz od podmiotu, w ktérym Zapis jest sktadany.

4.3.1 Podstawowe czynniki zewnetrzne i wewnetrzne majgce wplyw na cene emisyjng oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
zasady jej ustalenia

Czynnikami decydujacymi o ustaleniu ceny emisyjnej sa:

umozliwienie nabycia Certyfikatow jak najszerszej grupie Inwestorow,

uwzglednienie kosztow ewentualnej sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych na rynku wtérnym,

dazenie do umozliwienia utrzymania wysokiego poziomu ptynnosci Certyfikatow na rynku wtérnym,

mozliwos¢ tatwej kalkulacji uzyskanej stopy zwrotu.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych, w tym zasady ich pobierania i obnizania, lub odstapienia od ich pobrania, okresla poniz-
sza tabela:

Tabela Oplat
pobieranych za wydanie jednego Certyfikatu Inwestycyjnego:
___________________________________________________________________________________________________________________________________|

Liczba Certyfikatow objetych Zapisem w okresie 16-29.01.2006 r. w okresie 30.01-05.02.2006 r. od 06.02.2006 r.
od 10 do 1.499 1,60 PLN 1,80 PLN 2,00 PLN
od 1.500 do 2.999 1,40 PLN 1,60 PLN 1,80 PLN
3.000 i wigcej 1,20 PLN 1,40 PLN 1,60 PLN

W ramach powyzszych optat manipulacyjnych mozliwe jest zastosowanie optat obowigzujacych w 1-wszym lub 2-gim okresie przyjmo-
wania Zapisow w dalszych okresach przyjmowania Zapisow.

W przypadku Zapisow obejmujacych minimum 5.000 Certyfikatow powyzsze optaty manipulacyjne moga by¢ zmniejszane lub niepo-
bierane w wyniku negocjacji.

4.4 PLASOWANIE | GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)

5

4.4.1 Podmiot Oferujacy Certyfikaty Inwestycyjne
Podmiotem Oferujacym Certyfikaty Inwestycyjne w ofercie publicznej jest:

Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.
Al. Pokoju 1
31-548 Krakow

4.4.2 Agenci ds. platnosci oraz podmioty Swiadczgce dla Funduszu ustugi depozytowe w kazdym kraju

Nie dotyczy Funduszu ze wzgledu na fakt, ze Depozytariusz posiada siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej, a ponadto poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej nie wystepuja agenci ds. platnosci oraz podmioty Swiadczace ustugi prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu.

4.4.3 Umowy o subemisje inwestycyjna lub ustugowg

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugowa oraz nie planuje zawrze¢ umowy o subemisje
inwestycyjna.

ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE OBROTU GIELDOWEGO CERTYFIKATAMI INWESTYCYJNYMI

Zamiarem jest wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym na Gieldzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A.



Fundusz nie pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych wystapi z wnio-
skiem o dopuszczenie Certyfikatdow Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW. Wprowadzenie
Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu gieldowego powinno nastapi¢ nie pozniej niz do dnia 31 marca 2006 r., jednak Towarzystwo
ani Fundusz nie sa w stanie zapewni¢, ze zgoda na wprowadzenie Certyfikatow do obrotu gietdowego zostanie wydana przez wiasciwe
organy Gietldy w zaktadanym powyzej terminie. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW,
obrdt nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

5.1 RYNKI GIELDOWE, NA KTORYCH SA NOTOWANE CERTYFIKATY FUNDUSZU
Poniewaz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu, nie sa one dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na zadnym rynku gietdowym.

5.2 EMISJE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, KTORYCH PRZEPROWADZENIE JEST PLANOWANE JEDNOCZESNIE LUB PRAWIE
JEDNOCZESNIE Z TERMINEM SUBSKRYPCJI NA CERTYFIKATY FUNDUSZU

Na dzief sporzadzenia niniejszego Prospektu zaden z funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez Towarzystwo nie planuje
przeprowadzenia emisji certyfikatow inwestycyjnych jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty Funduszu.

5.3 UMOWY Z PODMIOTAMI POSREDNICZACYMI W OBROCIE CERTYFIKATAMI NA RYNKU GIELDOWYM W CELU
ZAPEWNIENIA PEYNNOSCI

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwo ani Fundusz nie zamierzaja podpisa¢ umowy z podmiotem posredniczacym w obrocie
na rynku gietdowym w celu zapewnienia ptynnosci Certyfikatoéw na rynku gieldowym.

5.4 UMOWY MAJACE NA CELU STABILIZACJE NOTOWAN CERTYFIKATOW
Na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwo ani Fundusz nie zamierzaja zawrze¢ umdéw majacych na celu stabilizacje notowan
Certyfikatow.

6 OBECNI UCZESTNICY FUNDUSZU

Poniewaz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu nie wystepuja zadni Uczestnicy Funduszu.

7 KOSZTY PRZEPROWADZENIA EMISJI

7.1 WPLYWY PIENIEZNE NETTO OGOLEM
bLaczna wartos¢ emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, biorac pod uwage liczbe emitowanych Certyfikatow i ceng emisyjna,
wyniesie nie mniej niz 50.000.000 (piecdziesiat miliondw) PLN i nie wiecej niz 1.000.000.000 (jeden miliard) PLN.

7.2 KOSZTY EMISJI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
Laczne szacunkowe koszty emisji wynosza od 780 tys. zlotych do 850 tys. ztotych, w zaleznosci od liczby subskrybowanych Certyfika-
tow Inwestycyjnych, i zostaty do nich zaliczone nastepujace koszty:

Minimalna wielko$¢ emisji Maksymalna wielko$¢ emisji

(50 mln ztotych) (1 miliard zlotych)
Rodzaje wydatkow (w PLN) (w PLN)
Koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty okoto 270.000 okoto 270.000
Optata z tytutu wpisu do ewidencji prowadzonej przez KPWiG na podstawie przepisow 30.000 okoto 100.000
Ustawy o Ofercie Publicznej
Koszty sporzadzenia Prospektu, z uwzglednieniem kosztow doradztwa okoto 80.000 okoto 80.000
Koszty promocji planowanej Oferty okoto 400.000 okoto 400.000
RAZEM okoto 780.000 okoto 850.000

Powyzsze koszty i oplaty zostang pokryte ze srodk6w wlasnych Towarzystwa, w tym z pobieranych przez Towarzystwo optat mani-
pulacyjnych za wydanie Certyfikatow, oraz zostang rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezacej dziatalnoSci przez co nie
pomniejsza one rzeczywistych wptywoéw Funduszu.

8 ROZWODNIENIE CERTYFIKATOW

Nie dotyczy Funduszu, ze wzgledu na fakt, ze emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja,
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

9 INFORMACJE DODATKOWE
W niniejszym Prospekcie nie zamieszczono informacji o doradcach zwiazanych z Emisja ze wzgledu na fakt, ze nie zostali oni zaanga-
zowani w jej przygotowanie oraz przeprowadzenie.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, w zwigzku
z czym nie zostato sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu, ktore mogloby by¢ poddane badaniu przez bieglych rewidentow.

W niniejszym Prospekcie nie zamieszczono informacji o osobach okreslanych jako eksperci ze wzgledu na fakt, ze w Prospekcie nie
zamieszczono zadnego raportu ani oswiadczenia, ktore byloby przygotowane przez osobe okreslang tym mianem.

Oswiadczenie dotyczace informacji uzyskanych od podmiotow trzecich znajduje sie w punkcie 8.3 Rozdziatu IV niniejszego Prospektu.
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ROZDZIAL VI

Zatgczniki

1. STATUT FUNDUSZU

50

(%)

a

STATUT BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

Rozdzial I
POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykul 1

. Fundusz prowadzi dzialalno$¢ pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 4 i zwany jest dalej ,Fundu-

szem”. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4.

. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwesty-

cyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.).

. Niniejszy Statut, okreSlajacy w szczegolnosci cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowigzki Uczestnikow, zostat

nadany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedziba w Warszawie.

. Fundusz jest osobg prawna, ktorej wyltacznym przedmiotem dziatalnoSci jest lokowanie srodkoéw pienigznych zebranych w drodze

publicznego proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych w papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa
majatkowe okreslone w niniejszym Statucie i ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z p6Zn. zm.).

. Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

=

Artykut 2
Nastepujace terminy uzyte w Statucie maja ponizej zdefiniowane znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa — oznacza mienie Funduszu obejmujace: Srodki pienigzne z tytutu wplat Uczestnikow Funduszu, srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Alternatywny System Obrotu - alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat — oznacza papier wartoSciowy na okaziciela, wyemitowany przez Fundusz na podstawie postano-
wiefl Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i niniejszego Statutu, reprezentujacy jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu.
Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany w przypadkach okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz — oznacza Bank BPH S.A. z siedziba w Krakowie, Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakow.

Dom Maklerski — oznacza dom maklerski prowadzacy rachunek papierow wartosciowych Uczestnika, na ktorym zostaly zdeponowane
Certyfikaty Inwestycyjne albo Sponsora Emisji, jezeli Uczestnik nie ztozyt Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych — oznacza dyspozycje skltadang jednocze$nie z Zapisem na Certyfikaty Inwe-
stycyjne, na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane na rachunku papieréw wartoscio-
wych Inwestora.

Dzien Gieldowy - oznacza dzief, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na GPW.

Dzien Wyceny — oznacza dzieh wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

na Dzien Gieldowy, nastgpujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace wpis Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych,



b) na dzien, w ktorym wydano Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne,
¢) na ostatni Dzief Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,
d) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,
e) na 7 (siodmy) Dzien Gieldowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,
z zastrzezeniem sytuacji opisanej w art. 37 ust. 2.

Dzien Wykupu - oznacza dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dzien Wyplaty — dzien nastepujacy w terminie 5 (pieciu) Dni Gieldowych po Dniu Wykupu, w ktorym wyptacane sa $rodki pienigezne
z tytutlu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz.

Fundusz - oznacza BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4.
GPW - oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Instrumenty Pochodne — oznaczaja prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub warto-
Sci papierow wartoSciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa
majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany
wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku PienieZnego — rozumie si¢ przez to instrumenty rynku pienigznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwesty-
cyjnych.

Inwestor - oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowoSci prawnej, ktora sktada badz
zamierza zlozy¢ Zapis.

Konsorcjum - oznacza zorganizowane przez Oferujacego, prowadzace Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, konsorcjum domow
maklerskich oraz bankow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,.

KPWiG - oznacza Komisje Papierow WartoSciowych i Gield.
KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - oznaczaja Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorga-
nizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Oferujacy — oznacza Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedziba w Krakowie, Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakow.
Prospekt — oznacza prospekt emisyjny sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia 809/2004.
Punkt Obstugi Klientéw — oznacza punkt obstugi klientow Oferujacego lub cztonka Konsorcjum.

Rada Inwestorow, Rada — oznacza rade inwestorow utworzong na mocy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i niniejszego Statutu
jako organ kontrolny Funduszu.

Rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych — oznacza prowadzong przez Towarzystwo ewidencje Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajaca
w szczegdlnosci informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — oznacza jawny i dostepny dla 0sob trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sad Okregowy w Warszawie.

Rozporzadzenie 809/2004 — oznacza rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji
dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odno$nie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy pro-
spektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji
o charakterze reklamowym (Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1).

Sponsor Emisji — oznacza dom maklerski, z ktorym Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe o prowadzenie rejestru Certyfikatow
Inwestycyjnych dla Uczestnikow Funduszu, ktorzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Statut — oznacza niniejszy Statut BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4.

Towarzystwo — oznacza BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik — oznacza osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, na ktorej rachunku papierow wartoSciowych zapisane sg Certyfikaty Inwestycyjne.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 z pdzn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1538).

Ustawa o Ofercie Publicznej — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr 184 poz. 1539).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym
(Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1537).

Wartos§¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - oznacza warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny.

Warto$é Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) — oznacza wartoS¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczona,
jako Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych zawarta w Rejestrze
Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Zapis — oznacza zapis w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Artykut 3

1. Organami Funduszu sa:

a) Towarzystwo,

b) Rada Inwestorow.

2. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

3. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. W przypadku
zarzadu wieloosobowego do skltadania oSwiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnieni sa, zgodnie ze statutem Towarzystwa, dwaj
czlonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie lub jeden czlonek zarzadu Towarzystwa wraz z prokurentem.
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a)
b)
c)

. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykona-

niem swoich obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowiazkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci.

Rozdzial 11
RADA INWESTOROW
Artykut 4

. Rada Inwestorow jest organem kontrolnym Funduszu.
. Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestoréw. Regulamin powinien zosta¢ uchwalony

na pierwszym posiedzeniu Rady Inwestorow. Rada Inwestorow wybiera spoérod swego grona przewodniczacego Rady, ktory przewod-
niczy jej posiedzeniom.

. Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwesty-

cyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa.

. W przypadku stwierdzenia nieprawidlowoSci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen

inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usuniecia nieprawidlowosci oraz zawiadamia o nich KPWiG.
Artykul 5

. Czlonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwe-

stycyjnych, ktory wyrazit pisemna, zgode na udzial w Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papierow
wartoSciowych w liczbie stanowiacej ponad 5% (pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow.

. Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory zamierza uczestniczy¢ w Radzie

Inwestorow, zobowiazany jest zawiadomi¢ o tym niezwlocznie Fundusz. Zawiadomienie jest skuteczne, o ile zostanie dokonane przez

Uczestnika w formie pisemne;j i przekazane na adres Funduszu, a wraz z zawiadomieniem Uczestnik przesle w formie pisemnej zgode
na udzial w Radzie oraz odpowiedni dokument potwierdzajacy blokade Certyfikatow Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie. Cztonko-
stwo w Radzie Inwestorow powstaje z chwila, otrzymania przez Fundusz prawidlowo dokonanego zawiadomienia.

. Czlonek Rady Inwestorow przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestorow zobowigzany jest przekaza¢ Funduszowi odpowiedni doku-

ment potwierdzajacy dokonanie na dzien posiedzenia blokady, o ktorej mowa w ust. 1.

zlozenia przez cztonka Rady Inwestorow rezygnacji, lub

odwotania lub wygasniecia blokady, o ktorej mowa w ust. 1, lub

spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez danego czlonka Rady ponizej 5% (pieciu procent) ogolnej liczby
Certyfikatow.

. Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalno$é¢, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikow speni warunki, o ktorych mowa w ust. 1. Rada

Inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz 3 (trzech) cztonkow Rady Inwestorow spetnia warunki, o ktorych mowa
w ust. 1, a wznawia dzialalno$é, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikow spetni warunki, o ktorych mowa w ust. 1.

. Czlonek Rady Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktorych dowiedzial sie w zwigzku z uczestnic-

twem w Radzie Inwestordow, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktorych zezwalaja przepisy prawa.
Artykul 6

. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow w przypadku Uczestnikow nie bedacych osobami fizycznymi

sa wykonywane przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika, a w przypadku Uczestnika bgdacego osoba fizyczna sq wykony-
wane osobiScie.

. Uchwaly Rady Inwestorow sa podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwolywania posiedzefi Rady Inwestorow przystuguje Towarzy-

stwu oraz przewodniczacemu Rady Inwestorow.

. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1, daje prawo do 1 (jednego) glosu w Radzie Inwestorow.
. Uchwaly Rady Inwestorow podejmowane sg bezwzgledna wigkszoscia glosow, przy czym za bezwzgledna wigkszoS¢ uznaje si¢ wigcej

niz potowe glosow oddanych. Glosy wstrzymujace si¢ uznawane sg za gltosy oddane przeciw.

. Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigza-

niem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.
Rozdziat 111
DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
Artykul 7

. Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Funduszu petni, na podstawie zawartej umowy o prowadzenie rejestru

Aktywow Funduszu, Bank BPH S.A. z siedziba w Krakowie, Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow.

. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Rozdziat IV
TERMINY I WARUNKI PRZYJMOWANIA ZAPISOW I WPEAT NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Artykut 8

. Towarzystwo za posrednictwem Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, prowadzi Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A i gromadzi

wniesione w ramach zapisow $rodki pieniezne na wydzielonym rachunku Towarzystwa u Depozytariusza.

. Wplaty do Funduszu zbierane sa w drodze Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przeprowadzanych w ramach publicznej oferty.
. Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mniej niz 500.000 (piecset tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000

(dziesie¢ milionoéw) Certyfikatow Inwestycyjnych.

. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest ceng stala, jednakowa dla wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami

i wynosi 100,- (sto) zlotych. Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w ust. 6.

. bLaczna wysokos¢ wplat do Funduszu w ramach Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie moze by¢ nizsza niz 50.000.000,-

(piec¢dziesiat milionow) ztotych oraz wyzsza niz 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych.

. Towarzystwo moze pobiera¢ optaty manipulacyjne z tytutu wydania Certyfikatu Inwestycyjnego w maksymalnej wysokoSci nieprzekra-

czajacej 2% (dwoch procent) ceny emisyjnej. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona od liczby Certyfikatow Inwesty-
cyjnych, na ktora opiewa Zapis, terminu, w ktorym Zapis zostal ztozony oraz od podmiotu, w ktorym Zapis jest sktadany. Szczegotowe
stawki optat manipulacyjnych, w tym zasady ich pobierania i obnizania, lub odstapienia od ich pobrania, okreslone zostaly w Prospekcie.

. Z zastrzezeniem ust. 9, Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, prawidtowo wypet-

nionego formularza Zapisu, ktorego wzor zostanie udostepniony przez Towarzystwo, oraz wplaty Srodkdw pienieznych w terminach
przyjmowania Zapisow i na zasadach okreSlonych w art. 12.

. Inwestor skladajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczes$nie ztozy¢ nieodwotalna Dyspozycje Deponowania Certyfikatow

Inwestycyjnych, ktora umozliwi zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow Inwestycyjnych na jego rachunku papierow
wartoSciowych. Zapisanie na rachunku papieréw wartoSciowych nastepuje wowczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia
nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientow, w ktorym ztozony byt Zapis i przedstawienia go do potwierdzenia w
domu maklerskim prowadzacym rachunek papierow warto$ciowych Inwestora sktadajacego Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.



. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych moga by¢ rowniez ztozone za

posrednictwem telefonu i faksu oraz moga by¢ zlozone za pomoca, elektronicznych nosnikow informacji, w tym internetu, o ile forme
taka dopuszczaja regulacje Oferujacego lub czlonka Konsorcjum, u ktorego Zapis jest sktadany, na zasadach okreslonych w tych re-
gulacjach. Ztozenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych no$nikdéw informacji, w tym internetu, mozliwe jest
w odniesieniu do tych podmiotow, ktore zawarly z Oferujacym lub czlonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z regulacjami
Oferujacego lub cztonka Konsorcjum. W przypadku zlozenia Zapisu w trybie okreslonym w niniejszym ustepie, wplaty sa dokonywane
przelewem na rachunek wskazany przez podmiot, w ktorym Zapis jest sktadany.

10. Towarzystwo w trakcie przyjmowania Zapiséw moze podac¢ do publicznej wiadomosSci w drodze raportu biezacego informacje o ze-

braniu Zapis6w na co najmniej 500.000 (piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

11. Przed rejestracja Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wplatami do Funduszu, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani

kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

12. Przed rozpoczeciem oferty publicznej Towarzystwo zawrze w imieniu Funduszu umowe z KDPW, zgodnie z art. 5 Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi. Przedmiotem powyzszej umowy bedzie rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW a jej zawarcie
bedzie wymagato stosownej uchwaly zarzadu Towarzystwa, dziatajacego w imieniu Funduszu.

13. W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegétowe zasady emisji Certyfikatow Inwestycyjnych okresla Prospekt.

1.
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Artykut 9
7 zastrzezeniem postanowien art. 10, Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda przyjmowane w dniach od 16 stycznia 2006
roku do 10 lutego 2006 roku. Otwarcie subskrypcji nastapi w dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisoéw, a zamknigcie subskrypcji na-
stapi z uptywem dnia zakonczenia przyjmowania Zapisow.

. Uprawnionymi do sktadania Zapisoéw sa osoby fizyczne posiadajace peing zdolnos¢ do czynnosci prawnych, osoby prawne oraz jed-

nostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;j.

. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych i nie wigcej niz

10.000.000 (dziesie¢ milion6w) Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis ztozony na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow traktowa-
ny bedzie jak Zapis ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow.

. Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, Zapisy oraz wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmowane sa w Punktach Obstugi Klientow.

Lista Punktow Obstugi Klientow zostanie podana do wiadomoSci publicznej wraz z Prospektem.
Artykut 10

. Przyjmowanie Zapiséw nie moze rozpoczaé sie wezeSniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia KPWiG na utworze-

nie Funduszu i nie p6zniej niz 8 (osiem) tygodni od dnia nastepujacego po dniu doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Fundu-
Szu, przy czym termin przyjmowania Zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

. Jezeli zezwolenie KPWiG na utworzenie Funduszu zostanie dorgczone p6zniej niz w dniu 10 stycznia 2006 roku, terminy subskrypcji

i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz dokonywania wplat moga zosta¢ zmienione przez zarzad Towa-
rzystwa i podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji
do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie na stronie internetowej, o ktorej mowa
w art. 39 ust. 3, nie p6zniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed dniem otwarcia subskrypcji.

. Do czasu rozpoczecia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwesty-

cyjne serii A, o ktorym mowa w art. 9 ust. 1. W przypadku zmiany terminu, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, stosowna infor-
macja zostanie podana do publicznej wiadomosci, nie p6zniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed planowanym terminem rozpoczecia
subskrypcji, w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uplywie
20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 39 ust. 3.

. Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze postanowic

o przediuzeniu terminu przyjmowania Zapisoéw, przy czym termin ten moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie o 4 (cztery) tygodnie.
Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A.
oraz umieszczenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 3. Termin przyjmowania Zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz
2 (dwa) miesiace.

Artykut 11

. Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, Inwestor dokonujacy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sktada w miejscu przyjmowania Zapisow

wypetiony w 3 (trzech) egzemplarzach formularz Zapisu, udostepniony przez Oferujacego. Formularz Zapisu obejmuje w szczegolno-
Sci oswiadczenie podmiotu skladajacego Zapis, ze znana jest mu treS¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz, ze wyraza na nie zgode, a takze wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wplaty w przypadku nieprzydzielenia
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisem lub zwrotu wptaty w innych okoliczno$ciach wskazanych w Statucie Funduszu.

. Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w jej imieniu zobowiazany jest przedstawi¢ nastepujace

dokumenty:

aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktorego sktadany jest Zapis, lub inny dokument poswiadczajacy utworzenie
tego podmiotu;

dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe sktadajaca Zapis;

dokument potwierdzajacy tozsamoSc.

. Zapis oraz inne czynnoSci zwigzane z dokonywaniem Zapisow moga by¢ dokonane przez pelnomocnika. Pemomocnikiem moze by¢

wylacznie osoba fizyczna posiadajaca peing zdolno$¢ do czynnoSci prawnych lub osoba prawna. Pelnomocnictwo musi by¢ udzielone
w formie pisemnej z podpisem poSwiadczonym notarialnie lub w formie aktu notarialnego, badz w inny sposob zgodny z procedurami
dzialania za poSrednictwem pelnomocnika, obowigzujacymi u Oferujacego lub czlonka Konsorcjum.

. Dokument pelnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie okreSlonym w formularzu Zapisu. W przypadku, gdy pelnomocnikiem

jest podmiot Swiadczacy ustugi w zakresie zarzadzania cudzym pakietem papierow wartoSciowych lub zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigcej instrumentow finansowych, zamiast pemomocnictwa moze by¢ okazana umowa o zarzadzanie cu-
dzym pakietem papieréw wartoSciowych lub zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigcej instrumentéw finan-
sowych oraz pelnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartoSciowych lub zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wiecej instrumentéw finansowych, o ile zakres tego pelnomocnictwa umozliwia zlozenie Zapisu.

. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.

. Zlozenie niepelnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscig Zapisu.

. Towarzystwo nie odpowiada za skutki zlozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osobe skladajaca Zapis w sposob nieprawidlowy.
. Inwestor skladajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nim zwigzany do chwili dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych

serii A, z tym Ze Zapis przestaje wigza¢ w przypadku wygasniecia lub cofnigcia przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu,
a takze w przypadku gdy postanowienie sadu o odmowie wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stanie si¢ prawomocne.

Artykut 12

. Nie pdzniej niz w chwili sktadania Zapisu, Inwestor jest zobowigzany dokona¢ wptaty, ktorej wysoko$¢ powinna by¢ rowna iloczyno-

wi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego powiekszonej o optate
manipulacyjna za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktdorej mowa w art. 8 ust. 6.

53



54

2. Wplata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze by¢ oplacona wyltacznie Srodkami pienieznymi w walucie polskiej.

3. Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, wplaty moga by¢ dokonywane gotowka w Punkcie Obstugi Klientow lub przelewem na wskazany rachu-
nek bankowy podmiotu przyjmujacego Zapisy. Wptaty moga by¢ dokonywane wymienionymi wyzej metodami ptatnosci tacznie. Kazdy
przelew powinien zawiera¢ adnotacje: ,Wplata na Certyfikaty Inwestycyjne BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4”. Srodki pieniezne otrzy-
mane przez podmiot przyjmujacy Zapisy tytutem wplat do Funduszu i optaty manipulacyjnej beda przekazywane przez ten podmiot na
oddzielne rachunki bankowe Towarzystwa, prowadzone przez Depozytariusza, niezwtocznie po ich otrzymaniu.

4. Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktorym zostaly wptacone Srodki pienigzne w Punkcie Obstugi Klientow lub dzief,
w ktorym Srodki pienigzne wplynety na wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujacego Zapisy, w ktorym osoba zapisujaca sie
na Certyfikaty Inwestycyjne dokonata Zapisu.

5. Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wplaty, w wysokoSci okreslonej w ust. 1, powoduje niewazno$s¢
Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

6. Inwestorzy zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wplaty w wysokosci, o ktorej mowa w ust. 1, otrzymuja pisemne

potwierdzenie wptat, odpowiednio:

w przypadku wptat dokonywanych gotdwka oraz wptat dokonywanych przelewem pisemne potwierdzenie wplaty jest wydawane po

zlozeniu Zapisu w Punkcie Obstugi Klientow, w ktorym Zapis zostat ztozony;

w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne potwierdzenie wplaty jest wysytane

w ciagu 5 (pieciu) dni roboczych po oplaceniu Zapisu, droga pocztowa na adres wskazany w Zapisie.

Rozdzial V
ZASADY PRZYDZIALU CERTYFIKATOW LUB DOKONANIA ZWROTU SRODKOW

Artykul 13

1. Zamkniegcie subskrypcji i zakoficzenie przyjmowania Zapisow nastepuje z uptywem wezes$niejszego terminu:

a) z uptywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktorym nastapito przyjecie waznych Zapisow na maksymalng liczbg oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A;

b) z uplywem dnia wskazanego jako ostatni dzien przyjmowania Zapisow, zgodnie z art. 9 ust. 1.

2. Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamknigcia subskrypcji.

3. Towarzystwo bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

a) o przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii A decyduje kolejnosé¢ ztozonych Zapisow w ten sposob, iz Inwestorom, ktdrzy ztozyli

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przed dniem, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggneta

co najmniej 10.000.000 (dziesi¢¢ miliondw), zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A w liczbie wynikajacej ze ztozonych

waznych Zapisow,

Zapisy ztozone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami osiggnie 10.000.000 (dziesie¢ milionow)

oraz w nastgpnym Dniu Gieldowym, zostang proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne serii A, ktore pozostang

po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym podmiotom, ktorych Zapisy zostaly objete redukcja i ktore zlozyly Zapis na

najwieksza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Podmiotowi skladajacemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A

w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wieksza liczba Certyfikatow Inwestycyjnych niz liczba, na ktora zlozyt Zapis.

4. Ulamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Do zwrotu wplat w czeSci, za ktora nie zostang przydzielone
Certyfikaty, stosuje si¢ postanowienia art. 14 ust. 4.

5. Mozna zlozy¢ wigcej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy zlozone przez jednego Inwestora nie beda traktowane jako
jeden Zapis.

6. W przypadku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami zlozonymi przez Inwestorow jest mniejsza niz 500.000
(piecset tysiecy), emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nie dochodzi do skutku. W takim przypadku Towarzystwo przekaze infor-
macje o niedojSciu emisji do skutku do publicznej wiadomoSci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przeka-
zanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie na stronie internetowej,
o ktorej mowa w art. 39 ust. 3, oraz niezwlocznie oglosi, poprzez jednorazowg publikacje w spos6b wskazany w art. 39 ust. 2, nie
po6zniej jednak niz w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia zakoficzenia Zapiséw, o niedojsciu emisji do skutku.

7. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A Towarzystwo zlozy do wlasciwego sadu wniosek o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

8. Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW,
zgodnie z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Fundusz wyda Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne. Wydanie Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych w stosunku do Uczestnikow, ktorzy posiadajg rachunki papieré6w wartoSciowych prowadzone przez banki
lub domy maklerskie i ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na takim rachunku, nastapi poprzez zapisanie
Certyfikatow Inwestycyjnych na wskazanym rachunku. Wydanie Certyfikatow nastepuje w momencie zapisania Certyfikatu na rachun-
ku papierow warto$ciowych Uczestnika.

9. W stosunku do Uczestnikow, ktorzy nie posiadaja rachunku papieréw wartosciowych lub nie ztozyli Dyspozycji Deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze
Certyfikatow Inwestycyjnych prowadzonym przez Sponsora Emisji.

10. W terminie 7 (siedmiu) Dni Gieldowych od rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW, Punkty Obstugi Klientow rozpoczna
wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych podmiotom, ktore nie ztozyly Dyspozycji Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych, o ktorej mowa w art. 8 ust. 8.

11. Fundusz nie p6zniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych wystapi z wnio-
skiem o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obr6t nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Artykul 14

1. Do dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych KPWiG moze cofnaé zezwolenie na utworzenie Funduszu, jezeli przy
zbieraniu wplat Towarzystwo naruszylo przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Statutu lub warunki zezwolenia KPWiG na
utworzenie Funduszu.

2. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa w przypadku, gdy:

a) Towarzystwo nie zbierze wptat w minimalnej wysokoSci okreslonej w Statucie w terminie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne;

b) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (szeSciu) miesiecy liczac
od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

3. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

a) uplywu terminu, o ktorym mowa w ust. 2 lit. b), lub

b) w ktorym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie¢ prawomocne, lub

¢) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala si¢ ostateczna, lub

d) uplywu terminu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne i niedojScia emisji do skutku,
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zwraca Srodki pieniezne, ktorymi Inwestor oplacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z optata manipulacyjna, na rachunek
Inwestora wskazany w Zapisie. Zwrot optaty manipulacyjnej oraz sSrodkdw pienieznych nastepuje wraz z odsetkami od $rodkow pie-
nieznych przeznaczonych na oplacenie Zapisu naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunek Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w lit. a)-d) powyzej. Kwota wyplacanych
odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda nakladaty na Towarzystwo obowigzek
obliczenia i poboru takiego podatku.

. W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatow, zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 13, Towarzystwo

rozpocznie dokonywanie zwrotu wplat na nabycie Certyfikatow, w czeSci za ktora nie zostaty przydzielone Certyfikaty wraz z odset-
kami od czeSci wplaty, za ktora nie zostalty przydzielone Certyfikaty, naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania przydzialu, oraz zwrotu oplaty manipulacyjnej. Zwrot
wptat wraz z odsetkami oraz oplat manipulacyjnych nastepuje na rachunek wskazany w Zapisie, niezwtocznie, jednak nie p6zniej niz
w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania przydzialu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodo-
wy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaly na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

. W przypadku niedokonania pelnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej do wartoSci wskazanej w Zapisie, oraz zgod-

nie z zasadami okre$lonymi w Statucie, lub ztoZenia niepetnego lub nienalezycie wypetionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia
w zwiazku z tym Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo zwrdci w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania
Zapisow, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, kwote wplaty wraz z optata manipulacyjng na rachunek wskazany w Zapisie.

. Za dziefi dokonania wyplaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Towarzystwa.

Rozdzial VI
CEL I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
Artykut 15

. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.
. Dla osiagnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion

Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI”) polegajaca na odpowiednim rebalansowaniu udziatow akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu
w celu ochrony WartoSci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakltadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujacymi zalozeniami:

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreSlonego poziomu minimalnego, zwanego
dalej poziomem odniesienia (opisanego w art. 18 ust. 1), tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycja) powinno by¢ rowne w dowolnym momencie statej
wielokrotnosci roznicy pomigdzy aktualng Wartoscia Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

. Zakladany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywal w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy zastosowaniu strategii,

o ktorej mowa w ust. 2, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) WartoSci Aktywoéw Netto Fundu-
szu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezacego oraz publikacje
w sposob, o ktorym mowa w art. 39 ust. 3, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego
kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacj¢ o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastgpnym
trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zakltadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy
danego okresu trzyletniego i staje si¢ skuteczna w nastgpnym Dniu Gieldowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomoSci
informacje o podwyzszeniu zakltadanego poziomu ochrony kapitatu.

. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreSlonego w ust. 1, w tym w szczeg6lnosci ochrony kapitatu na zakladanym

poziomie, a takze spelnienia sie zalozen strategii zabezpieczania portfela akcji, o ktorej mowa w ust. 2.

Artykut 16
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wylacznie w:
papiery wartoSciowe;
wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnoSci wobec 0sob fizycznych;
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
Instrumenty Rynku Pienigznego;
depozyty w bankach krajowych.
Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a)-d), moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne.

Artykut 17
Fundusz stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:
do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢gznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnoSci wobec tego podmiotu;
ograniczenia wymienione w lit. a) nie dotycza lokat w papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezace do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrocie ,,0ECD”) albo migdzy-
narodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z pafistw nalezacych do OECD;
do 25% (dwudziestu pigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, przy czym taczna Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ulokowana w listach zastawnych moze wynie$¢ maksymalnie
80% (osiemdziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu;
depozyty w jednym banku krajowym nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadzieScia procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

. Z zastrzezeniem przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okreSlone powyzej liczone sa w odniesieniu do wartoSci Akty-

wow Netto Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, w ktorym zostata dokonana wycena Aktywdw Netto Funduszu.
Artykut 18

. Wramach inwestycji w akcje, Fundusz nie bedzie lokowat Aktywow Funduszu w akcje spotek niepublicznych. Udzial akcji nie bedzie

wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, przy czym w kazdym dniu maksymalne dopuszczalne zaan-
gazowanie Funduszu (ekspozycja) w akcje bedzie obliczane zgodnie z nastepujacym wzorem:

ekspozycja, = M x (WAN, - poziom odniesienia,)
gdzie:

M - oznacza opisang w art. 15 ust. 2 lit. b) stala wyznaczang jednorazowo na poczatku kazdego trzyletniego okresu, w ten sposob, aby
dla ustalonego poziomu odniesienia (wynikajacego z przyjetego poziomu ochrony kapitatu) udziat akcji w WAN mieScit si¢ w przedziale
od 20% (dwudziestu procent) do 30% (trzydziestu procent) WAN z pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu. M oznacza
takze stala zmieniong w trakcie trwania trzyletnich okresoéw, zgodnie z postanowieniami art. 15 ust. 3, przy czym, w przypadku zmia-
ny poziomu ochrony kapitatu w trakcie kazdego z trzyletnich okresow, wartos¢ tego wskaznika bedzie tak dobierana, aby w rezultacie
modelowy udziat akcji w WAN nie zmieniat si¢ wigcej niz o 5 punktow procentowych wzgledem udziatu akcji w ostatnim dniu poprze-
dzajacym zmiane parametrow modelu.
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WAN - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w dniu t,

poziom odniesienia, — oznacza zdyskontowana na dziefi t Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec aktualnego trzyletniego okresu
wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu, przy czym stopa procentowa uzywana do dyskontowania bedzie wy-
znaczana w oparciu o rynkowe stopy procentowe dla termindéw odpowiadajacych wygasnigciom poszczegdlnych trzyletnich okresow.

. W czeSci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwanag stope zwrotu oraz ryzyko bedzie zblizony do profilu

ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze skiad portfela akcji bedzie, z zastrzezeniem art. 19, zblizony do sktadu koszyka akcji
indeksu WIG20. Dopuszczalne sa sytuacje, w ktorych poszczegdlne akcje z koszyka indeksu WIG20 beda pominiete, w szczegdlnosci ze
wzgledu na zlg sytuacje finansowa emitenta tych akcji lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajace nabywania przez Fundusz akcji
tego emitenta.

Artykut 19

. Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji, o ktorej mowa w art. 18 ust. 1 i 2 moze by¢ uzyskiwana dzigki zajmowaniu dtugich

pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te beda nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy
bedzie na tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawalo potencjalnag mozliwos¢ uzyskania stopy zwrotu wyzszej od
stopy zwrotu uzyskanej poprzez bezposrednia inwestycje w akcje, przy zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego. Kontrakty
terminowe beda nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnoSci, do momentu powrotu kursu kontraktow do ich wyceny teore-
tycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w catoSci zastapiony odpowiednig liczbag dlugich
pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.

. Z nabywaniem Instrumentoéw Pochodnych, w tym rowniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zwigzane sa w szcze-

gblnosSci nastepujace ryzyka:

ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegélnych zmiennych
rynkowych, takich jak: kursy walut, wartoSci rynkowych stop procentowych, czy kursy akcji;

ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku wywiazania si¢ ze zobowiazan przez strony
umow, z ktorymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne;

ryzyko plynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krotkim okresie czasu — zamknigcia pozycji na Instrumentach Pochod-
nych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko modelu, tj. ryzyko, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego instrumentu Fundusz nie bedzie w stanie dokonac jego
nalezytej wyceny lub btednie oceni wplyw nabytego instrumentu na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu.

ryzyko bazy kontraktéw terminowych na WIG20, tj. niepewnoS¢ co do ksztaltowania sie roznicy pomiedzy aktualng wartoScia indeksu
WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w portfelu kontraktow terminowych. Ryzyko bazy zmniejsza si¢ do zerowego poziomu w
terminie wygas$niecia kontraktow.

. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w ust. 2 Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, wylacznie z zachowaniem nastepujacych warunkow:

instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wchodzacych

w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga, by¢ wylacznie: indeksy gietdowe, dtuzne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu realizacji

polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegolnosci: w celu zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartoSci

poszczegdlnych jego sktadnikow, w przypadku niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej ptynnoSci instrumentoéw bazo-
wych, oraz w celu uzyskania ekspozycji na rynku akcji w sytuacjach opisanych w ust. 1 powyzej;

faczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz poprzez nabycie

Instrumentdéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, nie bedzie przekraczac zgodnego z prawem

i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentow bazowych, w szczegdlnoSci taczna ekspozycja na rynku akcji wynika-

jaca z posiadanych w portfelu Fundusz akcji oraz zajetych dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 nie bedzie przekra-

czac¢ 40% (czterdziesci procent) WAN Funduszu;

w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje moga by¢ dokonywane wylacznie z bankami, z ktérymi Fundusz podpisat odpowiednia umowe szczegotowo regulujaca
sposob przeprowadzania i rozliczania transakcji oraz postgpowania w przypadku niewyptacalnosSci jednej ze stron umowys;

ii) Fundusz nie moze zawierac kolejnych transakcji z bankiem, jezeli wartos¢ ryzyka kontrahenta dla tego banku - wyznaczana jako
warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

iii) bank, z ktorym Fundusz bedzie zawierat transakcje, musi z co najmniej miesieczng czestotliwoscia kwotowac (tj. proponowaé ceny
kupna i sprzedazy) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, przy czym réznica pomiedzy kwotowana ceng kupna i sprze-
dazy nie moze przekraczac¢ 5% (pieciu procent) ceny kupna;

iv) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartoSci godziwe;j.

. Fundusz jest obowigzany opracowac i wdrozy¢ szczegbétowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych Instrumen-

tow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz procedury umozliwiajace monitorowanie i mierzenie
w kazdym czasie ryzyka zwiazanego z poszczegdlnymi Instrumentami Pochodnymi, w tym Niewystandaryzowanymi Instrumentami
Pochodnymi, oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Funduszu.

. Fundusz przekazuje procedury, o ktorych mowa w ust. 4, Depozytariuszowi.

Artykut 20
W czeSci diuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtownie w nominowane w ztotych dluzne papiery
wartoSciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafistwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego,
oraz ztotowe depozyty bankowe. Udzial dluznych papieré6w wartoSciowych, w tym Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, oraz ztotowych
depozytow bankowych nie bedzie nizszy niz 60% (szes¢dziesiat procent) WartoSci Aktywoéw Netto Funduszu. Udziat dtuznych papierow
wartoSciowych, w tym w Instrumentéw Rynku Pienieznego, emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz
wskazane powyzej nie bedzie przekracza¢ 5% (pieciu procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu.

Artykut 21

. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartoSciowe.
. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych i papierow wartoSciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwesty-

cyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Artykut 22

. Fundusz nie begdzie dokonywat transakcji w walutach obcych.
. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

UMOWY Z INNYM FUNDUSZEM ZARZADZANYM PRZEZ TOWARZYSTWO

Artykut 23
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym
przez Towarzystwo. Fundusz zawiadamia niezwlocznie KPWiG o istotnych warunkach zawartej umowy.



a)

b

=

QAU W N -

O 0

Artykutl 24
Dochody osiagniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powigkszaja wartosé Aktywdéw Funduszu i odpowiednio WANCI. Fundusz
nie wyplaca dochodéw Uczestnikom Funduszu.

Artykut 25
Fundusz dysponuje prawami z papier6w wartoSciowych i innych praw majatkowych wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu oraz
wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

TRANSAKCJE Z DEPOZYTARIUSZEM

Artykut 26

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

umowy rachunko6w lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 (siedem) dni oraz umowy rachunkéw rozliczeniowych, w tym bieza-

cych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane beda wylacznie w celu zarzadzania biezaca ptynnoScia oraz w zakresie niezbed-

nym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, przy czym:

i. umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu;

ii. transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach konkurencyjnych
w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage beda bra-
ne w szczeg6lnosSci nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci):

- oprocentowanie umowy,

— termin zawarcia umowy,

- wiarygodnoS¢ strony umowy;

iii. transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wylacznie w przypadku, gdy:

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie nie nizszym, niz oferty bankoéw konkurencyjnych lub

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie nie gorszym niz oferty bankéw konkurencyjnych, lecz
oferty konkurencyjne nie spelniaja wymagan w zakresie co najmniej jednego z kryteriow w zakresie terminu mozliwego zawarcia
umowy lub wiarygodnoéci strony umowy;

—
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niej trzech reprezentatywnych podmiotow z rynku miedzybankowego, gdzie przez podmioty reprezentatywne rozumie si¢ banki
posiadajace co najmniej rating inwestycyjny przyznany przez uznang agencje ratingowa.

umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikoéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walu-

tach obcych, przy czym:

i. przedmiotem umoéw beda waluty, w ktorych denominowane sg lokaty Funduszu;

ii. Fundusz bedzie zawieral nastgpujace umowy wymiany walut:

— transakcje natychmiastowe,

- transakcje terminowe (forward),

iii. umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu;

iv. transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach konkurencyjnych
w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage beda bra-
ne w szczeg6lnosSci nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci):

- cena i koszty transakcji,

— termin rozliczenia transakcji, ’?

— ograniczenia w wolumenie transakcji,

— wiarygodnos¢ strony transakcji;

v. transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wylacznie w przypadku, gdy:
cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sa na poziomie nie gorszym, tj. cena i koszty nie beda wyzsze, niz oferty
bankéw konkurencyjnych lub

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankéw konkurencyjnych, lecz oferty
konkurencyjne nie speniaja wymagan w zakresie co najmniej jednego z kryteriow w zakresie terminu rozliczenia transakcji, ogra-
niczen w wolumenie transakcji lub wiarygodno$ci strony transakcji;

vi. w zwigzku z wymogami okreslonymi w pkt iv.-v. powyzej, Towarzystwo ma obowigzek zebra¢ i udokumentowac oferty przynajm-
niej trzech reprezentatywnych podmiotéw z rynku miedzybankowego, gdzie przez podmioty reprezentatywne rozumie si¢ banki
posiadajace co najmniej rating inwestycyjny przyznany przez uznang agencje ratingowa.

umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra-Day”, na nastepujacych warunkach:

i umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wylacznie w systemie gwarantujacym prawidlowe wykonanie zobo-
wigzan wynikajacych z transakcji zawieranych przez uczestnikéw, zarzadzanych przez KDPW lub osoby prawne lub inne jednostki
organizacyjne z siedziba poza obszarem Rzeczypospolitej w Panstwie Cztonkowskim lub pafistwie nalezagcym do OECD innym niz
Panstwo Czlonkowskie, wykonujace w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji zawiera-
nych w obrocie papierami wartoSciowymi, o ile system zarzadzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidtowe wykonanie
zobowigzah wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnikow w zakresie co najmniej takim jak system zarzadzany przez KDPW,

ii. w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu, w zwigzku z zawarciem umowy
o ktorej mowa w pkt i. powyzej, wysokos¢ odsetek za zwloke zostanie okreSlona na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu
interesu Uczestnikow Funduszu i nie bedzie wigksza niz wysokos¢ odsetek ustawowych obowigzujacych w dniu pokrycia debetu.

POZYCZKI I KREDYTY

Artykut 27
Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie splaty do roku, w tacznej wysokoSci nie przekraczajacej
10% (dziesigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytow.

Rozdzial VII
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Artykut 28

. Fundusz emituje publiczne certyfikaty inwestycyjne.

. Certyfikat Inwestycyjny jest papierem wartoSciowym na okaziciela.

. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie maja formy dokumentu.

. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.

. Certyfikat Inwestycyjny jest emitowany w walucie polskiej.

. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych

i niniejszym Statucie.

. Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz podlegaja wykupowi w sposob wskazany w Rozdziale VIII Statutu.
. Certyfikaty Inwestycyjne umarza si¢ wylacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.
. Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest zmienna.
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Artykut 29
1. Fundusz moze emitowac Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji, pod warunkiem dokonania zmian w Statucie. Rozpo-
czecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty drugiej i kolejnych emisji rozpocznie sie nie weze$niej niz w dniu, nastepujacym po dniu
wejscia w zycie zmian Statutu, w szczego6lnoSci zmian postanowien art. 8-15.
2. Fundusz jest zobowigzany do emitowania wylacznie publicznych certyfikatow inwestycyjnych.

Rozdzial VIII
WYKUPYWANIE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Artykut 30

1. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika.

. Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sa umarzane z mocy prawa.

3. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gieldowym w miesigcu marcu, czerwcu, wrzeSniu

i grudniu.

. Fundusz rozpocznie pierwszy wykup Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od ostatniego Dnia Gieldowego czerwca 2006 r.

. Wartos¢ pojedynczego zadania wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych nie moze by¢ mniejsza niz 10 (dziesig¢) Certyfi-

katow Inwestycyjnych.

6. Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne zostana wykupione przez Fundusz, o ile
Fundusz otrzyma takie zgdanie do godziny 17.00 w Dniu Gieldowym poprzedzajacym Dzieh Wykupu.

7. Zadanie wykupu, ktore zostanie otrzymane przez Fundusz po terminie wskazanym w ust. 6, bedzie wykonane w nastgpnym Dniu Wy-
kupu. Zadanie takie moze by¢ anulowane przez Uczestnika najpdzniej w drugim Dniu Gieldowym przed Dniem Wykupu, na zasadach
okresSlonych w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego.

8. Zadanie wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych moze byé ztozone w terminach oraz w formie okreslonej w regulacjach
wewnetrznych Domu Maklerskiego. W przypadku natozenia na Fundusz obowiagzku obliczenia i pobrania podatku dochodowego,
zlecenie wykupienia musi zawiera¢ dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz takiego podatku.

9. Certyfikaty Inwestycyjne sa wykupywane przez Fundusz w chwili wykreSlenia Certyfikatu z rachunku papierow wartoSciowych Uczest-
nika, zgodnie z procedurami KDPW.

10. Wykupienie Certyfikatu nastepuje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.

11. Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera oplate manipulacyjna za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych
w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajacej 2% (dwoch procent) wartoSci wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych. Szczegolowe
stawki optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady zaniechania
pobierania optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zawiera udostepniona przez Towarzystwo Tabela Optat.
Towarzystwo udostepnia Tabele¢ Optat w Prospekcie, a takze na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 39 ust. 3, lub za posrednic-
twem Oferujacego, a takze telefonicznie i w siedzibie Towarzystwa.

12. Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyplaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych pomniejszana jest o optate manipulacyjna
za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek oblicze-
nia i pobrania takiego podatku.

13. Srodki pienigzne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sa przez Fundusz w Dniu Wyplaty. W Dniu Wyplaty Fun-
dusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wyplaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, pomniejszong
o optaty manipulacyjne za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaly na
Fundusz obowiazek obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pienigzne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane
sg Uczestnikom za poSrednictwem Domu Maklerskiego, z zachowaniem obowigzujacych przepisow prawa oraz regulaminow i zasad
dziatania KDPW.

14. Za Dzienh Wyplaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

15. Terminy, o ktorych mowa w ust. 13, moga ulec zmianie w przypadku zmiany obowiazujacych przepisow prawa, w tym rowniez regu-
laminéw KDPW lub GPW.

16. Uczestnicy, ktorzy nie zloza Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, w zadaniu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
zobowigzani sg poda¢ numer rachunku bankowego, na ktéry maja zosta¢ przelane Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych.

17. Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng wysoko$¢ pojedynczego zadania wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych
w ramach jednego zlecenia, o ktorym mowa w ust. 5. Fundusz poda do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A.
oraz umieszczenie na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 39 ust. 3, informacj¢ o obnizeniu minimalnej wysokoSci pojedynczego
zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia, najpozniej na 3 (trzy) dni robocze przed ich zmiang.

Rozdzial IX
USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Artykut 31
. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego.
. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu jest rowna WartoSci Aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyce-
ny, podzielonej przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, ustalona na podstawie Rejestru Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Artykut 32

1. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzeze-
niem art. 33 ust. 1 lit. a) oraz art. 36-37.

2. Warto$¢ godziwa sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dziefh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzienh Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na
danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyska-
nie wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, poprzez zastosowanie metod odnoszacych si¢ do sposobow wyceny poszczegdlnych
kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym, o ktorych mowa w art. 33-34 Statutu, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartoSci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
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c¢) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
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dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane;j
wartoSci godziwej, poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobo6w wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych
na rynku aktywnym, o ktérych mowa w art. 33-34 Statutu.

. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosScia godziwg jest kurs ustalony

na rynku gtéwnym.

. Podstawa wyboru rynku gtownego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.
. Ze wzgledu na prowadzong przez Fundusz polityke inwestycyjna rynek glowny ustalony jest na podstawie tych rynkow aktywnych,

ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG.

. Wyboru rynku gltdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku gtownego na

dany miesiac kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.

. Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna Funduszu, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty ustalenia

WAN oraz ustalenia WANCI, w tym w szczegdlnoSci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbed-
nych do przeprowadzenia wyceny Aktywow Netto oraz ustalenia WANCI oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktorej
Fundusz bedzie okreslal ostatnie dostepne kursy, o ktorych mowa w ust. 2, jest godzina 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Za rynek aktywny uwaza si¢ rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Artykut 33

. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 36:

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo
z wykorzystaniem szczegblnych metod pozwalajacych na okreslenie wartoSci godziwej poszczegolnych sktadnikow lokat.

. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Modele beda stosowane w sposob

ciagly oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata, zgodnie
z zasadami opisanymi w polityce rachunkowosci Funduszu.

Artykutl 34
Potencjalne sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne notowane na rynku aktywnym wycenia si¢

zgodnie z zasada okreSlong w art. 32 ust. 2. Natomiast akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na
rynku aktywnym wycenia si¢ za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w szczeg6lnosci:

dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany
wartoSci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki.

prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane beda w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu
kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finan-
sowej spotki,

warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane beda metoda wartoSci wewnetrznej, tj. jako wieksza z wartoSci: zera oraz roz-
nicy wynikajacej z rynkowej wartoSci akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$ci wynikajacej z nabycia tych akcji
w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nie-
notowane na rynku aktywnym wyceniane beda w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany
wartoSci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty
inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoSci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od
momentu ogloszenia wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

. Nienotowane na rynku aktywnym kwity depozytowe, wierzytelnosci, weksle wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane;j

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Depozyty wycenia sie w wysokoSci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych

odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

. Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza si¢ zgodnie z zasada okreslong w art. 32 ust. 2, natomiast nienotowane na

rynku aktywnym wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Z zastrzezeniem zdania drugiego dtuzne papiery wartoSciowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z zasada okreslong

w art. 32 ust. 2. Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczaco niski wolumen ob-
rotow na danym sktadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywdéw nie zawarto zadnej transakcji wycenia sie na podstawie kursu
BGN (Bloomberg Generic) a w przypadku braku takiego kursu BFV (Bloomberg Fair Value). Dtuzne papiery wartoSciowe nie notowane
na rynku aktywnym wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

. Instrumenty Pochodne notowane na rynku aktywnym, w szczegolnosci kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie, wyzna-

cza sie zgodnie z zasadg okreSlong w art. 32 ust. 2, natomiast do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych nienoto-
wanych na rynku aktywnym stosowane beda modele w szczegdlnoSci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz
dla kontraktow zamiany stopy procentowej — model wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Artykut 35

. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoscio-

wych, wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartoSciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartoscio-

wych, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoSciowych.
Artykut 36

. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,

metoda, skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji moga, by¢
papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery warto$ciowe dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

. Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia

zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Artykut 37

. Jezeli w istotny sposob zmienig si¢ przepisy prawa, na ktorych oparte sg zasady wyceny, okreslone w niniejszym rozdziale, Fundusz

bedzie stosowal nowe zasady wyceny od dnia ich wejScia w zycie. W takim przypadku Fundusz niezwtocznie dokona odpowiedniej
zmiany Statutu.
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Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena
istotnej, w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, czeSci Aktywow zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 32-36, Fundusz moze

w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstapi¢ od dokonywania wyceny WAN oraz WANCI w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem
wyceny WAN oraz WANCI bedzie dzien przypadajacy na pierwszy Dzien Gieldowy nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktorej
Fundusz odstapil od dokonania wyceny WAN i WANCI. Fundusz niezwlocznie zawiadamia KPWiG o istotnych przyczynach zawieszenia
wyceny WAN i WANCI oraz publikuje informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezacego
do publicznej wiadomo§ci oraz na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 39 ust. 3.

Rozdzial X
KOSZTY FUNDUSZU

Artykut 38
Fundusz pokrywa z wlasnych srodkdw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dzialalno$cia Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;
oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz;
podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa;
koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych;
koszty Sponsora Emisji, ktore nie moga przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesiata procenta) WAN w skali roku;
koszty KDPW i GPW;
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zl (stu tysiecy ztotych);
koszty zwigzane z dzialalnoScia Rady Inwestorow.
Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie stale w maksymalnej wysokosci 2,90% (dwoch calych i dziewieciu
dziesiatych procenta) w skali roku od Sredniej rocznej WAN w danym roku. Wynagrodzenie to naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rozliczenie migdzy Funduszem i Towarzystwem dotyczace platnosci wynagrodzenia stalego nastepuje nie wezesniej niz pierwszego
dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego i nie p6zniej niz 15 (pigtnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

. Koszty wskazane w ust. 1 za wyjatkiem wynagrodzenia Towarzystwa pokrywane sg w terminach okreSlonych w umowach, przepisach

prawa lub decyzjach wlasciwych organow.

. Koszty Funduszu rozliczane sa w okresach roku kalendarzowego.
. Towarzystwo pokrywa z wiasnych Srodkéw inne koszty Funduszu niz wymienione w ust. 1.

Rozdzial XI
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
Artykut 39

. Fundusz publikuje Prospekt w sposob okreslony przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz przepisami Rozporzadzenia 809/2004.
. Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposdb okreSlony w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawie o

Ofercie Publicznej, Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym oraz przepisach wykonawczych do Ustawy o Funduszach Inwesty-
cyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym.

. Wszelkie zmiany Statutu beda publikowane przez Fundusz na stronie internetowej http:\\www.bphtfi.pI\.
. 7 zastrzezeniem ust. 5, Fundusz bedzie publikowat w Gazecie Gietdy ,Parkiet” informacje, ktorych publikacja wymagana jest przez

Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych w dziennikach.

. W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 4 w Gazecie Gieldy ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegolnosci z powo-

du zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gietdy ,Parkiet” lub innych okolicznoéci niezaleznych od Funduszu, informacje te
publikowane beda w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

. Niezwlocznie po ustaleniu WANCI Fundusz podaje te wartos¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Pu-

blicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszcze-
nie na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 39 ust. 3.

Rozdzial XII
LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykut 40
Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:
cofnigta zostanie decyzja KPWiG zezwalajaca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa wygasto,
a zarzadzenie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty wydania decyzji
o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygas$nigcia zezwolenia;
Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw i nie zostanie zawarta z innym depozytariuszem umowa o prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu;
Rada Inwestorow podjeta uchwale o rozwigzaniu Funduszu;
WAN Funduszu spadio ponizej 30.000.000,- (trzydziestu milionéw) zlotych a walne zgromadzenie Towarzystwa podjeto uchwate
0 rozwigzaniu Funduszu.

. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certyfi-

katow Inwestycyjnych.

. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KPWiG wyznaczy innego likwidatora.
. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfi-

katow Inwestycyjnych przez wyplate uzyskanych Srodkoéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

. Zbywanie Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.
. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.
. Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwlocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariu-

sza w sposOb okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie Publiczne;.

. W okresie likwidacji Fundusz wycenia Aktywa Funduszu, ustala WAN i WANCI na ostatni Dziefi Gietdowy w kazdym miesigcu kalenda-

rzowym oraz na Dzief Gietldowy poprzedzajacy rozpoczecie wyplaty srodkow z tytutu umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych zgodnie
z zasadami okreSlonymi w Rozdziale IX Statutu.

Rozdziat XIII
POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykul 41

. Obowiazki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigza na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikow Funduszu beda,

wykonywane tylko te obowiazki podatkowe, ktore zostaly natozone na Fundusz na mocy odpowiednich przepis6w prawa.
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. W przypadku, gdy zgodnie z przepisami prawa Fundusz bedzie platnikiem jakiegokolwiek podatku z tytutu umorzenia Certyfikatow,

srodki z tytutlu umorzenia beda wyptacane przez Fundusz po potraceniu takich podatkow.

. Fundusz za posérednictwem Oferujacego lub podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartoSciowych moze zazadac¢ przekazania

przez Uczestnika odpowiedniego dokumentu lub zlozenia odpowiednich oSwiadczen w sytuacji, gdy zgodnie z przepisami podatkowy-
mi dokonanie platnoSci na rzecz Uczestnika albo dokonanie ptatnosci w okreslonej wysokosci jest uzaleznione od przekazania takich
dokumentdéw lub zlozenia o$wiadczen.

. W przypadku odmowy podania danych identyfikujacych Fundusz moze odmdowic przyjecia/realizacji Zapisu oraz ma prawo wstrzymac

realizacje zgloszonego zadania wykupienia Certyfikatow w przypadkach okreslonych przez prawo, w szczegdlnoSci zgodnie z wymoga-
mi Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2003 r. Nr 153,
poz.1505 z pdzn. zm.).

Artykut 42

. Zmiana Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wyma-

ga uzyskania zezwolenia KPWiG.

. Zmiana Statutu w zakresie okreslonym w ust. 1 wchodzi w zycie w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogloszenia, chyba

ze KPWiG zezwoli na skrdcenie tego terminu.

Zmiana Statutu, ktora nie wymaga zezwolenia KPWiG wchodzi w Zycie:

w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 39 ust. 3 Statutu — w przy-
padku zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 101 11 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

z dniem ogloszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 39 ust. 3 Statutu - w pozostalych przypadkach.

Artykut 43
Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja wszystkich Uczestnikow.
W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie maja przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Pu-
blicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym, Kodeksu cywilnego oraz inne
odpowiednie przepisy prawa polskiego (wlaczajac w to przepisy prawa podatkowego).
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2. LISTA POK

L.p. Miejscowosé Ulica Nazwa placowki
1 Andrychow ul. Krakowska 140 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
2 Augustow Rynek Zygmunta Augusta 30 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
3 Balice ul. kpt. M. Medweckiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
4 Bartoszyce ul. Bohateréw Monte Cassino 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
5 Betchatow ul. Wojska Polskiego 70 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
6 Bedzin ul. Matachowskiego 36 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
7 Biata Podlaska ul. Kolejowa 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
8 Biala Podlaska ul. Prosta 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
9 Biale Blota ul. Szubinska 87 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
10 Bialobrzegi ul. Wladystawa Reymonta 46 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
11 Bialystok Rynek Kosciuszki 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
12 Bialystok ul. T Armii Wojska Polskiego 7a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
13 Biatystok ul. Stonimska 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
14 Biatystok ul. Sktadowa 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
15 Biatystok ul. Dojlidy Fabryczne 24 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
16 Bielsk Podlaski ul. Adama Mickiewicza 53 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
17 Bielsko-Biala ul. R. Dmowskiego 16 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
18 Bielsko-Biala ul. Grazynskiego 141 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
19 Bielsko-Biata ul. ks. Stanistawa Stojalowskiego 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
20 Bilgoraj ul. Gen. T. ,Bora” Komorowskiego 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
21 Blonie ul. Modliniska 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
22 Bochnia ul. Kazimierza Wielkiego 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
23 Brusy ul. Na Zaborach 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
24 Brzeg ul. Diuga 21 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
25 Brzesko pl. Zwirki i Wigury 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
26 Bukowno ul. Nowa 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
27  Busko Zdroj al. Adama Mickiewicza 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
28 Bydgoszcz ul. Jagiellonska 34 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
29 Bydgoszcz ul. Trybunalska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
30 Bydgoszcz ul. Dworcowa 81 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
31 Bydgoszcz pl. Wolnosci 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
32 Bydgoszcz ul. Chodkiewicza 15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
33 Bytom ul. Dworcowa 25-27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
34 Bytom ul. Stolarzowicka 40 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
35 Chelm pl. Dr. Edwarda Luczkowskiego 15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
36  Chetm ul. Wojstawicka 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
37 Chetmek ul. Brzozowa 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
38 Chojnice ul. Cechowa 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
39 Chorzow ul. Jagiellonska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
40 Chrzanéw al. Henryka 20 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
41 Chrzanéw al. Henryka 55 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
42 Ciechanowiec pl. 3 Maja 25 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
43 Ciechanow pl. Jana Pawta IT 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
44 Cieszyn ul. Rynek 20 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
45  Czechowice-Dziedzice ul. Sobieskiego 17 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
46 Czersk ul. J.Ostrowskiego POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
47 Czestochowa al. NMP 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
48 Dabrowa Biatostocka pl. Kosciuszki 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
49 Dabrowa Gornicza ul. 3 Maja 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
50  Dabrowa Gornicza al. Pitsudskiego 90 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
51 Debica ul. Tadeusza Kosciuszki 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
52 Debica ul. 1 Maja 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
53 Debica ul. Rzeszowska 114 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
54 Dobre Miasto ul. Warszawska 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
55 Dzialdowo pl. Mickiewicza 2/3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
56 Elblag ul. 12 Lutego 2-4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
57 Etk ul. Juliusza Stowackiego 16 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
58 Gdansk ul. Czyzewskiego 38 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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59 Gdansk ul. Elzbietanska 4/8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
60 Gdansk ul. Dmowskiego 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
61 Gdansk ul. Jana Uphagena 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
62  Gdansk ul. Milskiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
63 Gdansk ul. Ogarna 116 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
64 Gdansk ul. Kotobrzeska 32 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
65 Gdansk ul. Targ Drzewny 12-14 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
66  Gdansk ul. Grunwaldzka 72 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
67 Gdynia ul. Tadeusza Wendy 7-9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
68 Gdynia ul. Hutnicza 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
69 Gdynia ul. Swigtojafiska 57 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
70 Gdynia ul. 10 Lutego 24 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
71 Gdynia ul. Starowiejska 37 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
72 Gizycko ul. Dabrowskiego 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
73 Gliwice ul. Studzienna 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
74 Gliwice ul. Prymasa Stefana Wyszyniskiego 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
75 Gliwice ul. Zawadzkiego 26 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
76 Gliwice ul. A. Opla 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
77 Gliwice ul. Blonie 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
78 Glogow al. WolnoSci 14d POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
79 Gniezno ul. Henryka Sienkiewicza 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
80  Golczewo ul. Zwycigstwa 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
81  Goleniow ul. Szczecinska 11b POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
82 Gorlice ul. Wiadystawa Jagietly 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
83 Gorzéw Wielkopolski ul. Ignacego MoScickiego 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
84 Gorzow Wielkopolski ul. Mostowa 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
85 Gorzow Wielkopolski ul. Fabryczna 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
86  Gora Kalwaria ul. Wierzbowskiego 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
87 Grajewo ul. Strazacka 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
88 Grodzisk Mazowiecki ul. Armi Krajowej 16 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
89 Grojec ul. Niepodlegtosci 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
90  Grdjec ul. Bankowa 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
91 Grudziadz ul. Dworcowa 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
92 Gryfino ul. 1-go Maja 20 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
93 Gubin ul. Nowa 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
94 Hajnowka ul. 3 Maja 34 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
95 Hel ul. Wiejska 41 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
96 Ifawa ul. Jana III Sobieskiego 37a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
97 Imielin ul. Imielifiska 87 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
98 Inowroctaw ul. Solankowa 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
99  Jankowice ul. Réwnolegta 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
100 Jasto ul. Rynek 17 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
101 Jastrzebie Zdrdj al. Pilsudskiego 2a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
102  Jaworzno ul. Sadowa 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
103 Jaworzno ul. Grunwaldzka 202-204 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
104 Jejkowice ul. Gléwna 38a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
105 Jedrzejow ul. Partyzantow 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
106 Kalisz ul. Czgstochowska 23a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
107 Kalwaria Zebrzydowska ul. Rynek 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
108 Katowice al. Wojciecha Korfantego 56 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
109 Katowice al. Koszarowa 6a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
110 Katowice ul. Konstantego Damrota 16 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
111 Katowice ul. Dyrekcyjna 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
112 Katowice al. Wojciecha Korfantego 117a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
113  Kedzierzyn-Kozle al. Jana Pawta II 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
114 Kedzierzyn-Kozle ul. M.C. Sklodowskiej 6b POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
115 Kedzierzyn-Kozle ul. Korfantego 21 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
116 Ketrzyn ul. Obroncow Westerplatte 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
117  Kety ul. T. Kosciuszki 111 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
118 Kety ul. Adama Mickiewicza 6b POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
119 Kielce al. 1000-lecia Panstwa Polskiego 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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120 Kielce ul. Sienkiewicza 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
121 Kielce ul. $w. Leonarda 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
122 Kielce ul. Sandomierska 105 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
123 Klucze ul. Zawiercianska 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
124 Klodzko ul. Zajecza 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
125 Knurow ul. Thomasa Woodrowa Wilsona 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
126  Kolbudy ul. Wybickiego 32c POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
127  Kolbuszowa ul. 11 Listopada 13 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
128 Kolno ul. Wojska Polskiego 46 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
129 Kotobrzeg ul. Ppor. Edmunda Lopuskiego 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
130 Kotobrzeg ul. Chodkiewicza 16d POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
131 Konstancin-Jeziorna ul. Wilanowska 13a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
132 Konskie ul. Zamkowa 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
133 Konskie ul. Krakowska 44 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
134 Koszalin ul. Wladystawa Andersa 4-6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
135 Koscian Rynek 32 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
136 Kozienice ul. Batalionéw Chtopskich 32/34 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
137  Kozy ul. Krakowska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
138 Krakow ul. Jozefinska 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
139 Krakow ul. Mazowiecka 25 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
140 Krakow ul. Starowislna 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
141 Krakow os. Na Wzgorzach 32 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
142 Krakow ul. Rydléowka 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
143 Krakow ul. Czysta 21 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
144 Krakow ul. Golebia 24 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
145 Krakow ul. Kazimierza Wielkiego 75 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
146  Krakow ul. Pijarska 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
147  Krakoéw ul. Wielicka 72 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
148 Krakow ul. Gronostajowa 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
149 Krakow ul. Kalwaryjska 22 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
150 Krakow ul. bukasiewicza 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
151 Krakow os. Bohateréw Wrze$nia 39 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
152 Krakow ul. Jasnogorska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
153 Krakow o0s. Kolorowe 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
154 Krakow os. Jagiellonskie 19 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
155 Krakow ul. Ujastek 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
156  Krakow os. Wandy 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
157  Krakow ul. Bajana 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
158 Krakow Rynek Giowny 47 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
159 Krakow os. Tysiaclecia 42 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
160 Krakow ul. Wielopole 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
161 Krakow ul. Grodzka 44 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
162 Krakow ul. Kopernika 36 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
163  Krakow ul. Karmelicka 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
164 Krakow al. Krasifiskiego 1-3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
165 Krakow ul. Rostafinskiego 7a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
166  Krakow ul. Kalwaryjska 69 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
167 Krakow os. Teatralne 19 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
168 Krakow ul. Zakopianska 58 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
169 Krakow ul. Maly Plaszow 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
170  Krakow ul. Przy Rondzie 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
171 Krakow ul. Na Zjezdzie 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
172  Krakow ul. Juliana Dunajewskiego 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
173  Krakow al. Pokoju 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
174  Krakow os. Centrum B 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
175 Krakow ul. Podgorska 34 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
176  Krakow ul. Wielicka 114 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
177  Kraénik ul. Tadeusza Kosciuszki 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
178 Krosno ul. Tysigclecia 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
179 Kruszwica ul. Niepodlegtosci 13 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
180 Krzeszowice Rynek 34 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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181 Kudowa Zdroj ul. Zdrojowa 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
182  Kutno ul. Zdunska 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
183 Kuznica Bialostocka ul. Sokdlska 26 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
184 Kwidzyn ul. Pitsudskiego 15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
185 Legnica ul. Jaworzynska 65 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
186 Leszno ul. Jana Matejki 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
187 Lebork ul. Staromiejska 7¢ POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
188 Libigz ul. Wojska Polskiego 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
189 Limanowa ul. Jana Pawta II 19 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
190 Lubartow ul. Farna 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
191 Lubin ul. Kamienna 1h POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
192  Lublin ul. Krakowskie PrzedmieScie 72 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
193  Lublin ul. Krolewska 15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
194  Lublin ul. Zywnego 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
195 Lublin ul. Zemborzycka 53 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
196 Lubochnia ul. Tomaszowska 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
197 Leczna al. Jana Pawta II 95 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
198 Ftomianki ul. Warszawska 109 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
199 tomza ul. Zawadzka 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
200 Lodz al. Tadeusza KoSciuszki 63 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
201 Lodz ul. Pilota Stanistawa Wigury 21 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
202 Lodz ul. Piotrkowska 58 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
203  Lodz ul. Piaski 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
204 Lodz ul. Plantowa 1la POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
205 Lodz ul. Piotrkowska 109 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
206 Lodz ul. Kasprzaka 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
207 Makow Mazowiecki ul. Przasnyska 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
208 Malbork ul. KoSciuszki 23a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
209  Miechow ul. Henryka Sienkiewicza 16 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
210 Mielec ul. Zeromskiego 19 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
211  Mielec ul. Partyzantow 25 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
212 Milawa ul. Joachima Lelewela 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
213 Monki al. Niepodlegtosci 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
214 Mragowo ul. Maly Rynek 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
215 Mszana Dolna ul. Spadochroniarzy 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
216  Mystowice ul. Mikotowska 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
217  Myslowice Rynek 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
218 Myslowice ul. Swierczyny 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
219  Myszyniec pl. Wolnosci 60 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
220 Myslenice Rynek 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
221 Myslenice ul. Hipolita Cegielskiego 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
222 Naklo n. Notecia, ul. gen. Henryka Dabrowskiego 17-23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
223  Naleczow al. Lipowa 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
224 Nasielsk ul. Elektronowa 8-10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
225 Nidzica ul. Wolnosci 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
226  Niepolomice Rynek 16 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
227 Nowa S6l ul. Wincentego Witosa 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
228 Nowe Miasto n. Pilica ul. 11 Listopada 41 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
229 Nowy Sacz ul. Jagielloniska 26 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
230  Nowy Sacz ul. Gorzkowska 32 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
231 Nowy Targ Rynek 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
232 Nowy Tomysl ul. Adama Mickiewicza 15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
233 Olecko ul. 11 Listopada 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
234 Olesnica pl. Zwycigstwa 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
235 Olkusz ul. Kréla Kazimierza Wielkiego 49 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
236  Olsztyn ul. Dabrowszczakow 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
237 Opoczno ul. Piotrkowska 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
238 Opole pl. Wolnosci 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
239  Opole ul. Damrota 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
240  Ostroteka ul. Inwalidow Wojennych 23/2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
241  Ostrowiec Swietokrzyski ul. Wardynskiego 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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242  Ostrow Mazowiecka

=

ul.

Grota Roweckiego 1

POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.

243  Ostrzeszéw ul. Piastowska 16a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
244  Oswigcim ul. Wladystawa Jagielty 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
245  Oswiecim ul. Wréblewskiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
246  Oswigcim ul. Chemikow 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
247  Otwock ul. Poniatowskiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
248  Ozaréw Mazowiecki ul. Poznaniska 129/131 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
249  Pabianice ul. J. Pitsudskiego 13-15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
250 Piaseczno ul. gen. L. Okulickiego 7/9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
251 Piaseczno ul. Jana Pawta IT 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
252  Piastow ul. Dworcowa 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
253  Piekary Slaskie ul. Bytomska 76 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
254 Pila pl. Konstytucji 3 Maja 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
255  Pionki al. Jana Pawta II 19 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
256  Piotrkow Trybunalski ul. Mlynarska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
257  Pisz ul. Dworcowa 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
258 Plock ul. Tysiaclecia 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
259  Plock ul. Tumska-Kolegialna 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
260  Plock ul. Gierzynskiego 17 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
261 Plock ul. Walecznych 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
262 Plonsk ul. Jedrzejewicza 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
263  Polanica Zdroj ul. Zdrojowa 25 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
264  Police ul. Bankowa 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
265 Poznan pl. Wolnosci 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
266 Poznan ul. Glogowska 26 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
267 Poznan ul. Grunwaldzka 21 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
268 Poznan ul. Roosevelta 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
269 Poznan ul. Ratajczaka 31 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
270 Poznan ul. Romana Maya 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
271 Poznan ul. Jarochowskiego 39a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
272 Poznan ul. Serbska 46 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
273  Poznan ul. Stary Rynek 97/98 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
274 Poznan ul. Glogowska 132-140 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
275 Poznan ul. Glogowska 265a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
276  Poznan ul. Bukowska 76 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
277 Poznan ul. Dabrowskiego 75 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
278 Poznan o0s. Bolestawa Chrobrego 24 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
279  Pruszkow al. Wojska Polskiego 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
280 Przasnysz ul. 3 Maja 13 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
281 Przezmierowo ul. Rynkowa 75¢ POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
282  Przysucha ul. Krakowska 33 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
283  Pultusk ul. 17 Sierpnia 37 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
284  Pyrzyce pl. Wolnosci 2/4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
285 Rabka Zdrdj ul. Kilinskiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
286 Radom ul. Tadeusza Kosciuszki 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
287 Radom ul. Czarnoleska 25 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
288 Radom ul. gen. Jozefa Hallera 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
289 Radom ul. Zeromskiego 31 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
290 Radzymin Al Jana Pawta II 1C POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
291 Rogozno ul. KoSciuszki 37 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
292 Ropczyce ul. H. Sienkiewicza 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
293  Ruda Slaska ul. 1 Maja 288 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
294  Rumia ul. H. Dabrowskiego 20 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
295 Rybnik ul. B. Chrobrego 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
296 Rybnik ul. Jankowicka 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
297 Rybnik ul. Zebrzydowicka 30 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
298  Rybnik ul. Rymera 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
299  Ryki ul. Rynek Stary 37 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
300 Rzeszow ul. Bernardynska 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
301 Rzeszow ul. Juliusza Stowackiego 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
302 Rzeszow ul. Przemystowa 4a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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303 Rzeszow ul. Geodetow 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
304 Rzeszow ul. Hetmanska 120 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
305 Rzeszow ul. 8 Marca 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
306 Sandomierz ul. Zawichojska 13 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
307 Sanok ul. Zamkowa 26 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
308  Sedziszow ul. Przemystowa 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
309 Siedlce ul. Starowiejska 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
310 Skarzysko-Kamienna ul. Bankowa 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
311 Skarzysko-Kamienna al. Marszatka J. Pitsudskiego 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
312 Skawina ul. J. Pitsudskiego 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
313 Skawina ul. Zwirki i Wigury 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
314  Skoczow ul. Morcinka 16 B POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
315  Stupsk ul. Jana Kilinskiego 45a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
316  Sokotka ul. Marsz. Jozefa Pilsudskiego 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
317  Sopot ul. Chopina 46 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
318 Sosnowiec ul. Matachowskiego 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
319  Sosnowiec ul. Kaliska 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
320  Sosnowiec ul. ks. Blachnickiego 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
321 Sosnowiec ul. gen. Zaruskiego 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
322 Sosnowiec ul. 3 Maja 28 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
323 Stalowa Wola ul. Okulickiego 16a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
324  Stalowa Wola ul. Poniatowskiego 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
325 Stargard Szczecinski ul. J. Pilsudskiego 89b POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
326 Starogard Gdanski ul. Gdanska 1a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
327  Staporkow ul. J. Pitsudskiego 101 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
328 Sucha Beskidzka ul. Adama Mickiewicza 48 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
329  Sultkowice ul. 1 Maja 70 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
330  Suwalki ul. Gen. T. Kosciuszki 56 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
331 Szczecin pl. Zwyciestwa 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
332 Szczecin ul. Zubrow 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
333  Szczecin ul. Jana Henryka Dabrowskiego 38/40 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
334 Szczecin al. Jednosci Narodowej 50 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
335 Szczecin ul. Konski Kierat 13 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
336  Szczecin ul. Szczerbcowa 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
337  Szczecin ul. Smolanska 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
338 Szczecin ul. LeSmiana 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
339 Szczecin ul. Mickiewicza 128 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
340 Szczecin ul. Wojska Polskiego 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
341 Szczecinek ul. Kardynata S. Wyszynskiego 71 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
342 Szczucin Rynek 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
343  Szczyrk ul. Beskidzka 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
344  Szczytno ul. Sienkiewicza 6a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
345 Szydlowiec pl. M. Konopnickiej 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
346  Srem ul. Przemystowa 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
347  Sroda Slaska ul. Malczycka 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
348  Sroda Wielkopolska ul. Czerwonego Krzyza 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
349  Swiatniki Gorne ul. Bruchnalskiego 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
350 Swidnica pl. $w. Malgorzaty 1/2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
351 Swigtochtowice ul. Katowicka 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
352  Swinoujscie pl. Stowianski 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
353 Tarczyn ul. Warszawska 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
354 Tarnobrzeg ul. Stanistawa Wyspianskiego 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
355 Tarnowskie Gory ul. Zagorska 167 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
356  Tarnowskie Gory ul. Piastowska 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
357 Tarnéw ul. Watowa 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
358 Tarnéow ul. Stoneczna 32 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
359 Tarnow ul. Krakowska 53 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
360 Tczew pl. Hallera 17 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
361 Tomaszow Lubelski ul. Lwowska 53 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
362 Tomaszow Mazowiecki ul. Warszawska 10/14 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
363 Torun ul. Mazowiecka 52 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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364 Torun ul. Mate Garbary 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
365 Torun ul. Mickiewicza 33/39 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
366 Trzebinia Rynek 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
367 Tychy ul. Turynska 100 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
368 Tychy ul. Legion6w Polskich 36 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
369 Ustka ul. Jagiellonska 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
370  Wadowice ul. Lwowska 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
371  Walbrzych ul. Sienkiewicza 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
372 Walcz ul. KoSciuszki 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
373  Warka ul. Franciszkanska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
374 Warszawa ul. Towarowa 25 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
375 Warszawa Al Jerozolimskie 125-127 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
376 Warszawa ul. ks. Ignacego Klopotowskiego 15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
377 Warszawa ul. Nowogrodzka 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
378 Warszawa ul. Nowogrodzka 50 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
379 Warszawa ul. Kréolewska 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
380 Warszawa ul. Biata 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
381 Warszawa Al Jerozolimskie 125-127 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
382 Warszawa Al Jerozolimskie 184 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
383 Warszawa ul. J.P. Woronicza 17 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
384 Warszawa ul. J. Stowackiego 6-8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
385 Warszawa ul. Targowa 81 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
386 Warszawa ul. Modlifiska 197 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
387 Warszawa ul. J. Zamojskiego 47a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
388 Warszawa ul. Grochowska 124/126 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
389 Warszawa ul. L. Kondratowicza 20 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
390 Warszawa ul. Grochowska 217 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
391 Warszawa al. gen. A. Chrusciela 28 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
392  Warszawa ul. Jasna 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
393 Warszawa ul. Walcownicza 14 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
394 Warszawa ul. Motdawska 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
395 Warszawa ul. Migdatowa 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
396 Warszawa ul. Surowieckiego 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
397 Warszawa ul. Zwirki i Wigury 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
398 Warszawa ul. Krucza 24-26 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
399 Warszawa ul. Malczewskiego 54 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
400 Warszawa ul. Nowy Swiat 6/12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
401 Warszawa Al Jerozolimskie 181 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
402 Warszawa ul. Rakietnikow 38 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
403 Warszawa ul. Ztota 44/46 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
404 Warszawa Al Jerozolimskie 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
405 Warszawa ul. Nowolipki 2, 2a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
406 Warszawa ul. Emilii Plater 53 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
407 Warszawa ul. Jana Pawta IT 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
408 Warszawa ul. Chmielna 132-134 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
409 Warszawa pl. Defilad 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
410 Warszawa ul. Rakowiecka 39a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
411 Warszawa ul. Jarostawa Dabrowskiego 81 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
412 Warszawa ul. Ogrodowa 31/35 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
413 Warszawa ul. J. Bema 89 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
414 Warszawa ul. A. Cieszkowskiego 1-3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
415 Warszawa ul. Radiowa 1a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
416 Warszawa pl. gen. J. Hallera 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
417 Warszawa ul. Przylesie 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
418 Warszawa ul. Grochowska 274 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
419 Warszawa ul. Poligonowa 30 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
420 Warszawa ul. Swietokrzyska 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
421 Warszawa ul. Wolumen 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
422  Warszawa ul. Wrzeciono 65 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
423 Warszawa ul. Nowoursynowska 166 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
424 Warszawa ul. Pasaz Ursynowski 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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425 Warszawa ul. Rakowiecka 25-27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
426 Warszawa ul. Wawozowa 33 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
427 Warszawa ul. Wotoska 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
428 Warszawa al. Komisji Edukacji Narodowej 46 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
429 Warszawa ul. Wilcza 33 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
430 Warszawa ul. Krakowskie PrzedmieScie 29 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
431 Warszawa ul. Miynarska 16 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
432 Warszawa ul. Swietokrzyska 14 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
433  Wejherowo ul. dr. A. Jagalskiego 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
434  Wejherowo ul. Gdanska 146b POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
435 Wieliczka ul. Wiadystawa Sikorskiego 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
436 Wieliczka ul. Park Kingi 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
437 Wiladystawowo ul. gen. Hallera 22 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
438 Wioctawek ul. Reja 7/9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
439  Wodzistaw Slaski ul. ks. kard. Stefana Wyszynskiego 43 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
440 Wolomin ul. Legionow 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
441 Wolomin ul. Mita 8/12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
442  Wroctaw ul. Ruska 51 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
443  Wroclaw ul. Wyb. Juliusza Stowackiego 12-14 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
444  Wroctaw ul. Szewska 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
445 Wroclaw ul. Dzielna 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
446 Wroctaw Rynek 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
447  Wroctaw ul. Zakltadowa 2-4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
448 Wroctaw ul. gen. Jana Henryka Dabrowskiego 42 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
449  Wroclaw ul. J. Pilsudskiego 88 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
450 Wroctaw ul. Komandorska 118-120 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
451 Wroclaw ul. Horbaczewskiego 4-6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
452  Wroclaw pl. Powstancéw Slaskich 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
453  Wroctaw ul. JednoSci Narodowej 203 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
454  Wroctaw ul. Swieradowska 51/57 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
455 Wrzesnia ul. Harcerska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
456  Wyszkow ul. Gen. Sowinskiego 81a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
457  Zabrze pl. Warszawski 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
458 Zabrze ul. Wolnosci 250 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
459  Zabrze ul. Wolnosci 262 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
460 Zabrze ul. Tarnopolska 66 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
461 Zakopane ul. Krupowki 19 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
462 Zamosc ul. Partyzantow 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
463 Zamosé ul. Prymasa Stefana Wyszyniskiego 52 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
464 Zawiercie ul. Obroncdéw Poczty Gdanskiej 95 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
465 Zawiercie ul. Powstaficow Slaskich 13 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
466 Zielona Gora ul. Podgorna 9a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
467  Zielona Gora al. Wojska Polskiego 114c POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
468 Zielona Gora al. Niepodlegtosci 8a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
469  Zlocieniec ul. Bohater6w Warszawy 19 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
470 Zwolen ul. Jagielty 17a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
471 Zagan ul. Przyjaciot Zolnierza 24 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
472 Zary al. Warszawska 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
473 Zory Rynek 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
474 Zyrardow ul. Limanowskiego 44 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
475 Zywiec ul. KoSciuszki 46 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
476  Zywiec ul. Fabryczna 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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3. OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH FUNDUSZU

Deloitte.

Deloitte Audyt Sp. 2 0.0,
ul Pigkna 18

00-549 Warszawa
Polska

Tel: +48 22 511 08 11, 51108 12
Fax: +48 22 511 08 13
wowvw. deloitte.comipl

Audyt. Podatki, Konsulting . Doradzewo Finansowe.

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Oswiadczamy, iz dokonali$my sprawdzenia:

- zgodnosci zasad | metod wyceny aktywéw BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 (zwanego dalej . Funduszem®),
opisanych w Rozdziale IX zataczonego statutu Funduszu, z rozZporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 8 paidziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych
zasad  rachunkowescl  funduszy  inwestycyjnych  (zwanego  dalej
LRozporzadzeniem”),

- zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywow Funduszu z
przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjng opisang w Rozdziale VI
zalgczonego statutu Funduszu.

Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodnosc zasad | metod
wyceny aktywow Funduszu, przedstawionych w Rozdziale [IX statutu
z Rozporzadzeniem oraz potwierdza zgodnosc i kompletnosc tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjng przedstawiong w Rozdziale VI zalgczonego
statutu.

Oswiadczenie zostalo wystawione zgodnie z wymaganiami okreslonymi w art, 22
punkt 12 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546 wraz z pdiniejszymi zmianami),
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DELOITTE AUDYT Sp. zo.n
ul. Plghna 18, 00-549 Warszawa
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podmiot uprawnicny do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnienych
pad nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, dnia 1 grudnia 2005 roku

Member of

Sqd Rejonowy dla m. st Wanizawy KRS 0000031236, NIP: 537-020-07-85, REGOH: D100T6ET0

Deloitte Touche Tohmatiu




4. DEFINICJE 1 SKROTY
Aktywa Funduszu, Aktywa — Mienie Funduszu obejmujace: srodki pienig¢zne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, Srodki pieni¢zne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Alternatywny System Obrotu — Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Fnansowymi.

Cena emisyjna — Cena emisyjna Certyfikatdow Inwestycyjnych oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu, wynoszaca 100,- (sto)
ztotych.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat — Publiczny certyfikat inwestycyjny bedacy papierem wartosSciowym na okaziciela, wyemitowa-
nym przez Fundusz na podstawie postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu, reprezentujacy jednakowe prawa
majatkowe Uczestnikow Funduszu. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany w przypadkach okreSlonych

w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz - Bank BPH Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie, Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakow.

Dom Maklerski - Dom maklerski prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika, na ktérym zostaly zdeponowane
Certyfikaty Inwestycyjne albo Sponsora Emisji, jezeli Uczestnik nie ztozyt Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych — Dyspozycja sktadana jednoczes$nie z Zapisem na Certyfikaty Inwestycyjne,
na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostana zapisane na rachunku papierow warto$ciowych
Inwestora.

Dzien Gieldowy — Dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na GPW.

Dzien Wyceny - Dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i WartoSci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a) na Dzien Gietldowy, nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace wpis Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych,

b) na dzien, w ktorym wydano Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne,

¢) na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

d) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,

e) na 7 (siodmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu, z zastrzezeniem sytuacji opisanej w punkcie 12
Rozdziatu V Prospektu.

Dz.U. - Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskie;j.
Emitent — BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4.

Emisja — Emisja nie mniej niz 500.000 i nie wigcej niz 10.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych o cenie emisyjnej 100 PLN kazdy,
oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu.

EURO, EUR - Jednostka Monetarna Unii Europejskiej.
Fundusz - BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4.
GPW, Gielda — Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.

Inwestor — Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktora sktada badz zamie-
rza ztozy¢ Zapis.

Instrumenty Pochodne — Prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartoSci papierow
wartoSciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe,
ktorych cena rynkowa bezposrednio lub poSrednio zalezy od ksztaltowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokoSci
stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pieni¢znego — Instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
KDPW - Krajowy Depozyt Papier6w Wartosciowych S.A.
Komisja, KPWiG — Komisja Papieréw WartoSciowych i Gietd.

Konsorcjum - Zorganizowane przez Oferujacego, prowadzace Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, konsorcjum doméw maklerskich
oraz bankdéw prowadzacych dziatalnos$¢ maklerska.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Oferta — Oferta publiczna dotyczaca propozycji nabycia 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A Funduszu
o facznej wartosci 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych.

Oferujacy — Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedziba w Krakowie, Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakow.

PLN, zl, zloty - Prawny Srodek platniczy Rzeczypospolitej Polskie;j.

Prawo Dewizowe — Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku - Prawo dewizowe (Dz.U. 2002 Nr 141, Poz. 1178 z p6Zzn. zm.).
Punkt Obstugi Klientéw — Punkt obstugi klientéw Oferujacego lub czlonka Konsorcjum.

Prospekt, Prospekt Emisyjny — Niniejszy - jedynie prawnie wiazacy dokument zawierajacy informacje o Ofercie oraz Funduszu,
sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia 809/2004.

Rada Inwestorow, Rada — Organ Funduszu dzialajacy na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu Funduszu.

Rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych — Prowadzona przez Towarzystwo ewidencja Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajaca w szcze-
gblnosci informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — Jawny i dostepny dla osdb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad
Okregowy w Warszawie.

Rozporzadzenie 809/2004 - Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrek-
tywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu
emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o cha-
rakterze reklamowym (Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1).
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Sponsor Emisji — Dom maklerski, z ktorym Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe o prowadzenie rejestru Uczestnikow Funduszu,
ktorzy nie zlozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Statut — Statut BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4.
Towarzystwo — BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik — Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na
ktorej rachunku papierow wartoSciowych zapisane sg Certyfikaty Inwestycyjne.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546,
z pozn. zm.).

Ustawa o Ochronie Danych - Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r., Nr 101
poz. 926 z p6Zzn. zm.).

Ustawa o Ochronie Praw Konsumentéw — Ustawa z dnia 2 marca 2000 roku o ochronie niektorych praw konsumentéw oraz o odpo-
wiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz.U. Nr 22, poz. 271 z p6Zn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005
Nr 183 poz. 1538).

Ustawa o Ofercie Publicznej — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr 184 poz. 1539).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz.U. z 2005
Nr 183 poz. 1537).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych — Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych
(Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z p6Zn. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych — Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6Zn. zm.).

Ustawa o Rachunkowo$ci — Ustawa z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.).
Warto$é Aktywow Netto Funduszu (WAN) — Warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Warto$§¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) — Wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczona jako War-
to§¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych zawarta w Rejestrze Certyfikatow
Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Zapis — Zapis w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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