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Informacje o Tunduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz; O Fundusz sekurytyzacyjny: a
Fundusz podstawowy: a Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: J Fundusz aktywow niepublicznych: (]
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podsawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(mazwa funduszu)
Plik Dpis
'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zi, wilysEUR
I, Przychody z lokat 566 135
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It. Koszty funduszu netto 7412 1769
IIl. Przychody z lokat netto -5 846 -1 634
W, Zrealizowane zysli {straty} ze zbycia lokat o 0
V. Niezrealizowane zysk (Rraty) z wyceny lokat 29 967 7153
V. Wynik z operacji 23 121 5519
VIl Zebowigzania 48 021 10 886
Vil Aywa 474 928 107 664
IX. Aktywa netto 426 908 96 778
X. Liczba zarjestrowanych certyfilatow inwedycyjnych 3408 627 3 408 627
Xi. Wartos€ aldywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 125,24 28,39
XII. Wynik z operacji na cedyfikat inwesycyjny 6,78 1,62
pozycja X. wykazana w szi.
pozycje Xl i Xl odpowienio: w 2l | EUR
pozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wy. $edniego kursu NBP z dnia 30
vizesnia 2011
pozycje mchunku wynildw w tys. EUR s przeliczone wg. éredniej arytmetycznej
rdw NBP z dnia 29 lipca, 31 sierpnia i 30 wrzednia 2011
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2011 roku 2 kwartal 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartos ¢ artosé
MWartos & wedlug ro?entowy Wartosé ediug roc_:entowy
wedlug cany wy-rceny na dzial w wedlug ceny yce:ny na dziat w
habycia w tys. fizied k{yw ach habycia w tys. zien ktywach
bllansowyw [ogdlem bilansowyw Jogdlem
kys. kys.
1. Akcje 292 450 442 079 93,08 292 450 412 102 92,59
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 1] 0,00
4. Praw a poboru ] 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 D 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne [i] 0 0,00 0 o] 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 1] 1] 0,00
8. Instrumenty pochodne 4] 0 0,00 0 0 0,00
. t’:;::fyie::i:ﬁ':‘z z:;z et 150 384 0,08 150 394 0,09
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0,00
11. Centyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
nstylucje w spbinego inw estow ania 0 0 0,00 ] 0 0,00
rrajace siedzibe za granicg
13. Wierzylelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 477 477 0,10 1647 1647 0,37
16. Waluty [} 0 0,00 0 1] 0,00
17. Neruchomosci 0 0 0,00 1} 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Ihne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPEENIAJACE
. . Keaj siedziby Wartosé wet_ilug Warto& wedh.lg
IAKCJE Rodzaj rynky Nazwa rynks Liczba i Leny nabycia w wyceny na dzieh
ys. bilansowy w tys.
1. REF Sp. 2 0.0.1 SKA Nienotowane na rynku akdywnym  |nie dotyczy 58 500 Polsa 5902 34 547
2. REF Sp. z0.0.10 SKA Nienotowane na rynkw adywnym | nie dotyczy 96 000 Polska 9 601 11 863
3.REF Sp. z0.0.11 3KA Nienotowane na rynku akdywnym nie dotyczy 57 500 Polsa 5750 2 587
4. REF Sp. 20.0.12 SKA Nienotowane na ryniu akywnym nie dotyczy 66 500 Polska 6 650 4243
5.REF 5p. z0.0.15 SKA Nienotowane na rynku aklywnym  |nie dotyczy 410 500 Polska 41 050 52 622
6. REF Sp. 2 0.0.16 SKA Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 350 500 Polda 35050 49 799
7.REF Sp. 20.0.17 SKA Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 8 464 Polsa 9 007 16 038
8.REF Sp. 2 0.0.2 SKA Nienolowane na rynku akywnym nie dotyczy 43 500 Polska 4 386 17 884
9.REF Sp. 2 0,0.3 SKA MNienotowane na rynku akiywnym nie dotyczy 367 500 Polda 36 752 45 376
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2010 rok [3 kwartat 2010 roku
MWartos € fartos &
Wartosc wedtug ro?entowy Wartosé ediug rocentowy
vediug ceny Wyceny na dziaf w T y-rce‘ny na dziat w
habycia w tys. dzien kt'ywach habycia w tys d.zlen ktywach
bilansowyw lgodlem bilansowyw Jogélem
kys. tys.
297 400 395 425 92,49 298 400 419 584 92,55
0 Q 1,00 0 0 0,00
0 [+ 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 1] 0,00 0 0 0,00
0 [ 0.00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
150 434 0,10 150 402 0,09
1] 0 0,00 0 4] 0,00
0 0 0,00 Q 0 0,00
0 0 0,00 0 1] 0,00
0 0 0,00 0 o] 0.00
1] 0 0,00 1] 0 0,00
858 858 0,20 1117 1117 0,25
0 o) 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[} 0 0,00 0 0 0,00

v aktywach
pgdtem

Procentowy udziat

7.27

2,50

0,54

0,89

11,08

10,49

3,38

3,77

9,76
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0. REF Sp. z 0.0.4 SKA Nignotowane na rynku akiywnym nie dotyczy 358 500Polsa 35 852 46 526
11.REF Sp. z 0.0.5 SKA Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 35 500Polga 3571 2113
12.REF Sp. z 0.0.6 SKA Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 210 500 Polsa 21074 44 621
13.REF Sp. 2 0.0.7 SKA Nienotowane na rynku akdywnym  |nie dotyczy 408 500 Polsa 40 853 52 373
14.REF Sp. 2 0.0.8 SKA Mienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 303 000 Polska 30 302 38 815
15, REF Sp. z 0.0.9 SKA Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 66 500 Polsa 6 650 2 595
: o fraj sedziby  [Termin Waninki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent pmitenta wylkupu pprocentowania
5 A . : Kraj dedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynku  Emitent L mitenta wykupy
UDZIALY W SPOLKACH Z i siedib Wartost wediug [Warto& wedtug
ODGRANICZONA Nazwa spotk  [Siedziba spiiki spéild ¥ Liczba eny nabycia w wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA bys. A AT S
1. pdtia z ograniczong odpowiedzialnoicia REF Sp.z 0.0. [Warszawa Polsa 1 500 150 384
. . P . . Wartosd Waro& wediug Warto& wediug
A MNazwa i mdzaj Krj dedziby [Temmin Rodzaj 3 . . i
WIERZY TELNOSCI . p At .. pwiadczeniawliczba  [eny nabyciaw fvyceny na dzien
podmiotu pbodmiotu wymagalno&;i pwiadczenia vs bys. Sty
artost wedlug MWartesé wedtug Procentowy udzial
WEKSLE Wydawca Data ptatnoéci  ceny nabycia w wyceny na dzier v aktywach
fys. bilansowy w tys. pgdlem
R . Warlo& wediug Wartost wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku :ra:ljl:edz;by Waluta :varc':::l:towania ceny nabycla w feny nabycia w
a P danej walucie [Jys
I. W walutach paristw nalezacych do QECD 477
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA PLN H.30 477 000,00 477
2.NIE DOTYCZY
Rok oddania do . Numer ksegi . . . .
NIERUCHOMOSCI Lyt Data nabycia ioczystei Kraj potozenia  Adres Powierzchnia
TABELHDODATKOWE
N YNK Warlos wediug Marto® wedlug
STRU-M ENTY R u Emitent Temin wylkupu ;va;r:ntowania :Voa:;:::flna Liczba eny nabycia w wyceny na dzien
IENIEZNEGO p vs bilansowy w tys
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9,80

4,46

9,40

11,03

8,17

0,55

FIZ-Q-E 31.10.07

Procentowy udziat

w aktywach
pgdtem

Wartose Wartoé¢ wedlug MWartodt wediug Procentowy udziat
Rodzaj listly Podgawa emigi X Liczba ceny nabycia w yceny na dzieri v akywach
naminalna ;
Lys. pilansowy w lys pgotem
Wanunki Wartods . Warto&t :reglug Wartost we:ll.Jg' Pmcentow: udziat
becentowania hominaina iczba feny nabycia w wyceny na dzien v aktywac
Lys bilansowy w tys. bgdtem
Procentowy udzial
w aklywach
pgdtem
0.08
FProcentowy udzial
w aktywach
hgdlem
iz wedh.:g MWartodt wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien X
k wyceny na dzien v aktywach
PIlaNOWY W il ansowy w tys. pgdlem
Hanej walucie wyw ity 9
477 0,10
477 000,00 477 0,10
Wartos¢ wedlug Warlost wedtug Procentowy udzial
[Dbeigtenia Stuzebnosci Feny nabycia w wyceny na dzief w akkywach
bvs. bilansowy w tys  pgétem
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BILANS 3 kwartai 2011 L lwartat 2011 bo10 rok 3 kwartal 2010
oku foku ol
I.Aktywa 474 928 445 076 427 549 453 370
1. $modK pieniezne i ich ekwiwalenty 508 0 0 3
2. Naleznosei 31454 30 881 30 832 32 236
3. Transakcje przy zobowigzaniu dg drugiej srony do odkupu 0 0 o] 0
4. Skiadnik lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 0 0 o] ]
-diuzne papiery warlociowe 0 4] ¢ 0
5. SKadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 442 940 414 143 396 718 421 103
-diuzne papiery wartosciowe 0 [} 0 0
6. Nferuchom ot o o) 0 1]
7. Pozostate akkywa 26 52 0 27
Il. Zobowiazania 48 021 41 289 39706 39 244
Ili. Aktyw a netto (I-1l) 426 908 403 787 387 844 414 126
IV. Kapital funduszu 330 637 330 637 330 637 330 637
1. Kapital wptacony 330 637 330 637 330 637 330 637
2. Kapitat wyplacony {wiello& ujemna) 0 0 0 0
V.Dochody zatrzymane -53 593 46 747 -41 103 -37 948
1. Zakumulowane, niemzdysponowane preychody z lokat netto -56 829 -49 983 -44 339 =41 184
2. Zakwmulowany, niemzdysponowany zrealizowany zysk (srata) ze
zbycia lokat 3236 3236 3236 3236
1. Wz dek i dniesieniu do
v ros‘t {spadek} warto$ci lokat w odniesieniu do ceny ey T e 121 437
nabycia
VII. Kapitat funduszu | zakumulow any w ynik z operacji
1
(IV4V4LVT) 426 908 403 787 387 844 414 126
liczba zarejestrowanych ceryfilatdéw inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627
Wartod aktywéw netio na ceryfikat inwestycyjny 125,24 118,46 113,78 121,49
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 3 408 627
Rozwodniona warto$t akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 125,24
Liczba cenyfikatéw inwesdycyjnych w podziale na serie cenyfilkatow:
Certyfikaty serii A - 3 408 627 szt.
[Warlo& akywow netto na pomczegdine serie certyfikatéw inwestycyjnych:
Certyfikaty serii A - 125,24 zL.

E a 3 kwaraty Ea 3 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI d 20110701 2011 moku bd 2010-07-01 R010 rolw
0 201109-30 pd 20110101 Pdo 20100930 pd 2010-01-01
o 20110930 Ko 2010-09-30
1. Przychody z lokat 566 1771 2 257 3z2n
1. Dywidendy i inne udzialy w zysach 0 111 83 [-1:]
2. Przychody odsetkowe 566 1 658 656 1 960
a) Odsetki od depozytow i rachunkbw bankowych 9 18 8 9
b) Cdsetki - potyczki 557 1640 649 1950
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci s} 0 0 1]
4, Dodatnie saldo réZnic kursowych 0 0 1512 1223
5. Pozostale 4] 2 0 0
Il. Koszty funduszu 7412 14 261 3624 10152
1. Wynagmodzenie dla towarzyswa 2976 837 2 886 8194
2. Wynagmdzenia dlia podmiotow prowadzgcych dysirybucje 0 0 0 4]
3, Optaty dla depozytariusza 33 94 3z 94
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4. gﬂlitlyazl-'quane Z prowadzeniem rejestru akywow 18 s 19 56
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 1] 0
6. Udugi w zakresie mchunkowodci 0 a o 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Udugi prawne 0 13 0 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1} 0 0
10. Koszty odsetkowe 1838 2670 410 1252
11. Kosely zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 1] 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 2238 2 467 0 0
13. Pozostate 308 591 277 556
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 7412 14 261 3624 10152
V.Przychody z lokat netto {I-IV) -6 B46 -12 490 -1 368 6 881
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 29 967 51 554 19 624 15 045
1. Zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat, w tym: 1] [} 1] 0
-Z tytulu roZnic kusowych 1] 0 0 0
2. :a:'zatc:i:t'anc!en niezrealizowanego zysku (graly) z wyceny 29 987 51 554 19 824 15045
-Z tytutu réZnic kursowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operaciji 23121 39 064 18 257 8164
WWynik z operacii na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 6,78 11,46 5,36 2,40
:c‘::::;r;i;:y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 6.78 11,46 536 2,40
Fa 3 kwartaty 3 kwartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 20110701 RO011 oku bd 2010-01-01  RO10 roku
Ho 2011-09-3¢ pd 20110101 Po 2010-1231 pd 20100101
do 2011-09-30 o 2010-09-30
|.Zmiana wartoéci aktyw dw netto 23121 39 064 -18 118 8164
' :ﬂ‘fml”w’&‘:;é' UL G T DL 403 787 387 844 405 962 405 962
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 23121 39 064 -18 118 8164
a)przychody z lokat netto £ 846 -12 490 -10 036 6 881
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 0 0 0
c)wzrodt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 29 967 51 554 -8 082 15 045
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 23121 39 064 -18 118 8164
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw} funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 [} [} 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 Q
¢)z przychoddw ze zbycia lokat ¢} 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okiesie gprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 0 0
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjaych) 0 0 0 L
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejzenie kapitatu z tytutu
wykuplonych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 g N
6.taczna zmiana aklywéw netto w okede sprawozdawgzym 23121 39064 18118 B 164
7. Wartos¢ aklywdw netto na koniec okesu sprawozdawczego 426 908 426 908 387 844 414126
8. Srednia wanost akywow netto w okresie sprawozdawezym 404 038 391 955 398 556 393 405
Il. Zmiana liczby certyfikatéw Inwestycyjnych 0 0 0 0
1.Zmiana liczby cenyfikatow inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: 0 0 0 0
a)liczba wydanych certyfikatéw inwegtycyjnych 1] 0 0 0
b)liczba wylkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 } 0
c)saldo zmian 0 0 0 o]
2';;?:gﬁ::;ﬂ:ﬁ:;:f"ﬁﬁ?m" narasiajaco od poczatias 3408 627 3408 627 3408 627 3408 627
a}liczha wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 3 408 627 3408 627 3 408 627 3 408 627
b}saldo zmian 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3408 627
3. Przewidywana liczba centyfikatéw inwedycyjnych 3 408 627 3 408 627 3 408 827 3 408 627
lll. Zmiana wartodci aktyw éw netto na certyfikat inwestycyjny 6,78 11,46 -5,32 2,39
. W i jiv i
! :::;fdi:gﬁ"’;ﬁg;ﬁ:dygﬁgx sycyjny na koniec 118,46 113,78 119,10 149,10
2.:::;&;:%:332:;: cerntyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 125.24 125,24 11378 121,49
. w i n i jin
3 Exggt;r::on;::ar:c\:;:oém akywow netto na ceryfikat inwesycyjny w 5,72 10,07 4,47 2,01
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4. ;l[::noazl‘;l:wv:az;l;éé aktywOw netto na cenyfikat inwestycyjny w clresie 125,24 11255 111,01 111,01
-data wyceny £011-09-30 R011-03-31 2010-03-31 2010-03-31
§. ;:akusv/or::::fcvzv:;oéé akywow netto na cenyfikat inwedycyjny w okiesie 125,24 125,24 121,49 121,49
~data wyceny 2011-09-30 2011-09-30 2010-09-30 [2010-09-30
& ::::x 3?::: e";‘::w':;;::{l':: inwestycyiny wedlug ogatniej 125,24 125,24 113,78 121,49
-data wyceny [2011-08-30 2011-09-30 P010-12-31 [2010-09-30
7. Rozwodniona warto&t aklywdw netio na ceryfikat inwestycyjny 125,24 125,24 113,78 121,49
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartodci
aktyw 6w netto, w tym: 1.83 3,64 3,55 2,58
1, pro¢centowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,74 2,14 2,73 2,08
2. g;?:r;;:'c::\:: udziat wynagrodzenia dia podmioléw prowadzacych 0,00 0,00 0.00 0.00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01 0,02 0,03 0,02
4. z:;:n&tzwy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestn akywdw 0.00 0.01 0,02 0,01
5. procentowy udziat oplat za udugi w zakesie mchunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. iﬁ:ﬁnﬂt:wy udziat oplat za udugi w zakresie zarzgdzania aklywami 0,00 0,00 0,00 0,00
, X Pa 3 kwataly ka 3 kwartaly
RACHUNE]Q’RZEPLYWOW]ENIEZNYCH bd 2011-07-01 011 roku pd 2010-07-01 2010 wky
Ho 2011-09-30 bd 2011-0101 Ho 2010-08-30 pd 2010-01-01
Ho 2011-09-30 do 2010-08-30
A.Przeplywy S$rodkdw pieniginych z dzialalno$cl operacyjnej 870 911 -2 341 -340
1. Wptywy 59 561 133112 78045 111 302
1. Z tytutu podadanych Igkat 150 15¢ a8 4002
1.1. Dywidendy 150 150 88 4002
2. Z tytwlu zbycia sdadnikdw fokat 59 401 132 944 77 950 107 290
2.1. Waluia 0 1] 1] 4 374
2.2, Alcje | pawa z nimi zwigzane 0 6 750 0 7050
2.3. Depozyty 59 401 126 194 77 950 95 866
3.Pozogate 9 18 ) 9
a)w tym odsetk od lokat i mchunkéw bankowych 9 13 8 9
1. Wydatki 58 691 132 202 B0 386 111 642
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sdadnikdw lokat 58 233 127 614 77419 102 335
2.1. Waluta 0 0 0 4 375
2.2, Alcje | pawa z nimi zwigzane 0 1 800 0 1200
2.3. Depozyty 58 233 125814 77 419 96 760
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 380 3429 2726 8125
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysiybuce 0 0 0 0
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 32 95 42 105
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestns alywéw funduszu e 73 e 74
7. Z tytuiu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8, Z tyluly ugug w zakrede rmachunkowoici 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 0
10. Z tytulu uslug prawnych 0 13 0 5
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 [
12, Pozostafe 46 979 198 997
B, Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatainoéci finansowef =363 403 2341 343
1. Wpiywy 551 1970 5723 7 086
1. Z tytuty wydania cedyfilatdw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnigtych pozyczek [} 0 u] o
4. Z tytutu sptaty udzielonych poZyczek 0 1250 4100 4100
5. Odsetld 551 720 1623 2 986
6. Pozostale 0 0 0 0
1. Wydatki 914 2373 3382 6743
1. Z tylutu wykupienia certyfikatow inweslycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytulu splat zaciggnietych lredyldw ] 0 1994 4 839
3. Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek 0 o} 0 4]
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 4] 0 ] 0
5. Z tytutu wyptaty przychoddw 1] 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI FIZ-Q-E 31.10.07

6. Z tytutu udzielonych pozyczek 490 1144 957 57!
7. Od=etkd 424 1229 431 947
8. Pozostate 1] 0 [\ 0

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i

ekwiwalentéw Srodkow pienieznych 0 0 0 0

D.Zmiana stanu $rodk6éw plenieznych netto (A+-B) 508 508 0 3

E Srodki plenigzne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych na
poczatek okresyu sprawozdawczego

F.Srodki pleniezne | ekwiwalenty stodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

508 508 3 3

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

lik Opis
NOTA 1 SN.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU g marlai 20M
o

1. Z tytutu zbytych lolkat

2. Z tytutu instrumentéw pochognych

3. Z tytutir wydanych cenyfikatow inwestycyjnych
4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytulu odsetek 1285
6. Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw 4]
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 30 169
8. Pozostale i)

ol|loloajo

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU P zanal 20m
o

1. Z tytutu nabytych akbywdw

2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu s funduszu do odkupu
3. Z tytutu instrumentdw pochodnych

4. Z tykutu wptat na cenyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych

8. Z tylutu wyplaty dochod 6w funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu

(=2 =R K= K=0 K- -2 -1 k-]

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji
9. Z tytutu lndthoterminowych pozyczeki kedytéw 39 959
10. Z tytutu diugoteminowych pozyczeki edytsw 0
11. Z tytuie gwarancji lub porgczed 0
12. Z tytutu rezerw 8 062
13. Pozostale zobowiazanfa 0

fINFORMACJ ADODATKOWA

[Plik [opis
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PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis
2011-11-04 IARTUR CZERWONSK) FPREZES ZARZADU
P011-11-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

2011-11-04 IALEKSANDER MOKRZYCK!I MICEPREZES ZARZADU
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Zaiqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisarni Ustawy z dnio 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz . z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, 2 pé2n. zm. Ustawa"} oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w wolucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
waortosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprawozdonie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
skladnikéw lokat oroz ustalenie zobowiqzaf i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje si w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosc poszczegélnych skiadnikow oktywow i pasywdw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gtdwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktodnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skdadniki lokat nobyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiodniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zowarcia tronsakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustoleniu jego zobowiqzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starof, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenio zowartych tronsokcji w wymaganym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transaokgji z dnia T.

Sktadniki oktywéw Funduszu wycenione sq oraz zobowiqzania Funduszu ustaolane sqQ zgodnie 2
obowigqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standordow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowoé
Migdzynorodowe Standordy Rachunkowosci,

Fundusz obowiqzany jest stosowo¢ okreslone Ustawq zasody rachunkowogci, rzetetnie i josno przedstawigjqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenia sie, a zobowiqzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywow netto Funduszu Jest rowna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzonq polityke inwestycyjng, a tokze w celu umoztiwienio Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci oktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorqc pod uwage mozliwodé uzyskania przez Towarzystwo informogji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywéw netto oraz ustalenio wartosci oktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prowidlowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywéw netto oraz
wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o takze no przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze) wymienionej Ustawy; ponodto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych,

Wartos¢ dhuznych papieréw wartodciowych nienotowanych na  oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcta umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nobycia, oszacowanej przy zastosowoniu efekiywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania 2 tytulu zbycio papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig. poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy porniedzy cenq odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
2ostosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego Jest dzier przekazania srodkdw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA

Na potrzeby okreslenia WAN/Ct w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kopitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatomi, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rochunkowych stondw érodkdw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjoinych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W prezypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszojq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzosadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdéw, zowierajqcege pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek olkresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 20 zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nostepnego miesigca
kalendarzowego zo miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wlasnych Srodkéw nastepujqce koszty i wydotki zwigzane z dziotalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwo ze zarzgdzanie Funduszami; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podotki i oploty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW. koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wlasnych srodkéw wynogrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokodci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animotoro dbajgcego
o plynnos¢ certyfikatéw na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wycenq aktywow
spetnicjqcych kryteria Portfelo Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi
z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Portfelo Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwiqzane z wykonywaniem okresowych wycen aktywbw fundusz, w szczegblnosci wycen spotek.
Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nolezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym no potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniv wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzqcej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt,



Aktudlizacja rynkéw glownych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesigco  kolendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwieksay.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Fair Value {BFV] nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisomi prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trokcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nostepujqey aigorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dia krajowych instrumentéw udzistowych dia funduszu, ktéry mo w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny ustalany jest no
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brone pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dia pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych, no
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
oktywne dla danego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c dia krojowych instrumentéw diuznych wybér rynku gléwnego opiera sie no rynkoch aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest Bloomberg Generic {BG), @ w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Volue (BFV);

d) dia zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek giéwny ustala sie spogréd rynkéw oktywnych, na ktédrych
jest notowany dony instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznoczany jest 8G,
a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowony przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkow gléwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajqcego date uruchomienio procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dlo poszezegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacii rynkow glownych
nie byt notowony na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesénie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnic uruchomienio procedury aktuolizacji rynkéw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenio
danego miesiqca kolendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 1i2.

W sytuadji, kiedy przy okazji badonia rynkéw gtownych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla donego papiery wartosciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktodnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartoéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Toworzystwa.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,

Sprawozdonie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprowozdowczy zostoto sporzqdzone zgodnie z
Zotqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zoworte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqeach ziotych, z wyjqtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci

za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzeénia 2011 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqee lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tji. 30 wrzesnia 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowgq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktoérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziaton majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplynqgé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Budynek Viking House
W okresie sprawozdawczym, w budynku Viking House wynajete byto 100 % powierzchni
tj. 3 800 mkw.

Budynek Marynarska 21

W okresie sprawozdawczym catosé oferowanej w budynku powierzchni biurowej byta
wynagjeta. W odniesieniu do powierzchni handlowych pozostaty do wyngjecia 2 lokale
uzytkowe.

Obiekt Wynalazek 4

Fundusz uzyskat pozwolenie na budowe budynku biurowego o pow. uzytkowej ok. 10 000
mkw. Z uwagi na niewystarczajgce $rodki finansowe realizacja inwestycji zostata
odtozona w czasie.

W planach znajduje sie realizacja kolejnej fazy inwestycji obejmujgca wybudowanie
drugiego budynku biurowego o powierzchni uzytkowej 10-12 tys. mkw wraz z
wielopoziomowym parkingiem na okoto 300 miejsc.

CK61
Obecnie w Centrum Krakowska 61 wynajete jest 100% zaréwno powierzchni biurowej jak
i handlowe;j.

Rendaissance Tower
Aktualnie budynek ten jest w catosci wynajety w oparciu o umowe najmu zawartg na
czas okreslony.

Budynek Wynalazek
Aktualnie wynaijete jest ok. 1 800 mkw z tqcznej powierzchni ok. 5 500 mkw. Poziom
pustostanu w odniesieniu do powierzchni biurowej ksztattuje sie na poziomie 65%.



Budynek Marynarska Tower

Budynek oferuje tqcznie 6,1 tys. mkw powierzchni uzytkowej i na koniec IIl kwartatu 2011
roku dysponowat powierzchnig biurowg do wyngjecia na poziomie 34% tqcznego
metrazu obiektu.

Obiekt handlowy w Chorzowie
Caty budynek wynajety jest 1 najemcy w oparciu o dtugoletnig umowe najmu.

Obiekt handlowy w Katowicach
Caly budynek wynajety jest 1 najemcy w oparciu o dtugoletniq umowe najmu.

Obiekt handlowy w Bolestawcu
Caly budynek wynajety jest 1 najemcy w oparciu o dtugoletniq umowe najmu.



