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Informacje o funduszu

Konstrukcia funduszu: Typ funduszu:
Subfenduss; O Fundusz sekurytyzacyiny: 3
Fundus podstawowy: O Funduse porfelowy: 1
Fundusz powigzany: | Fundusz aklywdw niepublicznych; |
Waluta sprawozdania finansowego: z
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych}
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Pitk Opis ;
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(WYBRANE DANE FINANSOWE W tyszt, W tys. euro
I Przychody z iokat 52 12
{l. Koszty funduseu netio 47 11
fll. Przychody z lokat nelto <] 1
V. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia iokat [+ s}
V. Mezrealizowane zyshd {siraty) z wyceny lokat 4 -1
VI, Wynik z operacji ¢ [¢]
VI Zobowigzania 16 4
VIil. Aktywa 8 744 2072
X, Aktywa netto 8727 2068
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inweslycyjaych 76 523 76 523
X1 Wartost aktywdw netto na certyfikat inwedycyiny 114,08 27,03
XL Wynikz operacii na certyfikat inwestycyjny 0,00 0,00
pozycla X, wykazana w szt
pozycje X1 1 Xil cdpowienio: wzt { EUR
bozycje bilansu wtys. EUR sg przeliczone wy. &edniego kirsu NBP z dnia 31 marca
ROL7 1.
"pozycie rachunku wynikdw wtys. EUR s preeliczone wg. sednig] aryimetycznej
kursow NBP z dnia 31 slycznia, 28 lulego i 31 marca 2017 1,
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 4 kwartal
SKELADNIKI LOKAT
2017 roku 2016 roku
Warfos ¢ Wartos¢
Wartosé wediug Pro?e ntowy Martos & wediug Pro?e ntowy
wediug ceny wyjce'ny na pdziat w wediug ceny w;tceny na udziat w
nabycia w tys. d.z'en kt_ywach nabycla w tys. d,zmi pktywach
bilansowy w  jog6lem bilansowy w  [ogélem
tys. tys.
1. Akcje 0 o} 0,00 o] o 0,00
2. Warranty subskrypeyine 0 0 0,00 0 0 0,60
3. Praw & do akcji 0 0 6,00 0 0 0,00
4. Praw & pobory 0 0 G,00 s} i} 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 4] 0,00 4 0 0,60
7. Dluzne papiery wariodciowe 8 344 8476 983,94 8 496 8 561 96,20
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,60
9. Udzialy w spdikach z ograniczon;
odpov'vy iedz%ar:lneécia ’ : 0 ° 0.00 o 0 0.00
10. Jedhostid uczestictw a 0 & 0,00 0,60
11, Certyfikaty inw estycyjne Q 0 0,00 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spdinego Inw estow ania 214 203 2,32 214 224 2,51
majgce siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosci 0 4] 0,00 0 0 0,60
14, Weksle 0 it Q.00 a [+] 0,60
15, Depozyly 0 o 0,00 0 0 0,00
16. Weaiuty 0 4] 0,00 0 0 0,00
17, Mieruchomosci 0 1] 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 Q 0,00 ] o] 0,00
19.nne 0 i 0,00 0 0 0,00
Fundusz nie prezentuje lokat overnight Jako
Bidadnika lokat, W spraw pzdaniach
Finansow yeh za | kw artat 2016 r. lokaty
pvernight byly prezentow ane w pozycji
‘Depozyly”. Dane pordw naw cze zostaly
przeksztalcone.
Diuzne paplery w artosciow & prezentow ane s3
lacznie z odsetkami.
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2016 rok 1 kwartat
2016 roku
Wartos¢ Wartosé
Wartos ¢ we dhug Prof:e ntowy \Wartosé lwediug ror_:e niowy
wedlug ceny w;{ceﬂny na udzial w lvedtug ceny wy_ce:ny na udzial w
inabycia w tys, dfﬂe“ akt’ywach nabycia w tys dfzaen kt}rwach
bilansowyw logdlem bilansowy w  logdlem
tys. Lys.
o ¢ 0,00 o 0 0,00
0 ¢ 0,00 o} Q 0,060
0 44 0,00 ¢ 0 0,60
9 ¢ 0,00 o) 0 0,00
1] 4 0.00 4 0 0,00
0 [+ 0,00 [+ 0 0,00
B 496 8 561 96,20 9 330 9 540 97,82
O G 0,00 4 0 0,00
0 G 0,00 G 0 0,00
0 0 0,00 G 0 0,00
Q 0,00 G Q 0,00
214 224 2,51 214 178 1,83
) 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Q 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,60
0 Q 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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TABELEZUPELNIAJACE
% A . . Kraj siedziby  Temin
DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ryniu Pazwa rynkl - Emitent lemitenta byt
1. O terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-PSO7 18 (PLOGO0107505) Aktywny rynek - rynek regulowany Spot Poland b0t SK L ITA POLSKA 2018-07-25
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE odza) ynk hezwa rynku Nazwa Kraj siedzioy |, .
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
Lyxor
Commodities|
Thomson
Lyxor Commodilies Thomson
1. Reuterd/CoreCommodity CRB TR UCITS ETF  |Akywny Rynek - Rynek Reguiowany Borsa ftaliana gg::;rg;);;e }Fjgiﬁ?LI}ISKI?A 3 060
C-EUR (FRDD10270033)
CRB TR
MCITS ETF
CLEUR
NIERUCHONMOSCH T:;;ddan'ta 9 ata nabycia x;gz:;x?gi i(raj poioZenia |Adres Dowierzehnia
TABELBODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI ‘  qczna Wartogd wec.lhzg Wartoss wedh.ig' Procentowy udziat
Rodzaj iczha keny nabycia w wyceny na dzien w alywach
L OKAT ftys. bilansowy w tys. ogélem
1. Papiery wartodéciowe gwaranfowane
przez Skarb Panstwa pie dotyczy
2.Papiery wartosciowe gwaranfowane .
dot
przez NBP e cotvezy
3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzady Inie dotyczy
terytorialnego
4. Paplery wartoéciowe gwaraniowane
przez panstwa naleigce do OECD (z inle dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Poiskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przex migdzynarodowe instyfucje
finansowe, ktorych czionkiem jest hie dotycay
Rzecepos polifa Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgoych do OECD
INSTRUMENTY RYNKU ) ) Marink Wartods ) Warto s wegiug Warose Wedf&:lg‘
Emifent [Termin wykapu Liczba keny nabycia w wyceny na dzied

PIENIEZNEGO

pprocentowania pominalna

kys.

bitansowy w fys,

1. nie detyczy

Komisja Nadzoru: Finansowego
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ceny nabycia w
S,

wycany na dzien
bilansowy wiys,

aktywach

gdiem

Warunk Martod ) Wartost wec.iéug VMiartode wedh:tg Proceniowy udziat
. ; Liczba keny nabycia w lwyceny na dzied w akywach
bprocentowania pominatna h
fys. bilansowy w tys. gbiem .

8 250 B 476

8 250 B 476
state 2,50 1 600,00 8 259 B 476
Warto& wedtug Warto& wediug Procentowy udziat

214 203 2,32
Warto$ wadiug MWartosé wedlug  Procentowy udzial
Obcigzenia Siuzebnodci ceny nabycia w lwyceny na dzied v aklywach
fys. bilansowy wtys. jogdtem
Procentowy udziaf
w aklywach
bgolem
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RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Verost wedlug 4, o oy udziat w
wyceny na dzief

OWA W ART. 98 USTAWY eeomur e EHtywach ogotem

1. nie dotyczy

Ki ADNIK! LOKAT NABYTE OD ariost wedug _
ODNHOTOW, O KTORYCH MOWA. jwyceny na dzier :;"f;‘c‘;? ;g:rf' w
ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. ¥ 9

| 1.nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta I Rodzaj rynku Nazwa rynku Eiczba
CZEONKIEM JEST emitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
: 1 fwartat] 4 lwanal 1 kwartat
BILANS ek -v] 2016 fOX  f----men-eoe-
2017 rok 26 roku 2016 rol:
I Aktywa § 744 8 800 8 900 9753
1, Srodh pieniezne i ich ekwiwalenty 48 110 110 16
2. Naleinodei 0 5 & 0
3. Transaksie przy zebowigzaniu sle druglej strony do odkupu 0 0 0 0
4, Sitadnik 1okat notowane na akywnymn rynkd, wtym: B 678 B 785 8785 4719
~dluzne papiery waroéciowe 8 476 8 561 B 661 9 540
5. Sitadnilé iokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: o] 0 0 0
~luine papiery waro&iowe 0 0 0 o]
6. Nieruchomosei 0 0 0 0
7. Pozodtale aklywa 18 0 0 18
It. Zohowigzania 16 15 15 18
IH. Aktywa netto (i1} 8727 8 885 8885 9 737
V. Kapital funduszu 6 600 6758 6 758 7573
1. Kapiat wplacony 115 645 115 645 115 645 115 645
2. Kapitat wyptacony {wielko& ujemna)y -109 045 ~108 588 -108 888 -108 072
V.Bochody zatrzymane 2 148 Z 143 2143 2127
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z jokat netto 5679 5874 5674 5653
2. Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze
zhycia lokat «3 531 ~3 631 -3 531 -3 526
VLWzros’t {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 20 16 6 37
nahycia .
V1. Kapitat funduszu i zzkum ulowany wynik z operacji 6 727 8885 & 885 0737
(IV+V LV
b iczba zarejestrowanych cenyfikatow inwestycyinych 76 523 17 803 77 903 85 036
Wartost aklywow nette na cerdyftkat inwestycyjny 114,05 114,05 114,05 114,50
Prrzewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 76 523
Rozwodniona wartos akywow netto na certyfikat inwestycyjny 114,05
Liczba certyfikatow inwesycyinych w podziale na sere cerdyfilatow:
Liczba certyfikatéw inwestycyinych serii A: 76 523 sat.
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Wartlosé aldywow netto na poszezegblne serie cedtylikatow inweslycyjnych:

Puzne paplery wartosciows prezentowane sa facznie z odsetkami.
Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii "Srodki pienigzne”. W sprawozdantach finansowych za I
kwartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycjl "Skladniki Jokat nienotowane na aktywnym
rynku". Dane pordwnawcze zostaly przeksztatcone.

Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny serii A: 114,05 zh

Narastajgco Narastajgco
kwartaty roku kwartaly roku
biezacego O:Y;Se;c::: o poprzedniego
kwartat; pop 99 jwartat:
od:
rok: do: rok:
od; : od:
dos do:
1 1
od 20170101 F----------1 RO16-03-01 ey
2017 2016
RAGHUNEK WYNIKU ZOPERACUL  Frormmmmmmmsedoone oo oo e oo
2017-01-01 2016-01-C1
do 2017-03-31 F-rmm-rmmeoon P L e e
2017.03-31 2016-03-31
I Przychody z lokat 52 52 59 59
1. Dywidendy i inne udzialy w zydach 0 o 0 g
2, Przychody odsetkowe 52 52 59 59
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoedei o] g 0 0
4. Dodatnie saldo réZnic kursowych 0 0 0 ¢}
&. Pozostate 0 0 Y
il. Koszty funduszu 47 47 51 51
1. Wynagrodzenie dia fowarzysiwa 38 38 44 44
2. Wynagrodzenia dia podmictdw prowadzacych dysiybucie 0 o] Q &
3. Optlaty dla depozytariusza 1 1 1 1
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesin: aktywéw " 4
funduszu 3 3
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3] 0 o] G
6. Uslugl w zakesie rachunkowosci Q o] [+] [+
7. Ustugi w zairesie zarzadzania aktywami funduszu ] 0 ¢l G
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 o] ]
10. Koszly odseikowe 0 0 c 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nleruchomodei 0 0 0 o
12, Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 ¢ 0
13. Pozostale 4 4 3 3
HL Koszly pokrywane preez towarzystwo 0 0 G o
V. Koszty funduszu netto (H-1H) 47 47 51 51
V. Przychody z lokat netto (I-}V}) 5 5 8 8
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -5 -5 11 -11
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 -0 G 0
-Z tytutu réznic kirsowych 0 o] 4 0
2. Werost {spadek) nierrealizowanego zysk (siraty) z wyceny 11 14
lokat, wtym: 4 4 ) B
~Z tytutu réznic kirsowych -10 ~30 G 0
Vil. Wynik z operacii 0 0 -4 4

Komisja Nadzoru Finansowego
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Minik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestyGyiny 0,00 0,00 0,04 -0.04
Rozwodmpny wynik z operacii przypadajacy na ceryfikat 0.00 0.00 004 0,64
nwestycyiny
Narasiajaco Narastajaco
k}nr?rtaiy roku Okres roku kwartaty {'oku
biezgcego oorzedniego poprredniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: do rok:
ad: : od:
do: do:
1 1
od 2017-01-01 Frevememmmnnan 2016-01-01  fowewewevunnon
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  feeeemmoememoposs o b 500
2017-0%-01 016-01-01
do 2017-03-31 fo-omvmmenenne RO1E12:31 beemmeeaenaad
[2017-03-31 R016-03-31
L. Zmiana wartosci aktywéw netto -187 -157 =1 111 «258
1. Wartods akiywdw netlo na koniec poprzedniego clresu 09
sprawozdawtzego 8 885 & 885 9 985 G 995
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawszy (razem), w tym: o] Q -40 -4
apreychody z fokat netto 5 5 29 8
b) zrealizowany zysk (drata} ze zhycia lokat 0 0 s 4]
c)wered (spadek) niezrealizowanego zysk: {straty) z wyceny lokat -4 -4 64 =11
3. Zmiana w aklywach netio z tytulu wynilu z operacji 0 0 -40 -4
4. Dystrybticia dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0 3] 0 [
a) z przychoddw z lokat netto 0 4} 0 4
b) ze zrealizowanego zysh: ze zhycia lokat o] 0 0 G
¢t} z przychoddw ze zbycia lokat 0 o 0 4]
5. Zmiany w kapitale w cleesie sprawozdawczym {razem), w iym: ~187 157 -1 071 -255
a) zmiana kagitale wptaconego (powigkszenie kapitaiu z tytutu a
wydanych certyfisatéw inwestycyinych) 0 o 0
b)zmiana kapitalu wyptaconege zmniejszenie kapitahs 2 tytuiu
wylupionych certyfikatow inwestycyjnych) -187 57 -1om 255
&. taczna zmiana akywéw netto w okresle sprawozdawczym -157 ~167 -1 111 -258
T. Wartod akiywow nette na koniec olresu sprawozdawczego 8727 8727 8 885 3737
8. Srednia waost akiywow neito w okesie sprawozdawczym 3882 8882 9618 10 008
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 1380 1380 9 352 2218
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyinych w okresie sprawozdawczym: 1380 1380 9 352 2219
a}liczba wydanych certyfikaidw inwestycyinych 4] 0 0 G
b) liczba wykupionych cenyfikatéw inwestycyjnych 1380 1380 9 352 2 219
c)saldo zmian -1 380 -1 380 -9 352 -2 218
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych naraslajace od poszgtia
dziatalnosci funduszu, wtym: 76523 76523 77 903 85 036
a) tiezba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 1156 452 1156 452 1156 452 1156 452
byliczba wykupionych ceryfikatéw inwestyeyjnych 1079829 1079929 1078 549 1071418
) saldo zmian 76523 76523 77 803 B85 036
3. Przewidywana liczba centyfikaiow inwestycyjnych 76 523 76 523 77803 85 038
. Zmiana wartodci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 0,00 6,00 0,50 0,08
1. wantost aktywdw netio na certyfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego clresy sprawozdawezego 114,05 14,05 114,85 114,85
2. warto$é altywdw netto na certyfikat inwestycyjny na kenjec biezacego
olves sprawozdawczege 114,05 114,08 114,08 114,50
3. procentowa zmiana wartoscl aklywdw netfo na cendyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 0,00 g,00 0.44 -0.04
4. minimalna warto&¢ aitywdw netto na ceryfikal inwestycyiny w olrede
sprawozd awe zym 113,98 113,98 114,05 114,80
~data wyceny [2017-02-28 [2017-02-28 2016-12-30 [2016-03-31
8. maksymaina wartodd akiywow nelto na certyfikat inwesycyjny w olzesie
sprawozdawezym 114,08 114,08 114,90 114,90
~data wyceny [2017-01-31 [2017-01-3% [2016-02-29 [2015-02-29
& wartosd aitywdw netio na certyfilkat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawezym 114,05 114,05 114,05 144,50
~data wyceny [2017-03-31 [2017-03-31 [2016-12-30 [2016-03.31
7. Rozwodniona wartoSé aklywow netio na cerdyfikat inwestycyjny 114,05 114,05 114,05 114,50
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
akiywoéw netto, w tym: 0,53 0,52 2,08 0,51
1. praceniowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa G,43 0,43 1,758 0,44
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucie .00 0,00 0,00 0.00

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. procenfowy Udziat aptat dia depozytariusea 0,01 0,01 0,04 0,01
. i t i h dzeni j Rywd
4, proceniowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0,04 0,04 0.10 0,04
funduszy
5. procenfowy udziat eptat za udugl w zakesie rachunkowoéci 0,60 0,00 0,00 0,00
B. proceniowy udziat oplat za usugi w zakesie zarzgdzania akywami
funduszy 0,00 0,00 c.0C 0,00
Narastajgco Narastajaco
kwartaty roku kwartaly roku
bieZacego O;m:e;ii;: o poprzedniego
kwartal: ? p g fowartal;
od:
rok: dos rok;
od: ) od:
do: do:
1 1
: 64 20170101 f---memmommn e 2016-01-01  f--er-ommmrod
5 2017 2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Lo b 20l ] T
2017-01-01 2016-01-01
do 20170331 [rrnvmmvnanens 2016-03-31  [------------1
[2017-G3-31 2016-03-31
A. Przeplywy &rodk 6w plenigeinych z dzialalinoSci operacyjne] 95 95 -55 65|
1, Winlywy 168 158 14 14
1. Z tytudu posiadanych lokat 0 ] 0 ]
2. ¥ tytlu zbycia skadnikdw fokat 154 164 "] 8}
3. Pozostate 5 5 14 14
a)w tym odsetld od jokat | rachunkdw bankowych 0 ] 0 0
H, Wydatkd 64 G4 69 BSG
1. Z tytuhu posiadanych lokat o] 0
2. Z tytukt nabycia sidadnikéw lokat 0 0
3. Z tylutu wyptaconege wynagrodzenia dla towarzystwa 39 38 44 44
4. Z tylute wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych o 0
dysisybucie o] o]
5. Z tylubu oplat dlg depozytariusza 1 1 1 1
6. Z tytutu o i dzeniem rejestry akywdw fund
ytu pal zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 14 14 14 14
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych o] 0 4 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowo i 0 0 G 0
9. 7 tylutu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 4] o G 0
10. Z tytudu ustug prawnych 4 0 Q Q
11. Z tytulu posiadania nieruchomoéc! G 0 G 0
12, Pozostale i1 11 11 11
B. Przepliywy $rodkow pienieznych z dzialainosci finansowe] 457 -157 255 -255)
1 Wi hywy o4 8] D O
1. Z tytztu wydania cenyfikatow inwestycyjnych o] 4 0 0,
2. Z tytutu zaciggnigtych iredytow ¥] ¢4 0 0
3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0 [+ 0 O
4. Z tytuty sptaly udzielonych polyczek 0 C 0 0
5, Ddseik 0 o 0 0
6. Pozostale o] 0 0 o]
11. Wydatki 157 157 2585 258
1. Z tytuiu wyrupienia ceflyfikatow inwestycyinych 187 157 255 255
2.7 tytuiu spiat zaciggnietych kredytow a o] 0 0
3. Z tytuiu splal zacigqgnielych pozyczek 4] 0 i 0
4_Z tytulu wyemijowanych obligacs al 0 0 0
5. Z tytudu wyplaty przychoddw 0 o] 0 0
6. Z tytudu udzielonych polyczek 4} Q o o]
7. Qdsetyd 0 0 0 o]
8. Pozostate 0 Q o] o
C.Skutki zmian kursdw wymiany Srodkow pienigznych i
. . L Q 0 0 G
ekwiwalentow Srodkow pieniginych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 62 52 -3%0 -310
ES s - = = ——r .
rodki pieniezne | ekwiwalenty $rodkow pieniginych na 140 110 326 26
pocegtek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
- 48 48 16 16
koniec okresu sprawozdawcezego (E+/-D)
W Rachunku przeplywéw pienieznych Fandusz nie prezentuje przepltywdw pienigznych z tytutu lokat overnight. W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycH Wplywy § Wydatki jako
Przeplywy $rodkéw plenieznych z dzialalnodc operacyjne.
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NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Cpis

Nota 1BPH FIZ_DS if

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

1 kwartat

2017  roku

1. Z tytuiu zbylych lokat

2. Z tytuu ingrumentdw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyinych

4. 2 tytuiu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

§. Z tytufu posiadanych nieruchomodel, wtym czyn

oW

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

DO IQI0I0IC]O| O

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 kvartat

2017 reh

1. 4 tytutu nabytych aldywow

2, Z tytuty transakeji przy zebowigzaniu sig funduszyu do odiipu

3. Z tytuhy ingrumentéw pochodnych

4, Z tytuhy vptat na certyfikaly inwestycyjne

5. Z tytutu wylupionyeh certyfikatéw inwestycyinych

6. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

7. 4 Wytutu wyptaty przychoddw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obtigaciji

9. Z {ytutu kotioterminowych pozyczeki kedyidw

10. Z tytuiu dlugotemninowych poyczeki kredytow

11, Ztytudl gwarancji lub porgczen

12, Z tyluiu rezerw

-

13. Pozostate zobowigzania

DI C|Oioio|O|lo ool

INFORMACJA DODATKOWA

P lik

Opis

FOS_raport_|_kwartal _2017_dodatkowa.rif
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PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Dala imig | Nazwisko Stanowisko/Funksja Podpis

p017-05-08 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU

20170500 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

RO17-05-05 ALEKSANDER MOKRZYCKI MWCEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
DOCHODOWYCH SUROWCOW

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcow, dale} zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2014 poz. 157] jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna {Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebicrcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miosta
Stolecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjg nr DFY/W/4034-3/11-1-2162/06 z dnia 3 czerwea 20056 roku Komisja Papierow Wartosciowych § Gietd
udzielita BPH Toworzystwu Funduszy lnwestycyinych Spoika Akcyjna zezwclenia na utworzenie BPH
Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow,

W dniu 31 poZdziernka 2006 roku Fundusz zostof wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych
prowadzonego przez Sqd Ckregowy w Warszawie, VIE Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 244.

Cel inwestveviny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Cetemn inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosc

lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowdt strategie zabezpieczania porifela akeji o

nozwie Constant Proportion Postfolio Insurance (w skrdcie ,CPPIt polegaiaca .na odpowiednim

rebaolansowaniu  udzioldw  fytutéw  uczestnictwa  w instytucjach  zbiorowego  inwestowania

specjalizuigeych sie w inwestowaniu na rynkach towarowych i instrumentdw diuznych w portfelu w

celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadikiem ponizej

zokiocdonege poziomu, zwonego dale) poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi zofozeniami;

ol Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dolej poziomem odniesienia, tok aby ng
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byla nie
mnigjsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitaty,

b} maksymaine zoangazowanie w akcje {dalej zwane takZze maksymalng ekspozycjg) powinno
byé rowne w dowolnym mornencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng
Wartoscig Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitotu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowoniu strotegii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny 2 pierwszego Dnic Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazonie raportu biezqcego oraz publikacie w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwéch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kaedego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomosci informacje o zakladanym poziemie ochrony kapitatu w nostepnym trzyletnim okresie,
przy czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartodci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny koleinege okresu trzyletniego.

Fundusz moze takée, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany
poziom ochrony kapitatu w trakcle trwania trzyletnich okresdw, przy czym zmiona ta dotyczy denego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktdrym podano do
publiczne) windomoéd informacje o pedwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kagitatu.



Fundusz nie gworantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienic sie zatoZert strategii zabezpieczania peortfeta akcji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen ckreslonych w Statucie, moze lokowac Aktywa Funduszu wytgcznie w:

al depozyty w bankach krajowych;

o} Instrumenty Rynku Pienieznego;

c) diuzne papiery wartodciowe;

d tytuly uczestnictwa w  instytucjach zbiorowego inwestowania specializuigcych sie w

inwestowaniu na rynkach towarowych;
e Pochodne Instrumenty Towarowe dopuszezone do obrotu na gietdach towarowych;
f] euro, dolar amerykanski. :

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje ckres od 1 stycznia 2017 do 31 marca
2017 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31
marca 2017 roku.

Kontynuacia dziatainosci

Ponizsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zoozeniu kentynuagji dzictalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzied przysztosci.

Czos trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki swiadczgee o moliwosc zoprzestanio dziokalnosc przez Fundusz, w zwigzku 2 czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie rynku, na ktoérym notowane sq certyfikaty inwestycvine
Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Dochodowych Surowcdw notowane sg
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA,

Wskazanie serii certyfikatow inwestycvinych i cech je roznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Dochodowych Surowcdw wyemitowat certyfikaty inwestycyine serii A

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyjnegoe Zamknigtege Dochodowych Surowchw zostoly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow,




Zatgeznik do sprawozdanic finunsowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigigca 1~ Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacii w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosc (Dze.U. z 2013 roku, poz. 338, z pdin. zm. Ustowa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw z dnic 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w waiucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sqg w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny craz liczby certyfikatow inwastycyjnych wyrazonych w
sztukach. Wartos¢ nominaina papierdw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnoscig do 0,01 2

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ziote polskie po érednim kursie oglaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzief sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji érodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw worioéciowych sg wykazywane w sprawozdeniach finansowych w pozydji
sktadniki lokat powigkszajge wartosé popieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sqg wykazywane w bitansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikdéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqgee Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartodé poszezegblnych sktadnikow aktywodw | pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustolo sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym: Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonege plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dekonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuie sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rechunkowych w docie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00) oroz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgeji, bwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie tronsokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenia zawartych transokei w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywodw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgeymi przegisemi prawa polskiego | statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosch, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myst ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz mozZe stosowac
Migdzynorodowe Standardy Rachunkowodci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowg i finansowq oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustola sie w dniu wyceny orgz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartodé aktywdw netto Funduszu jest réwno wartodct aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umoziwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinosa biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowodzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia waortodct cktywdw netto na certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie 2 najlepszq wiedzg Towarzystwa preyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustowg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rezporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartodct aktywdw netto orgz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyine a tok?e na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wicsciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie Bmitdw inwestycyinych.

Wartosé diuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczo sie

w skorygowane] cenie nabycia, oszacowang] przy zastosoweniu efektywnej stopy procentows), pray czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zaliczo sie odpowiednic do przychoddw cdsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery warioéciowe nobyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe),

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe].

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie pray zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i poZyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmicny kapitatu wptaconege 1 Kopitatu wypleconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia ceriyfikotdw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitchs wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, yjimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkewych stanow Srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciqgow 2 rachunkdéw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systernach bankowosci elektroniczne].

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe ng przewidywane wydaotki, Pratnosc z tytubu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do itworzenic odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiercigcego pozycie
kosztow w wysokodci uzasadnionei, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestothwaosci ustalania wartosc akiywow netio w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego zo miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nostepujgee koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoécig Funduszu:
wynagrodzenie Towaorzystwa ze zarzgdzanie Funduszemy; oplaty | prowizie maklerskie; prowizje | oplaty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytdw | pozvezek zaciggnietych przez Fundusez; podatki | oplaty
wynikajgce z przepisdw prowa; prowizie | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rezliczeniowych; koszty
Sponsora Emisii, ktore nie mogg przekroczy¢ 0,1% édredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dziatalnodcig Rady Inwestordw; koszty likwidachi Funduszu (w tym wynagredzenie
fikwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 z. Koszty zwigzane z dzictainodciq Funduszu nie
wymienicne powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,



Nalezng dywidende 2 akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w driu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz plerwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartoéé nalezne] dywidendy, wyptacene] w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nalezne] dywidendy spotki wehodzgee) w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzonia Funduszu ustale sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.
1) Wartodd godziwg skiodnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposéh:
a) - jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego no
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeZzeniem, 2e gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokenywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia - inngj, ustaionej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs olbo warto$¢ z bnia Wyceny;
by iezeli Dzien Wyceny jest rownoczednie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym skladniku aktywéw jest znaczgeo niski albo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarte zadnei transakcji - weditug cstatniego dostepnege w momencie
dokonywanic wyceny kursu ustalonego na oktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosdci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienctowanych na rynku
akiywnym, ¢ ktorych mowa w parogrefach 2-3, z zastrzeZeniem, Ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Akiywow Subfunduszu dokenywana jest po ustaleniu w Bniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku broku kursu zamkniecio - innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowigeej jego
odpowiednik, za ostaini dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem
istotrnych zdarzer majgeych wptyw na ten kurs albo wartosg;
¢) jezeli Dzieft Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecic ustolonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigee] jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umogiiwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane; wartodci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sig do sposobdw
wyceny poszczegdinych kategorii iokat nienotowanych no rynku aktywnym.,

W przypadku, gdy skiadnik ickat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartescig
godziwg jest kurs ustaiony na rynku gidwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dia skfadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skiadniku lokat.
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnege miesiqcu kalendarzowego, W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest ped uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgey fqcznie nastepujgee kryteria:

dy instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sqg jednorodne,

¢) zozwyczaj w kozdym czasie wystepujg zointeresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podowane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznoje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

f) oszocowanie wartosci skiodnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g) zastosowanie whasciwego modefu wyceny skfadnika lokat, o ile wprewadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowonie wortosci sklodnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii
oszacowanie wartedci sktadnika lokat, dlo kitdrego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie



publicznie ogtoszone] na aktywnyrn rynku ceny nierdznigeege sie istotnie sktadnika, w szezegdlnodc
o podobnej konstrukcit prownej | celu ekonomicznym.

Sktadniki iokot wynikajgce z przyjete] polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nostepujgey sposdb:

1

2}

3

4}

3)

6)

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenic sie wediug kursu 2 rynku aktywnego. Natomiast okcje,
prawe do akgji, prawa pobory, warranty subskrypcyjine nienotowane na rynku akiywnym wycenia sig za
pomocy powszechnie uznanych metod estymac]i, w szczegdlnosci:

a) dlo akeji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycia, 0SzZacowane] przy
uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wartedcl godziwel, o kidre] windomo Funduszowi, wynikajgee] z
przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finansowej spéiki,

by prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycio,
oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotnel zmicny wartodcl godziwe), o ktérej wiadomo
Funduszow!, wynikajgeej z przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finansowej spdtkl,

¢y warranty subskrypeyine oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartoéci wewnetrznei, . iako
wieksza z wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgee} z rynkowe] waricécl akgli, na ktdre opiewa warrant fub
prawo poboru oraz wartoéct wynikajqeej z nabycia tych akgi w wyniku realizacji prow przystuguigcych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, kidra z
tych wartosc jest mniejsza; warranty subskrypcyine oraz prawa poehoru no akcle nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej
istotne] zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikaigeej z przeprowadzonegj anaiizy
rynkowe] oraz finansowej spotki, Certyfikaty inwestycyine nienotowane ng rynku akiywnym wycenia sig
wedlug ostatnie] ogloszonej orzez fundusz inwestycyjny wortodcl oktywow nettc no certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniern wszelkich zmian wartoscl godziwej certyfikatu inwestycyinego takiege
funduszu od momentu ogloszenia wartodcl aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominainej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sig zgodnie z zasadq okreglong w paragrofie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Diuzne papiery wartesciowe notowane na rynku akiywnym wycenia sie wedlug kursu z rynku aktywnago.
Dhuzne papiery wartosciowe, dia ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wezgledu na znaczgco niski
wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw albo na danym skiadniku aktywdw nie zowarto zadnej
transakcji, wycenia sig na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Dluzne papiery wartodciowe nienotowane na rynku okfywnym wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdinosdci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wediug kursu z rynku cktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienctowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegbincsci dla standardowych opcii na akcje ~ model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktow
zamiany stopy procentowe), transakcii FRA i transakgji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodqg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Kontroktowe transckcie terminowe bedgce Niewystondaryzowanymi Instrumertami Pochodnymi, kiérych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumenidw pochodnych stondaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, Przedmictern transakojii mogg byé paplery wortodciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa tub Narodowy Bonk Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu ng rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskie} lub na zagranicznym rynku regulowanym,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Aktywa oraz zohowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na akiywnym rynku, ¢ w preypadku, gdy nie sq notowane na akiywnym rynku - w walucie, w ktdrej
sq denominowarne.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skrbéconego sprawozdania fi inansowego, bedqcego sktadnikiem
raportu kwartainego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcéw

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzenioch dotyczqceych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqpily znaczqee zdarzenia dotyczqee lat ubieghych.

2) Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastapity znaczgce zdarzenic nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w pordwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji ,Srodki pieniezne”. W sprawozdaniach finansowych za
pierwszy kwartat 2016 roku lokaty ‘overnight byty prezentowane W pozycgl Sk%udmm lokat nienotowane
na aktywnym rynku”.

Fundusz prezentuje wycene poplerow dtuznych wraz z odsetkami. W pO@FZ@anCh sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci informacji dane poréwnawcze na dzied 31 marca 2016 roku
zostaty przeksztatcone w ponizszy sposob:

Zmiana prezentacii danych w bilansie:

Przed Fo
przeksztotceniem; przeksztolceniu;
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 3 16
Naleznosci razem 163 0
Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym 9 556 9719
Diuzne papiery wartosciowe 9377 9540
Sktadniki lokat nienotowane no akitywnym rynku 13 0

Zmigna prezentdc]i danych w rachunku przeptywow pienieznych:

Przed Po

przeksziatceniem: przeksziatceniu;
Przeplywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej { - 11} 255 -55
| Wphywy 13 963 14
it Wydatki 13708 69
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto 0 ~310
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczgtek
okresu sprawozdawczego 3 326
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego 3 16




e

R

Zmiana prezentacii danych w Tabeli gtdwnei - Sktadniki Lokat:

Przed przeksziatceniem:

Procentowy
. udziat w
Wartos¢ wediug ceny Wartos¢ wedtug wyceny | aktywach
nabycia w fys. no dzien bilansowy wtys, | ogdlern
Dhuzne papiery wartosciowe 9305 g 377 96,15
Depozyty 13 13 0,13
Po przeksztatceniu:
Procentowy
udziot w
Wartod¢ wedtug ceny Wartosé wedtug wyceny | aktywach
nabycia w tys. na dziert bilansowy w tys. | ogdtem
Diuzne papiery wartosciowe 9 330 9 540 9787
Depozyty 0 0 0,00

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowqg i finansowq, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, a tokze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zowieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wysigpity takie zdarzenia.

51 Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdante finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bqdz planowanych
przez jednostke dziataf majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwoscl kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposédb
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trudnoséci Donalda Trumpa w procedowaniu w Kongresie reformy stuzby zdrowia zaowocowaty zmiang
aczekiwan rynkow finansowych w zakresie tempa w jakim wdrozone zostang jego pozostate obietnice
wyborcze {przede wszystkim istotna cbnizka podatkdéw oraz wzrost wydatkéw infrastrukturalnych),
Zapoczgtkowana w IV kwartale ubiegtego roku poprawa globainego momentum  danych
makroekonomicznych zostata podirzymana w pierwszych trzech miesigcach tego roku, jednak dane
twarde (sprzedaz detaticzna, inflacia bazowa w USA) byly wyraznie stobsze od danych ankietowych, co
réwniez nie umkneto uwadze inwestoréw. Dodatkowo nastroje inwestordw zmieniaty sie pod wplywem



nowych sondazy ws, wybordw prezydenckich we Frangji, gdzie szczegdlnie negatywny dla rynkow bytby
scenariusz zwyciestwa skrajnie prawicowej Marine Le Pen.

Pierwszy kwartat przynidst korekte notowan surowcédw, gdzie najwieksza kontrybucia wynikaia ze
spadkdéw notowan ropy naftowe]. Winne temu byto skrajnie optymistyczne pozycjonowanie inwestoréw
oraz trudnodci we wdrazaniu ograniczania produkcji przez panstwo OPEC. Bedgcy przedmioiem
inwestycii funduszu notowany w dolarze indeks Reuters CRB stracit w minionym kwartale 3,44%.
Dodatkowo silne ostabienie dolara wywotane czynnikami przytoczonymi w poprzednim akapicie,
spowodowato Ze stopa zwrotu indeksu wyrazona w ziotych wyniosta -8,6%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzieft sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycie metodg brutto oraz
metodq zaangazowania zgednie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE} NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupethigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkdéw dotyczqeych prowadzenia dzictalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzysiosci i nadzoru.

Wcezesnigj stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycii funduszu byta metoda zaangaozowania.
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