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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz™) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 30 czerwca 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez BPH TFI zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy.

W grudniu 2008 oraz maju 2009 w ramach funduszy parasolowego uruchomiono kolejne subfundusze.
Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowang polityka
inwestycyjng i co za tym idzie, roZnym stopniem ryzyka.

Na dzien 30 czerwea 2009 roku wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 2 007 mln PLN, natomiast
laczna warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 2,97 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Pierwsze poirocze 2009 roku na rynku polskich obligacji skarbowych przebiegato pod katem
,Wystramiania si¢” krzywej rentownosci obligacji (krzywa stata si¢ "bardziej stroma" w stosunku do
roku 2008).

Krzywa to zbior rentownosci obligacji o rdznej zapadalnosci, naniesionych na wykres. Na potrzeby
opracowania krzywa zostala podzielona na trzy sektory: 0 - 2 lata; 2 - 5 lat oraz 5 — 15 lat).

Proces ,,wystramiania” przebiegal dwuetapowo. Pierwsze dwa miesiace przyniosty mocng korekte
wzrostow, ktdrych moglismy by¢ $wiadkami pod koniec 2008 roku, w rezultacie czego rentownosci
niemalze wszystkich obligacji zanotowaly gwatltowny wzrost.

W kolejnych miesiacach 2009 roku znaczaca poprawa globalnego sentymentu i spadek awersji do
ryzyka, zaowocowal przesunieciem czesci zasobdw gotoéwki do naszego regionu, co pomoglo
wyhamowa¢ dalsze spadki, a w niektdrych sektorach krzywej przetozylo sig¢ na wzmozone
zainteresowantie inwestorow. Ponadto niski koszt pozyskania pieniadza na rynku miedzybankowym
spowodowal znaczacy popyt na papiery o krotkim terminie zapadalnosci (do 2 lat), zaréwno ze strony
inwestorow krajowych, jak réwniez zagranicznych. Na tym odcinku krzywej obserwowalismy spadek
rentownosci o ponad 100 punktéw bazowych, przy niewielkiej zmiennosci w pozostalych sektorach (2-5
lat, 5-15 lat).

Okres od stycznia do czerwca 2009 roku byt pracowity dla Rady Polityki Pienieznej (RPP), ktéra w celu
pobudzenia polskiej gospodarki, kontynuowata cykl obnizania stop procentowych (stopa interwencyjna z
poziomu 5% w grudniu 2008 roku spadta do poziomu 3,5% w czerwcu 2009 roku). Dynamika
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poluzowywania polityki monetarnej bylaby zapewne wigksza, gdyby nie nizszy od oczekiwan spadek
inflacji CPI, ktora swoj szczyt osiagneta w kwietniu 2009 (4,0% R/R). Dopiero w czerwcu 2009 roku
znalazla si¢ ona na granicy gornego przedziatu wahan ustalonego przez RPP (3,5% R/R).

Podsumowujac pierwsze 6 miesigcy 2009 roku pod katem rynku obligacji, mozemy stwierdzic¢, ze wsrdd
inwestorow dominowaly podobne strategie koncentrujace si¢ na papierach skarbowych z zapadalnoscia
do 2 Iat.

Natomiast pozostala cz¢sé krzywej (2-5 lat, 5-15 lat), ze wzgledu na ograniczone zainteresowanie,
odnotowata wzrost rentownosci na poziomie: 5 letnie (5Y): +54 punkty bazowe, 10 letnie (10Y): +88
punktéw bazowych.

Rynek akeji:

Pierwsze potrocze 2009 roku byio bardzo zmienne na rynkach akcji. Praktycznie do przetomu lutego i
marca 2009 roku trwata kontynuacja, zapoczatkowanej po upadku banku Lehman Brothers, przeceny
akcji na gtéwnych rynkach swiata. Rynek w Warszawie nie odbiegat na tym tle i podazat w slad za
gietdami w USA i w krajach Europy Zachodniej.

Nalezy takze zauwazyc, ze polski rynek funduszy inwestycyjnych pozostawal pod presja dos¢ silnych
umorzeii, co skutkowato podaza akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Uprawnione
wydaje sig¢ by¢ twierdzenie, Ze w pewnym momencie ceny akcji zaczely dyskontowaé bardzo negatywne
scenariusze dla gospodarek wielu krajow europejskich, jak i dla gospodarki amerykanskiej. Ocenia sig,
ze rynek akcji zareagowal zbyt negatywnie i mniej wiecej od przelomu lutego i marca 2009 roku zaczat
powoli piac si¢ w gore.

Inwestorzy zaczeli dyskontowac koniec recesji w trzecim oraz czwartym kwartale 2009 roku i przystapili
do zakupow akcji, co zaowocowato wzrostami wigkszosci indeksow.

Réwniez rynek w Warszawie mocno odreagowal poprzednie spadki, biorac pod uwage, ze indeksy WIG
czy WIG20, od swoich miniméw, zyskaly po kilkadziesiat procent. Wydaje sig, ze obecnie rynki akeji
zbyt optymistycznie dyskontujg przysztosc, co moze zaowocowaé spadkami indeksow w drugim
potroczu 2009 roku.

Nowe subfundusze wchodzace w skiad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 r. rozpoczat dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH F1O Parasolowego -
BPH Subfundusz Akgji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowanego portfela
inwestycyjnego z ekspozycja na swiatowe rynki akcji. Aktywna alokacja aktywow migdzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.
Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD Index.



8 maja 2009 r. rozpoczat takze dzialalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach

BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu
stanowia: skarbowe instrumenty dtuzne, akcje spolek nalezacych do indeksu WIG20 oraz kontrakty
terminowe na indeks WI1G20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy cz¢sé duzna, a
udzialowa zgodnie ze strategia zabezpieczania portfela CPPL. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych
stop zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dazeniem do zapewnienia ochrony
97% kapitalu w horyzoncie dwuletnim.

Subfunduszu nie posiada benchmarku.

Wszystkie subfundusze zanotowaly w pierwszym péiroczu 2009 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,62%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 8,26%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 8,24%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 11,46%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 0.09%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 10,80%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: 9,55%

BPH Subfunduszu Akcji: 7,44%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 13,00%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: 17,65%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 3,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: 37,98%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 23,73%

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander ﬂ;;grzvéki
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzay




BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITALU 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 8 MAJA 2009 R. do 30 CZERWCA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.} oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegoinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku o wartosci 0 zt.

« Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 15 063
tys. zi,

o Rachunek wyniku z operacji za okres od 8 maja 2009 do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 20 tys. zi,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

« Noty objadniajace,

+ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

Marcin Bednarek

Artur Czerwo”&‘ i WC Ale a&gé Mokrzycki
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BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITALU 1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1, dalej zwany Subfunduszem, powstal jako 13 subfundusz w
ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 8 maja 2008 roku.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM 2z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcj
Dynamicznych Spotek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligaci
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabwyi
osobowos¢ prawng, wstgpit w prawa | obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajgce przeksztalceniu zostaty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Crganem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Globalny jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasclowy skiada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spoétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzace;,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzace],
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Cbligagji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabitnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitalu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitalu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2009 r. subfundusze:
BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz_stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie dazyt do zapewnienia ochrony kapitatu na
koniec kazdego okresu rozliczeniowego na wskazanym poziomie. Dagzgc do realizacji ceiu
inwestycyjnego, Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela, polegajgca na zmianach proporcji
pomiedzy lokatami w:

1) instrumenty dluzne,

2) instrumenty udziatlowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Strategia zaklada regularne dostosowywanie sktadu portfela odpowiednio do warunkow rynkowych,
zgodnie z ustalonym algorytmem alokacji, ktory okresla maksymalny udziat lokat Funduszu.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiazywat w okresach rozliczeniowych, przy czym poziom
ten w kazdym okresie rozliczeniowym bedzie, w zalezno$ci od wybranego przez Fundusz wariantu, nie
mniejszy niz 80% (osiemdziesiat procenty:.

3 WANSJU z pierwszego Dnia Wyceny w okresie rozliczeniowym lub

4) najwyzszego poziomu WANSJU odnotowanego w nastepujgcych dniach  okresu
rozliczeniowego: pierwszym Dniu Wyceny ckresu rozliczeniowego oraz w kazdym ostatnim
Dniu Wyceny przypadajgcym w danym miesiacu kalendarzowym.
Towarzystwo poprzez publikacje na stronie internetowej, nie pézniej niz na tydzien przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego okresu rozliczeniowego, poda do publicznej wiadomosci informacje o wyborze
wariantu oraz o poziomie ochrony kapitatu w tym okresie rozliczeniowym.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyZszy¢ zakladany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania okresow rozliczeniowych, przy czym zmiana ta dotyczy danego
okresu rozliczeniowego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym podano do
publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitaiu.

Fundusz moze wskaza¢ dodatkowe Dni Wyceny Subfunduszu przypadajgce w trakcie okresu
rozliczeniowego, w ktorych wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, zgodnie ze stosowang sirategig
zabezpieczenia portfela, nie powinna spasé ponizej poziomu ochorny kapitalu.

Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu procent} WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu, a
takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé do 50% (piecdziesieciu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i
obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane
przez spolki lub instytucje wspoélnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 9 lit. a)-b) Statutu. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych
typy 1 rodzaje okre$la art. 9 Statutu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach natezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turgja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pélnocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzient bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 8 maja 2009 do 30 czerwca 2009 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.2009 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o0 mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przegiad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 8 maja 2009 do 30 czerwca 2009 roku zostal
przeprowadzony, na podstawie zawarte] umowy o badanie sprawazdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawla Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1 zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, roznigce sig w
szczegolnosci sposobem pobierania opfat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie
jednostek uczestnictwa oraz minimalng wartoscia rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu
P.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 .
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowege BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

30.06.2009

Procenfowy udziat
Wartosé wedlug ceny Wartos¢ wedtug wyceny na w aktywach
nabycia dzieh bilansowy ogétem

Akcje - - -

Wairanty subskrypcyjne - -

Prawa do akgji - -

Prawa poboru - -

Kwity depozytowe - -

Listy zastawne - -

Diuine papiery wartosciowe - -

Instrumenty pochodne -

Udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig - -

Jednostki uczestnictwa -

Ceryfikaty inwestycyjne - -
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg - -

Wierzytelnosci - -

Weksle - -

Depozyty -
Waluty - -

Nieruchomosci - _

Statki morskie - -

Inne - - -

Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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BILANS
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzien 30 czerwca 2009 r.

{wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zl. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt.)

30.06.2009
I. Aktywa 15 403
1) Srodki pieniezne 1100
?) Naleznosci 549
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 13 754
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym -
Diuzne papiery wartosciowe -
5) Skladniki lokat niienotowane na aktywnym rynku, w tym -
Diuzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostale aktywa -
Il. Zobowigzania 340
lll. Aktywa netto (I-11} 15 063
IV. Kapitat funduszu 15 043
Kapitat wptacony 15 396
Kapitat wyptacony (wielko$c ujemna) - 353
V. Dochody zatrzymane 20
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
V). Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z aperacji (IV+V+/-VI1} 15 063
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 150 497 9402
Jednostki typu A 150 497,9402
Warlosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 100,09
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
za okres od 8 maja do 30 czerwca 2009 r.
(dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa
wyrazonego w zt.)

08.05 - 30.06.2009

I. Przychody z lokat 3

Dywidendy i inne udzialy w zyskach -

Przychody odsetkowe, w tym: k)l

Odsetki od depozytéw i rachunkow bankowych 26

Odsetki od papierow wartosciowych -

QOdpis dyskonta 5

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostale -
Il. Koszty funduszu 11
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 8

2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

3) Optaty dla depozytariusza 1

4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu -

5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

6) Ustugi w zakresie rachunkowosci -

7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

8) Ustugi prawne -

9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

10) Koszty odsetkowe -

11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

12) Ujemne saldo réznic kursowych -

13) Pozostale 2

IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo -

IV. Koszty funduszu netto (l1-11l) 11

V. Przychody 2 lokat netto (I-IV) 20

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -

Z tytuu réznic kursowych -

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -

z tytutu réznic kursowych -

VIl. Wynik z operacji {(V+/-V1} 20
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,13
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 0,13
... Margin Bednayek
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

za okres od 8 maja do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na

Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zi.}

08.05 - 30.06.2009

1. Zmiana wartos$ci aktywéw netto 15 063
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 20
Przychody z lokat netto 20
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat -
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 20
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem) -
Z przychodow z lokat netta -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
Z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem), w tym: 15043
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 15 396
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 353
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 15063
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 063
8. §rednia wartos¢ aktywdw nettc w okresie sprawozdawczym 6 929

It. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

150 497,9402

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

150 497,9402

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

154 024,4815

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 526,5413

Saldo zmian

150 487,9402

2. Liczba jednostek narastajaco od poczgtku dziatalnosci funduszu, w tym:

150 497,9402

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

154 024,4815

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 626,5413

Saldo zmian

150 4979402

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

150 497,9402

lll. Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 0,09
1. Warto$¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100,00
2. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 100,09
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywoéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 0,09%

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 99,89
data wyceny 2009-06-01*

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 100,09
data wyceny 2009-06-30

6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedlug ostatnigj wyceny w okresie sprawozdawczym 100,09
data wyceny 2009-06-30

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 0,15%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,11%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01%

Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

"oraz 2009-05-25, 2009-05-26, 2009-05-27, 2009-05-28, 2009-05-29
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OCHRONY KAPITALU 1
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdézn. zm. (,Ustawa’) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysiacach ziotych, za
wyjatkiem wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Wartos¢ poszezegoinych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sa w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gléwnej oraz powiazanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane s na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzar.

Towarzystwo dopeinia wszelkich starar, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutern Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowaq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
2 ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na
prawidtowe, zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow nefto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j przy zastosowaniu
efektywne]j stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne}.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane). W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego
pozycje kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane s kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego
miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wilasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, opfaty i prowizje
maklerskie; prowizje i oplaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz; podatki i oplaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane s3 przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzace] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkéw glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) | Blocomberg Fair Value (BFV) nie s3 rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodlem cen papierdéw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracjt instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentdw udzialowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzona przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d} dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéow na kiorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeii instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtébwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw
gidwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen cbrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow glownych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papiery
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sa odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla ohligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rbznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisdéw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowiazujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw iokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skladnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone
zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywbw pienieznych,

tnformacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zackragleniu do jednosci.

3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Sposob obliczania Wspdélczynnika Kosztow Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiacza kosztow wskazanych powyzej do wylgczenia oraz oplat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzien 30.06.2009
(wyrazone w tys. 1)

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostale

549

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitalu 1
na dzien 30.06.2009
(wyrazone w tys. z1.)

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

293

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

29

Z tytutu wyplaty dochodow funduszu

Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarangji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate zobowigzania

11

340




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzien 30.06.2009

I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Warlosé na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys. na

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Walula 30.06.2009 30.06.2009

l. Banki:

1 BANK BPH S.A PLN 1100 1100
Warloé¢ na dzien

Il. $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosé na dzien b"a:S:wy e

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CEL'U ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finansowego w tys. na

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waluta 30.06.2009 30.06.2009

Il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

1. BANK BPH 5 A, ]F‘LN 1113 1113

lll. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

tll. Exwiwalenty srodkow pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Ochrony Kapitatu 1
na dzien 30.06.2009

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]
nie dotyczy

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajace maksymaine cbcigzenie w przypadku nie wywiazania sig ze
zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczace] koncentracii (*
oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

nie dotyczy

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. aobciazone . )
Poziom - Poziom ) Poziom .
e ryzykiem PRI Wskazanie Kwoty . . VWskazanie
°b°""1"“?”'?‘ A“.‘V.‘”a przeplywow obc:qzo:anlz_s kategorii Iokat |odzwierciedlajgce obcnaZem; kategorii lokat
aktywow i obcigzone A aktywow i g : T aktywow i 7
. . . Srodkow ) , abcigzonych | nie wypeinienie ) abcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowiazan . . . zobowigzan .
: - pienigznych . ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe) wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzien bifansowy ryzykiem walutowym
procentowe] stopy kredytowym walutowym
procentowe]
brak brak brak brak brak brak brak brak

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalno$ci Subfunduszu.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parascloweqo BPH Subfunduszu Ochrony Kapitalu 1

W biezacym okresie bilansowym w portfelu Funduszu nie byto instrumentéw pochodnych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzien 30.06.2009

30.06.2009

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

[. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 13 754

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wilasnosci i ryzyk 13 754

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na subfundusz praw whasnosci i ryzyk 0

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do
odkupu, w tym: 0

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
druga strone praw wtasnosci i ryzyk 0

2. Transakcje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie
na drugg strone praw wltasnosci i ryzyk 0

HI. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papierdw wartosciowych 0

IV. Zohowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw warto$ciowych 0

NOTA & - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

W biezgcym roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajgcych 1%

W biezacym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzien 30.06.2009

Na biezacy dzien bilansowy Fundusz nie posiadat aktywow ani zobowigzan w walucie innej niz ztoty polski.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIO Parasolowege BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzien 30.06.2009

30.06.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Wartost zrealizowanego
Zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys,

Wzrost (spadak)
nigzrealizowansgo 2ysku
Z wyceny aklywdw w 1ys,

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym

Dluzne papiery wartoSciowe

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym

Dluzne papiery wartosciowe

Nieruchomosci

Pozostate

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzien 30.06.2009

30.06.2009

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartost w okresie
sprawozdawezym w tys.

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostale:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czesc stala wynagrodzenia

8

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI| LOKATAMI

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH F!O Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

30.06.2009
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 15063 313,81
Wanros¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego w PLN 100,09

Wartos¢ aktywow netto na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A
{PLN)

100,09




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITALU 1

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosci Subfunduszu.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie rdéZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosci Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposob
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zl.)
Zrealizowany zysk (strata) — razem 0

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zl.)
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 0

Dane dotyczace podatkow i oplat

BPH FIO Parasclowy posiada osobowo$¢ prawng, w zwiazku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osSb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutlu udzialu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyplacanej
kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1¢). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. {art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach
zagranicznych mogg podlegac opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptaci
podatek z tytulu naleznej dywidendy w wysokosci 0 tys. 2t

Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta O tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 .

Artur Czerworiski ~ Mgarein Bednarek ]
(oo NA A k:fé Aleksa okrzycki
Prews:. Yarradu Czlonck Farzadu -
Zarzgdu

Czlonek



Bank™BPH

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Ochrony Kapitalu 1 potwierdza,
iz dane dotyczace stanow aktywow sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkdéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzadzanym
na dzien 30 czerwca 2009 roku za okres od § maja 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

sg zgodne ze stanem faktycznym.

ktor
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o .

Piotr Domanski
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