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ROMISIA NADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszo
Konstrukcpa funduszu: Typ funduszu:
Subfundusr - ' n) Fundusz sekurylyzacyjny: O
Fundusz padsawcwy a Fundusz porialowy: O
Fundusz powiazany. [} Fundusz aktywéw niepublicznych O
Waiutla sprawezdania finansowego zt
{nazwa fundu=u podstawowego)
Funduaze novagrans
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzrelonyrmi
subfunduszami
(nazwa funduszu}
rlik Onpis
MWYBRANE DANL FINANSOWE witys = w lys. EUR
1. Przychody 2 lgkal 1832 443
1l. Koszty funduszu netto 3196 773
1l Przychody z lokal netto -1.364 -330)
1. Zrealizowane Zysk (Sraly) 2 2bycia loial Qi 1]
V. Niazrealizowane zysk (Sraly) z wyceny lokat 18 272] -4 418
VI Wyrik z operacy 19 636 -4 748
VIl Zobowazana 44 745] 10 877
Vil Aktywa 404 094 98 229
1X, Altywa netic 358 350] 87 352
X.Liczba zarejegtrcwanych cerylikatow inwestycyjnych 3408 627| 3 408 627
X1 Warlosc akywow netls na ceryhikat inwestycyjny 105,42, 25,83
XUl Wyruk z operacy na cerylikat inwestycyny -5,768 -1.39
pozycja X. wykazana w s
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g2

pozycie bilansu wiys EUR 53 prreliczene wg sedniego kursu NBP z dnia 28 wrzesma

pozycje rachunku wynkow w tys EUR 53 przeliczone wg Sredniej arytmelyczne; kursow
NBP z dnia 31 hpea 31 serpmg | 28 wizedua 2012

ZESTAWIENIE LOKAT

3 kwartal 2 kwartat 2011 rok
BKLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Miartosé Wartosé artodé
dt oW e & cl
parose OO D fartose LSS o D partose Loy
wedlug ceny y Y wedlug ceny y L wedlug ceny :
habyeia w t fzien pktywach habvcia w t dzien ktywach habycia w tys kzie i
H Lhy bitansowyw pgolem ¥e ¥s. kilansowyw pgdtem " pilansowy w
tys. Rys. kys.
1. Akcje 266 548, 347 531 £6.00 267 449 366 aD7 86.68 283 B49 400 536
2.Warranty subskrypayjne 0! ¥} 0.00 o] ] 0.00 [ 0|
3. Prawa do akcji 0 0 £.,00| 0 [s] 0,00 1] 1]
4. Praw a poboru o] 0 0.00 0 0 0,00 8] o]
5. Kwity depozylow e Q o 0.00 o ] 0.00 0 0
6. Listy zastaw ne Q9 1] 0.00 1] 0 0.00 0 0
7. Dhuzne papiery wartosciow e 9430 9 256 2.29 9430 9 588 2,27 0 0
8. Instrumenty pochodne o 0 0,00 1) 0| 0,00 0 Q
9. Udzialy w spétkach z cgraniczona
] 1 415
odpow iedziainoscia 150 408 0,10 150 372 0,08 80
10. Jednostki uczesinictw a o 0 0.00 0 0 0.00 0 ¢
11. Certyfikaty inw estycyne G 1] 0.00 0 0 0.00 0 0
12. Tyluly uczesinictvy a emitow ane przez
inslytucje v spélnego inw estow anig [ 0, 0.00 0 0 0.00 o 4]
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnoscei o 0 0,00 0 Q 0,00 o o
14. Weksle 0 0 0,00 0 Q 0,00/ 0 0
15. Depozyty 1124 1124 0.28 1522 1522 0.36] 400 400
16. Waluty 0 0 0,00 o] a 0.00] 0 0
17. Neruchomasa | 0 0 0,00 a Ly 0.00 ] 0
18. Statki rorse | 0 0 0,00 ¢ B 6,00 o 0
19.me | o] 0 0.00 0 i} 0,00 0 0
TABELEZUPELNIAJACE
krat siedzib Wartost wedtug MWartodl wedlug Pracentowy udziat
JAKCJE Fodza) rynku Mazwa ryniu Liczba J ¥ Leny nabycia w fwyceny na dzien v aktywach
emitenta f R
ys: bilansowy w lys  [ogdiem
REF $Spdlka z ogranicrona odpowredzialnoseia| . Rzeczpospalita
iy $pbika komandytuwo-aheyjna Nignotowana na ryntu aktywnym [ nie dotyczy 58 500 ralﬂa 5902 25 753 8,37
REF Spolla z ograniczena cdpowiadzialnoscia| Rzeczpospolita
- 2 Spélka komandytawo-akeyina Nienotowane na rynku akywnym  (nie dotyczy 43 500 Potska 4388 12 402 3,07
REF Spétka z ograniczong cdpowiedzialnodciy : Rzeczpospolita 15!
- 3 Spalka komancytova-akeyna Nienotowane na rynku akywnym nie dolyczy 283 500 boisa 28 351 36 963 R
REF Spotka z ogramiczeny cdpowiedzialnosea 8 Rzeczpopolita
"4 Spoika komanceytows EkCyIng Nianolowane na rynku aktywnym nig dolyczy 296 500 Polaa 29 652 48 765 9.59
REF $potka z og'aq1czcng ;:dcemedzlalnascq! . Rzeczpospolita
5 Spélka komandytowa-astyina iN:enolowane na rynky akdywnym | nie dotyczy 35500 Polsa 35M 19 045 4,71
REF Spotka z ogranit zong cdpoweazialnossial . Rzeczpespolita
"8 Spolka komandstowo-akcyne Nierotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 210 509 bolska 21074 35893 B.88)
REF Spotka z pgraniczonz egpowiedzialnesciay . Rzeczpospolila
} 11,72
7 Spotka komandyiowo-akeyna Miarotawane na rynku akywnym nie dotyczy 371 500 olga 37 1563 47 358
REF Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia . Rzeczpospalila
"8 Spotka komanaytowo-2k yna Nienotawane na rynku aktywnym | nie gotyczy 2450000, 24 507 31977 7.91
REF Spotka z ogranizzeng ogpovaedzialnosgig q Rzeczpospalita
"9 Spilka WOMENCYING-3EV| N2 Menatowane na rynku akdywnym  {nie dotyczy 86 5000, |2 6650 2334 0.58!
REF Spcika 7 o¢ranicicna reczpospolita
10. odpovwiedziaiacscia 12 Spaiia Nianotowane na rynku akywnym  [nie dotyczy 78 000 Polskap 7 801 10 029 2,48
komandylows-ancyjnz
REF Spotka z ogranic zang
11, adpoweaziatneicia 11 Spéika Nienclowane na rynku aklywnym [ nie dotyczy 57 500 Rif;:”"m'"a 5750 2272 0.56
mmandylewe-arcyjna P
REF Spotks z cpraniczenyg brac znospotita
12. odpowiedziainoscia 12 Soclka Nienciowane na rynku aklywnym nie dotyezy §6 500 Pziscap b 6 650 3268 0,81
komandylows-gkoy)na
REF Spétka z agraniczons Reeczpompalita
13. odpowiecziainsscia 15 Seotke Nienciowane na rynku akywnym nie dotyczy 410 500 Poi&ap e 41050 33 345 8,25
Komandylows-cke sjna |
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2011 roku

3 kwartal

Wartesc
Procentow .. e diu Procantow
udziat w 7 partose wycen?r na zrdzial w /
aktywach wedlu‘g ceny dzien aktywach
ogdlem AT bilansowyw pgdlem
tys.
92,27 292 450, 442 079 93,08
Q.00 0 0 0,00
0.00 0 o] 0,00
0.00 9 3 0.00
0,00 0 0 0,00
| 900 4 4} 0.00]
090 0 0 0,00
0.00 GJ 2 9.00
0.10 153: 384 0.08
0.00 a o £.00
0.00 3 4 D00
0.00 o) o 0.00
|
0.00 4, o 0.60
| 0.00 ol o 0.00
0.09 a77 477 0.10
0.00 o o 0.00]
0.00 ) 2 0.C0)
0.00 b} [ 0.00]
0.00 ol s} 0,00
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REF Spotka z ograniczong Rrecz -o olila
14_odpowiedzialnoscia 16 Spotka Nienolowane na rynku aktywnym | nee dotyczy 350 5005 g 35050 32 482 8.04
komandylowo-akoy na
REF Spotka z agraniczong Rzeczposalita
15, odpowiedzialnescia 17 Spolka Nienolowane na rynku aklywnym | nie dotyczy 8464 olsap b 9007 15643 3.87
kamandylowo-ascyiha F
3 Kraj sedziby [Temin Ivarunk Wartosc
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE fladzay rynks razwa ryfti Fmitent emitenta wykupu pprocentowania pominalna
1.QO terminie wykupu do i roku:
a) Obligacje
- g dotyczy
- me dolyczy
- mie dolyczy
- nie dotyczy
2, Oterminie wykupu powyzej 1 roku:
a} Chbligacje
REF Spotka z
i Prgraniczong
_REF Spolka z ograriczena odpovaedaialnesciy! kdpowiedzialnoseig 2Rzeczpospolila
2 Spolka Kemandyteno-Sheyina Sena B Nienotowane na rynku aklywnym  jué delyczy Spoika %Polska 013-12-31 Eale 4,00 81111,78
Komandytowo-Akyin
3
REF Spétka z
pgraniczong
REF Spolka z ograniczena odpowiedziatnescia . bdpowiedzialnoscig BRzeczpospolita
"8 Spélka Komandytowo-aks yina Sena & Nienolowana na rynlu akywnym e dolyczy Epsiia Potska 013.12-31 [aate 4,00 208 690,00
Komandylowo-Akzyjn
B
REF Spolka z
pgraniczona
REF $pélka z ogianiczong otoowiedzialnoscia| bdpowiedzialnoscig SRzeczpospolila e
"4 Spélka Lomandytowo-Akzyjna Sena & AGE UG LI LS TG Bt Bpotka Polska AR IR LT O S
Komandytowa-Akcyjn
B
REF Spolla z
bgraniczona
REF $péika z cgraniczong cdpowiedzialnosciq bdpowiedzialnoicia [Rzeczpospolila
“11 Spolla Kamandylaws.Akcyna Seria A Nignolowane na rynku akywnym  Jue detyczy 1+ Spotka bolska 013-12-31 fale 4,00 39 846,27
Komandylowo-Akcyin
B
REF Spéika z
pgraniczena
_REF Spétka z ograniczong odpowedzialnatcig! pdpowiadziainoscia Rzeczpospolit r
12 Spotka Komandytovio-Aveyjna Sefia A | enotowane naynku akiywnym  fue dotyezy Ly spang Palga pO13-12:31  Kale 3,00 AR
Komandytowo-Aksyin
| B
b} Bony skarbow a i
- mg dotyczy
c) Beny pienigzne
- mia dolyczy
djInne
- e dotyczy i
UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib Marnot wedtug Warosé wedlug Procentowy udzial
DGRANICZONA Nazwa spolk  Siedziba spotki 5:;0:‘0 “0Y ) icaba keny nabycia w |wyceny na dzien v aklywach
DDPOWIEDZIALNOSCIA ys pilansowy wiys. pdtem
REF Spotka =
T e, e e ngraniczena Rzeczpospeli
1 REF poika 7z ¢gran 32078 01p0wmacziainoescia bapowiedzialnos Warzawa 2 Polsa 1500 150 408 0,10
iz
» o Martosd wediug .
n : Manost wedtug Marost wediug . Wvartost wediug
- na dziel 2
DEPOZYTY Nazwa banku :;ar:hs:edmby Méatuta ::arz.lcl:lowania ceny nabycia w eny nabycia w :’Ir::::wy w ren vyceny na dzien
danej walucie  fys anej walucie bilansowy w tys
1. W walutach pansiw naiczacych do QECD 1124 1124
1. O/N 3D 2012-15-01 Bank BPH 5.A. ng:;”m'“a PLN kiate 4,75 1124 000,00 1124 112429253 1124

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ SEKTORA NiERUCHOMOSC! FIZ-Q-E_20120309 3/2012

L Marnosc wedlug [Aartedc wedlug Procentowy udzial

iczba ceny namcia w bvyeeny na dzien v akywach

ys hLitansowy wiys. logolem
0 ol o] Q.00
o 0 0 Q.00
103 9450’ 9 255: 2.29)
103 PP 9 258, 2.29
40 3 308 3244 0,801
5 14040 1028 0.25
t
21 1876 1841 0,46
18 rkal 7 0.18
19 2472 2425 0,60
o ] 2] 0.00
0 ol 0 0.00
i

0 0 0 0.0

Procantowy udziat
W aklywach
bgetem

0.28

0.28]
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TABELIDODATKOWE

LW walutach panstw nienalezacych do OECD o 0
1 e dotyczy
N|ERUCHOMOSC| Gl REEIIET Data nabycia plumer ks ggi Kraj polozenia jdres Powierzchnia  [Jbciazenia Bluzebnosci
Zyiku mwieczyste]

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

Wanosc wadiug
ceny nabycia w
¥s

Miartosc wediug
Wwyceny na dzien
bifansowy w tys

taczna

w aktywach
iczba .

pgolem

Procentowy udzial

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

hie dolyczy

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

hie dotyczy

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie detyczy

4.Papiery wartosciox e gwarantowane
przez pansiwa nalezace o QOECD{z

wylaczenien! Rzaceypospolitej Polskiejl,

nie dotyczy

5. Papiery wartosciow ¢ gwarantowane
przez migedzynarodowe instytucje
finansowe, Ktorych cztenkiem jest
Rzeczpospaolita Polska lub przynajmniej
jedno z panistw nalezacych do OECD

pie dolyczy

lNSTRUMENT‘f RYMKU
PIENIEZNEGO

Emitent

Nanos
pominalna

Wanani

Fpmcamowania e

T ermin wykupu

MWarlpss wediug
ceny nabycia w
ys.

Wartosc wedlug
wyceny na dzien
bitansowy w tys

Procentowy udzial
br aldywach
pgolem

1. nte dolyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 38 USTAWY

IMVarost wediug
wyceny na dzien
Bilansowy w tys

Procentowy udziat w
kywach ogdlem

[ 1. nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Méaries¢ wediug
wyceny na dzieq
bitansowy w tys.

Procentowy udzial w
Rkywach ogolem

1.nie datyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH
Zt ONKIEM JEST

ECZPOSPOLITA POLSKA LUB
RZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCKE DO DECD

pazwa emitenta

Kraj siedziby

pmitanta Rodza| fynky

Nazwa rynku

Liczba
ys.

Wartoss wedlug
keny nabycia w

Marioi wedtug
lwyceny na dzier
bilansowy w tys

| 1 nie doyczy

BILANS

r
2012 roku

2012 roku

2011 roku

2011 rok

|. Aktywa

404 094 422 718 434 071 474 928

1. Srodk preriging i ich exwiwalenty

1 4 1 508

2. Naleznosci

45 748 44 773 32718 31454

3. Transakeje orzy Zohowigraniu se drugie) srony do odlupu

0 1y 0 0

4. 8Kz ontke (chat adiowane N2 akyanym Nk, w

tym

0 0 0 0

-dluzne peg-eny HAN

0 O Q 0

5. Skadnik "0ka n1enLIcanne N3 akvangn rynku

. wiym

358 320 377 839 401 353 442 940

-dluzne pap:eny warosTIowe

9256 9 588 Q 0
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0,00

VWarlost wedlug {Aadoi wedtug Procentowy uczial
ceny nabycia w pyceny na coed by ektywach

tys bilanwwy w Ivs RpSolem
e R
Proceniowy udzial
w aktywach
ogotem
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_6. Nieruchomosc: - O.- N “E-} i} 0
7 Pozodate akiywa 26 52 0 26|
Il. Zobow igzania 44 745 43732 42 983 48 021
. Aktywa natto {I-1f) 359 250 378 686 391 089 426 908
IV, Kapital funduszu 330637 330637 330 837 330837
1. Kapital wplacany 33D 637 330 837 330 637 330 637
2. Kapital wypiagony fraelkosc yjemna} 0 4] Q 0
V. Dochody zatrzymane -82 354 -50 990 -56 502 -53 593
1, Zakumulowane nierozgysponowane przychody z lokal netto -65 589 -54 225 59738 -56 829
2. Zawmutowany nierozdysponowany zrealizewany zysk (sieata) ze
zbycia lokat 3235 3235 3238 3238
VI.Wzros.l {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 1067 9330 116 953 149 864
nabycia
V. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 356 350 378 988 391 089 426 908
[IV+V+/-VI}
Liczba zarejestrowanycn Canyhkalow inweyly)nych 3408 627 3408627 3 408627/ 3408 627
Waro&t akpvow 12to na canyhikal inwestyCyiny 105,42 111.18 114,73 125.24
Przewidywana liczba cenylikatow nweslycynysh j 3 408 627
Rozwodniona wanosc altywow nelio na ceryfikat Inwestycyjny | 105.42]

Liczba cenyiikatow inwestycyjnych w podziale na sene cedyfikatow

E.iczba certy fikaiow imwestyevinyeh seon A: 3 308 627 sut.

Martost akywosw netto na 0ozczegolne sen nylikatow inwestycyjnych:

Wartose ahlvwow neite na certviikat inwestveyiny serie A 10542 2.

Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kw artaly roku
bietacego O:'::e;?:;: o poprzedniego
kwartal: g 9 kwartal:
rok: do: rok:
od: N od:
do: des
3 3
od 2012-07-01 [------------ p011-07-01  f------------
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACSH  [rrrrrmrermmsfrnecs oo fooeiennces Ot
3120101 E011-07-01
do 2012-09-3Q fe----------- 2011.09.30  fo------o-ee-
[2012-09-30 [011-09-30
L. Przychody z lokat 1832 14 453 566 1771
1. Dywidendy v inne vez.aly w zyskash 0 10 140 ] 114
2. Przychoay odsetwe 700 1917 566 1658
a) Qdsetk cd depozylow + racnunkdw bankowych 12 25| 9 18
k) Odsatly - pozyczk 594 1739 557 1 640
¢) Odsetki - obuigac)e 94 1454 g Q
3. Przychody zwigzang z posizdantem nieruchomoscl 0 0 1] Q
4, Dodainie @aldo réznic kursowych 1132 2392 H [a]
5 Pozostaie 0 4 o 2
. Koszty funduszu 3196 10 305 7412 14 261
1, Wynagrodzene dla owamyswa 2 468 7 581 2976 8371
2. VWynagredzenia ala podmigtew prowadzacych dystrybucyg 0 0 0 0|
3. Oplaly dia deporytanusza 21 81 33 B4
4, Oplaty ragzar & » provadzernnem rg;estro akywow
funguszu 17 54 18 585
5. Qplawy za ze:n@inn 3 oAz rejestracy|ng 0 [ [ 0
6 Ustugl w zakre o “30honkowoss ] ] 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. Ustugi w zakese zarzadzaniz akdywami funduszy ] aQ [»] 0
8. Usiugi prawne 4] 20 0 13
9. Uslug wydawnicze w lym pohgraficzne 0 0 0 [¥]
10. Koszty odsetkowe o 1273 1839 2670
11. Koty zvaatang z pouadamem mansshomose: ] [¥] a 0
12. Ujamne saiae rdzms sursivarch 0 o 2238 2 467
13. Pozesiaie 259 12327 308 591
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1] 0 [+]
V. Koszty funduszu netto {il-ll} 3196 10 305 7412 14 261
V. Przychody z lokat netto (i-IV) -1 364 4 148 £ 846 -12 490
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -18 272 -35 B87 29 967 51 554
1. Zrealizowany zysh [sirata) ze zbycia lokat, w tym® 0 Q 0 0
- tylulu roznic wrsswych 1] 0 0 0
2. mi‘:i’;::e” mezrealizowanego Tysal {straly) z wycany 18272 .35 887 29 967 51554
< Z tytulu rOZMig mursovach -332 -174 ] ]
VIL Wynik z operacji -19 636 -31739 23121 39 084,
MWynik z cperacy przypada;acy na cenylikal inwestyCyny 576 9,31 878 11,45,
:m:cr:;r;y wyniK 2 Oparacy orzypada)acy na certyhiat : 5.76 931 | 678 41.46
Narastajaco Narastajace
T Gy BRI 0
Kwartal: z:f'““’"'“—“’ kwanal:
rok: do- rak;
od: od:
do: do;
3 3
0d 2012-07-01 f---eciezarnnn PO11-01-01 | remmecmnnnnns
. 2012 2011
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  feermmmrmmeddo D e s
0120101 PO11-01-01
do 2012.09.30 fe-rre-m------ 0111231 [ m-eme-e-eeee
R012-08-30 2011-09-30
L. Zmiana wartosci antywow aetto -19 636 -31739 3245 39 064
: g?:ﬁ;;'fﬁi:: L 378 986 391 089 387 B4a 387 844
2. Wynik z operac)i za ckres spraviozdawezy {razem), wtym: -19 636 31739 3245 39 064
Blprzychedy z lgkat naio -1364 4 148 -15 398 -12 4390
b)zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokal 0 1] 0| 0,
C)wzrost (spadekl nigzrealizewanege Iysk (straty) Z wyceny lokal -18 272 =35 887 18 644 51 554
3. Zmiana w akly-/2ch neilo z lylutu wyniku 2 oparacji -19 638 -31 739 3245 3% 064
4. Dystrybucja eochoddw (prychodow) funduszy (razem) 0 0| o 0
a)z przychodow Z lokat nelis 1] 0 Q 0
blze zeal.zoxinoe 3 Tysc1 Fe 2ova1a fahAl Q 0 Q 0
€)z przychoodw z# x0yc a Iokal Q 0 0 0
5. Zmiany w kapilale w cHes 2 sprawczdawczym {razem), w lym Q 0 0 0
a)zmiana kapitalu wislaconego (powrekszenie kapitalu z tytulu
wydanych cenyli2tdw investycyjnych) 0 0 o B
b)zmiana kap:alu wyplaconege (Zmmg 2enie kapitatu 2 tytuhy
wykupienycn cenyhikaibw inwestycyjnych) N Y . 0
6. t.aczna zmiana aMywow Netlo w olrese sprawozdawc zym -19636 =31 739 3245 39 064
7. Wartosc amywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 359 350 359 350 391 089 426 908
8. Srednia wancsc akywow netto w oiese sprawozdawczym 378 268 378 092 400 56% 391 955|
N. Zmiana liczby ce riviikatdw inwestycyjnych ] 1] i] o
1 Zmana hozov sedtyfivglon inwestyoyinyeh w okrese sprawozdawczym 4 Q 0 0
a)liczba vNGanych Sonyilciow .NWesyCynvch 4 L] 0 o]
b}liczba vivkuz onycn cedyhxalow inwesyyinych [s] [y 0 0
csalge emian 0 9 Q 0
Ex :Lf:?:;:;f';jf:::\:s:::’ 1nych namaageo od poczatiu 3408 627 3408 627 3408627 3 408 627
a)hiczoa wydanych ceayhkatdw imwesivcynych 3408 827 3408627 3 408 627 3 408 627
b)liczba wykumionyeh cerylikalow invesiyeyinych [v] [} 0 0
c)saldo 2mian 3408 627 3 408 627 3408 627 3 408 627
3. Przevadywana i:czoa cenyiikatow inweslycynych 3 408 627 3 408 827 3 408 627 3 408 627
Nl. Zmiana wartosc: akiywow netto na certyfikat inwestycyjny -5.00 -9.00 1.001 11.00
1. ¢ adyvae &0 e cedyl v ) i
e e e 11138 13473 n37s 11278
2. :s;:}sc;{:r;;a::jl;:: T@Vh kAL rweslyCy)ny na koniac DIeZacego 105.42 105,42 11473 126,24
. nlowa zm (12710581 & ve et
3 gﬁ::e l;r:w;;a;?:\;:;ou akywow netio na cerlyhikal inwestycyiny w =TS 841 083 10,07
4. ;np;:n;?;;‘:z:im aaywdw nelc na cenyfi@t inwastycyjny w okresie 508,42 105.42 112 55 112,56
-data vaycany [2012-05-30 2012-08-30 2031-03-31 011-03.31
5 151;?::::;:;.:‘::,::‘05 amyacw 2D da cenyhkalinweslyCy)ny w okiesie 105,44 et 125 24 125.24
-data wyseny [2012-09-28 2012.06-30 2011-09-30 011-09-30
& Akywa M DEND NE & Tinwe i i
G :j::,ﬁ i-aoz:gveﬂ;::v:\oamae:z:ym;n inwasycyjny wedlug csainieg) 105,44 106,44 11672 125,24
-data wydany 2012-09-28 012.09-28 R014-2-30 £0%1-08-30
7 Rozwddmona watha: akdywdw nelo na cemylkal iInwestyCyny 105,42 105,42 114.73 125.24
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IV. Proce itowy uazial kosz ¢w junduszy w Srednie] wartosci
aktywow netlo, w tym. 0.84 273 443 L
1 procentowy 1dzisi vy nagrodzey a d g wowarzyshva 0,65 2,00 277 2,14
2 2;\:;:;;::]2 udziai wyragrodzewa dia podmiotow prowadzacych 2.00 0,00 000 0.00
3. procentowy ugzizt cpatdla depozylanuza 0,01 0,02 003 0,02
4 ::urg:;l:wy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestn aktywow 0.00 0.01 002 0.01
5. proceniowy cdaial oplal za usug w zalras e rachuniowosci ¢.00 Q.00 400 0.00
6 T‘::;E:’zl:wy udzizl oplal za ustug w 2akrage zarzadzama akdywami 0.00 0.00 .00 a.00
Narastajaco Narasiajaco
emcepo | Oes i SEL0IC
kwartat: x!:rzedmego kwartal:
rok: do; rok;
od: od:
do: do:
3 3
od 2012-07-01 | - 011-07-01 e -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH : T Gl e T Y s
po12-01.01 P011-01-01
do 2012-08-30 |- == P011-09-3¢ -
012.09-30 P011-09-30
A.Przeptywy $:0dkow pienieznych z dzialainosci operacyjnej 1552 3064 aro 911
1. Wptywy 686 332 157 044 59 561 133 112
1. 2 tylutu posizecanyeh iokay 752 752 150 1501
1.1, Dywigend; 752 752 150 150
2. Z tyluiu z0y24a sdaantkiw 1Tkal B7 566 156 268 59 401 132 944
2.1 Akcle 1 prawa 2 ninYl Twhatane Q00 17 300 a 6 750
2.2 Depozyiy 66 668 138 968 59 401 126 194
3. Pozegate 12 24 9 18|
ajw tyn aaseti o¢ lokat i AChunkow bankowych 12 24 91 18
1. Wydatk 66 779 153 880 58 691 132 202
1. Z tyivtu posiadanycn lokat 0! [} [+ 0
2. Z tytulu nabycia sadnikiv lokat 86 273 149 127 58 233 127 614
2.1 Aktje | graws I mmt pwgrane 0 4] ] 1 800
22 Cilgacie 0 5 430 0 0
2.3 Capozwty 86 273 139 697 56233 125 814
3. Z tylulu wyplac : wyranicdzenia dla towarzystwa 339 3 408 380 3429
B PR s 1 '~ codmiolc
4 i;;l':;:?:: codriclow prowadzacych 0 o o 0
5.2 lytulu oplat dia d2pozylansza 40 93! 32 95|
6. Z tytulu oplal zwiazanych z prowvadzeniem rejesiu aklywow funduszy o 73 o 73
7. Z tywilu oplat za Zezwolenia oraz opial rejesiracyjoych o] 0 0 0
8. Z tywlu ustug w zakese rachunkowosci Q 0 0 0
9. Z ylulu ustug w zaWre e zarzaozania akywam) funduszu o] Ju] 0 0
10, Z wytulu ughut pra snych Q 14 0 13
11 Z tytule peRadaniz memnchomoscs [ 0 0 0
12 Pozosiate 126 1267 46 979
B Przeplywy $roglhaw pienieznych z dzialalnosci finansowej -1 556 -3084 -363| 403
1 Wity - o 706 551] 1970
1. 2 tylule wpdana cayfikatc s 1westycyyiych b ] 0 G
2. Z tytulu zaciagnigtye kedytay 4 L] Q 0
3 Ziytulu zaciggmestych pozyczek D 300 0 0
4 Ziytulu sptaty udzielonych pozyczek [ o Q 1250
5. Ogsaln [+] 406 551 720
6. Pozostale 4] 0 2 0
Il Wydali 1556 3770 914 2 373
1. Z Iytutu wWyRkup ema cenyiikatow  Twestveynveh 0 o o 0
2. Z ytutu 2441 1atlagrelyeh ke dylow [} 0 G a
3. Z lyiuiv sodf cxcizaelysl pozyszek 300 300 C 0
4. Z tylor wyem ioadys hoobl L e Q [v] C ]
5. Z ylore W Blaly wizyiaodo s 0 [¢] 2] 0
6. Z tytulu ucdzisionyeh pozyczax 836 2078 490 1144
7. Ocsetr 420 1382 424 1229
8. Pozosiae 0 0 0 0
C.Skutkizmian kursdw wymtany $redhéw pienieznych i o o o 0
ekwiwalentdw $rodkdw pienigznych .
D.Zmiana sianu srodkow pienigznych netto {A+-B) -3 0 508 508
E Srodki pienigzne ; ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatek okiesu sprawozdawczegn ¢ ! o N
F.Srodki pinnigzne i exwiwalenty Srcdkaw pienieznych na
koniec oXresu sprawozdawczego (E+/-D} : ! — —

NOTY
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NOTA-TPOLITYRARACHUNKOWOSC]

[Prik Cpis

[sW nata 1.00! !

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU o e
2012 roku
1. Z wtubu Zoylyci igxat 390
2. Z tylutu instrum @ntony pOChosrych 0
3. Z ywatu qpdanyeh sadyhkatow inwesycyinyen ]
4, Z tyluty 0ywandenty 9 389
5. Z tylull paseigk 3031
6. Z tyluly pouasanyciv rigfuchamosc, W lym CZynszow 0
7. Ziywlu uazielonysh pozycaen 32938
8. Pozosgtaie o 0
NOTA-3ZOBOWLAZANIA FUNBESZL o
2012 roku

1 Z tytulu naoyiych astweow 390
2, Z tytulu fr3assely: 7y 2000 s2amu 9@ lunduszu do ockupu 0
3. Z yluiv ingirumenios pechoanych 0
4.2 wytulu .\-p_.-a'. ‘2 sertyiikaly inLeAYCY,NE 0
5 Z tylulu wihuony el cemyhic 0w inwastylyjnych 0
6. Z wtulu wyplary dochodow munduszu 0
7. Z iyiutu wyptaty przychodov lundusu 0
8 Z tytutu wyemiiowanych obligacp 9
9. Z tylutu kolkoteminowych pozyczeki kedytdw 37182
10. Z tytutu dlugniemminowych pozyczek | kecdytow 9
11, Z tytwil. jwergnci lIub porgczei Q
12, Z lyidiu rezaed 7173
13 Pozoz 1 Z0n ARz 313 [}

INFORMACIA DODATKOWA

Plik Opis

FSN_rapont i =il L dosatizwE it ===

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTL ACYCHFUNDUSZ
Data Mg | Nazwishe tanowiskorFunkeia Padpis

2012-11-02 ARTUR CZERWONSK! FPREZES ZARZADY

PO12:11-62 W ARCH BEDHAREK MCEPREZES ZARZADU

pO12.71-C2 HLEMIARDER MOKRZYC IMCEPREZES ZARZADU
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Zatqeznik do sprawozdania fingnsowego i
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwe Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgea 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentocjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowarne sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnio 29 wrzeénio
1934 roku o rachunkowodci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdén. zm. ,Usiowa"} oraz Rozporzqdzenio
Miristro Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad rachunkowosci funduszy
imwestyeyjnych 0z, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sgorzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Infermaocje wykazywone w sprowozdoniu finansowym prezentowane sg w tysigeach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzied odilonsewy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowaonie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
skrodnikdw fokat orez ustaienie zobowigzon i wyniku finansowego

Operocje dotyczqee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekenomiczng,

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw akiywidw i pasywéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlondo-Efos na kontach ksiegi glownej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomecniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachurikowych dokonywane sq na padstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nobycie aibo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktaaniki lokat nobyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Stetucie (Y. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzon.
Towarzysiwe dopefnia wszelkich storan, aby uwzglednié w wycenie wszystkie tronsokcje zowarte przez
Fundusz w dnit T i uzyska¢ potwierdzenio zowartych transakcli w wymagonym czosie. Towarzystwo
dedatkowo w godzinach poronnych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktodniki aktywoéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzonia Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu,

W sprawech nieuregulowonych przepisomi Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosovsat krajewe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w mys! ustawy Komitet Standorddw
Rochunkowodci, W przypadku braku odpowiedniego stondardu kicjowego Fundusz moze stosowad
Miedzyniarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz ohowiqzany jest stosowad okreslone Ustawgq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno przedstawiajac
sytuacie majatkowy i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenia sig, 6 zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzier
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartosé oktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci oktywodw
Funaussu, pomnigjszonyeh o zobowigzonia Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgigdu no prowadzong polityke inwestycyjing, o takée w celu umozliiwienio Towarzystwu w sposob
nolezyty wyceny akiywow netto oraz ustalenia wortoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegoinoscl biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwe informacii niezbednych do
przeprowodzenia wyceny oktywbw nette oraz ustalenia wortosci oktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekily orgonizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedzg Toworzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z kidrej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywdw netto Funduszu nie wplynie na prowidtowe, zgodne z Ustowq 0
funduszach inwestycyinych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wortodci aktywbw neito na certyfikoty inwestycyjne a tokZe na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustowy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzegonie limitdw inwestycyjnych.

WertosC  dhuinyeh  popieréw  wortosciowych nienotowonych na  okiywnym rynku wyznacza sie w
skorygowene; cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych silodnikow lokot zaficza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzoniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnio
zowarcio umowy kupna, metodg skorygowonej ceny nabycia, oszacowaenej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj,

Zobowiqzonie 7 tytutu zbycio popierow wartosciowych, pray robowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekiy réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
spizedazy. przy cstosowaniu efekiywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokot bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy pracentowej,

Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiany kapitatu wyplacenego jest dzief przekozania Srodkéw z tytutu wykupu
cartyfikatdw inwestycyinych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA.

Ne potrreby olreslema WAN/C w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptoconego,
einzarych zwyplctami ymowanymi zgodnie ze zdoniem poprzednim.

Uecie w ksiggach rachunkowych stonow Srodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kibre zostaty
zatwierdzone w systemach bonkowosci elektroniczne;.

Koszty virnuje sie w ksiegoch rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnosdci z tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenio sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wortosci,

Fundusz zobowigzany jest do iwerzenia odpowiedniege preliminarza kosztéw, zawierojgeego pozycje
koszicw w wysokodci uzasadnionej, ustolone na podsiawie siowek okresowych odpowiednio do
czgstotliviosc ustalania wortodei aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wariosci aktywdw netto z
poprzedniege  dnia wyceny | rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
keigndarzowago 2o miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkdw nastepujace koszty i wydotki zwigzane z dziotalnosciq Funduszu:
wynogrodzenie Towarzystwe za zarzgdzonie Funduszami; oplaty i prowizije maklerskie; prowizje i optaty
bonkowe: koszty obslugi | odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, podatki i oplaty
wynikaigce z przepisdw prawa; prowizie i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KOPW i GPW, koszty iikwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywao z wiasnych $rodkéw wynagrodzenie
Depozyioriusza ! Spensora Emisji do wysokosci 0,.3% WAN w skali roku, wynugrodzenie animatora dbajgcego
¢ piynnosc cartyiikoiow no rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wycenq oktywow
speiniciacych kryceric Fortiela Inwestycji Docelowych oraz ustugami deradczymi | posrednictwa zwigzanymi
z nabywaniern | 2bywariem aktywow Portfela Inwestycji Docelowych do wysokoéci 1% WAN w skali roku,
koszty zwiqrone z wvkonywaniemn okresowych wycen aktywdw fundusz, w szczegélnosci wycen spolek.
Koszty zwigzane 2 dzictalnosciq Funduszu nie wyrmienione powyzej pokrywone sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akeji notowonych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w dniu, w
kldrym no potezeby wyceny akeji wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci
prows do dywidendy,

W okezdym dniv wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyplacansj w walucie innej niz ztoty polski,
PHECLIOCHWMIGNN [e3 wediug Sredniego kursu ustalonege dla danej waluty przez NBP.

Podesi od nalsinal dywidendy spétki wehodzqeej w sklad portfela inwastycyjnego ujmowany jest joko koszt.




Alquoiizacia  synkow  gldwnych jest przeprowodzana pierwszego dnio  miesigca  kalendarzowege 2
uwzglednieniemn wolurnenu obrotu no rynkach ckiywnych, nc kidrych notowany byt dany instrument w
miesigeu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym waolumen obrotu byt nojwigkszy.
Bloomberg Generic {BG] | Bloomberg Fair Value [BFV) nie 5q rynkomi aktywnymi.

Poiecie rynku ckiywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisomi prowo.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigce procedura wyznaczanio rynku i kursu pierwszy raz
jest reglizowazna na dzien rejestraci instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

i Wyznaczo sig rynkd cktywne, na ktérych notowony jest dony instrument, w tym:

¢ o brajowyen instrumentdw udzictowych dla funduszu, kidry ma w statucie zapisane odniesienie do

induksu WIG- 2e wzaigde no prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gidwny ustalany jest no

podstawie ych rynséw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustclaniu indeksu WIG;

hi gic pozostaivch kegpowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych, na
wrych jest norewany dany instrument w oporciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki

aktywne dlo danego popieru, w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krojowych instrumentow  dtuznych wybdr rynku gldwnego opiera sie na rynkach aktywnych

obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypodku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na

ktorym dony instrument jest notowany, joko rynek ghdwny wyznoczany jest Bloomberg Generic {BG), o w

przypadku broxy Bloorrbarg Generic - Bloomberg Fair Volue (BFVY;

dl dia zagrencznych instrumenidw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sig sposrod rynkdw

alnranyeil, ne <ty jest notowony dany instrument w oparciu o done 2z serwisy Bloomberg;

8] cha Zogronicznych instrumentdw diuznych rynek gtéwny ustala sie spodrdd rynkéw oktywnych, na ktorych

Jest notowany deny instrument w oparciu o done z serwisu Bioomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu

nao kazaym z tych rynicow na ktdérym dany instrument jest natowany, joko rynek gldwny wyznaczany jest BG,

a w przypadku braky BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przyndjmniej przez jeden dziefi na jokimkolwiek rynku okiywnym w

rozumieniu punkiu 1 w miesiccu poprzedzajgeym uruchomienie procedury oktualizacji rynkdw gtdwnych,

pon uwoge brany jest wolurnen obrotdw 2 miesiqca poprzedzajgcege date uruchomienia procedury

artuclizocit rynkow wyceny dia peszczegdinych rynkow,

Jezell instrurnent w miesigeu poprzedzaojgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw giownych

nie byt notowony 1o fodnym z rynkdw aktywnych w rozumieniv punkiu 1, o jednoczednie na dzien

uracharriania oreceaury aktualizaci rynkéw gidwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage

brony jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienio procedury akiudlizagi rynkéw gtdwnych. W tokim

przypadky procedurs wybaru rynku gléwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakoriczenia

denege miesigeo kolendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigeo wybor rynku przeprowadzony jest w

oparciuopkt 112,

W svtuadji, kiedy pray okezji badonia rynkow gtéwnych na poczgtku miesiaca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje icki sam wolumen obrotéw dio danego papieru wartosciowego, za podstawe
prayjmowany jest rynek kidry byt wybrany joko ghdwny w miesigcu poprzednim,

Akezptowalne sq odchylenic na kursach sktadnikdw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dnit wyceny.

Dopuszczalne jest nestepujoca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 5% die obligosji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo ckcji.

Jezeli roznice zowlerajy sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Toworzystwo.

2. Qpis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
WNie wprowadzars 2rva 1 stosowanych zasod rachunkowoscl Funduszu,
Sprowczdaniz Fnonsewe Funduszu za hiezqey okres sprowozdowczy zostalo sporzqdzone zgodnie 2z

Zoigozkiemn ne 1 do Rogporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudmia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zosad rachunkowoda funduszy inwestycyjnych,

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcoch zlotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Funausz prezentuie wartosci w zaokrggieniu do jednosci,



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego skfadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu tnwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci

za okres od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzeénia 2012 r.

1} informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okrasie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2012 r. dc 20 wrzesnia 2012 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dpiu blansowyrn, 1. 30 wrzednia 2012 r. aie nastapity znaczace zdarzenia
nietwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymii
onublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okiesie sprawozdawczym nie pojawily sie rdinice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawctdaniu finznsowym a uprzednio sporzadzonym' i opublikowanymi kwartalnymi
sprawnzdaniami finansowymi.

4} Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywetanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz
wynik z operzcii i rentowneéd funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} vr okrasie sprawozdawczym wystapily przypadki inforrowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, datg ogloszenia
korekty wyceny, warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestveyiny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyezya Kovekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odicumyania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netio va jednosths uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny ~ prezentacja tabeli
zawieraiaee] co najimniiel data ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym

zawieszenie obowiazywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym hie wystgpity takie zdarzenia.

¢} w okresie sprawiozdawczym wystapily przypadki nie roziiczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zosialy one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5} Gpis niegewnoéai, co do mozliwodci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Opis podejmowanych badi
planowanych przez jednostke dziatai majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnodci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) innie informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéh wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmiac

Wartcéd certyfikatdw inwestycyjnych na dzierl 28 wrzesnia 2012 roku zostata okreslona na
kwote 105,44 ztotych. Biorac pod uwage wycene portfela przeprowadzong na dziern 29
crerwea 2012 rokue stanowi to spadek o 5,15%. W oparciu o przeprowadzong wyceneg
certyfikatéw inwestycyjnych stopa zwrotu uzyskana cd poczatku dziatalnosci Funduszu
veyniosi alitusinie &7 %,
faczna wartnéé nizruchomosci wchodzacych w sktad portfela inwestycji docelowych obnizyta
sie na przestrzeni kwartatu do kwoty 235 min euro co stanowi spadek o 1,4% . Wartos¢
portfela przeliczona na ziote przy uwzglednieniu sredniego kursu wymiany euro z dnia
wyceny wyniosta 957,6 min zfotych, co stanowito spadek tacznej wartosci portfela z ztotych o
4,8%,. Bisigca wycena nieruchomosci zostata przeprowadzona przez rzeczoznawce przy
adwyiszonysh stenach kapitalizacji w odniesieniu do budynkéw biurowych potoZonych na
terenic Warszawy, odzwierciedlajac tym samym wzrost premii za ryzyko inwestycji na rynku
nieruchomosdci oraz oczekiwania inwestoréw odnosnie oczekiwanych stép zwrotu z
nieruchomosci, cc negatywnie odbito sie na wartoéci obiektéw wyrazonej w walucie euro.
Miesieczre przychody tizyskiwane z najmu powierzchni wzrosty na przestrzeni ostatnich 3
riesiecy o ok. 1,1% pomimo, iz wskainik pustostanéw w ciggu ostatniego kwartatu ulegt
nieznacznemy wirostowi, z 4,45% do poziomu 4,66% .
Wskaznik poziemu radiuzenia do wartcsci portfela nisruchomosci Funduszu okreslony na
dzien 28 wrzesnia 2012 roku wynidst 65 %.
Informujemy rowniez, ze spdtka celowa Funduszu bedaca wiascicielem centrum handlowego
przy al. Krakowskie] 61 w oparciu o uzyskang decyzie $rodowiskowy odnoszaca sig do
projekiu rozbudowy centrum o nowa powierzchnie handlowa ok. 20 tys. metrow
kwadratowych, rieivia wniosek o wydanie dia planowanego projektu decyzji o warunkach
zabudewy. Przewiduje sie, ze stosowns decyzja zostarie spéice wydana do korica biezacego
rokti.



