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Informacje o Tunduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz selurytyzacyjny: [
Fundusz podstawowy: O Fundusz porifelowy: a
Fundusz powigzany: a Fundusz akywéw niepublicznych: O
Wialuta sprawozdania finansowego: zt
{nazwa funduszu podstawowego)
Funduszre powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zi. wlys. EUR
I. Przychody z lokat 3817 860
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il Koszty funduszu netto 4 237 955
1Il. Przychody z lokat netto 420 -85
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 3009 678
V. Niezrealizowane 2yski (straty) z wyceny lokat =360 81
V1, Wynik 2 operacji 2229 502
VH. Zobowigzania 301 768 68 323
VI Akywa 423 495 95 883
IX. Aktywa netto 121726 27 560
X, Liczba zarejestrowanych cerntyfikatéw inwestycyjnych 1280471 1280471
X). Warto$ akywbdw netto na ceryfikat inwestycyjny 95,06 21,52
XIl.Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,74 0,39
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 2011 roku B kwartal 2011 roku
SKLADNIKI LOKAT
artoé ¢ artoé ¢
MWartos & ediug roc.:e ntowy Wartosé ediug Proc.:e ntowy
wediug ceny \{ceny na dzial w lvediug ceny yceny na udzial w
nabycia w tys. -zleri ktywach habycia w tys. il phtywach
ilansowyw [|ogélem bilansowy w jogblem
kys. kys.
1. Akcje 266 196 0,05 281 271 0,07
2. Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 1] 0,00 0 ] 0,00
4. Praw a poboru 1] 1] 0,00 0 ] 0,00
5. Kwity depozytowe 0 1] 0,00 1] 0 0,00
6. Listy zastaw ne 1] 1] 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery w artosciowe 1344 186 167 709 39,60 208 595 210 270 51,00
8. Instrumenty pochodne 0 358 -0,08 0 17 0,00
9. Udzialy w spitkach z ograniczon
odp:w!yiedz i;:’:: cia o9 4 0 i} 0,00 0 [+ 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 1] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 [¢] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 o 0,00
majace siedzibe za granicy
13, Wierzytelnosci 0 0 0,00 1] 4] 0,00
14. Weksle Q 0 0,00 0 [} 0,00
15. Dapozyty 16 759 16 853 3.98 15 005 15 005 3,64
16. Waluty [¢] ¢] 0,00 0 [} 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 b} [} 0,00
18, Statki morskie (] 1] 0,00 1] 0 0,00
18. Inne [} [} 0,00 o 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
- Wartos: wedlug Martoéd wedlug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa ynks  |iczba Kraj dedziby | nabyciaw |wyceny na dzien
U fys. bilansowy w tys.
1. UNICREDIT SPA (IT0004781412) [Akywny Rynek - Rynek Regulowany Borsa ltaliana & 900ochy 286 196
LISTY ZASTAWNE Rodzej rynk Nezwarynks  Emitent [ S owania
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj yn Nozwa ryoks  Emitent vl i

1.0 terminie wykupu do 1 roku:
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rok kwartal roku
artosé farto§ ¢
Wartose wedtug rocentowy fwartos & ediug roc.:entowy
wedlug ceny [VYceny na dziat w L vediua cen yceny na dziat w
ab ci:wtys dzien ktywach b ciw t:s dzien ktywach
¥ ¥e. bilansowy w jogdlem L bilansowy w  pgdlem
Rys. kys.
Procentowy udzial
w aklywach
pgdiem
0,05
— Marloi weding Martod wedlug Procentowy udziat
Rodzaj listu Poddawa emigi . Liczba ceny nabycia w jwceny na dzieh w akdywach
hominaina A
ys. pilansowy w tys. fpgotem
Manink Maros  \esba Z\:‘rtoz;v?lug MWartost w«e:hfgﬂl Pm;enlov;‘y udzial
pprocentowania pominalna el I [
¥S. bilansowy w tys. pgo6tem
11 041 37 691 37 806 8,93
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-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
a)Inne
. . Volkswagen Bank
- VOLKSWAGEN BANK 20120205 Nienotowane na rynku akkywnym  hie dolyczy ol S A Polska 2012-02-06
. - - Bank Gospodarki
BGZ 20120301 Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy rwmosciowe] S.A. Polska 2012-03-01
- PEKAQ 20120510 Nignotowane na rynku akkywnym  pie dotyczy ank Pekao 5.A, Polska 2012-05-10
- PEKAQ 20120614 Nienotowane na rynku akkywnym  pie dotyczy Eank Pekao S.A. Polda 2012-06-14
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
- WZ011 5(PLOC00106480) Alywny Rynek - Rynek Regulm.wanyfTsp“":;s"''y Bond  Lvarb Pastwa Polsd Polsa 20150125
- DS1020 (PLODOG106126) AMywny Rynek - Rynek Regulowan p'ec:a"" Bond ki Panstwa Polsd Polsa 2020-10-25
-hie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
miteni piled iy nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wysawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Obligacja rzadu
Niemiec 0
1. EURO-BUND FUTR MAR12 Altywny rynek - Rynek regulowany [EUREX EUREX Niemey Dm";"r:z:'::'”
apadalnodci od
540105
CMX-Commodity CMX-Commodity [Stany
R -
GBI S UL e Alywny rynek - Rynek regulowany Fxchange Exchange Ziednoczone Ll
bligacje rzadu
SA o
procentowaniu
CBT- CHICAGO [CBT- CHICAGO lstan % i terminie
3.US 10YR NOTE (CBT) MAR12 iAKywny rynek - Rynekregulowany BOARD of BOARD of Zjed:oczone apadalncici nie
TRADE TRADE diutszym niz 10
at od daty
Wwygadnigcia
kontrakiu
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1. FX SWAP EUR/PLN Nienotowane na rynku akdywnym  hie dotyczy Bank PEKAQ SA Polska 1 470 GO0 EUR
2. FX SWAP USD/PLN Nienotowane na rynku aklywnym  hie dotyczy z:f.'::le Polsa 720 000 USD
3. FX SWAP CZK/PLN Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy pank PEKAQ $A Polska 28 852 000 CZK
s . . MWarnosé Martost wediug MWarosé wediug
Nazwa | rodzaj [raj siedziby [Temin Rodzaj N . . X .
WIERZY TELNOSCI L odmioty bodmiolu ymagalnosci bwiadezenia Saiadczenia wliczba  beny nabyciaw fwyceny na dzied
bys. ys. bilansowy w tys.
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11 041 37 691 37 806 8,93

p 14 000 000,00 28 13 868 13 823 3,29
D 13 000 000,00 13 12 823 12 884 3,04
5,34 § 000 000,00 5 000 5 000 5 000 1,18
5,39 6 000 000,00, 6 000 6 000 6 000 1,42
134 700 130 649 129 903 30,67

134 700 130 649 129 803 30,67

h77 15 000 000,00 15 000 14 948 14 931 3,53
.25 118 700 000,00 119 700 115 702 114 972 27,185

WarloS¢ wedtug Wartodd wediug Procentowy udzial
Liczba eny nabycia w jwyceny na dzien w aklywach

¥S. pilansowy w lys. pgolem

-29 0 -374 -0,09

-25 0 -350 0,08

7 0 35 0,01

-11 0 -60 0,01

3 0 16 0,00

1 0 -17 0,00

1 1] -26 0,01

1 0 59 0,01

Procentowy udzial
W akdywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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rtosé wedlug Marto4: wedlug Procentowy udzial
WEKSLE Mysawea Data platnoi&i  [ceny nabycia w jwyceny na dzied v akdywach
ys. bilansowy w tys. pgétem
R . rtoft wedtug MWarto$d wediug
DEPOZYTY Nazwa banky :ra;;edzlby Walula :W:cne:towania eny nabycia w feny nabycia w
e P anej walucie  Jys.
I. W walutach paristw nalezacych do CECD 16 759
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA FLN 4 728 000,00 728
2. LOKATA OVERNIGHT BankBFH 8.A. POLSKA EUR 0.2 4 000,00 18
3. LOKATA OVERNIGHT BankBPH $.A, POLSKA LsD 0.2 4 000,00 14
4. LOKATA TERMINOWA (21-11-2011 - 22-02-2012) :I;O Bank Fals FOLSKA FLN 5,42 1€ 000 000,00 16 000
NIERUCHOMOSCI :zo;l:‘ddama 4 hata nabycia ::r::;::’}egi Kraj polozenia  [Adres Powierzchnia
TABELDODATKOWE
WARANTOWANE SKLADNIKI| _ e Miartost wec_nug Martoss wednllg Procentowy udzial
L OKAT Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
bys. pilansowy wiys pgdiem
1. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 134 700,00 130 648 129 903 30,67,
2. Papiery wartoSciowe gwarantowane Rielaotyesy
przez NBP
3. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskie])
5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z panstw nalezacych do OECD
lNSTRUM ENTY RYNKU Emitent Temin wylupu e it iczba m:orﬁlm?;ua mf::‘!f x:‘zﬁegﬁ
PiENlEmEGO ppracentowania pominaina 5 S IR
1_nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH m};‘f g, Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys  [PRYWach ogélem
1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warta&t wedlt_:g Wartos wediug Procentowy udzial
Wwyceny na dzien X
. wyceny na dzier w akywach
pilansowy w bilansowy wiys pgdlem
danej walucie Wy wly 9
16 853 3,98
728 079,77 728 0,17
4 000,02 18 0,00
4 000,02 14 0,00
16 093 650,35 16 094 3.80
Warto&¢ wediug Wartost wedlug Procentowy udziat
Obcigzenia tuzebnodci ceny nabycia w jwyceny na dzien v aklywach
¥S. bilansowy w tys. pgdlem

w aktywach
pgdlem

Procentowy udzial

Komisja Nadzoru Finansowego
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KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Warlos¢ wediug

bilansowy w tys.

wyceny na dzien

Emcenmwy udzial w

Kywach ogétem

| 1.nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
IZNI’_A(;‘st‘évff ! JKE.;(?I_RYCH Nazwa emitenta ::ij:;:zmy Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
ECZPOSPOLITA POLSKA LUB
RZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCH DO OECD
| 1.nie dotycay
BILANS M kwartaf 2011 (5 kwartat 2011 | wartal ok
Foku foku
l. Aktywa 423 495 412 294
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 387 18 298
2. Naleznosci 1512 31 576
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 233 893 136 752
4. SKadniki lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: 130 099 152 498
-diuzne papiery wartosdciowe 129903 152 227
5. Sdadniki lokat nienotowane na akywnym rynkt, w lym: 54 675 73 152
-dtuzne papiery wanodciowe 37 806 58 043
8. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 16
. Zobowiazania 301 768 303 065
Il Aktywa netto (I-I) 121 726 109 2249
IV. Kapital funduszu 127 730 117 4614
1. Kapital wplacony 131 719 117 461
2. Kapital wyptacony (wielkodé ujemna) -3 989 [}
V.Dochody zatrzymane 6191 8779
1. Zalermulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 1171 1692
2. 5::;?:.::’0';“3:, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 7382 40 371
VI.Wzrost (spadek) wartoé ci lokat w odniesieniu do ceny T a7
nabycia
Vil. mﬂi\::ll-fc;;duszu i zakum ulowany wynik z operacji T T
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1280471 1174610
Warto &6 aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 95,06 92,99
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 1215 168|
Rozwodniona wartod: akkywow netto na certyfilat inwedycyjny 95,06|

Liczba ceryfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie centylikatéw:

asymilowana liczba certyfikatéw serii A i B: 1 280 471

Wartost aklywdw nelto na posczegodine serie certylikatow inwestycyjnych

Zasymilowana wartosé¢ certyfikatéw serii A i B: 95,06

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto$¢ wediug
ceny nabycia w
lys.

Martosé wedtug
pwyceny na dzief
pilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aldywach
bgotem

FIZ-Q-E 31.10.07
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k pa 4 kwartaly Fa kwartaty noku
RACHUNEKWYNIKUZOPERACIJI d 2011-1001 2011 roku bd do
0 2011-12-31 pd 2011-05-27 hd  do
Ho 2011-12-31
L Przychody z lokat 3817 8708
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach o 14
2. Przychody odsetiowe 3817 8 694
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozosiale 0 0
. Koszty funduszu 4 237 7 537
1. Wynagrodzenie dia towarzysiwa 751 1739
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Gplaty dla depozytariusza 15 35
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow
funduszu iy 25
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ] 60
8. Uslugi w zakresie rachunowodci a 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania akdywami funduszu 0 Q
8. Udugi prawne 1 i
9. Udugi wydawnicze, w iym poligraficzne 1} 0
10, Koszly odsetkowe 2 458 5358
11. Kosrty zwigzane z posiadaniem nienuchomoéci [} 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych e77 285
13. Pozoslale 16 33
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto {II-Iil) 4237 7 537
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 420 1171
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 2649 7175
1, Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, wiym: 3009 -7 362
-2 tytutu roinic kursowych 20 -567
2. Wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 380 186
lokat, w tym:
-Z tytulu ré2nic lursowych 120 87
Vil. Wynik z operaciji 2229 -6 003
Miynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 1,74 4,69
Rorwodnion nik z operacji adajgcy na certyfikat
nwegycyjnyv wyl peracji przypadajgey yfi 174 469
a 4 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO Ed 2011-10:01 2011 rohu bd do fa hwanaly fok
o 2011-12-31 d 2011-05-27 bd deo
o 2011-12-31
. Zmiana warto$ci aktywéw netto 12 497 121 726
: w netto na konie: i
1 :Iar::idaalmgo ¢ poprzedniego okesy 109 220 o
2. Wik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym; 2228 -6 003
a)przychody z lokat netto -420 1171
b}zrealizowany zysk {(strata) ze zbycia lokat 3009 -7 362
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysiu (siraty) z wyceny lokat -360 188
3, Zmiana w adywach nelto 2 tytulu wynilu z operacji 2229 -6 003
4. Dysirybucja dochodow (przychoddw) funduszu {razem) 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysu ze zbycia lokat 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w olqesie sprawozdawczym {razem), w tym: 10 269 127730
a}zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu
wydanych cenyfikalow inweslyeyjnych) 14 258 ATl
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytuiu
wykuplonyeh ceryfikatow inwestycyjnych) 3989 3989
6, Laczna zmiana akdywdw netto w okresie sprawozd awezym 12 497 121 726
7. Warto& aldywow netto na keniec olresu sprawozdawczego 121726 121 726
8. Srednia wartod¢ akdywow netto w okresie sprawozdawczym 119 354 116 520
l. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 105 861 1280 471

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Zmiana liczby ceryfikatéw inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: 105 861 1280 471
a)liczba wydanych centyfikatéw inwestycyjnych 148 782 1323 382
b}liczba wylupionych ceryfikatéw inwesycyjnych 42 921 42 921
¢)saldo zmian 105 861 1280471

2. Liczba ceryfikatéw inweslycyinych narastajgco od poczatku
dzialalnosci funduszu, wtym: 1280471 1280 471
a)liczba wydanych ceryfikatdw inwestycyjnych 1323 392 1323392
b}liczba wykupionych centyfikatéw inwestycyjnych 42 921 42 921
c)saldo zmian 1280471 1280471

3. Przewidywana liczba centyfikatéw inwedycyjnych 1215168 1215168

lll. Zmiana warto$ ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 2,07 4,94

1. warlo$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 09 100.00
poprzedniego okresu sprawozdawczego 92, '

2. wartost aklywdw netlo na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 95.08 95.06
okresu sprawozdawczego ' !

3. procentowa zmiana wartosci akdywdw netto na cerdyfikat inwestycyjny w 299 4.94
okresie sprawozdawczym g 0

4. minimalna waro$¢ aklywow netlo na ceryfikat inwestycyjny w clresie 93.45 92,20
sprawozdawczym

-data wyceny 2011-10-05 [2011.09-21

5. maksymalna wartoi akywéw netio na ceryfikal inwestycyjny w okresie

sprawozdawe zym 95,37 100,52
-data wyceny £011-11-30 R011-07-27
6. warlo$t aklywbw netto na ceryfikat inwestycyjny wediug odtatniej a5 1 0512
wyceny w olresie sprawozdawczym e !
-data wyceny RO011-12-28 [2011-12-28
7. Rozwodniona warto$t akywow netto na ceryflkal inwestycyjny 95,06 95,06
IV, Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 3.55 647

1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,63 1,49

2, procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00 000
dysirybucje : '

3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,01 0,03

4. procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywdw

0,01 0,02
funduszu

5. procentowy udzial oplat za udugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00

6. procentowy udzial oplat za uslugi w zakesie zarzadzania akywami .00 0.00
funduszu ' ‘

RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH ba 2011-10.01 34 Swaraly 2014 ot | pa lwartaly ok
do 2011-12-31 bd do
2011-12-31
A.Przeplywy $rodkdw pienieznych z dziataino$ ci operacyjnej -11 400 -124 213
1. Whlywy 4028 862 10 413 704
1. Z tytulu posiadanych lokat 4674 4 688
2. Z tytulu zbycia sitadnikdw lokat 4023 727 10 407 489
3. Pozostale 460 1527
1. Wydaiki 4 040 261 10 537 917
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. Z tylutu nabycia sdadnikdw lokat 4039 511 10 536 306
3. Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 718 1481
4. Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dystrybucije . &
5. Z tytuiu oplat dla depozytariua 19 26
8. Z tytulu oplal Zwiszanych z prowadzeniem rejestru aldywow funduszu 0 o
7. Z tylulu optat 2a zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 9 60
8. Z tytulu udug w zakresie rachunkowosci 0 0
9. Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 1]
10. Z tytutu ustug prawnych 1 1
11. Z tytulu posiadania nievchomodci 0 0
12, Pozodale 3 18
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatainosci finansowej -3383 127 730
1. Whlywy 606 131 719
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 806 131 719
2. Z tytulu zaciagnietych kedytdw ] 0
3. Z tytulu zaciggnigtych pozyczek 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek o} 0
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5. Odsetk 4] 0
6. Pozostale 0 0
11, Wydatki 3989 3989
1. Z tytutu wykupienia certyfikaldw inwestycyjnych 3 889 3 989
2. Z tytutu splat zaciggnietych kredytow [¢] 0
3. Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek 0 ¢}
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychoddw 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetk 0 0
8. Pozostate 4] 0
C. Skutkizmian kurs éw wymiany $rodkow pienieznych i o 0
ekwiwalentéw §rodkdw pienigZnych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) -14 783 35617
E Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienig2nych na O 0
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D) 3517 3517

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1 Polityka rachunkowoéci BPH FIZ M1 pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

4 kwartal 2011
foku

1.Z tytuly zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentdw pochodnych

3. Z ytulu wydanych certyfilatéw inwestycyinych

4. Z tytwlu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

-
wn
pury

6. Z tytulu posiadanych nieruchomodi, w tym czynszdw

7. Z tytulu udzielonych potyczek

8. Pozostate

clojoiv|o|lo|olo

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 kwartal 2011
Foku

1, Z tytulu nabylych akywow

116 790

2. Z tytulu transake|i przy zobowigzaniu sie fundusu do odkupu

184 695

3. Z tytulu instrumentdw pochodnych

4, Z tytulu wplat na centyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu otkoterminowych poiyczeki kedytow

10, Z tytutu diugoteminowych pozyczeki kredytdw

11. Z tytutu gwarancji iub poreczen

ocjojo|jo|jojo|jo|loalo

12, Z tytutu rezerw

N
-]
(2]

13. Pozogtale zobowigzania

(=]
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INFORMACJA DODATKOWA

Festawienie lokat: Komentarz do Tabeli gtownej:

¥ Wartosé instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowang stratg na transakcjach futures w wysokosci 374 tys.
71, ktdra nie jest ujeta w wartosci skladnikow lokat prezentowanych w bilansie

Tabela gléwna: Instrumenty pochodne: wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. jest wartoscia ujemng -358

WYBRANEDANEFINANSOWE:
pozycia X. wykazana w szt.

pozycje X1 i XII odpowienio: w zl. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. sredniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2011 r.

pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR sg przeliczone wg. éredniej arytmetycznej kurséw NBP z dnia 31 paZdziernika,
B0 listopada i 30 grudnia 2011 r.

lik IOpis

FMI_raport_IV_kwartal_2011_dodatkowa.itf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko [Btanowism/Funicja Podpis
£012-02-03 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
20120203 MARCIN BEDNAREK \WICEPREZES ZARZADU

p012-02-03 ALEKSANDER MOKRZYCKI MICEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego
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2atqcanik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozddaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq 2godnie Z przepisami Ustawy z dnig 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdén. zm. ,Ustowa") oraz Rozporzqdzenio
Ministra Finansow z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w wolucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq w tysigcach zlotych. zo wyjqtkiem
wartosci oktywdw netto no certyfikot inwestycyjny.

Na dzier bilansowy fundusz przyjmuje metody wyceny stosowone w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny acktywéw i
skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqgzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu finansowym
zgodnie 2 ich tresciq ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegblnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychoddw i zwiqzanych z nirni kosztéw, jak tez
Zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gtowne)
oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowodow ksiegowych,

Operacije dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00} oraz skladniki, dlo ktérych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu | ustaleniu jego zobowiqzai.
Toworzystwo dopetnia wszelkich storar, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych tronsokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych tronsakcji z dnio T.

Sktadniki oktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustolone sq zgodnie Z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydone.przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Stondardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego -standardu krojowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustowq zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzonia Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdonio finonsowego. Wartosé oktywdw netto Funduszu jest rdwna wartosci aktywdw
Funduszu, pemniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjnq. o tokze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci oktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnoéci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustalenio wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
palskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny oklywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartodci oktywdw netto oraz
wartoéci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyine a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymienionej Ustowy; ponadto nie wplynie no
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznoczo sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy c¢zym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu. :

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenio sig, poczqwszy od dnia
zawarcio umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Zobowiqzonio z tytuhu zbycio popieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedaZy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszly odsetkowe z tytutu kredytdéw i poZyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza si@ w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wyptaconego jest dzief przekozania srodkéw 2z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kopitatu wyptoconego,
2wiqzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdoniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kiére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydotki. Platnosci z tytutu kos2téw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zohowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wortosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzonie naoliczone sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqco
kalendarzowego za miesigc poprzedni. .

Fundusz pokrywa z wiosnych $rodkéw naostepujqce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie, prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i po2yczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prowao; prowizie i oploty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszaty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwiqzane z dzigtalnoscig Rady Inwestoréw: koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane 2 dziolalnoéciq Funduszu nie wymienione powyZej pokrywane sq prze2
Towarzystwo.

Naleznq dywidende 2 akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegoch rachunkawych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy. '

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej ni2 ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla dangj waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw giéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesiqco kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowony byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {8G} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest 2godnie 2 obowiqzujgcymi przepisami prowa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowano na dzien rejestragji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dony instrurnent, w tym:

) dla krajowych instrumentéw udzigtowych dla funduszu, ktory mo w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek giéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostalych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sig sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla donego popieru, w oparciu ¢ dane 2 serwisu Bloomberg;

¢) dlo krajowych instrumentéw diuinych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY;

di dla zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dle zagranicznych instrumentow dtuznych rynek giowny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkow na ktérym dony instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest BG,
o w przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzie na jakimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
cktualizocji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigeu poprzedzojgcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie no dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach akiywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzano codziennie do czasu 2akoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2,

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gidwnych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wortoéciowego, 2a podstowe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gléwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczaing jest nastepujgea wortose bezwzgledna ré2nicy cen:

- 0,25 % dlo obligagcji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dlo akcji.

Jezeli ré2nice zawierajg sie w ustalonych przedziatoch to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowonych zasad rachunkowoéci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu 2a biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotqgeznikiern nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdinych

zasad rochunkowosci funduszy inwestycyjnych.

informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem WaN/CI.
fundusz prezentuje wartodci w zaokrqgleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Obecny rok sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosci funduszu.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2011 r. nie nostgpity znaczqce zdorzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oroz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym @ uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$é funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdowczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Czwarty kwortat trudnego, 2011 roku, nie przynidst wielkich, podkresimy
oczekiwanych przez inwestoréw, zmian na scenie ekonomiczno - politycznej. Nieustannie
gtownym tematem jak i bodZzcem wptywajgcym na poziom cen niemalze wszystkich klas
aktywdw byty problemy zadtuzeniowe krajow cztonkowskich strefy euro. Nadzieje no
radykalne, lecz skuteczne rozwigzania okazaty sie ptonnymi i zamiost konstruktywnych
wnioskéw, kozdy kolejny szczyt przedstawicieli Unii kornczyt sie coraz wyrazniejszymi
sporami dotyczgcymi ewentualnych reform, co oczywiscie odzwierciedlato narodowe
interesy poszczegdlnych panstw. Taki obraz oczywiscie negatywnie wptyngt na globalny
sentyment i wraz z nieco lepszymi od oczekiwar danymi z gospodarki amerykanskiej
doprowadzit do znacznego ostabienie euro wzgledem dolara oroz wyzszych stop zwrotu 2
gietdy w USA w poréwnaniu do strefy euro.



