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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

- 4 kwarlal 2013 roku obejmujacy okres od 2013-10-01 do 2013-12-31

podstawa prawna:

§ 82 usl. 1 pit 1 Rozporzadzenia Ministra Finansbw z dnia 19 lutego 2009 r, w sprawie informacii biezacych i olesowych przekazywanych pizez emilentéw papierdw
wartosciowych oraz wamunkiw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parigwa niebedacego parigwem cztonkowskdm (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pdEn. zm.)

Data przekazania: 20140210
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Informacje o funduszu

Konstrukceja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusg sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy; O Fundusz portfelowy: 0O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
{(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Ppis
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'WYBRANE DANE FINANSOWE v lys. PLN W tys. EUR
|. Przychody z lokat 1212 290
1. Koszly funduszu netto 3796 909
. Przychody z lokat netto -2 584 619
IV. Zrealizowane zyski (siraty) ze zbycia lokat 110 -26
V. Niezrealizowane zysd (straty} z wyceny lokat -24 576 -5 887
VI. Wynik z operacji -27 270 -6 532
VIl. Zobowigzania 51 532 12 426
VIl Akywa 416 495 100 428
IX. Akywa netto 364 963 88 002
X. Liczba zarejesirowanych cenryfikatow inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627
X1 Wartod: akdywow netto na certyfilat inwestycyjny 107,07 25,82
XH. Wynik z operacji na cenyfikat inweslycyjny 8,00 -1,92]
pozycja X, wykazana w szt.
pozycje Xl i XIl odpowienio: wzi. i EUR
pozycje bilana: wiys. EUR 59 przeliczone wg. Sedniego kursu NBP z dnia 31 gmudnia
013 1.
pozycje rachunku wynikiw wlys. EUR sg przeliczone wg. &edniej arimetycznej kursdw
NBP Z dnia 31 pazdziemilka, 29 listopada i 31 grudnia 2013 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKLEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Wartos ¢ artos é
Wartosé wediug Procentowy Wartosé ediug rocentowy
wediug ceny gfceny na udziat w T 3,:ce‘r|y na dzial w
pabycia w tys. E'zaeri phtywach mabycia w tys. zien ktywach
ilansowy w pgélem bilansowy w jogodlem
fys. kys.
1. Akcie 265 299 352 634 84,67 265 299 377 151 85,38
2. Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcii 0 1] 0,00 0 0 0,00
4. Praw a paboru 1] 0 0,00 1] o 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0.00
7. Diuzne papiery w artosciow e 9 331 9 331 2,24 10 274 10 330 2,34
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
% tgzpolawwiev;zsm :;Z ograniczona 150 196 0,05 150 200 0.05
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 4] 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0,00 0 0 0.00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosci 0 0 0,00 4] 1] 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 [} [} 0,00
15. Depozyty 185 185 0,04 827 827 0,19
16. Waluty 4] 4] 0,00 0 [} 0,00
17. Nieruchomosci 4] 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie [} [} 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) ) Kraj siedziby WartofC wediug MWartos¢ wedh:lg
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba  mitonta ceny nabycia w mwyceny na dzienh
yS. bilansowy w tys.
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Potwierdzenie wyslania raportu do Komisji Nadzoru Finansowego

RAPORT ODEBRANY: Raport FIZ-Q-E 20120309 przekazano do kancelarii Publiczna.

Data odebrania: 2014-02-10 17:34
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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FI1Z-Q-E

- 4 kwartal 2013 roku  obejmujacy okres od 2013-10-01 do 2013-12-21

podstawa prawna:

§ 82 usl. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych | okesowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkbw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego pafgwem czionkowskim {Dz. U. nr 33, poz. 259
z péiIn. zm.)

Data przekazania: 2014-02-10
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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: [} Fundusz sekurylyzacyjny: (N}
Fundusz podstawowy: O Fundusz portielowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz akywOw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
{nazwa funduszu podgawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
abfunduszami:
{nazwa funduszu}
Piik Pepis ]
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FIZ-Q-E_20120309 4/2013

'WYBRANE DANE FINANSOWE v tys. PLN W tys EUR
I, Prychody 2 lokat 1212 290
1I. Koszty funduszu netto 3796 §09
1Il. Przychody z lokat netto -2 584 619
Iv. Zrealizowane Zysk (siraty) ze zbycia lokat ~110 -26
V. Niezrealizowane zysi (straty) z wyceny lokat -24 576 -5 887
VI. Wynik z operacji 27 270 6 532
VII. Zobowiazania 51532 12 426
Vil Aktywa 416 495 100 428
IX. Aktywa netto 364 963 88 002
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627
X1 Warto®: akywdw netio na cenyfikat inwestycyjny 107,07 25,82
XIl. Wynik z operacji na centyfikal inwestycyjny 8,00 -1,82
pozycja X, wykazana w szi.
pozycje Xl i Xl odpowienio: w zi. | EUR
pozycje bilans w tys. EUR s3 przeliczone wg. Sedniego kursu NBP z dnia 31 gnidnia
PO13 r.
pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR sg przeliczone wy. edniej arytmetycznej kursbw
NBP z dnia 31 pazdziemila, 29 listopada i 31 grudnia 2013,
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Wartosé Ll:artoéé
Wartos é wediug rocentowy Wartos & ediug rocentowy
e digleeny wy:ce'ny na dziat w Wedtug ceny wy.'ce‘ny na dzial w
nabycia w tys. d_z'en ktywach nabycia w tys. df"len ktywach
bilansowy w pgéiem bilansowy w pgéfem
Rys. tys.
1. Akcje 265 299 352 634 84,67 265 299 377 151 85,38
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 o] 0,00
4. PFraw a poboru 0 0 0,00 0 o) 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 1] "] 0,00
6. Listy zastawne o 0 0,00 o 0 0,00
7. Dluzne papiery wartosciow e 9331 933 2,24 10 274 10 330 2,34
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 1] 0 0,00
g'oug:ﬁ:d:m z;z graniczong 150 196 0,05 150 200 0,05
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 4] 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnege inw estow ania 0 0 0.00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicy
13. Weerzytelnosci 0 1] 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 185 185 0,04 827 827 0,19
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci ] 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) . raj dedziby Warto& wec‘!fug Wartost Wedllilg 1
IAKCJE Fodzaj rynku Nazwa rynku |iczba L mitenta Eeny nabycia w jwyceny na dzien
rys bilansowy w tys.
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2012 rok 4 kwartat
2012 roku
Wartos ¢ MWarto$¢
Wartosc wedlug Procentowy Wartos & weadiug Procentowy
wedlug ceny wsfceny na hdzial w wediug ceny wgfceny na udziat w
habycia w tys. d'zleﬁ pktywach abycia w tys dzien pktywach
bilansowy w [pgdlem r bilansowy w pgodlem
kys. bys.
266 548 330 798 85,66 266 548 330 798 85,66
0 0 0,00 ] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 1] 0,00 0 o 0,00
[ o 0,00 0 4] 0,00
0 0,00 0 0 0,00
9 430 9198 2,38 9 430 9198 2,38
0 0 0,00 0 0 0,00
150 432 0,11 150 432 0,11
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 1] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 g 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1635 1635 0,42 18635 1635 0,42
0 1} 0,00 0 1] 0,00
0 0 0,00 0 1] 0,00
0 0 0,00 4] o) 0,00
1] 0 0,00 0 0 0,00

rocentowy udziat
w aktywach
pgdtem
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REF Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig| . Rzeczpospolita
*1 Spotka komandylowo-akcyjna Nienotowane na rynku akdywnym nie dotyczy 58 500 bolsa 5902 14 901
REF Spbtka z ograniczong odpowiedzialnodig| . Rreczpospolita
2. 2 Spoika komandytowo-akeyjna Nienolowane na rynku aktywnym nie dotyczy 43 500 Folsa 4 386 4414
REF Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia), . Fzeczpospolita
3. 3 Spoika komandylowo-akeyjna Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 283 500 bolska 28 351 50 995
REF Spétka 2 ograniczong odpowiedzialnodia| . Rzeczpospolita
4.4 Spétia komandylows-akeyjna Nienotowane na rynku akdywnym  [nie doiyczy 296 500 bolsa 29 652 53 396
REF $pétka z ograniczong odpowiedzialnodcia| . Rzeczpospolita
5.5 Spotka komandytowo-akeyjna Nienotowane na rynku aklywnym  |nie dotyczy 35 500 bolsa 357 11920
REF Spobtka z ograniczong odpowiedzialno&kig| R Rzeczposgpolita
6. & Spofka komandyto ieyina Nienotowane na rynku akdywnym nie dotyczy 210 500 bolda 21074 31 362
REF Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcial . Fzeczpospolita
7. 7 Spolka komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynku adywnym  |nie dotyczy 356 500 bolda 35 653 62 650
REF Spoétka z ograniczong odpowiedzialnodcia|, . Rzeczpospolita
8. 8 Spotka komandytowo-akcyjna Nienolowane na rynlu akywnym  |nie dotyczy 245 000 Polga 24 501 45003
REF Spéika z ograniczong odpowiedzialnodcig| . Rzeczpospolita
9.9 Spétka komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynku akdywnym  |nie dotyczy 66 500 bolsa 6 650 3 667
REF Spétka z ograniczong
10. odpowledzialnotia 10 Spélka Nienotowane na rynk aktywnym | nie dotyczy 78 000 gﬁf;;p“‘”ma 7 801 13 936
komandytowo-akcyjna
REF Spdika z ograniczong ;
11. odpawiedzialnodcia 11 Spotka Nienotowane na rynk aktywnym  |nie dotyczy 57 spo[Zeczpospolita 5 750 2339
Polsa
kemandytowo-akcyjna
REF $pbika z ograniczong .
12. odpowiedzialnoscig 12 Spotka Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 66 500 il 6 650 4189
: Polsa
kemandytowo-akzyjna
REF SPélla z ogra.nlczonq ! ) Rzeczposolita
13. odpowiedzialnodcig 15 Spotka Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 410 500 41 050 20 495
Polda
komandytowo-akcyjna
REF Spétka z ograniczong .
14. pdpowiedzialnodeia 16 Spofka Nienotowane na rynks akywnym | nle dotyczy 350 500 :f::p"“”'"a 35 050 20 747
tomandytowo-akcyjna
REF Spétka z ograniczong P
15. odpowiedzialnoteia 17 Spétika Nienotowane na rynks adywnym | nie dotyezy 8 464 ;zf;;p“’"'“a 9 007 12 387
kemandytowo-akeyjna
REF Spéika z ograniczong '
16. odpowiedzialnoscia 20 Spéika Nienotowane na rynku aldywnym | nie dotyczy 500 ?ECZPOSPOIM 50 47
N olsa
komandytowo-akcyina
REF Spélka z ograniczong reczposoolita
17. odpowiedzialnoicia 21 Spotka Nienotowane na rynlu akdywnym  |nie detyczy 500 b posp 50 47
. olsa
lomandytowo-ake yjna
REF Spétka z ograniczong - eczposoolita
18. odpowiedzialnodcia 22 Spéika Nienotowane na rynku akdywnym nie dolyczy 500 b PO 50 47
. olska
komandytowo-akeyjna
REF Spétla z ograniczong Rreczpospolita
19. odpowiedzialnodcia 23 Spolka Nienolowane na rynku aktywnym nie dotyczy 500 posp 50 47
i Polsa
komandytowo-akeyjna
REF Spotka z ograniczong Rzeczpospolita
20. odpowiedzialnoscia 24 Spotka Nienotowane na rynke akdywnym  |nie dotyczy 500 posp 50 47
q Polsa
komandytowo-ake yjna
, A . R Kraj siedziby [Temin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynk Nezwa rynks  Emitent Emitonts iyt

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

Komisja Nadzoru Finansowego
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12,24
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15,04

10,81

0,88

3,35

0,56

1,01

4,92

4,98

2,97

0,0t

0,01

0,01

0,01

0,01
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Warunki

Wartosd
pprecentowania nominalna

Liczbha

Miartost wediug
keny nabycia w
bys

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Frocentowy udziat
W aklywach
bgdlem

103

9331

9331

2,24

103

9331

233

2,24
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EF Spolka z
graniczong
REF Spéika z ograniczong odpowiedzialnocia . dpowiedzialnodcig 8Rzeczpospolit noy
"6 Spéika Komandylowo-Akeyina Seria E Nienotowane na rynku akklywnym  pie dotyczy poika boisa 015-12-15
Komandylowo-Akcyjn
]
REF Spotia z
pgraniczong
REF Spétka z ograniczona odpowiedzialnoicig . bdpowiedzialnodcia eczpospolit oy
"2 Spétka Komandylowo-Akeyjna Seria C Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy tpéﬂa olska 32015 12-31
omandytowo-Alcyin
b
REF Spotka z
bgraniczong
REF Spétka z ograniczong odpowiedzialnoiia . pdpowiedzialnoiciy eczpospolit. e
"9 Spoika Komandylowo-Akeyjna Seria B Nienotowane na ryniu akywnym  pie dotyczy pbika olgka 2b015.12-31
omandylowo-Akcyjn
REF Spotka z
pgraniczong
_REF Spéika z ograniczona odpowiedzialnoicig| . pdpowiedzialnosia Fzzm:z:ptmpmliti2 ey
“11 Spotia Komandytowo-Akcyjna Seria B Nienotowane na rynku aiklywnym  pie dotyczy 11 Spéika bolsga 015-12-31
Komandylowo-Akcyjn
3
REF Spdtka z
bgraniczong
REF Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia| . pdpowiedzialnodcia Rzeczpospolit ¥
“$2 Spétka Komandytowe-Alcyjna Seria B Nienotowane na rynku aklywnym  nie dotyczy 2 Spétka Polda a2015 12-31
Komandytowo-Akcyin
3]
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z o sedzib Warlost wediug MWarosé wedtug
OGRANICZONA Nazwa spofk  [Siedziba spoti ) S ¥Yliczba ceny nabyciaw fwyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA i pilansowy wtys,
REF Spoika z
1. REF spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia :gpmo':::g:i:mos Warszawa lRazgto:lz;;th 1500 150 196
cig
AT . Warto& wediug Martot wediug
DEPOZYTY Nazwa banku :raj sedziby  Avaluta [Warunk .. Fenynabyciaw feny nabycia w
anku pprocentowania q .
Hanej walucie fys
l.Wwalutach panistw nalezacych do OECD 185
1. O/N 2D 20140102 Bank BPH S A. ?i?éfgf:ou PLN state 1,85% 185 000,00 185
2.nie dotyczy
NIERUCHOMOSCI zoyl:;ddama 4 hata nabycia :;gz:;::fg' Kraj potozenia [Adres Powierzchnia

TABELIDODATKOWE

Komisja Nadzoru Finansowego
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state 4,00 207 360,00 5 1037 1037 0,25
Laie 4,00 81770,34 40 32N 3N 0,79
lsate 4,00 88 389,27 21 1856 1856 0,45
Btate 4,00 40 169,78 18 723 723 0,17
Hate 4,00 128 650,29 19 2444 2 444 0,59
Procentowy udziat
w aktywach
pgélem
0,05
Wartose wedh:lg Wartost wedtug  Procentowy udzial
wyceny na dzief .
. wyceny na dzied w akdywach
pilansowy w bilansowy w tys. bgétem
Wanej walucie Wy Wiy 9
185 0,04
185 000,00 185 0,04
Warto&: wedlug MWartodt wediug Procentowy udziat
Cbcigzenia tuzebnoici eny nabycia w Wwyceny na dzied v aktywach
fvs pilansowy wiys podtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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GWARANTOWANE SKLADNIKI k aczna MWartodt wediug Marto& wedlug Procentowy udziat
Rodzaj 'acba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w akdywach
|LOKAT ez bys. bilansowy w tys. pgdtem
1. Paplery wartosciowe gwarantowane )
przez Skarb Panistwa pie dotyczy
2. Paplery wartoéciowe gwarantowane )
przez NBP hie dotyczy
3.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OBCD (z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskief)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Warunk MWarto&t Wartos wedlug MWarlodét wediug
: Emitent Termin wykupu . Liczba Feny nabycia w wyceny na dziefi
PIENIEZNEGO WYRIPY b procentowania pominalna " L bilansouy w tys
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH m':’r:;eg';;g | Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bitansowy wtys, PHYWach ogblem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD T
0 . . l_Jg Procenfowy udziat w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA pwyceny na dzien [ #=eF/e 0% &
ART. 107 USTAWY AEETZAS
[ 1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH . fraj siedziby ) )
CZt ONKIEM JEST Nazwa emitenta L mitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO CECD
1. nie dotyczy
4 kwartat| 3 lwaral 4  kwartat
BILANS b 2012 rok  f-----s-nenes
2013 roku 2013 mku 2012 roku
I. Aktywa 416 495 441 744 386 176 386 176
1. 8rodK pieniezne i ich ekwiwalenty 354 ] 1 1
2. Naleinodci 53794 53 212 44112 44112
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej Srony do odkupu 0 0 0 1]
4. SHadniki lokat nofowane na akywnym rynku, w tym: 0 o] 0 0
~diuzne papiery warofziowe 4] o) 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, wtym: 362 347 388 508 342 064 342 064
~diuine papiery warlofciowe 9331 10 330 9198 9 198
6. Nieuchomodci o] 0 0 0
7. Pozosate aktywa o] 24 o] 0
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W akywach
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Prcentowy udzial

Wartosc wediug
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Martost wediug
hwyceny na dzien
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Procentowy udzial
v aklywach
bgdlem
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Il. Zobowiazania 51 532 49 511 46 307 46 293
Il. Aktywa netto (I-]l) 364 963 392 232 339 869 339 883
V. Kapital funduszu 330 637 330 637 330 637 330 637
1. Kapitat wptacony 330 637 330 637 330 637 330 637
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) 0 0 0 0
V.Dochody zatrzymane -53 056 -50 363 -55 068 55 054
1. Zalkumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netto -56 183 -53 600 -58 303 -58 289
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 3127 3237 3235 3235
VI.Wzrost (spadek) wartoéci lokat dniesieniu do cen
. (ep ) war ilokat w odniesieniu do ceny 87 382 111 9549 64 300 64 300
nabycia
Vil. Kapital funduszu i zakum ulowany wynik z operacji
(IV4V+-VI) 364 963 392 232 339 869 339 883
|iczba zarejestrowanych certyfilatéw inwestycyjnych 3408 627 3 408 627 3408 627 3 408 627
Warto& aklywdw netio na cerlyfikat inwestycyjny 107,07 115,07 99,71 99,71
Przewidywana liczba certylikatéw inwestycyjnych 3408 627
Rozwodniona wanest aldywow netto na certyfikat inwestycyjny 107,07
Liczba certyfilatow inwestycyjinych w podziale na serie centyfikatdw:
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 3 408 627 szt.
[Wartost aldywdw netto na poszczegdine ssrie certyfikatow inwestycyjnych:
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 107,07 zI.
Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku Okres rokus kwartaty roku
bieigcego oprzednieqo poprzedniego
kw artat: pep g kwartat:
od:
rok: do rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
od 2013-10-01 f------------1 0121001 f------------
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI ~ [roremomose oo oooe oo oo
20130101 0120101
do 2013-12-31 pe----------- 2012-42-31  f------------
R013-12-31 R012-12-31
I.Przychody z lokat 1212 15741 894 15 347
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 12 759 o} 10 140
2. Przychody odsethowe 760 2982 704 2621
a)Cdsetld od depozytow i rachunkdw bankowych 1 6 5 29
b}Odsetk - pozyczii 656 2577 606 2345
c) Odsetki - obligacje 103 399 o3 247
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nienschomosci o 0 0 0
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4. Dodatnie saldo roznic kursowych 452 0 190 2 582
5. Pozodate 0 0 4] 4
Il. Koszty funduszu 3796 13 621 3594 13 898
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2542 10 021 2338 9 889
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 105 221 39 120
4. f(l)J?::)::vnqzane z prowadzeniern refestru aklywow 17 9 19 73
5. Oplaly za zezwolenia oraz rejesracyjne [} 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci [} 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania akdywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 4 9 0 20
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10, Koszly ods=tkowe 349 1416 347 1619
11. Koszly zwigzane z posadaniem nieruchormodsi 0 0 v} 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 517 [} 4]
13. Pozogtate 779 1368 851 2178
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (Il-1ll) 3796 13 621 3594 13 898
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -2 584 2120 -2 700 1448
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 24 686 22974 16 767 -52 654
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: =110 -108 [} 0
-Z tytutu roinic lursowych 1] -106 0 0
2. mn:‘a“f?;:‘d:elq niezrealizowanego zyshu (straty) z wyceny 24576 23 082 16 767 52 653
-z tytutu rénic kursowych 52 228 -58 -232
VIL Wynik z operacji -27 270 25 094 -19 467 -51 206
Wynik z operacji przypadajacy na cerlyfikat inwestycyjny 8,00 7.36 5,71 -15,02
‘:m;qj;r;y wynik z operacji przypadajacy na ceryfikal 2,00 7.36 571 15,02
Narastajaco Narastajace
betacegn | OKES ok o
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok; :: rok:
od: . od:
do: do:
4 4
od 2013-10-01 feecaearuoon 0120101 f-------eeenn-
2013 2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ feeerecmomomnpoooco b S0
0130101 r012-01-01
do 2013-12-31 |[----====-==-- 012-12-31  fF------mmmmnnd]
013-12-31 P012-12-31
l.Zmiana wartoSci aktywow netto =27 270 25 094 -51 220 51 206
Lx‘xﬁ;‘m‘;:em 78 loniec popredniego okrea 392232 339 869 391 089 391 089
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawc zy (razem), w lym; 27270 25094 51220 51 206
ajprzychody z lokat netto 2584 2120 1434 1448
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat -110 -108 0 0
c)wzros (spadek) niezrealizowanego zys (Sraty) 2 wyceny lokat -24 576 23082 -52 653 -52 653
3.Zmiana w aklywach nefto z tytufu wynilku z operacji =27 270 25 094 -51 220 <531 208
4, Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddéw z lokat netio 0 0 0 o}
b)ze zrealizowanege zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okiesie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 0 0
a)zmiana kapitatu wplaconego (powiek=zenie kapitatu z tytulu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 g g .
b)zmian_a lapitatu wyplacon.ego (zmn_iejszenie lapitaty z lyiutu o 0 0 0
wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych)
6. tgczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawezym =27 270 25 (94 =51 220 51 206
7. Warloit akywéw netio na koniec okresy sprawozdawczego 364 963 364 963 339 869 339883
8. Srednia warto& aklywow netlo w okesie prawozdawczym 391 635 358 118 373172 373169
. Zmiana liczby certyfikatoéw inwestycyjnych 0 1] 0 0
1. Zmiana liczby cenyfilatiw imwvestycyjnych w ol«éﬁe sbramzdawczym: 0 [} 0 0
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 [y} 0 0
b)liczba wylupionych certyfilkatow inweslycyjnych 0 0 [} 0
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c)saldo zmian 0 4] 1] 0
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatk
dziatalnodei funduszy, wtym: 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3408 627
a)liczba wydanych certyfikaléw inwestycyinych 3 408 627 3 408 627 3 408 827 3 408 627
b)liczha wylupionych ceryfikatow inwestycyjnych 0 V] 1} 0
c)saldo zmian 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627
3. Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 3408 627 3408 627 3 408 627 3408 627
Ill. Zmiana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 8,00 7,36 -15,00 -15,00
1. wartost aktywdw netto na cenyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego oles) sprawozdawczego 115,07 98,71 ) LA
2. warto& akywdw nette na ceryfikat inweslycyjny na koniec biezgcego
okesu sprawozdawczeqo 107,07 107,07 99,71 99,71
3. procentowa zmiana wartosci akywbw netto na cenyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 6,95 7,38 -13,09 -13,08
4. minimalna warto$¢ akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawezym 106,95 97,78 99,43 99,43
-data wyceny P013-12-30 P013-03-28 012-12-28 R012-12-28
5. maksymaina warto& aktywdw netto na cerlyfikal inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 107,07 115,07 111,16 111,16
-data wyceny 2013-12-31 [2013-09-30 R012-06-29 2012-06-29
6. wartod: akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny wediug ogtatniej
wyceny w okiede sprawozdawezym 106,95 106,95 99,43 99,43
-data wyceny 2013-12-30 2013-12-30 2012-12-28 2012-12-28
7. Rozwodniona warto& aklywdw nelto na certyfikat inwestycyjny 107,07 107,07 99,71 99,71
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartoéci
aktywéw netto, w tym: 0,97 3,80 3,73 372
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,85 2,80 2,65 2,65
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariuiza 0,03 0,06 0,03 0,03
4. t dziat oplat zwi rowadzeni jestru akt
procentowy udziat oplat zwigzanych z p; zeniem rejestru akywow 0.00 0,02 0,02 0,02
funduszu
5. procentowy udzial optat za usugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
. ento dziat optat sugi hresi L4 i
8. proc wy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania akkywami 0,00 0,00 0.00 0,00
funduszu
Narastajgco Narasta]gco
k?vartaty roku Okres roku kwartaty roku
biezacego I poprzedniego
kow artat: pop g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
od 20131001 |------n-nuuad R0O12-10-01  p------------1
2 2 2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH b oot TE ]
20130101 R012-01-01
do 2013-12-31 f------------+ RO12-12-31  [------------1
2013-12-31 2012-12-31
A.Przeplywy érodkdw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 712 4647 389 3453
1. Wplywy 11333 68 427 28 455 185 499
1. Z tytulu posiadanych lokat 14 6 976 3 894 4 646
1.1. Dywidendy 0 6 956 3804 4646
1.2. Odsetk od obligacji 14 20 0 0
2. 7 tytutu zbycia sMadnikiw lokat 11318 61 440 24 556 180 824
2,1, Akcje | prawa z nimi zwigzane 0 1500 0 17 300
2.2. Obligacje 833 1678 4] 0
2.3. Depozyty 10 485 58 262 24 556 163 524
3. Pozodate 1 11 5 29
a)w tym odsetki od lokat | rachunkdw bankowych 1 & 5 29
1. Wydatii 10 620 63 780 28 066 182 045
1. Z tylulu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytulu nabycia sadnikbw lokat 9843 58 749 25 067 174194
2.1.Akcje | prawa z nimi zwigzane 0 250 0 0
2.2. Obligacje 0 1687 0 9430
2.3. Depozyty 9843 56 812 25067 164 764
3. Z tyludtu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 366 3 468 2 483 5 890
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowacdzacych . o
dysrybucje 0 0 0
5. Z tytuiu optal dla depozylariusza 38 149 30 123
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6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywéw funduszu

koniec okresu sprawozdawczego {E+/-D}

0 69 o 73

7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz opiat rejegtracyjnych Q 0 0 0
B. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowoci 0 0 0 1]
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania akdywami funduszu 4] o 0 0
10. Z tytuiu uslug prawnych 4 1 0 14
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci Q 1] H 0
12. Pozodale 370 1336 485 1752
B. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnoéci finansowej 359 4294 -389 -3 453
1. Wplywy 0 0 0 706
1. Z tytulu wydania ceryfikatéw inweslycyjnych 0 o o] 0
2. Ztytuhy zaciggnietych kedytéw 0 0 ] 4]
3. Z tytulu zaciagniglych pozyczek 0 0 0 300
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 0 0 0 408
6. Pozodate 0 0 0 o]
1. Wydatki 359 4 294 389 4159
1. Z tytutu wylu pienia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tylulu spiat zaciggnietych kedytow o 0 s} 0
3. Z tytulu spiat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 300
4, Z tylulu wyemitowanych obligacji Q 1] ] 0
5. Z tytulu wyplaty przychoddw 0 4] o 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek o 2 881 0 2078
7. Odsatld 359 1413 389 1781
8. Pozodate 0 o] 0 0
C.Skutki zmian kurs6w wymiany $rodkéw pienieznych i 5 . . .

ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych netto (A+/-B) 354 353 0 0
E Srodki pienigZne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na o . ; .
poczatek okresu sprawozdawczego

F.Srodki pienigZne | ekwiwalenty rodkéw pienigznych na o —_ 4 .

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI

Pk Opis

BPH FIZ SN Polityka rachunkowoéci.pdf

NOTA-ZNALEZNOSC FUNDUSZU 4 foanel
2013 ol
1. Z tytutu zhytych lolkat 0
2. 2 tytutu ingrumentdw pochodnych 1]
3. Z tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0
4, Z tytutu dywidendy 11 297
5. Z tytutu odsetek 6 659
6. Z ytutu pogsiadanych nieruchomodei, w tym czynszéw 0
7. Ziytutu udzielonych pozyczek 35838
8. Pozostale 0
4 fwartat
NOTA=3ZEBOWIAZANIA FUNDUSZU
2013 mhu
1. Z tytutu nabylych akdywow 0
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2. Z tytuhu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do agkupu o)
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0
4. Z tytulu wplat na ceryfikaty inwestycyjne [y
5. Z tytufu wylupionych ceryfikatow inwestycyjnych 0
6. Z tytutu wyplaty dochod ow funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0
B. Z tytwtu wyemitowanych obligacii 0
8. Z tytutu lnothoterminowych pozyczeki kedyléw 37 443
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kedylow 0
11, Z tytuiu gwarancji lub porgczed 0
12. Z tylutu rezerw 14 089
13. Pozostale zobowigzania 0
pNFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FSN_rapori_IV_kwartal_2013_dodatkowa, rtf
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ
Pata mig | Nazwisko Stanowisko/Funksja Podpis
R014-02-10 IARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
014-02-10 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
P014-02-10 IMLEKSANDER MOKRZYCKI e =
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGC SEKTORA NIERUCHOMOSCI
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdin. zm. Ustawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zaosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r, Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”™.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sgq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuie sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kantach ksiegi gtéwnej
oroz powiqzonych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkewych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00} oraz skiadniki, dla ktérych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich starai, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczego6lnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokenywania wyce: V' jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienionej Ustawy; ponadio nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

WartosC diuznych papieréw wartodciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej,

Zobowigzania z tytulu zbycio papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienieznych odbywo sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systerach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednic utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustaione na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nostepujgce koszty i wydotki zwigzane z dzialalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszami; oplaty i prowizie maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdéw prawg; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KOPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw wynagrodzenie
Depozytariuszo | Sponsora Emisji do wysokosci 0.3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajgcego
o ptynnosé certyfikatdéw na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wyceng aktywow
spetniajgcych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi
z nabywaniem i zbywaniem aktywdw Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwigzane z wykonywaniem okresowych wycen aktywdw fundusz, w szczegdlnoséci wycen spdtek.
Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyZej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidengzspdtki wehodzgceej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt:
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Aktuglizacja rynkdw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bioomberg Generic (BGN}i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Cla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krojowych instrumentoéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z rynku BOND SPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw dituznych wybér rynku gidwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych BOND SPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGNJ, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVE,

di dla zagronicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentdéw diuznych rynek gtéwny ustala sig sposréd rynkéw aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punkiu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzojgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byl notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzieh
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zokoAczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt, 1i 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dia donege papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykozwe sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkierm WAN/CI.
“Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci. . b=



Informacja dodatkowa do skraconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci

za okres od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pozdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. nie
wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2] Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 31 grudnia 2013 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wpltyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia. T



c) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyng¢ na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Wartosc certyfikatow inwestycyjnych na dzier 30 grudnia 2013 roku zostata okreslona na
kwote 106,95 zlotych. W poréwnaniu do wyceny aktywow przeprowadzonej na dzien 30
wrzesnia 2013 roku wartosé certyfikatow inwestycyjnych spadta o 7,1 %. W oparciu o
biezgcg wycene certyfikatéw stopa zwrotu uzyskana od poczgtku dziatalnosci Funduszu
wynosi 10,3 %.

Nieruchomosci wchodzqee w sktad portfela inwestycji docelowych zostaty wycenione na
koniec grudnia, na kwote prawie 232 min euro. Tym samym wartosci nieruchomosci
wyrazona w Euro na przestrzeni ostatniego kwartatu zmalata 0 1,9 %.

Wskaznik poziomu zadtuzenia do wartosci portfela nieruchomosci Funduszu okreslony na
dzien 30 grudnia 2013 roku wynibst 65 %.

Informujemy réwniez, Zze Fundusz we wspdtpracy z firmg TK Development kontynuuje
prace zwigzane z projektem rozbudowy centrum handlowego potozonego przy Al
Krakowskie 61. Docelowo, w wyniku realizacji projektu zwiekszeniu utegnie metraz
powierzchni handlowych oferowanych w ramach centrum do poziomu ok. 65 tys. metrow
kwadratowych. Projekt przewiduje zabudowe istniejqgcego parkingu naziemnego
dwukondygnacyjnym obiektem funkcjonatnie powigzanym z istniejgcymi budynkami przy
przeniesieniu funkcji parkingowych na poziom -1 oraz dach planowanego budynku, co
zapewni tqcznie ok, 2,600 miejsc parkingowych. Fakt oddania do uzytku potudniowe;
obwodnicy Warszawy dodatkowo wplywa na podniesienie atrakcyjnosci centrum
handlowego pod kgtem komunikacji, umozliwiajgc tatwiejszy dostep dla klientéw z innych
dzielnic Warszawy.

Planowana rozbudowa, o ktérej mowa powyzej jest uzalezniona od uzyskania przez TK
Development pozwolenia na budowe, zgodnie z zatwierdzong przez inwestora koncepcjq
rozbudowy. Wniosek o wydanie pozwolenia na budowe powinien zostat ztozony przez TK
Development. Jego ztoZzenie poprzedzat etap uzyskania decyzji o warunkach zabudowy,
ktorq TK Development uzyskato w dniu 23 kwietnia 2013 r.
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Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.
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