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31 sierpnia 2012 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Ponstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego
[Fundusz’] zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2012 roku,

Na dzien 30 czerwca 2012 warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 229 min PLN, natomiast fgczna wartoéé
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 3,16 mid PLN.

Ponizej przedstowiamy pedsumowanie dzictalnodci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Szereg czynnikow wspierato notowania polskich obligacyi w pierwszym pétroczu 2012 roku. Do najwazniejszych
nalezy zaliczy¢ otoczenie globalne. Srodowisko niskich stép procentowych na gtéwnych rynkach finansowych swiota
sprzyjato dalszemu przeptywowi kapitatu w strone krajow o stabilnym standingu finansowym i wiarygodnej polityce
fiskalnej i pienigznej oraz oferujgcych wyzszq oczekiwang stope zwrotu, do jakich zalicza sie Polska. Rentownosci
diugoterminowych obligacji niemieckich w omawianym okresie osiggnety nowe minima na poziomie 1,17%. Stabsze
dane zza Oceanu spowodowoly réwniez rekordowe spadki rentownosci 10-letnich obligacji rzqdu Standéw
Zjednoczonych do 1,50%, czyli o ponad 55 pb. w samym drugim kwartale 2012 roku,

Czynnikiem, ktéry pomagat cenom polskich papierdw dhuznych, byly dane makroekonomiczne ptyngce ze sfery
realnej. Wigkszos¢ wskaznikow sugerowata relatywnq site polskiej gospodarki, chocioz na horyzoncie widaé juz
tendencje do stopniowego wyhamowonia wzrostu. Sprzedaz detaliczna i produkcja sprzedana zanotowaty istotny
spodek dynamiki w danych zo marzec 2012, ale naptywojqce dane za czerwiec nie wykazywaty istotne) stabosci.
Opublikowane wskozniki pozwalajq spoglgdaé dosyé optymistycznie na wzrost PKB w Polsce w drugim kwartale,
ktory powinien ksztattowaé sie w przedziale 2,.8-3,3% (spadek z 3,5% w | kwartale | 43% w1V kwortale 2011).

Ocenigjgc perspektywy wzrostu w najblizszych miesiqcach, warto odnotowaé obnizenie sie wskaznika PMI dlo
przemystu dlo Polski ponizej poziomu S0 pkt. (ostatni odczyt za czerwiec na poziomie 48), z wyrgznym trendem
opadajgcym. Rowniez wskaZniki CLI (wskazniki wyprzedzajqce koniunktury) publikowane przez OFCD kazq zotozyé
spadek tempa wzrostu do poziomu 2,7-3,0% za caly rok 2012. Wchodzenie gospodarki w okres umiarkowanego
spowolnienia generalnie sprzyja dfugim pozycjom obligacyjnym, poniewoz otwiera droge do obnizek stopy
referencyjnej w perspektywie roku. Jednoczeénie jednak, spowolnienie w scenariuszu bazowym nie jest na tyle
znaczqce, aby wywotal obawy o pogorszenie wskaznikéw wiarygodnosci kredytowej kroju, ktore wykazujq duzq
wrazliwos¢ na wahania tempa wezrostu PKB.

Czynnikiem istotnie wspierojgcym polskie obligacje byto umiejetnie prowadzona i wiarygodna polityka fiskalna.
Prognozy KE oraz agencji ratingowych méwiq o wysoce prawdopodobnym scenariuszu obnizenia deficytu fiskalnego
do 3% PKB juz w 2012 roku. Cenom obligacji sprzyjaty réwniez czynniki o charakterze technicznym - elastyczne
dopasowywanie podazy przez Ministerstwo Finonséw do warunkéw rynkowych oraz sprawne sfinansowanie %
potrzeb pozyczkowych brutto no 2012 rok.
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Noplyw kapitatu zagranicznego wspierany korzystnymi danymi makroekonomicznymi  spowodowat spadek
rentownosci polskich obligacji do piecioletnich miniméw. Wydaje sie, 2e przewazajq argumenty zo dalszymi - co
prawda nie tak spektakularnymi - wzrostami cen. Istotnym czynnikiem ryzyka jest sytuacja w strefie euro, ktoro
boryka sie z duzymi problemami i moze wplywaé na postrzeganie rynku lokalnego. Z drugiej jednak strony,
determinacja glownych bankéw centralnych do tworzenia sprzyjajqcych warunkéw monetarnych niezbednych do
powrotu wzrostu na Swiecie sprzyja notowaniom polskich obligacji skarbowych.

Rynek akgji:

Poczgtek 2012 przynidst odreagowanie fali spadkowej z drugiej potowy 2011 roku. Programy pomocowe ze strony
Europejskiego  Bonku  Centrolnego  pozwolity  uczestnikom  rynku  zopomnieé na  pewien  czos
o problemach, z jakimi trzeba sie zmierzy¢ w dtuzszym okresie. Ten wygérowany optymizm zostat schtodzony stabym
zachowaniem rynkéw akcji w kwietniu oraz maju br. W oczekiwaniu na kolejne dziotania bankéw centralnych oraz
konkretne propozycje dotyczqce rozwigzania problemu zadtuzenio w UE, rynki w czerwcu zareagowaty wzrostomi.
Zaproponowane zmiany nie 2mienigjg w zbyt duzym stopniu obrazu rynku, ale skfonnoéé decydentow
w Europie do reform i odwaznych posunieé staje sie coraz wieksza.

Nojlepszym sektorem w drugim kwartale biezqcego roku byt sektor chemiczny, ktéry byt pod silnym wplywem
wezwaon na akcje spotek chemicznych, takich jok Azoty Tarmndw SA czy Zaktady Azotowe Putawy SA. Po raz kolejny
najstabiej zachowujqcym sie sektorem byto budownictwo. Coraz wiecej spétek z tej branzy po okresie boomu z lat
2005-2008 odnotowuje problemy z plynnoéciq. Ze wzgledu na specyfike oraz duzq cyklicznosé tego sektora wielu
spdtkom trudno bedzie przetrwoé okres nojblizszych kilku kwartatéw ze zmniejszong liczbq planowanych inwestycji
oroz mnigjszym portfelem zamowien.

Dane gospodarcze naptywajqce z naszego kraju potwierdzaty utrzymywanie si¢ pozytywnych tendencji w sprzedazy
detalicznej. W ostatnich miesiqcach jej dynamika roczna waha sie w przedziale pomiedzy 5-10%. Jest to bardzo
dobry wynik, ktory utrzymuje wzrost gospodarczy w naszym kroju na poziomie nieosiggalnym obecnie w wiekszoéci
krajow europejskich. Duzo stabiej wyglgda sytuagja w przemysle, ktéremu w najblizszych kwartatoch przyjdzie sie
dodatkowo zmierzy¢ z mniejszq aktywnoscig spowodowanq spadkiem nowych inwestycji infrastrukturalnych |
zmniegjszaniem gktualnego portfela zamoéwien.

Natomiast dane naptywajqce z gospodarki $wiatowej wykazywaly wyrazne tendencje negatywne. Dane o liczbie
zatrudnionych w sektorze pozarolniczym w USA wykozaly wyraznq tendencje spadkowgq i osiggnely w kwietniu oraz
maju poziom ponizej 100 tys. osob. Jest to najnizszy poziom wzrostu zatrudnienia od drugiego kwartatu 2011 r.
Dynamika wzrostu zatrudnienia nie jest tak szybka, jak mozna byto zaklado¢ w momencie uruchamiania programow
,dodruku” pieniqdza przez amerykanski FED. Z kolei u noszych zochodnich sqsiadéw pogorszyly sie dane
naptywajqce z przemystu.

Drugie potrocze bedzie prawdopodobnie przebiegolo w rytm spowolnienia gospodarczego na  Swiecie
i zwalczaniem jego skutkéw. Podobnie jak w pierwszym potroczu, mozemy mieé do czynienia z trendem bocznym na
rynkach okcji. Pogorszenie sie danych ekonomicznych moze przyczyni¢ sie do wiekszego odchylenio od trendu
bocznego i ryzyka spadku indekséw wraz z postepami cyklicznego spowolnienia. W zwiqzku z powyzszym, skiod
portfela powinien obejmowac spotki o dobrej jakosci, wysokich dywidendach oraz niskim zadtuzeniu, W ramach
alokacji warto  wykorzystywac silne przereagowania rynkowe do zmnigjszania / zwiekszania ekspozycji
w akgje.
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Stopy zwrotu

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: +1,88%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: +2,36%

BPH Subfunduszu Obligagji 2: +2,08%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: +4,70%

BPH Subfunduszu Selektywnego: +1.86%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: +3,34%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: +3,74%

BPH Subfunduszu Akgji: +5,29%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: +5,78%

BPH Subfunduszu Akgji Europy Wschodzqcej: +9,95%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: +1,68 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -11,81%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -6,10%

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo | okazane w ten
sposdb zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2A OKRES
od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawczdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2012 roku o wartosci 53 021 tys. 2}, w tabeli
gtdwnej oraz w tabeloch uzupetnigjgeych i dodatkowych,

* Bilans sporzgdzony na dzief 30 czerwea 2012 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 60 164 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku wykozujgey ujemny
wynik z operacji w wysokosci 2 733 tys. 24,

o Zestawienie zmian w aktywach netto,

« Noty objasnigjqce,

s Informacje dodatkowg.

Warszawa, 31 sierpnia 2012,

Q o 7 I~ ///maf,

Artur Czerwonski Marcin Bednaorek Al¥ksander Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zagzqdu




BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY 2YWNOSCI | SUROWCOW

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowew, dalej zwany Subfunduszem, powstat jako 11 subfundusz w
ramcach BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczqgt dziatalnosé w dniu 16 grudnia 2008 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenio na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spitek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqgeej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschedzqcej, BPH
FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzqeej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz’).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowoéé
prawnq, wstqpit w prawo i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spitka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiordw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowdw jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spdlek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrosty,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowaw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1},
uiworzone 8 maja 2009 r,

BPH Subfundusz Ochrany Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dzieh sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2012 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.



Cel inwestycviny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyko zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym cefu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycii gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki lub instytucie wspélnego inwestowanio, kiére prowadzq dziatalnosé lub
dokonujqg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesiqt procentl WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowac nie mnigj niz 50% [piecdziesiqt procent} WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowone Instrumenty Pochodne. Udziat kontrakiow
terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontroktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentdéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spditki, ktére prowadzq dzialalno$¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zorzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwigkszym potencjaterm wzrostu w horyzoncie $rednioterminowym,

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zogranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych pafstwach nalezqcych do OECD:
Australio, Islandio, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turgja,

b} nastepujqcych rynkach zorganizowanych [w pafstwach nalezqgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwe Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandio: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Koreg Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {8olsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelondia: New Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nosdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja; Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzied bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czos trwonia Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finonsowego nie ujownity sie zadne przestanki dwiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziotalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.




Wskazanie podmioctu, ktéry przeprowadzit przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdanio finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigee sie
w szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formq wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Bi typu £.

Warszawa, 31 sierpnia 2012 r.

() o vo N2 //WL

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw
poréwnanie 2 poprzednim okresem sprowozdowczym

30.06.2012 31,12,2011
Procentowy
Pracentowy udziot w
Waorteét wediug ceny | Wartodé wedhug wyceny nia udzict w Wartoi¢ wedlug ceny | Wortosc wedlug wyceny alkywach
rabyeio dzierh bilansowy uktywach ogotem nebycic na dzien bilansowy ogdlem
Akcje 3901 3000 495 8914 5 696 291
Warranty subskrvpcyine 0 0 0,00 0 1] 0.00
Prowa do akgji 0 0 0,00 0 1] 0,00
Prowa poboru 0 0 0,00 0 "] 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0.00
Listy zostawne 0 0 0,00 0 1] 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 0 [¢] 000 12 956 12 940 661
Instrumenty pochodne* 0 381 063 0 58 003
Udzialy w spélkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 1] 1] 0,00 0 0 000
Jednostki uczestnictwe 1] 1] 0.00 0 0 000
Certyfikoty inwestycyjne 1] 1] 000 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwo emitowone
przez instytucie wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za
granicq a4 745 47 223 7789 72619 81677 41,70
Wierzytelnosci Q 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0,00 i) 0 0.00
Depozyty 2417 2417 399 2 704 2704 138
waluty 0 0 0.00 1] 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 000 1] 1] 0.00
Statki morskie 0 0 000 1] 0 000
Inne Q 0 0.00 1] 0 000

* Wortosé instrumentéw pochodnych w poprzednim ckresie sprawozdawczym obejmuje niezreolizowony zysk na transakcjoch futures w wysokosci 58 tys, 21.,
ktéra nie jest ujeto w wartodci skindnikow lokat prezentowonych w bilansie
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY 2YWNOSCI ISUROWCOW

na dzien 30.06.2012
Procentowy
Waortosé wediug udziat w
Kraj siedziby Waortodé wedhug ceny wyceny no dzied aktywach
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogétem
30 000 3901 3 000 4,85
. Gielda Papierdw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA |aktywny Ryniek - Rynek [wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
S.A, (PLISWO000015) Regulowany Warszawie 30 000|PoLSKA 3901 3000 495




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Globalny Z2ywnosci i Surowcow

na dziefi 30.06.2012
Procentowy
Waortosc wedhug udziol w
Emitent Kraj siedziby ernitenta Worto$¢ wedtug ceny wyceny na dzier aktywach

Rodzaj rynku Nazwo rynku | [wystawca) fwystawey] Instrument bozowy Liczbo nabyeio w ys. bilansowy w tys. oghlem

Wystondaryzowane instrumenty pochodne:
nie dotyczy

Niewystondaryzowane instrumenty pochodne 0 381 0,63
FX SWAP LISD/PLN Nienatowane no rynku Cit Bank RZECZPOSPOLITA  fwaluta 14 140
2012-07-02 oktywnym nie dotyczy  |Hondlowy S.A.  |POLSKA 000,00 USD 0 381 0,63




TABELA UZUPELNIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA

BPH FIO Parasolowego BPH Subfundusz Globalny 2ywnosci i Surowcow

na dziefi 30.06.2012
Procentowy

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE " 5
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO o Wortosé wed{ug udziol w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE 24 Nozwa Kroyj siedziby Wortos¢ wedtug ceny wyceny na dziefi aktywoch
GRANICA Rodzgj rynku rynku Nazwa emitento emitenta Liczba nabycia w tys. bilonsowy w tys. ogétern

427 912 44 705 47 223 77.89
EasyETF 5&P GSCI Copped Deutsche Wiekie
Commodity 35/20 {EURL LU - FCP - |Aktywny Rynek - Borse - EasyETF $&P GSCI Copped Ksigstwo
Part L; (LUQ203243414) Rynek Regulowary  |Xetra Commodity Luksemburga 72200 9485 10 285 16,96
iShares Dow Jones-UBS Deutsche Republika
Commadity Swap (DE] ETF: DE - Aktywny Ryriek - Horse - iShores Dow Jones-1B5 Federakng
Investmentionds; IDEOOCAOHO728] |Rynek Regulowany  |Xetra Commedity Swop [DE) Niemiet 48 A0 5 906 5 686 938
RB5 MARKET ACCESS JiM ROGERS
INTERNATIONAL COMMODITY Deutsche  |RBS MARKET ACCESS JIM ROGERS  |Wielkie
INDEX ETF; LU - SICAV - Part 3; Aktywny Rynek - Borse - INTERNATIONAL COMMODITY Ksigstwo
ILUO249326488) Rynek Regulowony _ [Xetro INDEX ETF Luksemburgo 54 100 5247 5722 9,44
EosyETF S&P GSCI Ultra Light wiglkie
Energy; LU - FCP - Part 1: Aktywny Rynek - Euronext  |EasyETF S&P GSCI Ultra Light Ksiestwo
1LUD246046329] Rynek Regulowony | Paris Energy Luksernburgo 4712 3950 4451 734
LYXOR ETF COMMODITIES
THOMSON REUTERS/JEFFERIES CRB LYXCR ETF COMMODITIES
EX-ENERGY TR C-EUR: FR - FCP: Aktywny Rynek - Euronext  |[THOMSON REUTERS/JEFFERIES Republika
{FRO010346205] Rynek Regulowany  {Paris CRB EX-ENERGY TR Francusko 64 900 5580 5718 9,43
Lyxor ETF COMMQDITIES Lywor ETF COMMGDITIES
THOMPSON REUTERS/JEFFERIES  PAktywny Rynek - Euronext  [THOMPSON REUTERS/JEFFERIES  |Republika
CRB TR; FR - FCP: [FROQ10270033) [Rynek Regulowony |Poris CRE TR Francusko 128300 10991 11 459 18.90
ETFS DJ UBS All Commodities London
Forword 3 Month EUR ETF ICVC; | Aktywny Rynek - Stock ETFS DJ UBS All Commodities Republika
(EDOBAWPHX27) Rynek Regulowany |Exchange |Forward 3 Month EUR ETF |irlondii 55 300 3585 3901 6,43




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnoéci | Surowcow

na dzier 30.06.2012
Wortosé wedtug Procentowy
Warto§¢ wediug ceny| wyceny no dziert Wartoéé wediug udziot w
Waorynki nobyciow donej] | Wortosé wedhug ceny|  bilanscwy w dane) whyceny no dzier aktywoch
Nazwo banku | Kraj siedziby banku | Waluta { oprecentowanio walucie nabycio w tys. wolucie bilonsowy w tys. agdiem
W walutach paristw nalezgeych do OECD 2417 2417 3,99
RZECZPOSPOLITA
O/N 3D 2012-07-02 Bonk BFH §.A  |POLSKA EUR stale 0,20 3 000.00 13 3 000,02 13 002
RZECZPOSPOLITA
O/N 3D 2012-07-02 Bonk BPH S.A.  |POLSKA PLN stole 4,65 122500000 1225 1225 156,04 1225 202
RZECZPQSPOLITA
O/N 3D 2012-07-02 Bonk BPH 5.4, JPOLSKA USD  |stale 0.25 323 000.00 1094 323 002,21 1094 181
RZECZPOSPOLITA
OfN 3D 2012-07-02 Bank BPHS.A.  [POLSKA USD __ |state 0,25 2500000 85 2500017 85 0,14
W walutach paristw nienalezgcych do OECD
nie dotyczy




BILANS
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dziefi 30 czerwca 2012 roku

twszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem ficzby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostki
inwestycyjne wyrazonych w zt)

30.06.2012 31.12.2011
|. Aktywa 60 629 195 878
1) Srodki pieniezne 570 933
2} Naleznosci 42 81943
3) Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 6996 9 985
4) Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym 50 223 100 313
Diuzne papiery wartosciowe 0 12 940
5} Sktadniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w tym 2798 2704
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomoéci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 455 81 554
Il. Aktywa netto (I-t) 60 164 114 324
V. Kapitot funduszu 77 961 125388
Kapitat wptacony 429 653 406910
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemnal) -351692 -277 522
V. Dochody zotrzymane -19 755 -20947
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3642 -10 554
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk Istrata) ze zbycia lokat -16 113 -10 393
VI. Wzrost ispadek] wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycio 1958 5883
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 60 164 114 324
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 443 048,2212 790517.7760
Jednostki typu A 4349007216 787 410,5230
Jednostki typu 8 3 1794456 3 039,1053
Jednostki iypu P 4 968,0540 68,1477
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 135,80 144,62
Wartos¢ oktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 135,80 144,62
Wartod€ oktywow netto na jednostke uczestnictwo typu P 135.80 144,62

L

Artur Czerworiskj Aleksqnder Mokrzycki
WY e

Prezes Zarzgdu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FIO Parasalowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcdw
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

{dane wyrazone w tys. 2t 2 wyjgtkiem wyniku 2 operacji przypadajqcego na jednastke uczestnictwa wyrazonego w 2t

01.01-30.06.2012

01.01-31.12.2011

01.01-30.06.2011

I. Przychody z lokat 8537 1078 1145
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 73 73
Przychody odsetkowe, w tym: 210 1004 501
Qdsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 154 188 74
Qdsetki od papieréw wartosciowych 52 340 162
Qdpis dyskonta 4 476 265
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 [¢]
Dodatnie saldo réznic kursowych 8327 0 571
Pozostate 0 1 1]
I. Koszty funduszu 1625 12 693 3 640
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 1602 6 364 2411
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0 1]
3) Cptaty dla depozytariusza 21 66 35
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7} Ustugi w zokresie zarzgdzania okiywomi funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 1 212 179
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 Q 0
12] Ujemnne saldo réznic kursowych 0 6027 0
13) Pozostate 1 25 15
Ill, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
W. Koszty funduszu netto {I1-111) 1625 12 693 3640
V. Przychody 2 lokat netto {I-IV) 6912 -11 615 -2 495
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratal -9 645 -10 675 -2 447
Zreglizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: -5 720 -14 753 6349
2 tytutu réznic kursowych -2 280 -1424 4803
Wzrost [spadek] niezrealizowanego zysku (stratyl 2 wyceny lokat, w tym: -3 925 77 -8 796
2 tytubu réznic kursowych -4 949 8 453 2219
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) -2 733 -22 291 -4 941
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -6,17 -28,20 -3,45
Wynik z operacji przypadojacy no jednostke uczestniciwa typu A -6,17 -28,20 -3.45
Wynik z operacji przypadajqcy no jednostke uczestnictwa typu B -6,17 -28,20 -3.45
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P -6/17' -28.20 -3.45
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcdw

za okres od 1 styeznia do 30 czerwca 2012 roku

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - 2 wyjgtkiern liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartogci Aktywow Netto no Jednostki inwestycyjne

wyrazonych w zl)
30.06.2012 31.12.2011
I. Zmiana wartoesci aktywdw netto -54 160 42 491
1. Wortos¢ aktywow netto no koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 114 324 71833
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 733 -22 291
Przychody z lokat netto 6912 -11615
Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat -5 720 -10 753
Warost {spadek} niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny lokat -3925 77
3. Zmigna w aktywach netto z tytutu wyniku z operaci -2 733 -22 291
4, Dystrybucjo dochodow {przychodéw) funduszu trazem} 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowonego zysku ze zbycio lokot 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat ] 0
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym: -51 427 64 782
Zmiong kapitatu wploconego [powiekszenie kapitotu 2 tytutu zbytych JUJ 22 743 303 497
Zmiona kapitotu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 74170 238715
6. tqczna zmiona aktywow netto w okresie sprawozdowczym {3-4+-/-5) -54 160 42 491
7. Wartos¢ aktywdw netto no koniec okresu sprawozdowczego 60 164 114 324
8. Srednia warto$é oktywéw netto w okresie sprawozdaweczym 85 584 174 440
1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa -347 469,5548 335 494,1251
1. Zmiang liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprawozdawczym: -347 469,5548 335 494,1251
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 154 116,3644 1868 568,1220
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 501 5859192 1533 073.9969
Saldo zmian -347 469,5548 335 494,1251
2. Liczba jednostek norastajgco od poczqtku dziatalnodei funduszu, w tym: 443 (48,2212 790 517,7760
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 2759 1528741 2 605 036,5097
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 316 104,6529 1814 518,7337
Saldo zmian 443 048,2212 790 5177760
3. Przewidywana liczha jednostek uczestnictwo 443 048,2212 790 517,7760
1l, Zmiana wortosci aktywow netto no jednostke uczestnictwa -8,82 -13,25
1. Wartos¢ aktywow netto na JU no koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 144 62 15787
2. Wartos¢ aktywow netto na JU ng koniec biezgcego okresu sprowozdowczego 135,80 144,62
3. Procentowa zrmiara wartosci oktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym -6,10% -8.39%
4. Minirmalna wartos¢ aktywdw netto no JU w okresie sprowozdawczym 130,83 138,32
data wyceny 2012-06-04 2011-10-04
5. Maksymalna wortos¢ aktywédw netto na JU w okresie sprowozdowczym 155,14 17153
data wyceny 2012-02-27 2011-04-11
6. Wartosé oktywow netto na JU wedtug ostotniej wyceny w okresie sprowozdowczym 13581 144,63
doto wyceny 2012-06-29 2011-12-30
IV. Procentowy udziot kosztdw funduszu w redniej wartodci oktywdw netto, w tym: 1,90% 7,28%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa 187% 3.65%
Procentowy udziot wynogrodzenic dla pedmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udziot oplat dlo depozylariuszo 0.02% 0.04%
Procentowy udziat oplot zwigzanych z prowodzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplot za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udziot optat zo ustugi w zokresie zarzgdzanio aktywami funduszu 0.00% 0.00%
Artur Crerwoiiski rein er Mokrzyck;
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO ZYWNOSCI | SUROWCOW
zarzqgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityko rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. Ustawa’} oraz
Rozpeorzqdzenia Ministra Finansdw z dnio 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoici funduszy inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqgcach ztotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegdinych sktodnikdw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kent.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operagje dotyczqee Subfunduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrege dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskozonym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starani, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokgje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskad potwierdzenio zawartych transakeji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowaosci, Subfundusz moze
stosowal krojowe standordy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Stondardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majatkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiqzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosc
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustaleniao wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorgc pod uwoge mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oroz ustalenio wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci oktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych no oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcio umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia popieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedasy, metodq korekiy roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cengq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziefl ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmion kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniemn wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztoéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdéw, zowierajqcego pozycje
kosziow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa zo zarzqgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywédw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych sSrodkdéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnodcig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje moklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawe; prowizjie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqgzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym no potrzeby wyceny okcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzqgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kidrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznoczanio rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzier rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuije sie spodrod rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtownego opiera sig no rynkach aktywnych
obejrmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku
braku BG - BFV;

d} dla zagranicznych instrumentdw udzictowych wyboru rynku glodwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany daony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadke braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziefi na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzaojgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzojgcego dote uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw ghdéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenio
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtdownych na poczqtku miesigca na kilku rynkoch
zagranicznych jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego. za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursoch sktadnikow lokat posiadonych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zowierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2, Opis wprowoadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w Zycie przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.



Sktadniki aktywdw Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustolane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw fokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcio umowy.

Sprowozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zalqgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzone od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych,

informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wortosci w zackrqgleniu do jednosci.

3. Szczegétowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqeych prospektu i skrotu prospektu

Sposéb obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych {(wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedlug wzoru jaoko: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych 2z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczer wynikajqcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane,

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztdw wskaozanych powyzej do wylgczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw

na dzien 30.06.2012
{wyrazone w tys. z{)
30.06.2012 31.12.2011
Z tytutu zbytych lokot 41 81637
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytudu zbytych jednostek uczestnictwa 0 38
2 tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 268
2 tytutu posiaodanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale 1 0
42 81943
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnoéci i Surowcow
na dzieA 30.06.2012
{wyrazone w tys. 24)
30.06.2012 31.12.2011

Z tytutu nabytych aktywow 84 80 856
Z tytutu transakcji pray zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 16 32
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 172 269
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 8 0
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytubu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0] 0
2 tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 193 397
Pozostate zobowigzania 0 0
465 81 554




BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE § ICH EKWIWALENTY

na dzief 30.06.2012
Warto$€ na dziefi Wartodé no dziedt
Warto$é no dziefi bilansowy w walucie Wartodé na dziert bilansowy w walucie
. bilansowy w danej sprowozdonia bilansowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW P IENIEZNYCH NA waokicie w tys, na finonsowego w tys. no walucie w tys. na finanscwego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Wakito 30.06.2012 30:06.2012 31.12.2011 31.12.2011
I. Banki:
1. BANK BPH S A PLN 564 564 932 932
2.BANK BPH S.A, Uspb 0 1 0
3. BANK BPH S.A EUR 1 4 0 1
4. BANK BPH S.A. SEK 1 1 1 0
Warloéd no dzied WartoS¢ na dzief
Wartosé na dzieri bilsnsowy w walucie Warto$¢ na dzier bilansowy w wolucie
'_" SREDNI W °KR¥'E SPRAWGZDAWCZYM POZIOM bilonsowy w donej sprawozdania bilonsowy w donej sprawozdanio
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZVHVWANVFH W CELU walucie w tys. na finansowego w tys. no walucie w tys. no finansowego w tys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZO0BOWIAZAN Walia 30.06.2012 30.06.2012 31.12.2011 31.12.2011
Il. Sredni w okresie sprawoczdawezym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. PLN 589 589 2029 2029
2. BANK BPH S.A usp 0 2 17
3. BANK 8PH 5.4 EUR 0 2 0 2
4. BANK BPH S.A. SEK 1 0 i 0
5. BANK BPH S.A. CHF 0 0 3 10
Wartodé na dzien
bilansowy w walucie
. . sprawozdonia
It EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finarsowego w tys.
IIl. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w podziale na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Globaly Zywnosci i Surowcow
na dzien 30.06,2012

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
a) Akitywa obcigzone ryzykiem wynikajqcym ze stopy procentowej

nie dotyczy
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

nie dotyczy
c) Suma a} i b} wartos¢ - 0 tys. zt, udziat w aktywach - 0%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgee maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy

bl  Przypadki znaczqcej koncentracii ryzyka kredytowego
nie dotyczy

¢] Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracii {*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywdéw Worto$¢ w tys. | Udziaf w
bilansowa 2t aktywach (%}
EUR* Srodki pieniezne i gotéwka 4 0.01
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Tytuly uczestnictwa | 43 322 71,45
na th);wnym rynku nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 13 0,02
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 43 339 71,48
usD Srodki pienieznei | gotéwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 1179 195
nienotowane na nominowane w
oktywnym rynku walucie
Suma 1180 1,95
GBP Lokaty notowane Tytuly uczestnictwa | 3 901 6,43
na Oktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 3901 6,43
SEK Srodki pieniezne i gotéwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Suma 1 0,00




4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywo
g obcigzone . 9
Paziom g Pozioem . Poziom .
L ryzykiem o Wskazonie Kwoty S Wskaozanie
obciqzenio oL prepiywow | ODCIZEMA | yoosiiilokot |odzwierciedioice|  O29ZeMO | Gteqoritlokot
aktywow i obciqzone : A aktywow i i : - aktywow i i
ki : srodkow e obcigzonych nie wypetnienie i obcigzonych
zobowigzar ryzykiem stopy . zobowiqzan . . zobowigzan !
ryzykiem stopy procentowe] pienieznych yzykiem ryzykiem zobowigzar no ryzykiem ryzykiem
procentowe] wymk;:tjg;zch 2 e ytowym kredytowym | dzied bilonsowy waldtowym waolutowym
procentowej
tytuly
uczestnictwa,
brak brok brak brak brak brak wysoki depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Globolnego Zywnosci | Surowcow

na dzier) 30.06.2012
Termin
Terminy kwota bedqca zapodotnosci Termin
Rodzoj przyszlych podstawq {wygasnigcia) wykenonia
Typ zojetej | instrumentu Cel otwarcia Wortoéé otwortej Wartod< przysztych strumieni steumnieni przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego pozycji pozyeji pienigénych pienigznych ptatnosci pochodnego pochodnego
lograniczenie
tyzyka -Subfundusz dostorcza walute w
waluiowego wysoko$ci 14 140 000.00 USD
sprzedo2 portfela 14 140 000,00 USD
waoluty po udziplowych Co stonowi
ustalonym papierdw réwnowartosé no
kursie denomincwanyc - Subfundusz otrzymuje PLN w dziefi rozliczenia
FX SWAP USD/PLN  |wymiony  |FX SwaP h wwalutach 14 140 tys USD  |wysokodci 48 293 756,00 2012-07-02 |48 293 75600 PLN 2012-07-02 2012-07-02
na dzied 31.12.2011
Terminy Termin zapodalnosei
Rodzoj przysatych Kwota bedaca wygodniecia) Termin wykenania
Typ zujetej | instrumenty Cel otwarcia Wartos¢ otwartej strumieni | podstawq praysziych instrumenty instrumentu
pozYGi pochodnego pozycii pozycii Warto$é przysalych strumieni pienieinych |  pieniginych patnoéci pochodnego pachodnego
sprowne
1. FW20H12 kontrakt zarzqdzanie
{PLOGFOD01917)  |sprzedoz  |terminowy portielem 4322 - codziennie 4322 2012-03-16




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw

na dzief 30.06.2012

30.06.2012

31.12.2011

Wortes< no dzieri
bilansowy w tys. zi

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiqzoniu sig drugiej strony do odkupu,

w tym: 6 996 9 985
1. Transakgcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 6996 9985
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow whasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w

tym: 0 0
1. Transokcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugq

strone prow whasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone prow wtasnosei i ryzyk 0 0
lll. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych

od subfunduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o

pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiqzania z tytutu popierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisdw

rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzief 30.06.2012

W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie zaciggot kredytdw ani pozyczek przekroczajqeych 1% wartosci aktywéw subfunduszu.

W biezacym roku bilonsowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

na dzien 31,12.2011

W okresie bilansowym Subfundusz nie zaciggal kredytéw oni pozyczek przekraczojgeych 1% wortodci aktywdw subfunduszu.

W okresie bilonsowym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienieznych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzien 30.06,2012

. WALUTOWA STRUKTURA POZ2YCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2012

I. Aktywa w tys. PLN 48 421
1.5rodki pieniezne w tys PLN 6
w walucie obcej w tys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4
w walucie cbeej w tys. usDb 0
w wolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej W tys. SEK 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys PLN 47 223
w walucie obcej w tys. EUR 10 166
w waolucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 43322
w walucie obcej w tys. GBP 737
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 3901
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 1192
w walucie obcej w tys. uso 348
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 1179
w walucie obcej wtys. EUR 3
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 13
I, Zobowigzania w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe w tys.

Ujemne roznice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dtuzne papiery wartosciowe 19 0 0 0
Instrumenty pochodne 8751 380 12 816 0
Tytuty uczestnictwa emitowone przez instytucje wspélnego

inwestowania majgce siedzibe za granicq 2015 3406 248 3

TTT. SREDNT KURS WALUTY SFRAWGOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt woluta
2012-06-29 3.3885|USD
2012-06-29 4,2613[EUR
2012-06-29 0.4856|SEK
2012-06-29 5.2896|GBP




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globolnego 2ywnosci | Surowcow

na dziefi 30.06.2012
30.06.2012 31122011
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Warto$é zrealizowanego Warost {spadek] Wartoéé zreclizewanego Wrrost (spodek]
zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zyskuz| zysku {straty] ze zbycia | niezrealizowanego zysku 2
Jokat w tys. wycany akbywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowone na oktywnym rynku, w tym -1302 -4 306 -1834 946
Dluzne popiery wartosciowe 118 16 1664 -27
Sktadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym -4 418 381 -3 919 -869
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 o 0
Pozostote 0 0 0 0

-5720 -3 925 -10 753 77

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wyptacone przychody z lokat
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat
Wartost w okresie Udziat w oktywach w dniu | Udzial w oktywach netto w Wphyw na wartosé Wphaw nawortoié¢

A O DOV 2 ZEC OKAT sprowozdowezym w tys. wyptaty dniu wyplaty aktywdw w tys. oktywow netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 0 [¢] 0 0

Subfundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowedw

na dzien 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ w okresie WL SUIE A
|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowpadowezym w tys. spruwozsyc;wczym w
0 0
. Wartosé w okresie
Waortosc w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA e spruwoz:i;wrzym w
Czes¢ stata wynagrodzenia 1602 6 364
Czes¢ wynogrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wortosé wokresie [ NOroscu olesie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. | P tys. .
1. {zbyty skiadnik lokat) 0 0
a) {koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnoséci i Surowcow

30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010

Waortos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 60 164 488,85 114324 276,21 71832 918,05
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

chbrotowego w PLN 135,80 144,62 15787

Wartos¢ aktywéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa no koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A (PLN} 135,80 144,62 157,87
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B (PLN) 135,80 14462 157,87
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu P (PLN) 135,80 144,62 15787




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

Informacje ¢ znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdaweczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdoniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecio w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujaownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym 2z Rozporzgdzenio Ministra Finanséw z dnio 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu,

W okresie sprowozdawczym nie wystqpilty przypadki zawieszenia zbywanio i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wpltyngé
na oceng sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat { w tys. 21

Akcje -1707
Obligacje 118
Tytuly uczestnictwa 328
Instrumenty pochodne -4106
inne -353
Zrealizowany 2ysk (strata) - razem -5720

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. )

Akcje 2317
Obligacje 16
Tytuly uczestnictwa -6 580
Instrumenty pochodne 322

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -3 925



Dane dotyczqce podatkdw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosc prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustowg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow osiggonych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyinych jest
pobierany w formie ryczahiu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqgwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r.{art. 52a ust. 1 pkt 3.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papieromi wartodciowymi na rynku krojowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papieromi wartesciowymi na rynkach zagranicznych
megq podlegac opedatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznegj
dywidendy w wysokosci 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 57 tys. 21

Warszawa, 31 sierpnia 2012 r.

”~
Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aek‘s ndef Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zgrzqdu




Bank BPH SA.
Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow B an k B P H

Biuro Powiernicze )
Ul Towarowa 254, grupa GE Capital
00-958 Warszowa

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw potwierdza,
iz dane dotyczqce standw aktywdw subfunduszu, w tym w szczegdlnoéci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien
30 czerwca 2012 roku za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 grudnia 2012 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
(zwanego dalej ,Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢: wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows
Rad¢ Bieglych Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
spos6b, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse irachunkowosé
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazane] o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2012
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Marczak
Kluczowy biegly reyfident

przeprowadzajacy przeglad

nr ewid. 9750
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