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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze pétroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoéci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione péiroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

e Wprowadzenie do pdirocznego sprawozdania jednostkowego,
o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziest 30 czerwca 2017 roku o wartodei 119.043 tys, zt
e Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwea 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 90.584 tys. t,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysckosci 1.203 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,
» Noty objadniajqce,
¢ Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu

BPH Subfundusz Obligacji 2, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat joko fundusz inwestycyiny
otwarty. Wezesniej, do 31 grudnia 2005 roku, funkcionowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o
funduszach inwestycyinych (Dz. U. z 2002 r, Nr 49, poz. 448 z pdin. zm.) joko specialistyczny fundusz
~ inwestycyiny otwarty pod nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego.
Decyzjg nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd {obecnie
Komisjo Nadzoru Finansowegol udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyinego ‘Otwartego Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnia 1999 roku Subfundusz zostot wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 14.

0Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegla zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego. Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawqg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz:U.2'2016 r. poz. 1896 z pdZn. zm.) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnic 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wischodzqgeej, BPH FIC Aktywnego Zarzgdzania, 8PH FIO Obligacji Europy Wschodzqceej, BPH
FIO Nieruchomosci:Europy Wschodzgeej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacii 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz.’ -

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
“prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przekszt‘d.%ce'r.niq. z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstqpit we=prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegaigeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyine podlegajgee przeksztatceniu zostoty wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyinych,

BPH Subfundusz Obligacji 2 jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy.sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzgcejl,
BPH Subfundusz Zrownowazony,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligagji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabiinego Wazrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci | Surowcow,
BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Seiektywny,
BPH Subfundusz Pienigzny,
BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 1.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas niecgraniczony.
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Cel inwestycyiny, specjalizacja_oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysckiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodcig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczongj ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mnigj niz 70% (siederndziesiqt procent) wartodci aktywdw netto
Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj.:obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne,
certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktbrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez
dokonywaé inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijaiqeych sig rynkach europejskich i rynkach panstw
tworzqcych Wspdlnote Niepodiegtych Panfstw (WNPL. Subfundusz moze dokonywal lokat w instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

Obok kryteriéw doboru instrumentdéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywdw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 (dwoch} lat.

W zakresie inwestycii Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmictem lokat Subfunduszu mogg byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okresla art. 9 Stotutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezgeych do OECD: Australia,
- Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zeiandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Sewajcaria, Turgja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w paonstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xit Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Qkres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pétroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017
roku, Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynudacja dziakalnosci

Ponizsze potroczne sprawozdanie jednostkowe zostaie sporzqdzone przy zafozeniu kontynuacii dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie€ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzgdzenia pdlrocznego sprawozdania
jednostkowego nie ujownily sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnodei przez

4



POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH 2
za okres od 1 stycznia do 30 ezerwca 2017 roku

Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania,

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglqgd sprawozdania finansowego

Przeglgd potrocznego sprawozdania jednostkowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
zostat przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglgd
srédrocznych sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Infloncka 44, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych ‘

BPH Subfundusz Obligacji 2 zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyinych oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu Bitypu P.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymaine] wysokosci 1% (jednego procenia) kwoty wpiaconej. Towarzystwo nie pobiera optat za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

Towdrzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacying na
zasadach i w wysokosdci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednodciowego, jednakze
nieprzekraczajqcej 5% (pieciu procent} kwoty wptacone], 5% {pieciu procent} docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowego albo 150, (stu piecdziesieciul ztotych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgeej 10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez wartos¢ oktywow netto Subfunduszu przypadajgeych na jednostke
uczestnictwa.,

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalne] wysokosci stanowiqce] 1% (jeden procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% {cztery procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Jednostki nie réznig sie wysokosciq pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
{Dane w tysigcach zotych)

na dzien 30.06.2017

na dzief 31.12.2016

Procentowy Proceniowy
Wartosé wedtug udziat w Wartosé wedhug udziat w
Wartodé wedhug | wyceny na dzied | akiywach | Wortesé¢ wedlug | wyceny no dzieft | aktywach
SKEADNIK! LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdtem - ceny nabycia bilansowy ogdtem

Akce 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawdg poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0,00
Listy zostawne 9720 9749 8,02 11343 11413 6,54
Dhizne papiery wartoSciowe 108382 109325 8989 155 966 155795| 8926
Instrumenty pochedng ™ 0 -31 -0,03 0 15 001
Udzialy w sptkachz” _
ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscrg - & 7
Jednostki uczestnictwe” 0,00 0 0,00
Certyfikoty inwestycyine .. . 0 0.00 0 0.00
Tytuly uczestnictwa |
emitowane przez instytucje
wspbinego inwestowania 0 0 0,00 0 0 3,00
majqce siedzibe zagranicq
Wierzytelnogci ~ » & 0 o 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0.00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 D'QO 0 0 0,00
e 0 0 0.00 0 0 0,00
Razem 118 102 119 043 97,88 167 309 167 223 95,81

W pozydji instrumenty poc'hodne w tobeli giéwnej wykazane sg zardwnoe instrumenty o wycenie dodatniej | ujemnej. W
bilansie dodatnia wartosé instrumentdw pochodnych wykazena jest joko sktadnik lokat, notomiast wartose uiemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.
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Waortos¢
wediug
Wartode cen Pracentow
LISTY Warunki wadiug ceny :2‘ dzi:;’a -y udgal w
ZASTAWNE X Nozwa ! Kegj siedaiby oprocent N Podstawa Wartosé ) nabyciow § bilansowy 1 oklywach
Rodea] yrky ynky £mitent emitenta Tarmin %xpu owenig fodza] fisty amigii nominalng icehe 5. W tys. ogdlem
6570 97201 9749 8,02
PEKAD BANK Nienotowane PEKAD Program
HIPOTECZNY SA. na rynku Nig BANK RZECZPOSPOLIT zimienne | Hipoteczry Listdw
IPLBPHHPOOLSL | -oktywrym | dotyczy | HIPQTECZ | A POLSKA 20190110 | 0876 | fistzostawny | Zastawrye | 622650 190 7991 806: 066
NY A, k
MBANK Nignotowane MBANK Program .
HIPOTECZNY SA. | narynky Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zrniehne 1 Hipoteczay Listdw
{PLRHNHPOO326) | akywnym dotyczy | NYSA, A POLSKA 2019-06-21 | 2,81 fist zostawny | Zastawnye 100060 § 1100 11001 1162 0,92
h
MBANK Nignotowane MBANK Progroem
HIPOTECZNY SA, | na rynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT znienne | Hipotecany Listow
| {PLRHNHPODABZ] | alywnym dotyery | NYSA. APOLSKA 2020-08-10 | 2.83 fist zastawny | Zastawnyc 1000001 800 800 801 0,66
b
PEKAG BANK Nignotowane PEKAO Progrom
HIPCTECZNY SA. | naryrku ie BANK RZECZPOSPOLIT zrnienne | Hipotecany Listow
{PLEPHHPOODST) | akywnym | dotycay | HIPOYECZ | APOLSKA 2020-10-28 | 281 fist zastowny | Zastawnye 100000 1 1500 15157 1515 1.25
NY S.A, h
MBANK Nienotowane MBANK Progrom
HIPOTECZNY $A. | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT mienne | Hipoteczny | Listéw
[PLRHNHPOOS08E | aktywnym dotyczy | NY SA, A POLSKA 2021-03-05 | 293 fist zastewny | Zastownyc 100000 275 275 276 0,23
e B
PEKAQ BANK Mianotowane PEKAD Program
HIPOTECZNY 5.4, | narynku Nie BANK RZECIPOSPOUT zmienne | Hipoteciy Listdw
{PLAPHHPOCOSS] | aktywnym dotycay | HIPOTECZ | APOLSKA 2021-03-14 | 299 list zastowny | Zastawnye 100000 | 1400 14317 1434 1,18
NYSA, h
PRO BANK Mignotowane PKO BANK Program
Hipoteczny S.A. na rynku Nie Hipoteczny | REECZPOSPOLIT 2mienne | Hipoteczny Listow
IPLPKOHPOOO2S] | aklywnyrm dotyezy | 5.4 A POLSKA 2021-04-28 | 2.38 list zastawny | Zastownye | 500 G00.00 2 1000( 1006 0,83
. h
MBANK Nienotowana MBANK Program
HIPOTECZNY SA. | norynku Nig HIPOTECZ | RZECZPOSPOUT zmienne | Hipateczny Listow
{PLRHNHPO0490) | akbpwnym dotyezy | NYSA A POLSKA 2021-09-20 | 2.88 st zastawny | Zostownye 100000 500 500 500 0.4l
h
PRO BANK Nignotowane PKO BANK Progrom
Hipoteczny S.A. na rynku Nie Hipotecany | RZECZPOSPOLIT zenienne | Hipotecany Listow
{PLPKOHPOOOAL] | aktywnym | dotycey | SA A POLSKA 2022-05-18 | 242 st zestawny | Zostownyc | 30060000 3 1500 1504 124
h
MBANK Nienotowane MBANK Program
HIPGTECZNY SA. | no rynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Listéw
{PLRHNHPO039Y) | oktywnym dotyczy | NYSA, A POLSKA 2022-07-28 | 274 list zostawny | Zostownyc 100000 100 100 01 0,08
h
MBANK Nignotowane MBANK Program
HIPOTECZNY 5.4, | norynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOUT zmienne | Hipofeczny tistow
{PLRHNHPOUASS) | aktywnym dotyezy | NYSA. A POLSKA 2023-10-16 | 268 st zostawny | Zastownye teoogo | 700 700 704 0,58
h
‘e Wartosé
Wartosc
. . £z wedlug Procentowy
DLUZNE _PAPI ERY Rodzaj Nozwe | oo Kraj stedziby Termin ;V?;g';:'t \r’:fn:ti?}icl: Liczba wceéi;ug wyceny na udziatw
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu proce A dzied aklywach
owenic ng nabycia w : p
tys bilansowy agblem
) w iys.
0B 666 108382 100 325 85,89
O terminie wykupu do 1 roku: 2698 1167 471 0,39
Obligacje 2 698 1167 471 0,39
Nienotowene
ACTION 5.A. na rynku Nie ACTION RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLACTINODO34) didywrym dotyczy SA. FOLSKA 2017-07-04 | 3,21 200000 Q0 300 194 0,16
Aktywiny Treasury SKARB
WZ0118 rynek-rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA armianne
{PLOCOOLCHTLT) regulowany | Peland POLSKE POLSKA 2018-01-25 | 1.81 100000 8 7 8 001
Nignotowone
Robyg S.A. na rynkis Nig ROBYG RZECZPOSPOLITA Hienne
{(PLROBYGOG156) aktywnym | dotyezy | SA POLSKA 2016-02-26 | 5,81 10000 2600 260 269 022
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Bony pienigzne | nie dotycay
Bony skarbowe | nie dotyezy
Inne nie dotyczy .
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 95 868 167 215 108 854 89,50
Obligacje 950541 1058151 107 445 88,34
Altywny Frankfurt | SKARB
HUNGARY GOVT rynek - rynek | Stock PANSTWA
HU0000402433) reguiowany | Exchange | WEGIER | WEGRY 2019-06-24 | stale 659 136,89 1 0 0 000
. Akbywny Frankfurt PO
PXO Finance AR rynek - rynek | Stock Finonce | KROLESTWO .
[XS0783934085) requiowany | Bxchonge | AB SPWECH 2022-09-26 | stale 463 | 3 706,20 680 2628 2730 2,24
Alywiny Stuttgart SKARB '
POLAND GOVT rymek - rynek | Stock PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
(#50210314299) requiowany | Exchonge | POLSKI | POLSKA 2020-04-15 | state 4,20 422650 2 7 9 001
Alywny | Stuttgert M .
MPNANCE FRANCE | ynok.oynek | Stock | FINANGE | REPUBLIKA
S.A. MS14963463986) | requinwany | Exchange: - FRANCE | FRANCUSKA 2020-09-26 | state 1,398 | 422650 300 1291 1311 108
Aktywny J| Stuttgart * [ SKARB
HUNGARY GOVT ryrektynek of Stock | PANSTWA
{HUDODDA0ZZ35] | regulowany-, | Exchonge | WEGIER - f WEGRY 2020-11-12 | stafe 7.50 136,89 1 0 0 200
Avywny ] Statiger . | ORUEN. T
ORLEN CAPITAL AB | npatc” rynek CAPITAL  + | RROLESTWO
{51082660744) regulowony . | Excharge: (.48 -, | STWEC) 2021-06-20 | state 250 422650 300 1247 1356 112
Awny 1l Stattgart | GRLEN
ORLEN CAPITALAB | (oot ryneks | Stock - 17| CAPITAL. - |-KROLESTWO
(¥51429673327) regulbwary - Bxchange D a8 | SZWECH 2023-06-07 | state 250 422650 160 434 453 0,37
Aktywry i,stqum N SKARB N
HUNGARY GOVT rynek - rynek | Stack PARSTWA |77
(HUDG00402383) requiowany - Exchange .| WEGER | WEGRY 2023-11-24 | stale 6,00 136,89 1 0 0 000
Bank Gospodarstwa - ‘_eonk‘ ] -
Krejowego ' | Sospodars | BESLEFOSPOLTA 230| 1033 1001 082
(XS1403619411) | twa oo pOLSHA 2026-05-05 | state 1.75 4 226,50 :
e Krajowego | '
Albyway Trecsury* -5KaRB ‘
Wz0119 rynek - tynek - Bond Spot' “PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLOROOLGTE03) regulowany - | Poland * - | POISKE | POLSKA 2019-03-25 | 181 100000 25 25 25 002
Alchywny . Freasury | SKARB
WZ20120 rynek -‘rynek « | Bond Spot” | PANSTWA' | RZECZPOSPOLITA zmienng
{PLOCOO108501) reglowany 1 Pofond | 'POLSKS  |.POLSKA 2020-01-25 | 181 190000 100 98 10 0,08
Aktywny -1 Treasury.. vSKARB : R
P50420 rynek <rynek | Bord Spat: | PARSTWA, | REECZPOSPOLITA
{PLOGDO1085 10} regulowary | Polard -POLSIE POLSKA 2020-04-25 | state 150 100000 21500 20 889 21188 1742
Akbywny Treasuty | SKARB
WZ0121 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLOO00 106068} requiowany | Poland POLSKE | POLSKA 2021-01-25 | 181 1oo000 | 24500 14227 14516 1194
Altywriy Traosury SKARZ
P50421 ynek-rynek | Bord Spot | PARSTWA | RZECZROSFOLITA
{PLO000108916) reguiowany | Poland POLSKI 1 POLSKA 2021-06-25 | stale 200 | 100000 | 12400 11990 12 245 1007
Akbywny Treasury SKARB
wzlie2 rynek -tynek | Bond Spot | PAVISTWA | REECZPOSPOLTA zmianne
[PLODDGLOY377) reguiowany | Poland POLSKI POLSKA 2022-11-25 | 181 iopooo | 6720 6529 6589 542
Akbyamy Treasury SKARB
20823 rynek - ynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLOCOOTO5359) regulowony | Poland POLSKI | POLSKA 2023-08-25 | stofe 2,75 116376 | 93520 12 165 12 408 10,20
ARlywny Treasury SKARB
wz0124 tvnok - tymek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLOODODIOT7454) regulowany | Poland 015K POLSKA 2024-01-25 | 181 1eg000 | 12725 12221 12459 10.24
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Aktywny Treasury SKARB
WZ0126 rynek -rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmjenne
{PLODOD10BBLT reguiowany | Poland POLSKI POLSKA 2026-01-25 | 181 100000 25 23 24 0,02
Akbywny Treesury SKARB
bsorey krynek -ryrek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLOD00109427) requiowany | Poland pOLSKE | POLSKA 2027-07-25 | swate 250 | 100000 | 12500 11922 11938 982
Bank Gospodarstwa | Nienotowane Bank
Krajowego e rynku Nie Gospodarg | RZECZPOSPOLITA Zmienne 900 200 905 074
-10-05 | 2, J )
IPLOGODS00195} aktywrym dotycay twat POLSKA 2018-10-08 | 220 100000
Krajowege
Europejski Fundusz | Nierotowane Europejski
. i POSPOLITA zmienne
Leasingowy S.4, na rynku Nie Fundusz RZECZ X 140 14
: -10- 100 1401 115
serla EFLSA 811) aktywryr dotycey Lesazmgow POLSKA 2018-10-18 | 291 16 006,00 1
IDREELNISINIRAL y oA
Bonk Gospodorstwa | Nignotowans Bani
Krajowego ne rynky Nie Gospodars | RZECZPOSPOLITA zmienne 1800 1 800 18132 149
IPLODO0S00203) aktywrym dotycry twi POLSKA 2020-02-27 | 221 160000 ;
Krajowego
Nienotowane GLOBE
Globe Trade Centre | no iy Nie TRADE | RZECZPGSPOLITA
SA. PLGTCO00G243Y | akbywnym dotycay CENTRE | POLSKA 2020-06-14 | state 3.75 4 22650 170 714 720 0,59
SA,
Nignotowane
ALIOR Bardk S.A. n rynku iz ALIOR RZECZPGSPOLITA zmienne
{PLALIOR00094) okywayrn | dotyczy | BANKSA, | POLSKA 2024-09-26 | 495 100000 850 850 895 0.74
Nienotowane
mBank $.A, ne rynku Nie mBank RZECZPOSPOLITA zrnienne
{PLBREQOO5 185} aktywrymn | dotycey | SA POLSKA 2025-01-17 | 391 100 000,00 14 1400 1450 119
. Nienotowane Bank
Bonk Zachodni WBK | o iy i Zachodni | RZECZPOSPOLITA amienne
5.4, (PLBZOOO0G226) | akhywnym dotyczy WBKSA, | POLSKA 2026-12-03 | 2746 4 226,50 450 2020 1906 157
Bony pienigZne | nie dotycay
Bony skarbowe | nie dotycay
nne i4 1400 1409 1,16
volkswogen Bank | Nienotowane Volkswage
Polska S.A. ne rynku Nie n Bork RZECZPOSPOLITA zmienne
(CDZ01906120000) | SKbwrym dotyczy | Polska SA. | POLSKA 2009-04-12 | 2,83 100 00000 14 140G 1409 116
Wartoée
wediug
wyceny na Pracentowy
Wartos¢ wedfug dzieft udzial w
INSTRUMENTY Ernitent Kraf siedziby emitenta | Instrument ceny nabycikiw | bilonsowy w aktywach
POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku {wystawea) {wystawcy bazowy Liczba . lys, ogdiem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0 -31 -0,03
Nignotowa
ne ng rynku Bank Polska RZECZPOSPOLI | Waluta 1615
£ Swap, EURIPLN, 2017-67-66 | aktywnym | nie dotyczy { Kasa Gpieki A, § TA POLSKA 000 EUR 1 0 -1 0,00
Nignotowa
FX Forward, USD/PLN, 2017-07- | ne na rynky RZECZPOSPOL] | Waluta 462
05 oktywnym | rie dotyczy | mBank S.A, TA POLSKA 000 USD 1 0 3 0,00
stopa
Procemnowa
Nienotowa WIBOR 6M: 3
IRS stopa procentowa WIBOR ne N rynku RZECZPOSPOLI | 900 000,00
6M, 2021-03-02 akiywnym | niedotyczy | mBank S.A, TA POLSKA PLN 1 0 =33 -0.03
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TABELE DODATKOWE
ot Procentowy
s Wartost wedtug N
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj vaczna liczbe | WOrtos¢ wediug ceny wyceny na dzief udzlaf w
nabycla w tys. bilansowy w tys ukty_wuch
: agiiem
Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb obiigacie 230 1033 1001 082
Poristwa
Papiery wartodclowe gwaraniowans przez NBF e dotycey
Papiery wartodciowe gwarantowane przez jednostki .
sarnorzadu terviorioinego nie dotyczy
Paplery wortosciowe gwarantowene przez panstwa
noleqee do QECD [z wylgczeniem Rzeczypospolite] nie dotyczy
Polskie)
Paplery wartosclowe gwarantowane preez
migdzynarodowe instytuce finansowe, ktdnych nie dotyc
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub praynojmniej 24
jedno z pansiw nalezgoych do QECD
; Wartes wedtug wyceny no dzief Procentowy udzict w
GRUPY KAPTTALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 88 USTAWY bilansowy w tys. aktywaeh ogblem
GRUPA PKO 5241 4,31
GRUPA mBANK 6 244 513

SREADNIKE LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, C KTORYCH MOWA
W ART, 107 USTAWY

Wartosd wadtug wyceny na dzien

bilansowy w tys.

Procentowy udziat w oktywach ogdtem

nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE
PRZEZ MIEDZYNARCDOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUS
PREYNAJMNIE) JEDNO Z PANSTW
NALEZAGYCH DO OECD

Nazwa
emitenta

Kraj stedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nozwa rynku

Wartodé
wediug ceny
nobyeio

Liczba

bxz;f; Procentowy
udziatw

WYEYPT | gtaymach

bilansowy ogdtem

nie dotyczy
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BILANS

Sporzgdzony na dzieri 30 czerwcea 2017 1.
wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa

wyrczongj w sztukach oraz Wartodcl Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrczongj

w ziotych
30.06,2017 31.12.2016
1. Aktywa 121 622 174 530
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 545 2 887
2) Naleznosci 0 4412
3} Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 95 364 143 005
Diuzne papiery wartosciowe 98 364 143005
5} Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 20713 24226
DiuZne papiery waﬂdé-;’éoxﬁe ' 10961 12790
6] Nieruchomodei . . " 0 0
7) Pozostate aktyWa'-fj"-:; BRI 0 0
I, Zobowigzania " 31038 6 354
Iit. Aktywa netto (I} 90 584 118176
V. Kapitat Subfunduszu -19612 9183
Kapitat wptacony 2131558 2127226
Kapital wyptacony (wielko§é.ujemnal -2151570 -2 118043
V. Dochody zatrzymane 108 521 108 328
Zakumulowane, niérofi'dy-s,pont)wcne‘przychedy z iokat netto 79482 79 442
Zakumulowany, nie'roz{iy-spéhbwu ny zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat 29 039 28886
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1675 665
; : : . 90 584 118176
Vil, Kapitat Subfunduszu-i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-VI)
26759,2274 35310,6274
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:
L v 249956711 33042,1807
Jednostki typu A
453,3195 516,9669
Jednoestki typu B
1309,2368 17514798
Jednostki typu P
338515 334676
Wartods aktywow netto no jednostke uczestaictwa typu A
: 338515 3346,76
Wartosd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B
3 385,15 3 346,76

Wartose akiywow netio na jednostke uczestnictwa typu P

Dodetnio wartoéé instrumentdw pochodnych wykozana jest joko skiadnik lokat, natomiast wartoé ujemna

prezentowana jest w zobowigzaniach,
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. 2tz wyjgtkiem wyniku z operacji przypudajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ziotych

01.01- 30.06.2017 | 01.01-31.12.2016 30?5}6?21{;15

I Przychody z lokat 1853 5007 2114
1. Dywidendy i inne udzicty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1852 4763 2113
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4, Dodatnie saldo réznic kursowych 0 243 0
5. Pozostale 1 i 1
1. Koszty Subfunduszu 1813 4953 1789
1. Wynagrodzenie dla towdrzystwa 1066 728 1388
2. Wynagrodzenia dlg pod%niotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dia depozytariuszg 15 33 15
4, Qptaty zwigzane z,préwodzeniem reiestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Optoty za zezwoleniho Qraz rejestracyine 0 0 0
6. Ustugi w zakresie r.ochu.nkowos’d 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne B 0 0 0
9, Ustugi wydawniczé, W tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 694 2189 336
11. Koszty zwigzane z:f.}_c;si-;c;doniem nieruchomosci 0 0 0
12, Ujgmne saldo réiﬁiﬁ:-kursowych 22 0 48
13. Pozostate 3 16 3 1
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV, Koszty Subfunduszu netto {tl-113) 1813 4953 1789
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 40 54 525
VI, Zrealizowany i nigzrealizowany zysk [stratal 1163 -3 1770
1. Zrealizowany zysk istrata) ze zbycia lokat, w tym; 153 -1082 468

- 2 tytulu rd2nic kursowych 595 333 166
2. Wzrost {spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 1010 1077 1302
w tym:

- 2 tytutu réznic kursowych -659 ~22h 82
VIl Wynik z operacji (V+/-Vi} 1203 49 2094
Wynik z operocji przypadajgey na jednostke uczestnictwa 44,94 139 5188
Wynik z operagji przypadgjgey na jednostke uczestnictwa typu A 44,94 139. 51,88
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu 8 44,94 139 51,88
Wynik z operadii przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P 44,94 139 51,88
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrozone sq w tysiqeach zt - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwo wyrazonej w sztukach oraz Wartoscl Aktywdw Netto no

Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w zlotych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

-27 592 -23 709
|, Zmiana wartosci aktywdw netio
) . 118176 141 885
1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego
1203 49
2. Wynik z operacji za okres sprowozdawczy {razem), w tym:
40 54
a) przychody z lokat netto
153 -1 082
h) zeealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1010 1077
c) wzrost Ispadek) niezrealizowonego zysku istraty) z wyceny lokat
L 1203 49
3, Zmiana w aktywach netto z tytiz%u-:wyniku F4 operccji
0 0
4, Dystrybucja dochodow lprzychodcw) Subfunduszu {razem)
0 0
a) z przychodéw z Ioi«;‘{ netto
bl ze zreclizowanegd zysku Z€. zbycu:l {ch!t P
: 0 0
c) z przychodéw ze Zhycia lokat,
- _ - e -28 795 -25 758
5, Zmiany w kopitale'w'okresie sprawozdawczym {razem}, w tym:
' AT e 4732 45 527
o} zmiana kapitatu witacohego (powiekszenie kapitaiu z tytuty zbytych JUj
. ‘ o 33527 59 285
b} zmianad kapitatu wyp’roco‘nego‘{z‘mniéjszeme-‘kcpita%u z tytutu odkupionych JU)
-27 592 -23 709
6. Loczna zmiang aktywow netto w okresie spruwozdcwczym {3-44/-5)
90 584 118176
7. Wartosé uktywow netto na kon:ec okresu sprawozdawczego
107 318 136 327
8. Srednia wartos¢ uktywownetto-w;dkpesue Sprcwozduwczym
R . -8 551,3999 -7 067,8184
i1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
‘ SR T -8 551,3999 -7 067,8184
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa wokresie sprawozdawczym:
i : A 1413,1040 13 4734256
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
I . 13753387 13 186,5164
- jednostki typu A
35,7653 89,3131
- jednostki typu B
0,0000 1975961
- jednostki typu P
_ 9962,5039 20 541,2440
bl liczba odkupionyvch jednostek uczestnictwa
9 420,8482 19986,5126
- jednostki typu A
99,4127 58,2699
- iednostki typu B .
4422430 4964615
- jadnostki typu P
-8 551,3999 -7 0678184
c) saldo zmian
-8 045,5095 -5 799,9962
- jednostki typu A
-63,6474 31,0432
- jednostki typu B
~442,2430 -298,8654
- jednostki typu P
26 759,2275 35310,6274

2. Liczba jednostek norostajgeo od poczgtku dziatalnodci Subfunduszu, wiym:
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alliczba zbytych jednostek uczesthictwa

885 181,8796

883 770,7756

878 296,8078 876 9214691
- jednostki typu A
1131,0582 1095,2929
- jednosiki typu B
5754,0136 57540136
- jednostki typu P
858 422,6521 848 460,1482
b} iczba odkupionych jednostek uczestniciwe
853 300,13567 843 879,2885
-jednostki typu A
677,7386 578,3259
-fednostki typu B
4 444,7768 4002,5338
-jednostki tvpu P
26 759,2275 353106274
¢ saldo zmian
249966711 33 042,1806
- jednostki typu A
453,3196 516,9670
- jednostki typu B8
1.309,2368 1751,4798
- jednostki typu P
: 26 759,2275 35310,6274
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
38,39 -1,29
111, Zmiana wartodci oktywow netto na jednostke uczestnictwo
3 346,76 3 348,05
1. WartosZ aknywdw netto na JU na koniec poprzedniege ckresu sprawozdawczego (4, B, P
338515 3 346,76
2. Wartod¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (A, B, P)
. o ) . 2,31% -0,04%
3. Precentowa zrmiona wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawczdawczym (A, B, P
. 333086 331068
4, Minimalpg wartose aklywdw netto na JU w okresie sprawezdawczym (A, B, P}
: 2017-01-26 2016-12-G2
data wyceny
3389,26 341379
5. Maksymalna wartosd aktywow nette na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, P)
2017-06-26 2016-08-1%
data wyceny
Co 338515 3346,76
5, Wartos¢ aktywdw netto na JU wediug ostainie] wyceny w okresie sprawozdawczym (A, B, P
- 2017-06-30 2016-12-30
dato wyceny
' 1,69% 3,63%
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym:
3,99% 2,00%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa
. 0,00% 0.00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmictdéw prowadzgeoych dystrybucie
0,01% 0,02%
3, Procentowy udziat optol dio depozytariuszo
0,00% 0,00%
4.Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowodzeniem rejestru aktywodw Subfunduszu
. . 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziot oplat zo ustugi w zakresie rachunkowosci
0,00% 0.00%

6. Procentowy udziat optat za ustugl w zakresie zarzgdzonia aktywami Subfunduszu

Procentowa zmiang wartodcl aktywdw netto no JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udzict kosztow w Srednie] wartedci aktywdw netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwca 2017 1.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.} - Ustawa” oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z 2007 1. nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie™.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa
wyrazonych w ziotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

Wartoéé nominalng papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z dokiadnoscig
do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polskina dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycj rodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydi
sktadniki lokat powigkszaige warto$é papieru wartosciowego.

instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji skiadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujernnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilmsowya&;bfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikoéw lokat oraz ustalenie zobowigzari | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegbinych sktadnikdw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgcee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w Statucie (. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transckgji, uwzgiednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzysiwo dopetnia wszelkich starai, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakci w wymagaonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzuigcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach ‘nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rachunkowosci; Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myst Ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosc. W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkewosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreélone Ustawqg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajge sytuacie majgtkowg i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoé¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywdw
Subfunduszu, pomnieiszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w spos6b
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szezegdinosci biorge pod uwage -mozliwesé uzyskania przez Towarzystwo informadii niezbednych do
pfzeprowodzemc wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty orgonnzacygne techn;czrze momentem dokonywama wyceny jest godzine 23.00 czasu
polskiego w driiu wyf:eny

Zgodnie z naﬁepszq WIedzq Tawqrzystwa przyjegue w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedqg pobierane ; kursy do wyceny aktywodw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnig 27 maja:2004: roku o’ funduszach mwestycyjnych i zarzqdzaniu  alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi (Dz. .z 2016 1. po2: 1896 z pdzn. zm.) oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci akiywow,
wartoéci aktywow .nietto -oraz wartoscl aklywbw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejm@wcme decyzjrmwestycyjnych w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

!

Wartoéc d’ruznych papx@row wcxrtosuowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej .cenie. nabycio;,. oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny- tych skiadnikow: fokut mE;cza sie odpowiednio do przychodbéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu '

Papiery wartosciowe: nobyte przy zobowuqzonlu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy-kupna,. metodq skorygowcnej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe]. e i

Zobowigzania -Z.{L}/’EU%U ‘Zhycia papierow }qutoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy-od dniazawarcia-umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy poemiedzy ceng odkupu a
cenq sprzedazy, przy zastosowuniu-efeklywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od iokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytuty kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia wartodci aktywéw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjainych

wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektroniczne).
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Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysoko$ci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoscl uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wariosdcei aktywow netto w-dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesigc poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dzictainoscig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszern; optaty i prowizjie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i opfaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytuci depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotalnosciq Subfunduszu niewymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku uimuje sig w ksiggach
rachunkowych w. dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigigcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywand jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Aktudlizacja  rynkéw gldwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia  miesigca  kalendarzowego  z
uwzglednieniem. wolumenu obrotu na rynkach akiywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BGN) nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku akiywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowdane
wartosci godziwe).
1y Wartoéé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastgpujacy sposob:
a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustateniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kurst: zamkniecia - innej, ustalone;
przez rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosé z Dnia Wyceny,
by jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skladniku aktywéw jest znaczgeo niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobéw wyceny poszczegbinych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30
Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartoéci stanowiqeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs
albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdorzef majgeych wptyw na ten kurs albo wartosc;
¢ jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonege na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigce) - jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odneszqcych sig do sposobow wyceny
poszczegblinych kategorii fokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustatony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla skiadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kolendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwagza sie rynek spetnigjgcey tgcznie nastepujgcee kryteria:

s instrumenty badqce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwycza) wkazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

o ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za widrygodnie ‘eszacowiang-wartos$é godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uzngje
sie warto$é wyznaczong poprzez:- ok
« oszacowidnie-wartoéci:sktednika- lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostkg swiadczqeg
tego rodzoju Ustugi, o ile.-mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw
pienieznych zwigzanych'z tym skdadnikiern;
« zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z:aktywnego rynku;
o 0szacowdnie wartdsciskiadnikatokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
o OSzOCOWTNIe -wartosel -skiadnike lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie‘ogtoszonej na czktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdinosci
o] podobnej konstrukql prawnej i ce%u ekonomicznym.

Sktadniki lokat wymka}qcez przyjgtej: pohtyk| inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujqgcy sposéb:

1} instrumenty-udzictowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast -instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig wedtug
wartosci godziwej, w szczegdinosci:

a) akcje wycenia sie wedtug - wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzert majgeych istotny
wplyw na te'wartesé oraz.woparciu o ocene sytuaci finansowej emitenta.

b prawa do akcji ‘wycenia siewedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgeych
istotny wptyw natewarto$é-orazw oparciu 0 oceng sytuagji finansowej emitenta.

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrzneg), 4.
jako wieksza z. warioéch: zera, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowej wartodci akcji, na ktdre
opiewa warrant lub-prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej z nabycia tych akeji w wyniku
reclizacii praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosdc teoretyczne
prawa poboru w zaleznodci od tego, ktdra z tych wartosci jest mniejsza;

4 tytuty uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig wedtug ostatniej ogtoszone]
przez fundusz inwestycyiny wartodci akiywow netto na  certyfikat inwestycyiny z
uwzglednieniem wszelkich zmion wartodci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartoéci aktywdw netto przez fundusz do godzmy 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosc wynikajgee] z sumy wartoéci nominainej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej.

3) listy zastawne notowane na rynky aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomigst nienofowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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4)

5)

6

diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wediug kursu z rynku
aktywnego. Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczqco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie no podstawie kursu Bloomberg Generic
(BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane ng rynku aktywnym wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

instrumenty pochodne stondaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlinosci
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku
gtéwnego, natomiast do wyceny instrumentdéw pochodnych niestandaryzowanych
nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w szczegdlnosci dla
standardowych opgji na akgje ~ model Blacka-Scholesa oroz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowe], transakcii FRA | transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedqce  Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, ktérych baze stanowig kontrokty terminowe notowane na  rynkach
zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych
standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmictem transakeji mogqg by¢ papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku reguiowanym na ferytorium Rzeczpospolitej Polskigj lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowel,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu,
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06,2017 31.12.2016

Z tytuty zbytyeh lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych Q 0
Z tytutu zhvtych jednostek uczestniciwg 0 4412
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchormosdc, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
0 4412

NOTA 3 -~ ZOBOWIAZANIA

30.06.2017 31.12.2016

Z tytuty nabytych aktywow 8272 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 22 203 48 528
Z tytudu instrurmentdw pochodnych 34 8
Z tytuiu wptot ng jednostki uczestnictwa 28 32
Z tytutu odkupionychiednostek uczestnictwa 341 7 565
Z tytubu wyptaty dochoddéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty praychoddw Subfunduszu 0 0
Z tytuty wyernitowanych obligacii 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw Q 0
Z tytuty dhugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
2 tytutu gwarancgji lub'poreczen 0 0
Ztytutu rezerw 7 160 221
Pozostate zobowigzania 0 0
L 31038 56 354

Pozycia Zobowiqzané’dz’{ytu%u rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu opialy za zarzqdzanie nalezn

roku oraz inne niezaptacone na dzieri 30.06.2017 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

e Towarzystwu za czerwiec 2017

30.06,2017 31.12.2016
Warto$é na dzied Wartosc na dzien
. - Wartodé na dziedi | bilensowy wwalucie | Warto$é na dziern | hilansowy w walucie
I STRUKTURA SRODK(DW PIENIEZNYCH bitlensowy w danej sprawozdania hilansowy w danej sprawozdania
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys, finunsowego w tys. walucie w tys, finansowego w tys.
I Banki:
ALIOR BANK 3.4, | do dniz 04,11,2016 BANK BPH 5.A) PLN 2511 2511 2506 2506
ALIOR BANK S.A. { do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA] EUR 8 32 0 2
ALIOR BANK S.A. | do Gnia 04.11.2016 BANK BPH 8.4 Ush 0 2 0 1
ALIOR BANK 5.A, [ do dnia 04.11,5015 BANK BPH SA) AUF 1 0 0 G
ALOR BANK S.A. [ do dric 04.11.2016 GANK BPH 5.4 TRY 0 0 ) o
DOM MAXLERSK] mBANKU SA. usD 0 0 a0 378
01.01.-30.06.2017 01,01.-3112.2016
. Sredni w okresie Sredni w okresie
. i sprowozdowczym . sprawozdawczym
1. SREDNI W OKRESIE ) . Sredni w okresie poziom srodkow Sredni w okresie poziom Srodkdw
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprawozdawczym pienigznych w sprawozdawczym pienigenych w
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU poziom srodkow walucie poziom Srodkow walucie
ZASPOKOUENIA BIEZACYCH pieniginych w danej sprawozdanic pienigénych w dangj sprawozdania
ZOBOWIAZAN Waluta waiucie w tys. finensowego w tys. walucie w tys, finansowego w tys.
1, Sredni w okresie sprawozdawezym
poziom Srodkdw pieniginych;
ALIOR BANK 5.A. | do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A) PLN 2683 2683 2332 2332
ALIOR BANK S.A. (do dinio 04.11.2515 BANK BPH SAJ EUR 21 10 28 170
ALIOR BANK S.A. 1 6o Gnia 0%,11.2076 BANK BPH 5.4 ) 1 5 21 a0
ALIGR BANK 5.A, [ do dnio 04.13.2016 BANK BPH S.A] HUF 0 0 0 0
ALTOR BANK G4 | do dnia U6 15,2016 BANK BPH .4 TRY 0 0 0 0
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE A
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za okres edilistyczniado 30 crerwda 20.17:-;‘0?@ T

DOM MAKLERSK! maBANKU 5.4 EUR - . 0 ¢ 9 40

DOM MAKLERSK] mBANKU SA Ush 89 330 80 335

1. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje
nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stop procentowych

Oznacze moZiiwosé takie] zmiany wysokodct stdp procentowych, kidra bedzie prowadzite do zmnigiszenia sie wartosc
poszczegolnych dhuznych instrumentow finansowych wchodzgeych w skiad porifela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym tokZe zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogg mied
rozny wptyw na wartosé instrumentdw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu. Pray wzrastaigeych stopach
procentowych moze np. nastqpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdw dhuznych,

Poziom obcigzenia ryzykie‘rr; stopy procentowej na'dzief 30.06.2017 r.
Aktywa obcigione ryzyklem wartosci godziwe] wymkcuqcym ze stopy procentowe!

Kategoria bilansowa . Rodegf okywow -~ Wartosé w s, &t Udziot w oktywoch (%)

Lokaty notowane na aklywnym rynky . Papiery drizne: sta%nkuponowe i 64 642 5315
- S = wdyskontowe

Lakaty nienctowang ne aktywnymrynku- 720 059

Sima R 65 362 53,74

Aktywe obcigZone: ryzyl-ﬁem przep%ywow‘srodkow plenleznych wynikajgcym ze stopy procentows].

Kategoria bilansowa: o Rodza; aklywiw - ‘; L Wartose w lys. zt Udziaf w aktywoch {6}

Lokaty notowane na.aklywnym rynku f.f; -papiery dluzneu sstyzcstawne 33722 21,73

Lokaly mienotowans na ckiywnyrm vk afierinokuponowe o 19990 16,44

Stma T —— 53712 417

Poziom obmqi;ema ryzyk;em stopy procentowej a .dzsen 31.12.2016r.

Aktywa obcigzone. ryzyklem wartosm godziwej wymkcuqcym ze stopy procentowej

Kotegoria bilonsowo e "1 Rodzgf oktywow WarfoS¢ w iys. 2t Udziat w aklfywach (%)

Lekaty notowaneaa ﬁktywnyrn fynku - Papietjrtiune. stalnkuponnwe i 76792 44,00

ciyskontowe [ XA
Lakaty Aienotowane na akhwnym rynku L ‘ T 5446 3,12
Suma B - 82238 47,12

Akiywa obquone ryaykiem przep’rywow srod%cow p:emeznych wynikajgeym ze stopy procentowe).

Kategoria bilansowo Rodzgj akiywow ) wartosd wiys. 2t Udziot w aktywach 196)

Lokaty notowane na akiywnym rynku :papiery ghizne'i. hsty zusigwne 66213 37,94
Lokaty nienotowune‘r.lé akiywnym rynku : amiennokugonowe ‘ o 18 757 10,75
Suma ' T 84970 48,69

Rvzvko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowe] lub niewywigzenia sie ze swoich zobowigzar przez emltento
instrumentdw finansowych nabyweonych przez Subfundusz lub kontrehenta, z ktérym Subffundusz bedzie zawierat umowy lub
transckcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem Iokat Subfunduszu. Nie dotyczy papierow emitowanych
przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytoricinego, pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego pafstwo czionkowskiego, panstwo nalezgee do OECD Wb migdzynarodowq instytuce finansowaq, ktdrej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska [ub co najmniej jedno pafstwo cztonkowskie.
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Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzied 30.06.2017 r.

Kwoty odzwierciedigigee maksymalne obcigzenie w praypadku niewywigzania sie ze zobowigzan

Kategoria bilonsowa Rodzqj aklywow Wortosé w itys. zf Lidziod w oklywoch (36}

Lokaly notewane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuine & 852 563

Lokaty nienotowane no aklywnym rynku Nieskarbowe poplery diuzne [listy 20710 17,03
zstgwne

Suma 27 862 22,66

Przypadki znaczqceej koncentracii ryzyka kredytowego rozumianego joko udzict abligaci i oraz certyfikatow depozytowych emitentdw
z jednej grupy kapitafowef przekraczajgeego 10 procent wartodci aktywdw netto.
nie dotyczy .

Poziom ohcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2016.
Kwoly odzwierciedlgigee maksymalne obcigzenie w preypadku niewywigzania sie ze zobowigzan

Kategoria bilensowgo Radzaj oktywbw Wartose wtys, zt Udziot w aktywach ()

Lokaty notowane na akiywnym rynku Nieskarbowe papiery dhuzne 5166 296

Lokaty nienctowane no aktywnym rynku Nieskarbowe paplery diuzne i listy 23 14% 13,27
i . zu‘;tqwﬂg

Sume : 28 315 18,23

Przypcdki znaczgee koncentraqa ryzyke: kredytowego rozumacnego iako udziat obligocji i oraz certyfikatéw depozytowych emitentéw
2 jednej grupy kcpummwej przekrmcm;qcego 10 procent wartodel aktywdw netto.
nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku n(}bycm instrumentow finansowych denominewanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedq narazone na
ryzyko walutowe.” Ryzyko -to" przejowia sie. potencjalng mozliwoéciq spadku rentownoéci inwestycii dokonywanych w
insirumenty notowanes na-2agranicznych rynkach -papieréw wartodciowych fub denominowanych w walutach obeych, w
wyniku aprecjaci waluty'krdjowej wzglederrwaluty obce).

Poziom obcigzenia ryzykiem walutewym na dziert 30.06.2017 r.
Catkowite obcigzenie ryeykiem walutowym, w tym przypadki znaczqee] koncentracji (*oznaczone waluty o znacznej
koncentraci ryzvkawalutowego f; waliity na k’{orych ekspozycia przekreczcz 10% aktywdw Subfunduszu}

Waluto A F J(ategma b;fnnsown N ,Rodzoy oktywow wartos$é wiys, 2 Udziot w oktywoch 2]
EUR R Lokuty notowane»nc: oktywnym 1. ‘Popiery diuzne nominowane w 4131 3,40
s | punki : A4 walucie
] Lokaty: nlenotowem na aktywnym . '] Popiery diuine | fisty zastawne 3432 2,82
A oynku .1 nominowane w wokicle
o {S"ro [5 paenieéne iich ekwawalenty .| gotowka 32 0,03
Suma 7595 6,25
4sD -1 Lbkaty menotowune na akgywnym .| Papiery diuzne nominowone w 2730 2.24
Janmky ] walucie
Srodldpieriezne ich ekmwalenty gotéwka 2 0,00
Suma . 2731 2,24
HUF Eokaty notowane no-akdywrnym Papiery diuzne nominowane w 1 0,00
Tvnky walucie
Surna 1 0,00
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dziet 31.12.2016 1.
Catkowite obcigzenie ryzykiermn walutowym, w tym przypodki znaczqeei koncentraci {* oznaczone waluty 0 znacznej
koncentrodii ryzvka walutowego 1. waluty na ktorych ekspozycic przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Woluta Kotegoria bilgnsewo Rodzgi aktywow Wortos w tys, 2 Ldziof w okiywach (%)
ELR Lokaty notewane na akiywnym Papiery diuzne nominowane w 1818 1.04
rynki woiucle
Lekaty nienoiowane na aktywnym Papiery diuzne nominowane w 0457 2,56
rynk L wolucie
Listy zastowne nominowane w 844 0,48
walucie
Srodki plenigzne 1 ich ekwiwalenty gotdwke 2 0,00
Suma 7121 4,08
usp Lokaty nienotowane na akiywnym Papiery divzne norminowang w 2984 1,71
ryrky walicie
Srodki pieniezneiich ekwiwalenty goldwka 379 0,22
Suma 3363 1,93
HUF Lokaty notowune ne aktywnym | Poplery diuzne nominowene w 1 C,00
ok Lo o waludde
Sume LR R A 1 0,00
vl
Metoda pomiarumuoksymuinege zeengdzowdnia Subfunduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowantg metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest metoda zaangazowania.
NOTAG6 - INSTRUMENTY POCHODNE :
na dzief 30.06.2017 r. -
: R Termin
A . AN Wartodd Terminy zapadalnodei Terrnin
Rodzg) . prayszlych prayszych Kwota bedaes twygasnigeiol | wykonania
! wTypaajete] < | nstrurrentd-| " Cefotwarchy « | Waorlo$é otworte] strumieni strumieni podstawq instrumentu | instrumentu
porye pachodnega pozvei pozyci pienigznych pienieznych przysaveh platnodel | pochodnege | pochodnego
1 Subfundusz
;‘a,cgranczenie wif dostarcza walutg
sprzedaz . - Tvavka w wysckoscl 1615 1615000 EUR co
walltypo © wa!utowego 000 EUR stanowi
“ustalonym 1. purtfeiu przpleréw Subfundusz réwnowartosé na
FXSwap, EUR/PLN, 2017-07- 4 “stusdie’ L o denum:ncwcnycb" o otrzymusje PL w dzier roziiczenic 6
06 wyrnicny |7 FXSWAP.: W wysoloic 6824 2017-07-06 824 747,75 PLN 2017-01-06 2017-01-06
L i 747 75 PLN
. Subfundusz
3 . dostareza walute
‘ ograniczente , wwysckodel 462
sprradat ryzyka 000USD 462 (000 EUR co
i+ walutypo 1 walutowego Subfundusz stanow!
b wustalonym : port‘felo papierdw.’| otrzymufe PLN w réwnowartosé na
FX Forward, USD/PLN, 2007+ 8 kursie -denominowanych U wysokogci 1715 dzien rezliczenia
07-0% " wyrniny FXSWAP 7 - wwolgtdch | "i862tys USD | 452.2 P 2017-07-05 17154522 PLN | 2017-07-05 | 2017-07-05
Platnoéci
wskazane w
trescl umowy
- Subfundusz
wyplaca
akredione
wymiana stép platnodal
procentowych odsetkowe razw Termin
{plutne przez warta$é wyliczona roky zamknigcia
Subfunduse: na dziefy -~ Subfundusz transakal
stata, bilansowy: do otrzymuje lrozliczenie
OLZYMYWaNG zoplacenia: 352 okredlone saldem
przez sprawne 529,13 PLN platnosc ostatnich
IRSAB/BMWIBOR 2021 | Subfundusz: Interest zarzqozanie do otrzymania odsetkowe co platnoscl
03-02 25M ! zrrienna) Rate Swop portfelem =33 tys, 2t 319952,53PLN pétroku, 3900 600 PLN 2021-03-02 | odsetkowych)
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nu dziert 31.12.2016 7,
Termin
Terminy zapadalnosci Termin
Typ Rodzgj Wartosé prayszlych prysaiych Kwota bedgea {wygasnigeial | wykonania
zajete] instrumentu Cel obwarcia Wartesé otwarte] strurnieni strumieni podstawq preyszlych | instrumentu | instrurnentu
pozycjl | pechodnege pozycji pozycii pienieznych Fleniginych platnosd pochodnege | pochodnego
Subfundusz
ograniczenie dostarczo walutg w
sprzede tyayka wysokosci 1459 1453 000 EUR co
waluty po walitawego 00000 £UR stanowi
ustalonym portfela papierbw Subfundusz réwnowariodd na
£X Swap EUR/PLN 2017-01- | kursle denominewanych otizymuje PLN w dziefi rozliczenia 6
¢S wWymiainy F¥ Swap w walutach 1459 tys EUR wysokodci & 447 2017-01-0% 447 46690 PLN 2017-01-05 § 2017-01-0%
466,90
Subfundusz
dostarcza walute w
ograniczenie wiysokoscl 568
sprzedaz ryzvka 000,00 USD 568 000 USD co
waluty po walutowego Subfundusz stanowi
ustaionym portfela papierdw otrzymude PLN w réwnoworto$é na
FX Swap USO/PLN 2017-01- |} kursie denerinowanych wysokosci 2 396 dziefi rozliczenia 2
04 wymiony FX Swap wwaltitach 568 tys, USD 318,16 2017-01-04 396 318,16 PIN 2017-01-04 | 2017-01-04

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
30.06.2017 31.12.2016
Wartosé na dzied bilansowy | Wartodd na dziesi bllansowy
wtys, zt wtys, 2
. Lo L 0 0
I, Trensakgie pray zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupy, w tym:
. 0 0
1. Transokcie, w wyniku kidrych nestepuje przeniesienie no Subfundusz praw wiasnoscl i rvavk
0 0
2. Transakcie, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prow wlasnoscii ryeyk
22 203 48 527
It, Transakeje przy zobowigzaniy sie Subfunduszu do odkupu, w tym:
. , ] ) o . 22203 48 527
1. Transakgje, w wyniku kidrvch nostepuje przeniesienie na drugg strone prow whasnosci | ryzyk
0 0
2. Transakeie, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugy strone praw wigsnoscl | ryzyk
li&. Naleznosci z tytuiu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie 0 0
przepisdw rozposzqdzenia o podvcrkach paplerdw wartosciowych
1, Zobowigzania z tytutu papierdw woartogciowych podyczonych praez Subfundusz w trybie 0 0
przepisdw rozporzqdzenia 0 po2yczkach popierow wartosclowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgeym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W biezgcym okresie sprowozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
udzielat pozyczek pienieznych.
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NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU [w tys.) na dzien 30.06,2017 na dzien 31.12,2016
Pozycja bilansu w walucie w PLN w walucie w PLN
I Aktywa 10327 10 485
1. Srodki pieniegne 33 381
EUR 8 32 0 2
Usp 0 1 g1 379
HUF 1 0 0 0
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6862 1819
EUR G977 4 131 413 1818
uso 737 2730 0 0
HUF 37 1 37 1
3. Skiadniki Jokat nienotowane na cktywnym rynku 3432 8285
EUR gl 3432 1198 5301
UsD . 0 0 714 2984
HUF 0 0 il 0
4, Noleznosci 0 o
H. Zohowigzania 4] 0
Wszystkie pozostate pozycie bilansu byly denominowane w PLN.
I, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRQJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktodniki lokat Zrealizowane - | Niezrealizowane Zrealizowane l Niezrealizowane
01.01,2017-30.06.2017
Listy zastowne G 0 0 38
Dtuzne paplery warlosciowe 0 0 0 &08
thstrumenty pochodne 936 6 341 19
(1,01,2016 ~ 31,12,2016
{Listy zastawne 0 31 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 992 0 333 351
instrumenty pochodng 42466 96 4572 0
01.01.2016 - 30.06,2016
Diuzne papiery wartosciowe 359 915 97 177
Instrumenty pochodne 2811 43 2907 0

1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIEA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku do PLN

kurs w stosunku do

FINANSOWEGO 30.06.2017 PLN 31.12.2016 waluto
dolar amerykaski 3,7062 4,1793 | UsSD
eurs 42265 442460 | EUR
forint {za 100 forintow, 1,3689 14224 | HUF
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NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
Wartosd Wartosé
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | ™™™ | wirostispadokd | sonlpomaneg | werost padekd | o e | warost ispadeld
ISTRATA) ZE ZBYCIA LOKAT AR, | nemmaimunes | o skl | relimnen | ablze | nemclzowares
ys, aktywow wys, w iys, akbywdw w tys. tys. akbywaw w ys,
Skiadniki lokat notowane ng aktywnym rynku, w tym -349 1071 ~634 983 681 1178
Diuzne papiery wartosciowe -349 1071 -615 983 700 1178
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w 502 -61 -448 94 -213 124
Diuzne papiery wartogciowe 38 -16 2 -5 ¢ -3
Nieruchomodci 0 0 0 0 0
Porzostate 0 0 0 0 0
153 1010 -1082 1076 468 1302

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom

NOTA-11 KOSZTY B

01.03-30.06.2017

0101-31.12.2016

0101-30.06.2016

Wortoép’ W Wﬁrtoéfi w Wa rtoép’ w
I. KOSZTY ?OKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO olresie okresie okresie
sprawozdawczy | sprowozdowezy | sprowozdawczy
: mw tys. mw Vs, mw lys,
Subfundusz nie prowadzl ewudean kcsztow pokrywonych bezposrednio przez
Towarzystwo.
}'4 : 0 o 0
L . Wortoé'é w Wartoé§ w Wcrtos’_c’; W
Il WYNAGRODZENIE: DLA TOWARZYSTWA okresie okresie okresie
. sprawozdawczy | sprowozdawczy | sprowozdawczy
i _— mw tys. mw tys, mw ys,
CzesC stota wyncgroﬂzenla 1066 2728 1388
Czesé wynagrodzenic uzuiezmono od wyn;kow Subfunduszu 0 0 0
NOTA-12 DANE PC)ROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2017 31.12.2016 31.12,2015 31.12.2014
Wartcse aktywow neti:o na kon iec roku 90 584 118 176 141 885 142 981
obrotowego .
Wartos¢ aktywow netto nﬂj?dﬂostke 3385,15 3 346,76 3 348,05 3 284,07
uczestnictwa typu A na koniec roku obrotowego
Wartos¢ aktywdw netto na-poszczegblne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestniciwe 3 385,15 3346,76 3 348,05 328407
ypu A
Wartos aklywdw netto na jednostke uczestnictwa 338515 3346,76 334805 328407
ypu B
Wartose akiywow netto no jednostke uczestnictwa 338515 3346,76 3 348,05 328407
typu P

Wartosé aktywdw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach ztotych.

26
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

W biezqgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, dotyczqgeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sqd Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospedarczy do spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne _Dz.U. z
2016 1. poz. 1574 - dalej: Prawo {estrukturyzocy;ne

W portfelu Subfunduszu na dzied 30 czerwca 2017 znajdowato sie 90 szt. obligaci wyemitowanych przez
spotke o wartosci nominalnej 900 tys. zt. Wycena obligacii na dzien 30 czerwea 2017 roku wynosita 194 tys. zh,
co stanowito 0,16% aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym obligucie bylty wyceniane jako papiery notowane na c:ktywnym rynku, w oparciu
o kurs zamkniecia notowan obligacji w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 4 stycznia 2017 roku spdtka nie wyphacita odsetek od obligacji za okres korficzqcy sig w tym dniu.
Naleznos¢ z tytutu niewyptaconych odsetek zostata objeta odpisem aktualizuigcym. Kwota odpisu wyniosta
15 tys. zt.

W dniu 4 lipca 2017 roku spétka nie wyptacita odsetek od obligacji za okres konczgey sie w tym dniu.
Naleznos¢ z tytutu niewyptaconych odsetek zostota objeta odpisem aktualizujgcym. Kwota odpisu wyniosta
14 tys. zh

W dniu 4 lipca 2017 roku przypadat dzie wykupu obligacii. Spotka nie dokonata wykupu papierdw.

W wycenie Subfunduszu wartos¢ naleznosci moztiwych do odzyskania oszacowano na poziomie ostatniego
dostepnego przed.dniem wykupu kursu rynkowego; tj. na poziomie 20% wartoéci nominalnej.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sproawozdaniami
finansowymi.

Nie wystgpity znaczqce réznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepuigey przypadek, w ktdrym niezbedne byto dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu: .

Data skorygowane] Wyceny Data ogtoszenia WANJU WaNJU Przyczyna korekty
korekty wyceny  przed korektg  po korekcie
2017-05-10 2017-05-02 337052 3 370,54 Brok naliczenic odsetek od fistu zastawnego,
2017-05-10 2017-05-04 3 369,86 336988 Brok naliczenia odsetek od listu zastownego.
2017-05-10 2017-05-05 337057 3370,59 Brak naliczenic odsetek od listu zastawnego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywuniu i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenio sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JE!BNDSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZOBLIGATIEZ :
za okres od 1 styczhid do 30 czerwed 20’17 roku

Inne informacje niz wskazane wsprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposdb wplyngé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informagji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposdb wphyngc
na ccene sytuacii majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.

Piot}fa rnkowski
Prezes Zarzqdu -,

Marcin Bednarek

Wiceprezes Zarz du

Katarzyna Zduncayk
Gtéwna Ksiegowa Funduszy

Wiceprezes Zarzgdu

28



Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypehlniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2 potwierdza, iz
dane dotyczgce standw aktywow subfunduszu, w tym w szczegodlnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzien 30
czerwca 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze
stanem faktycznym.

Mdhadar
ds., Adminigtracjl Funduszy

Katarzyna Zakrzewska

Menédzer ds, Usilug Powierniczych

Alior Bank Spditka Akeyina Adres do korespondencji: Sad Rejorowy dla miasta st. Warszawy Zarrad w skiadzie:
ul, Lopuszanska 35D Alior Bank 5A XHE Wdggat Gospodarcey Mhichat Jan Chycrewsks - Wiceprezes Zaradu
02-232 Warsrawa ul. Postgpu 188 KRS: (000305178, REGON: 141387142 Tilip Gorezyea, - Wiceprezes Zurzady
02676 Warszaws NIF 1070010731 Syhwester Grrebinoga - Wiceprezes Zarzady
Kapivad zakdadowy: 7 292 $77 630 PLN Urszula Krzyzanowska-Pigkos - Wiceprezes Zaszadu
{oplacony w catodel} Katarzyna Suliowska -~ Wiceprezes Zarzadu

Celina Waleskiewicr - Wicepvenes Zaregdu
whwev, aliorhank, i
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akejonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pdhrocznego sprawozdania jednostkowego BPH
Subfunduszu Obligacji 2 wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,,Subfundusz™), na ktére skdada sie: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szedcin miesiecy koficzacy sie tego dnia oraz noty
objaéniajace i informacja dodatkowa (,,péiroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacie powyiZszego pélrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowoséci okre§lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi 1 innyri obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdirocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu 0 przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srddrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
przyjgtego uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
péirocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegolnodei od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowoéé Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, Ze zidentyfikowali$my wszystkie
istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym pdélrocznym sprawozdaniu
jednostkowym,
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Wriosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
poiroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
maigtkowe] i finansowej BPH Subfunduszu Obligacji 2 wydzielonego w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych
wynikow dziatalno$ci za okres szescin miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgeymi na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej okre§lonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyiny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

i A =

Michal Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316

omandytariusz, Peinomocnik

29 sierpnia 2017 r.



