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Informacje o funduszu
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Fundusz powiazany: (] Fundusz akywdw niepublicznych: i}
Waluta sprawozdania finansowego: zt
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WYBRANE DANE FINANSOWE W tys PLN W tys. EUR
I. Przychody z lokat 1 0,
1. Koszty funduszu netto 144 35
INl. Przychody z lokat netto -143 34
V. Zrealizowane zyski (draty) ze zbycia lokat 68 -16)
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 45 11
V1. Wynik z operacji -166 -0
VIl. Zobowigzania 45 L
VIl Aktywa 20 527 4949
1X. Aklywa netlo 20 481 4939
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 169 954 169 954
XI. Wartost akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 120,51 29,06
X, Wynik z operacji na cenyfilat inweslycyjny 0,98 0,23
pozycja X. wykazana w szt,
pozycje XIi XIl odpowienio: wzt. | EUR
pozycje bilanss w tys EUR s przeliczone wyg. &edniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
RO13 1.
pozycie rachuniu wynikbw w tys. EUR sg przeliczone wg. Sedniej arvimetycznej kursdw
NBP z dnia 31 padziemika, 29 listopada i 31 grudnia 2013 r,
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
artos ¢ artosé
Wartod é ediug rm_:entowy Wartosé ediug rocentowy
wediug ceny ",’ce,"y na Al U0 wedlug ceny ‘fce.ny na dziatw
nabycia w tys. _zten ktywach nabycia w tys. .Z|en i
ilansowy w pgélem ilansowy w jpgélem
kys. kys.
1. Akcje 1] 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 1] 0 0,00 0 1] 0,00
3. Prawa do akgji 0 0 0,00 1] 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 s} 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne s} 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 18 320 20 077 97,81 19 131 20 798 97,81
8. Instrumenty pochodne 1952 171 0,83 2105 369 1,74
9. ougsouawly .:;z si:g:zz:;z ograniczong . . 0,00 o 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 o 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucie w spdinego inw estow ania 1] 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 278 278 1,35 86 86 0,40
16. Waluty 0 1] 0,00 4] 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 ] 0,00
19. nne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSGIOWE Rodzaj ynks Nazwa yoks  Fimitent Nl i
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2012 rok 4 kwartat
2012 roku
Wartos ¢ Wartos &
wedtu rocentow . wedh roce ntow
:‘V::’t‘: égcceny wyceng na dziatw ! g::t:zcceny wycen?.' na dziat w !
habycia w tys. d_zieﬁ ktywach phabyciaw tys df!ieﬁ ktywach
bilansowy w  jogélem bilansowy w  pgdlem
kys. kys.
0 4] 0,00 Q 0 0,00
Q 0 0.00 0 0 0.00
0 0 0,00 o 0 0,00
4] 0 0,00 0 1} 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
23733 25131 97,54 23733 25131 97,54
2 434 597 2,32 2 434 597 2,32
1} 4] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
[} 0 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 1] 0 0,00
0 0 0,00 0 [ 0,00
36 36 0,14 36 36 0,14
0 0 0,00 0 0 0.00
0 0 0,00 1] o 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
. e Martos wedlug Warlod wedfug Procentowy udziat
xarguc'L:towania ﬂwoan:?nflna liczba ceny nabycia \i w'ycr:ans;r‘:;edzigﬁ W auwa:;;y
yS. bilansowy w tys. pgdlem
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1.Oterminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond L . RZECZPOSPO
- P . &
OKO0714 (PLOOOO107008) Alywny Rynek - Rynek Regulowany Spot Poland karb Padstwa Polsk LITA POLSKA 2014-07-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Emitent féraj sedziby ngnment
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynk Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
fwystawcy)
1. nie dotyczy
I. iewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Srednia stopa
Opcja Societe Generale 2.5Y CNY CALL ( s ociet pwroly z keszyka
1 ingrument bazowy: ednia stopa zwiotu z koszyka Nienot o 2k ie dot Gzi:':l SA L Republika walut 1/3
“walut 1/3 EURICNY, 1/3 USDICNY i 1/3 GBP/CNY) [Trenetowane na rynku aktywnym yezy gh €587 Fancusa EURICNY, 1/3
2014-06-25 ans USDICNY i 1/3
GEBP/CNY
s . WartosE wedfug Martosé wedtug
DEPOZYTY Nazwa banky [0 9€42bY Ly e —— . lceny nabycia w [eny nabycia w
bankuy pprocentowania . .
Hanej walucie |fys
i. Wwalutach paristw nalezacych do OECD 278
RZECZPOSPOLI
1. 0/N 2D 2014-01-02 Bank BPH SA T A POLSKA PLN Flale 1,85 278 000,00 278
2.nie dotyczy
4 Rok oddania do . Numer ksiegi . . .
NIERUCHOMOSCI  yth Data nabycia ieczyse] Kraj potozenia  |jadres Powierzchnia
TABELEDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI o Warto& wedlug Martosé wedlug Procentowy udziat
L OKAT Rodzaj i:zba ceny nabycia w |wyceny na dzien w akkywach
kys. bilansowy w tys. pgobtem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 20 340 18 320 20077 97,81
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20 340 18 320 20 077 97.81
20 340 18 320 20 077 97,81
;e(;zh"p"""we 1000,00 20 340 18 320 20 077 97,81

MWartos wediug MWartod wediug  Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien i akkywach
bys pilansowy w iys pgodlem
1 1952 171 0,83
1 1952 171 0,83
rto&¢ wediug

WMarost wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien i aldywach
bilansowy w tys. bgdtem

ceny na dzien
ilansowy w
anej walucie

278 1,35

278 000,00 278 1,35

Wartost wediug MWartosé wedlug Procentowy udzial
[Pbciazenia [Stuzebnodci ceny nabycia w jwyceny na dzien v akdywach
tys. pilansowy wtys. pgétem
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2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OBCD (2
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

nie dotyczy

5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

mitent

[Termin wylupu

Warunk
pprocentowania

Wartost
hominalna

Liczba

MWartosd wedlug
ceny nabycia w
kys.

Wartos wedlug
wyceny na dzied
pilansowy w lys.

1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Wartosé wediug
wyceny na dzier
bilansowy w tys.

Erocenlowy udziaf w
kKywach ogétem

1. nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Wartosé wediug
jwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
pktywach ogotem

| 1. nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE

FINANSOWE, KTOGRYCH

CZt ONKIEM JEST

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB

PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW

NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj sedziby
emitenta

Rodzaj rynku

fNazwa rynku

Liczba

1. nie dotyczy

BILANS

2013 mku

3 lwaraf

2013 roku

2012 rok

4  kwartat

2012 roks

I.Aktywa

20 527

21 264

25 764

25764

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1

0

0

0

2. Naleznoéci

D

0

0

0

3. Transakcje przy 2obowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

0

0

0

0

4, SHadnik lckat notowane na aklywnym rynku, w tym:

20077

20798

25131

25131

-diuzne papiery wartosciowe

20077

20798

25131

25131

5, Skadnik Jokat nienotowane na akywnym rynku,

wtym:

449

455

633

633

-diuine papiery wartofciowe

0

1]

0

0

6. Nieruchomosci

0

0

0

0

7. Pozostate akywa

0

1

0

0

. Zobowiazania

45

46

56

56

INl. Aktywa netto (I-Il)

20 481

21219

25708

25 708

IV. Kapital funduszu

27732

=27 181

22713

-22713

1. Kapitat wplacony

577 583

577 583

577 583

577 583

2. Kapitat wyplacony (wiellkogé ujemna}

£05 315

604 744

-600 295

-600 295

V.Dochody zatrzymane

48 252

48 463

48 878

48 878
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w aktywach
pgotem

Procentowy udziat

Warto& wediug
Ceny nabycia w
fys.

Wartost wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziai
v akywach
pgbtem
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1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 35 567 35710 36 185 36 185
2. Zalmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (srata) ze
zbycia lokat 12 685 12 753 12 693 12 693
Vl.Wzros_t {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny e 35 457 e
nabycia
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji 20 481 21 218 25 708 25 708
{IV+V+-VI)
Liczba zarejegrowanych cedyfikatow inwestycyinych 169 954 174 657 210 813 210 813
artost aklywow netto na certyfikat inwestyc yjiny 120,51 121,49 121,95 121,85
Przewidywana liczba certyfilketow inwestycyjnych 163 102
Rozwodnionsa warto& aklywéw netto na certyfikat inweatycyjny 120,51
iczba certyfilatow inweslycyjnych w podziale na serie centyfikatdw:
.iczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 169 954 szt.
Warto&¢ aktywow netlo na poszczegdine serie cerlylikatow inwestycyjnych:
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 120,51 zl.
Narastajgco Narastajgco
kwartaty roku kwartaly roku
blezacego Okr::e;?:: s poprzedniego
kwartat: pop g kw artat:
od:
rok; do: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2013-1001 f------------1 2012-1001  [-----------
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  J--omomorrqese e oo
2013-01-01 0120101
do 2013-12-31 [------------1 20121231 f------------
P013-12-31 012-12-31
I.Przychody z lokat 1 3 1 524
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychedy odsetkowe 1 3 1 519
a)Odsetki od depozytéw i rachunkbw bankowych 1 3 1 8
b)Odsetki od papiersw wartosciowych o] 0 0 467
¢} Odpis dyslonta 0 0 0 44
3. Przychody zwiazane z posadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4, Dodatnie sido rhinic krsowych 0 0 0 0
5. Pozogate 0 1] o) 4
Il. Koszty funduszu 144 620 177 77
1. Wynagrodzenie dla towarzygdwa 131 570 163 719
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucije 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 3 1 4
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4, 2|:::y::nqzane z prowadzeniem rejestru akywow s 31 9 a8
5. Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [1} 0 0 0
6. Udugi w zakesie rachunkowosci 0 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania akdywami funduszu 0 0 0 0
8. Usfugi prawne 0 1 0 2
9. Ustugi wydawnicze, wiym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 o
11. Kostty zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 Q 0 [¢]
13. Pozogale 4 16 4 17
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-ll} 144 620 177 777
V.Przychody z lokat netto {I-IV) -143 518 176 =253
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -23 410 545 726
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: it B 6 269
-z tytlu réZnic kursowych 0 0 0 0
2. :a::::ls“fmc:elo niezrealizowaneqo zysk (straty) z wyceny 45 419 538 457
=2 tyludu rdinic kursowych 0 0 1] 0
VIL. Wynik z operacji -166 -208 369 979
Mynik z operacji przypadajacy na cenyfikal inweslycyjny 0,98 -1,22 1,75 -4,64
F:‘m:;;jt:;y wynik z opercji przypadajacy na ceryfilat 0,98 1,22 175 464
Narastajaco Narastajaco
:::;:;:?g:*u Okres roku ::’:::z‘[:;:
kwartal: il kw artat:
rok: :g rok:
od: ) od:
do: do:
4
od 2013-10-01 0120101 |---- .2635 -----
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | r--emmmmmoefooa o PRSP
do 2013-12-31 R012-12-31  |f-------------
2013-12-31 2012-12-31
l.Zmiana warto$ ci aktywow netto -737 5227 -11 633 -11 633
1.3::?261%::&0 na koniec poprzedniego okesu 21219 25 708 47 343 37 342
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -t66 =208 979 979
a)przychody z lokat netio 143 518 -253 253
b}zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokai -68 L] -269 -269
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 45 419 457 -457
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -166 -208 079 979
4. Dystrybucja dochod bw (przychodéw) funduszu (razem) 0 [} o s}
a)z przychoddw z lokat netto 0 1] 1] 0
b}ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c}z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w lapitale w okesie sprawozdawczym (razem), w tym: -571 -5 020 -10 654 -10 654
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitaiu z tytutu
wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 0 0
i N ™ — : :
b):,TS:;r':cp:a;:&L,g:’ﬁii::;;;:f:)me apitaiu 2 tAuly 571 5020 10 654 10 654
B.Laczna zmiana akywdw netio w okesie sprawozdawezym 737 -5 227 -11 633 -11 633
7. Wartos¢ aktlywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 481 20 481 25708 25708
8. Srednta wartodt akywow netio w okresie sprawozdawczym 20 847 22769 28 739 28 739
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 4703 40 859 86 529 86 529
1. Zmiana liczby cenyfikatow inweslycyjnych w okresie sprawozdawczym, 4703 40 859 86 529 86 529
a)liczba wydanych cedyfikatow inwesycyjnych 0 0 0 1]
b}liczba wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych 4703 40 859 86 529 86 529
¢)saldo zmian 4703 -40 859 -86 529 86 529
2. Ia::::aalnie;:iytzﬁ?:s;:x?::?nych narastajgco od poczatku 169 954 169 954 210 813 210 813
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666 5 685 666 5 685 666
b)liczba wykupionych cenyfilatow inwestycyjnych 5515712 5515 712 5474 853 5474 853
c)saldo zmian 169 954 169 954 210 813 210 813

Komisja Nadzoru Finansowego

10



BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU

FIZ-Q-E_20120309 4/2013

3. Przewidywana liczba ceryfikatéw inwedycyjnych 163 102 163 102 199 5186 199 516
lIl.Zmiana wartoé ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,98 -1,44 -3,64 -3.64
1. warloéé alktywdw netto na certyfikat inweslycyjny na kaniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 121.49 121,85 125,59 125,59
2. warto$t akdywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
oltesu sprawozdawczego 120,51 120,51 121,95 121,95
3, procentowa zmiana warledsi allywow netto na cenyfilat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym £.81 -1,18 2,90 2,90
4, minimalna wantost aklywdw netto na cenyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 120,50 120,50 119,66 119,66
-data wyceny 2013-12-30 [P013-12-30 2012-04-30 R012-04-30
5. maksymalna waro$é akywdw netto na ceryfilkat inwedycyjny w olresie
sprawozdawczym 121,92 124,88 122,74 122,74
-data wyceny R013-10-31 2013-05-31 2012-01-31 2012-01-31
6. wartost aldywow netto na cerlyfikal inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okES & prawozdawczym 120,50 120,50 121,50 121,50
-data wyceny 2013-12-30 [2013-12-30 012-12-28 p012-12-28
7. Rozwodniona wartosé aldywiw netto na cerlyfikat inweslye yiny 120,51 120,51 121,95 121,95
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w §redniej wartosci
aktywdéw netto, w tym: 0,69 ks 270 2,70
1. pioceniowy udzial wynagrodzenia dla towazystwa 0,63 2,50 2,50 2,50
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. pmcentowy udziai oplat dla depozytariusza 0,00 0,01 0,01 0,01
. t dzi i dzeni j
4. procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejesini akywow 0.04 014 0.12 0,12
funduszu
5. procentowy udziat oplat za vsugi w zakesie rmchunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
. jat optat za ustugi lresi dzania akt i
B ::g;:nsztzw udzial oplat za vdugi w zakesie zarzadzania aklywami 0.00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
biezacego 0:':;;?:: . poprzedniego
kw artal: pep 9 kwartat:
od:
rok: do- rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 20131001 |--coennoaao] 20121001 be------- .
5 . 2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |- ... .00 1] ZI< 1
P013-01-01 20120101
do 2013-12-31 [------------1 PO12-12-31  fereweeeessnsd
2013-12-31 2012-12-31
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnos ci operacyjnej 572 5020 1437 10 654
|. Wplywy 18 314 35 257 7 841 185 676
1. Z tytulu posiadanych lolat 0 o 0 1429
1.1. Odsetk od obligacji 0 0 0 1420
2, Z tytutu zbhycia siadnikow lokat 18 312 35 255 7 840 184 247
2.1 Obligacje 882 5797 1538 133 390
2.2. Prawa pochodne 15 93 15 142
2.3, Depozyty 17 416 29 364 6287 50 716
3. Pozogtale 1 3 t 9
a)w lym odsetk od lokat i rachunkéw bankowych 1 3 1 9
H. Wydatki 17 742 30 237 6 404 175022
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 [} 0
2. Z tylutu nabycia skadnikdw lokat 17 608 29 606 6238 174 206
2.1. Obligacje 0 0 0 122 427
2.2, Prawa pochodne 0 0 0 2920
2.3. Depozyty 17 608 20 606 6238 48 859
3. Z tylulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 132 580 164 745
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu opiat dla depozytariusza 1 3 1 4
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejesini akywow funduszu o a1 o 36
7. Z tytuby optal za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 4] 0 0 1]
8. Z tytwlu uslug w zakresie rachunkowo i 1] 0 0 0
9. Z tytutu uslug w zakre sie zarzadzania akywami funduszu 0 0 i} 0
10. Z tytulu ustug: prawnych 0 1 of =z 2
11, Z tytutu posiadania nieruchomosei [} 0 0 Q
12. Pozodale 1 16 1 29
B, Przeplywy $rodkdw pienigznych z dzialainosci finansowej -571 -5 020 -1 437 -10 654
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1. Wohywy ) 0 [ 0
1. Z tytutu wydania certyfikatdw inweslycyjnych [} 0 0 0
2. Z tytutu zaciagnietych kredyléw o) 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 ¢] 0
4. Z tytutu splaly udzielonych pozyczek 0 0 o 0
5. Odsatki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 ] 1] 0
11, Wydatk 571 5020 1437 10 654
1. Z tylulu wykupienia ceryfikalow inwestycyjnych 571 5020 1 437 10 654
2. Z tytutu sphat zaciggnietych kredylow 0 0 0 0
3. Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek 0 [ o} 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacii 0 4] o] 0
5. Z tytulu wyptaty przychoddow 0 [¢] [y 0
6. Z tytulu udzielonych poZyczek 0 i] 0 0
7. Odsetki Q 0 0 0
8, Pozostate 0 1] 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany $rodkéw pienigznych i
ekwiwalentow srodkow pienieznych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu $rodk6w pienieznych netto (A+/-B} 1 1] 0 0
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na . . o >
poczgtek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne f ekwiwalenty srodkow pienieznych na
koniec ckresu sprawozdawczego {E+/-D) ! ! 0 0

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI

Plik Opis

BPH FIZ KK Polityka rachunkowoiti.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 4 hwarat

2013 mh

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tylutu wydanych centyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytule odselek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek
8. Pozodale

Qoo |D|O|S

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 wartal

2013 moku

1. Z tytutu nabytych aktywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniv sig funduszu do odkupu
3. Z tytutu instrumentow pochodnych

4. Z tytutu wptat na ceryfikaty inwesycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikaléw inwestycyjnych

6. Z tytutu wypiaty dochodéw funduszu

7. Z tytuiu wyplaty przychodéw funduszu i
8, Z iytulu wyemitowanych obligacji

8. Z tytulu lmdtkoterminowych poiyczeki kredytow

clojojo|o|o|Sio|o
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10, Z tytutu diugoterminowych pozyczeki ledytow 1]
11. Z tytutu gwaranc;ji lub porgczen 0
12. Z tylutu rezerw 45
13, Pozodate zobowigzania Il
IiNFORMACJ A DODATKOWA
Plik Opis

FKK_raport_IV_kwartal_2013_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ

Pata mig i Nazwisko btanowism.fFunh:ja Podpis
2014-02-10 IARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADY
B014-02-10 MARCIN BEDNAREK MCEPREZES ZARZADU

P014-02-10 IALEKSANDER MOKRZYCKI PMCEPREZES ZARZADU
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Zatqgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasod rachunkowoéci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa®) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktednikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warto$c poszczeg6inych skiadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
2yskow i strat ustela sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (Y. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymagonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu. '

W sprawach nieuregulowonych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zosady rachunkowosdci, rzetelnie i josno przedstawiagjge
sytuacje majatkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustola sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonqg polityke inwestycyjng, a tak?e w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolInosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartoséci aktywéw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartosé¢ dhuznych papierdéw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowonej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kaopitalu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkéw pienigznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszocowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto 2
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnege miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i opfaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywone sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek.-—ac ktdérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nobytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dlo krajowych instrumentéw udzigtowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktorym dany instrument jest notowaeny, jako rynek gtowny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d} dia zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtdwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na ktarych
jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziei na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzieh
uruchomienio procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktuclizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartoéé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0.25 % dla obligagji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosei Funduszu.
Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdariach finansowych wykazuje sie w tysigeach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednoéci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu

za okres od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 paZdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. nie
wystqpity znaczqgce zdarzenia dotyczqgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2013 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3}  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4} Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowgq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikdw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
cktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpi"fy‘iokie zdarzenia.



¢l w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatoinosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziated majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Czwarty  kwartat  uptyngt pod znokiem  postepujgcej poprawy  danych
makroekonomicznych z najwazniejszych gospodarek $wiata, co byto czynnikiem
wspierajgcym wzrosty cen akcji na rynkach rozwinietych, Przez wiekszoéé okresu
utrzymywat sie rowniez trend spadku cen amerykariskich i niemieckich obligagji
skarbowych, przy czym przecena w wigkszym stopniu dotkneta papiery skarbowe USA.
Wydarzeniem kwartatu byla zaskakujgco decyzio Banku Rezerwy Federalnej o
ograniczeniu miesiecznych zakupdw obligacji skarbowych o 5 mid dolaréw oraz papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych hipotekami - o kolejne 5 mid dolaréw. Nalezy liczy¢, ze
na najblizszych spotkaniach skala zakupéw aktywéw bedzie stopniowo redukowana,
prawdopodobnie w tempie 10 mid dolaréw, tak aby caty projekt luzowania iloéciowego
zostat zamkniety w drugiej potowie 2014 roku.

Ostatnie trzy miesiqce 2013 roku przyniosty kontynuacje trendu ostabienia dolara
amerykaniskiego wobec euro (spadek o 2,1%} i funta szterlinga (2,4%). Chinski juan ulegt
nieznacznemu umocnieniu wzgledem dolara (0,8%). W efekcie, wartosé juana wzgledem
koszyka euro, dolara amerykariskiego i funta szterlinga, ktéra jest przedmiotem inwestycji
funduszu, zmalata o okofo 0,6% do poziomu 99% wartosci startowey.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowanq metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zZaangazowania.
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